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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP
MERLEG on CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 750.000 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 750.000 -
1. Hosszu lejarati bankbetétek 750.000 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 1.119.019 1.360.620
I. KOVETELESEK 6.950 933
1. Kdvetelések 6.966 934
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilfoldi pénzértékre szd16 kdvetelések értékelési kiildnbozete -16 -1
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1.002.198 901.524
1. Ertékpapirok 1.015.674 921.389
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete -13.476 -19.865
a) kamatokbdl, osztalékbdl 9.782 10.234
b) egyéb -23.258 -30.099
lll. PENZESZKOZOK 109.871 458.163
1. Pénzeszk6z0k 109.874 458.163
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -3 -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.283 -
1. Aktivid6ébeli elhatarolas 1.283 -
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbézete 11.026 -20
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.881.328 1.360.600
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 1.870.996 1.355.396
1. Indulé téke 1.807.726 1.349.513
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 4.283.897 4.404.837
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -2476.171 - 3.055.324
Il. T6kevaltozas 63.270 5.883
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -9.680 -17.664
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -2.469 -19.886
3. ElI6z6 évek eredménye -17.943 75.419
4. UZeti évi eredménye 93.362 -31.986
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 9.542 4.504
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 9.542 4.504
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 790 700
FORRASOK OSSZESEN : 1.881.328 1.360.600

Budapest, 2019. aprilis 18.




CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

EREDMENYKIMUTATAS

nn CIB ALAPKEZEIO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 176.755 92.273
Il. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 48.688 97.161
lll. Egyéb bevétel 20 189
IV. Miik6dési koltség 33.778 26.504
V. Egyéb raforditasok 947 783
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl Targyévi eredmény 93.362 - 31.986

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:

MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg forduldnapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kénywvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kényvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készult.

A CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap tajékoztatéjaban kertl

bemutatasra.

CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap
H-KE-111-409/2015.

2015. aprilis 15.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Agocs Géabor

Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005600
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthet6ség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok kozott megjelenitette a Hosszulejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratd

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszu lejarati szintetikus betétallomanyanak esedékessége éven belilivé valt, ezért

atsorolasra kertlt a Pénzeszkézék mérlegsorra (2017. december 31-én 750.000 ezer Ft).

1.1.2. Forgbdeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap a mérleg fordulénapjan 528 ezer Ft esedékességbdl adddo, devizaban fennallé kdvetelést tart nyilvan,
fordul6napi arfolyamra értékelve (2017. december 31-én 557 ezer Ft), illetve 405 ezer Ft kdvetelése all fenn befektetési

jegy forgalmazasbol eredben (2017. december 31-én 6.393 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletkdtés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az lzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az tugyletekbdl
adddo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

kozott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatérozott értékelés szerinti értékkilonbézet egyiittes 6sszegeként kerdl

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Vallalati kétvények esetében az Alap tulajdonaban lévd vallalati kotvényeket a mérleg fordulénapi t6zsdenapi

zardarfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamat 8sszegeként veszi szamitasba.

Abban az esetben, ha a portfoliéban Iévd vallalati kétvényekre a mérleg forduldnapjan, a tézsdén nem kotottek

Uzletet, akkor az utolsé tézsdei Uzletkbtés arfolyama alkalmazandé.

o Atbézsdén nem jegyzett vallalati kotvényeket valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltaté (Bloomberg,
Reuters) altal kozzétett atlagaron illetve ennek hidnyaban az adatszolgaltaté altal kdzzétett utolsé arfolyam

alapjan értékeli. Az atlagar elsédleges arforrdsa BVAL, masodlagos arforrasa BBG.

o Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informaciéval, agy sulyozott bekerilési
atlagarfolyamon kell értékelni az adott kdtvényt.

Az Alap T napon tulajdonaban Iévd allampapirjait a mérleg fordulénapi tézsdenapi zaréarfolyam és a fordulénapig

felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap.

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamideji dllampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az els6dleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
sziiletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozo.

Befektetési jegyek esetében az Alap a mérlegfordulénapon érvényes nett6é eszkdzértékén értékeli a portfolidjaban
lévd befektetési jegyeket.

Az Alap 2018.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Névérték

Ertékpanir Kibocs. Kibocs Beszerzési  Brutto piaci Erték-  Felhalmo-

pap deviza 1bocs. érték érték  kulonbozet zott kamat
devizaban

MAK 2020/A HUF 85.000 105.332 96.767 - 9.421 856

MAK 2022/A HUF 100.000 125.165 121.743 - 7.066 3.644

REPHUN 3/8 03/24 USD  USD 1.000.000 300.178 305.492 1.287 4.027

Allamkétvény 530.675 524.002 -15.200 8.527

o0sszesen

{\J"QSYAR 10/21/2020 USD 500.000 159.015 148.126 -12.596 1.707

Vallalati kgtvény USD 500.000 159.015 148.126 -12.596 1.707

o0osszesen

ISHARES EURO

o RO ETr EUR 2135 24.148 20.562 - 3.586 ;

SPDR S&P 500 ETF

A USD 1.488 102,551 103.569 1.018 ;

Nemzetkozi befektetési 126.699 124.131 - 2.568 -

jegy 6sszesen

CiB

HOZAMVEDETBETET HUF 60.609 105.000 105.265 265 ;

ALAP BEF. JEGY

Hazai befektetési jegy HUF 60.609 105.000 105.265 265 ;

0sszesen

Ertékpapirok 6sszesen 921.389 901.524 - 30.099 10.234
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2017.12.31-én sajat portfoli6jaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:

Adatok ezer Ft-ban

£, . Kibocs. Neyertek Beszerzési  Brutto piaci Erték-  Felhalmo-
Ertékpapir . kibocs. ) - L

deviza ., érték érték kilonbozet zott kamat

devizaban

MAK 2020/A HUF 85.000 105.332 102.598 -3.590 856
MAK 2022/A HUF 100.000 125.165 130.024 1.215 3.644
REPHUN 3/8 03/24 uUsD 1.000.000 300.178 297.229 - 6.658 3.709
Magyar allamkotvény 530.675 529.851 -9.033 8.209
0sszesen
MAGYAR 10/21/2020 uUsD 500.000 159.015 142.895 -17.693 1.573
Vallalati kotvény USD 500.000 159.015 142.895 -17.693 1.573
osszesen
ISHARES EURO
STOXX 50 UCITS ETE EUR 8.745 93.639 94.981 1.342 -
SPDR S&P 500 ETF
TRUST UsD 1.874 127.345 129.434 2.089 -
Nemzetkozi befektetési
jegy Bsszesen 220.984 224.415 3.431 -
CIB HOZAMVEDETT
BETET ALAP BEF. HUF 60.609 105.000 105.037 37 -
JEGY
Hazai befektetési jegy HUF 60.609 105.000 105.037 37 .
0osszesen
Ertékpapirok 6sszesen 1.015.674 1.002.198 - 23.258 9.782

1.1.2.3. Pénzeszko6zok

A CIB Bankndl vezetett folydszamla forduldnapi egyenlege 458.163 ezer Ft (2017. december 31-én 109.871 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én nem képzett aktiv id6beli elhatarolast (2017. december 31-én 1.283 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott Gigyletek értékelési killonbdzete

Az Alap 2018.12.31-i nyitott hataridés deviza forward poziciéit az alabbi tAblazat mutatja be:

Deviza- Ertékelési
Derivativ Nyitott Lezéart E/NV kilénbozet Lejarat
nem
ezer Ft
HUF/USD usD 1.957.000 - E -20 2019.01.07
Osszesen -20

Az Alap 2017.12.31-i nyitott hataridés deviza forward poziciéit az aldbbi tdblazat mutatja be:
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Deviza- Ertékelési
Derivativ Nyitott Lezart E/N kilénbozet Lejarat
nem
ezer Ft
HUF/EUR EUR 300.000 - E 873 2018.04.06
HUF/USD USD 2.151.000 - E 10.153 2018.01.05
Osszesen 11.026

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indul6tékeébdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban I[évd befektetési jegyek Ossznévértékét mutatja ki

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2015. aprilis 15-én kezdhette meg miikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.961.217 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazésa 2015. &prilis 20-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1év6 befektetési eszk6zok forduldnapra kiszamolt értékelési
kulénbodzete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- —

kibocsatott  visszavéasarolt forgaimazott meény Tékendvek-
Idészak o oy befektetési ) mény
befektetési befektetési . értékelési . o
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iisnbozetbsl  eredmenybd

értékkilonbo-

zetébol
Nyito 4.283.897 -2.476.171 -9.680 -2.469 75.419
Novekedés 120.940 - - - -
Csokkenés - - 579.153 - 7.984 -17.417 -
Id6szak eredménye - - - - -31.986
Zaré 4.404.837 - 3.055.324 -17.664 - 19.886 43.433

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem targyévben, sem megel6z8 évben nem képzett céltartalékot.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2.3 Kotelezettségek
1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejarat kotelezettséggel.

1.2.3.2. ROovid lejarati kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatdsokbdl eredéen
4.504 ezer Ft (2017. december 31-én 9.542 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én 700 ezer Ft passziv idGbeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2017.
december 31-én 790 ezer Ft).
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO médszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl
elszamolasra. A pénzligyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018
Ertékpapirok kamatbevétele 43.493 39.685
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 20.603 9.976
Egyéb kapott kamat jellegli bevételek 8.034 2.134
Hatandos dewzg forward Ugyletek 102.715 38.514
arfolyamnyeresége

Deviza &rfolyamnyereség 1.910 1.964
Osszesen 176.755 92.273

2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége - 4.623

Iﬂatandos dewzalforward ugyletek 47.389 90.357

arfolyamvesztesége

Deviza arfolyamveszteség 1.299 2.181

Osszesen 48.688 97.161
3. Egyéb bevételek

Az Alap 2018. évben 189 ezer Ft alapkezeldi dijvisszatéritést szamolt el egyéb bevételként (2017. évben 20 ezer Ft).
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikédési koltségként csak a kibocsatasi tajekoztatéban részletezett dijakat szamolja el.

A miikédési koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018
Befektetési jegy jutalék 405 337
Alapkezelési dij 19.426 6.541
Alapkezelési sikerdij 3.095 -
Forgalmazai dij 7.242 16.837
Felugyeleti dij 476 418
Konywvizsgaléi dij 1.111 1.111
Konyvelési dij 522 522
Letétkezeldi, Keler dij 1.075 678
Nemzetkozi értékpapir kezelési koltség 408 34
Bankkoltség, transzferdij 18 26
Osszesen 33.778 26.504

5. Egyéb raforditas

Az Alap 2018. évben 783 ezer Ft killbnadét szamolt el egyéb raforditasként (2017. évben 947 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt

kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadérs), MKVK tagségi szama: 005105.

Az Alap 2018. évben az igazgatésag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

koélcsdn nem kerdlt folyositasra.

Az Alap 2018. évben opcids, swap, értékpapir kélcsonzési, illetve évadéki REPO Ulgyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szdmu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu

mellékletben talalhatd. Az ebben szerepl sajat téke 0sszege - 139 ezer Ft-tal - a 2018.12.29-12.31 napokra vonatkozo

koltségek, és kamatok - 139 ezer Ft 6sszegével - tér el a beszamoldban szerepld 1.355.396 ezer Ft 6sszegl sajat

tokétol.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Koétvény Plusz Vegyes Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
sig:;] A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d
. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 8.944 -103.212
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkil) 40.748 - 84.797
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kulonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6 | 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 | 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye - 20.603 -20.603
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgoeszkozok allomanyvaltozasa - 6.394 6.033
10 | 10. Rovid lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa -5.855 -5.038
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv id6beli elhatérolasok allomanyvaltozasa 1.086 1.283
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -38 -90
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 40.594 167.699
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - -12.020 114.888
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19 | 19. Kapott hozamok + 52.614 52.811
. | Il. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszko6z-valtozas - 252.090 - 466.197
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 338.959 120.940
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 586.325 -579.153
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -4.724 -7.984
24 | 24. Hitel. illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utén fizetett kamat - 0 0
IV. | IV.Pénzeszkdzok valtozasa -202.552 -401.710

* Az Elszamolt értékelési killonbbzet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott tigyletek és értékpapirok értékelési
kilonbozetét
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap, 1111-601

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2018.12.28

Sajat téke: 1.355.256.996

ﬁgE):éj:egyre juté 1,0043

Darabszam: 1.349.512.925
Erték %
I. Kotelezettségek -5.034.490 100%
I/1. Hiteladllomény (6sszes) 0 0%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -5.034.490 100%
Alapkezel6i dij -412.070 8,18%
Felugyeleti dij -89.942 1,79%
Forgalmazéi dij -3.548.820 70,49%
Konyvelési dij -126.368 2,51%
Konywvizsgaloi dij -546.604 10,86%
Kilénado -166.773 3,31%
Letétkezel6i dij -143.913 2,86%
Sikerdij 0 0%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0 0%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
Il. Eszkdzok 1.360.291.486,29 100%
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes) 458.165.078,29 33,68%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 930.875 0,07%
11/3. Lekotott bankbetétek 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6étésli (0sszes) 0 0%
11/4. Ertékpapirok 901.215.103 66,25%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 523.766.168 38,50%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 523.766.168 38,50%
REPHUN 3/8 03/24 USD uUsD 1.000.000 305.366.328 22,45%
MAK 2022/A HUF 100.000.000 121.684.800 8,95%
MAK 2020/A HUF 85.000.000 96.715.040 7,11%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (dsszes) 0 0%
Irlr{:;_;ztégat:g’jtg”;?é és egyéb hitelviszonyt 148.052.852 10,88%
[1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 148.052.852 10,88%
MAGYAR 10/21/2020 USD uUsD 500000 148.052.852 10,88%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) Devizanem Névérték 148.052.852 10,88%
MAGYAR 10/21/2020 USD uUsD 500000 148.052.852 10,88%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0%
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2. szamu melléklet (folytatas)

11/4.3. Részvények 0 0%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (8sszes) 0 0%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 229.396.083 16,86%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 124.130.919 9,13%
SPDR S&P 500 ETF TRUST usD 1.488 103.569.093 7,61%
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR 2.135 20.561.826 1,51%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 105.265.164 7,74%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 60.609.069 105.265.164 7,74%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
11/6. Szarmazékos ugyletek -19.570 0%
11/6.1. Hataridés -19.570 0%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0%
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték -19.570 0%
HUF/USD usb 1.957.000 -19.570 0%
11/6.2. Opciés 0 0%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0%
Eszkdzok dsszesen: 1.360.291.486,29 100%
3. szamu melléklet

Pénzligyi mutatok 2017 2018
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,51% 0,33%
Sajat téke / Osszes forras 99,45% 99,62%
Targyévi eredmény / Sajat téke 4,99% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 52,81% -
Pénzeszkoz / Sajat tbke 5,87% 33,80%
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CIB KOTVENY PLUSZ VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2018.12.31.

|l. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatodi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkorok, az alapkezel6 befektetési bizottsaganak mikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé eléirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabdlyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,
hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6éd6 kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozéi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely U]
kovetelményeket és kihivasokat tAmaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositdsdért egyittesen
felel6s pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozé piaci kérnyezet,
valamint a piaci eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli.
Kovetkezésképpen, az Alapkezel6 szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskéri és atfogo
kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsé vezetés felliigyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6 a vonatkozé jogszabalyok szerint
kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel,
illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel® altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat
O0sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési feladatokat ellatéd terlletet funkciondlisan és hierarchikusan is elkuloniti az Alapkezel6 minden
mas szervezeti egységeétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok
végrehajtdsaban az Eurizon Capital szakmai tamogatast nyujt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolédo kockazatok kezelése megfeleljen
az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfdlié-0sszetételének, befektetési stratégidjdnak, kockazat /
nyereség profiljanak, és az Alap portfélidjaban talalhatd, 2015/2365 EU rendeletben meghatarozott rep6- és
forditott repoligyletekhez, értékpapir-kdlcson ugyletekhez, valamint azokhoz nyujtott fedezetekhez és
biztositékokhoz kapcsolodd kockazati szinteknek. Az Alapkezelé az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és
talalhatd repoé- és forditott repotigyletek, értékpapir-kdlcson ugyletek, és azokhoz nyujtott fedezetek, biztositékok
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikédési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kovet
nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és
biztositékokra vonatkozd diverzifikacids és korrelacids szabalyokat hoz létre és alkalmaz. A fedezeti, biztositéki célt
szolgalé pénzugyi eszkdzok szempontjdbdl relevans piaci, likviditasi, partnerkockdzatok mindenkori szintje
hatarozza meg a diverzifikaciés és korrelacios kockazatmegosztas mértékét. Amennyiben a fedezeti, biztositéki
célt szolgalé pénzugyi eszkdzdk tipusa, pénzneme, futamideje, foldrajzi, iparagi besoroldsa egymastol eltérd,
ebben az esetben az Alapkezeld az egyedi eszkdzok kockazatainak kezelésében korrelacios kapcsolatot vizsgal,
illetve diverzifikacids eszkdzoket alkalmaz. Folydszamla, lekdtétt bankbetét, pénzpiaci eszkdz, valamint allampapir
tipusu eszkoz altal nyujtott fedezet és biztositék esetében a kockazati jellemzdik alapjan diverzifikacios és
korrelacids szabalyok alkalmazasa nem indokolt, amelyt6l az Alapkezel§ eltérhet, amennyiben megitélése szerint

az emlitett eszk6zok kockazati jellemzdiben kedvezbtlen iranyu valtozas varhato.
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A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. Az Alap az arak,
arfolyamok mozgasabol szarmazo kockazatoknak, azaz a piaci kockazatokkal szemben kitettséggel rendelkezik,
igy a piaci arfolyamok véltozasa kihat az Alap teljesitményére valamint egyuttal az Alapkezel6 jovedelmez6ségének
alakulasara is. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali likviditas
kezelését. A mikodési kockazatkezelési iranyelvek definiéljak az ebbe a kockazattipusba soroland6 eseményeket
és az Alapkezel6 éltal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata,
hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portféliok) partnere nem tudja, vagy nem hajlandé
kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapot, az Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési
kockazatbdl szarmazhat. A partnerkockazatok szamitdsanak alapjat az Alapkezel6 231/2013/EU Rendelet 27-28.
cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereinek tékemegfelelési mutatdja, nemzetkozi
hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolasa, pénziigyi mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltott
szerepe, piaci részesedése, valamint székhelye képezi. A partnerkockazatok minésitése soran az ENSZ, EU, USA,
Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor hatalyos szankcios és tiltd listajan szerepl6é orszagokban
(tbbbek kozott, tiltott off-shore orszagok, kdzpontok) talalhatd székhely kizard kritériumot jelent. Amennyiben a
partnerkockazatok kezelése soran nemzetkdzi hitelmindsité intézetek altal adott kockazati besorolas nem jelent
mindsitési kritériumot, ebben az esetben a hitelmindsitési besorolds nem jelent relevans kockazati tényezét. Az

Alapkezeld ezen kllonbdzd jelentésebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatai a  Alapkezeld

vezeérigazgatdjanak jovahagyaséaval lépnek hatalyba. A kockéazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése

érdekében az Alapkezel6 kockazatkezelési terllete az Eurizon Capital cégcsoporttal egyittmikodésben
gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében szikséges intézkedésekrdl.

A kockazatok az Alap portféliojaban talalhaté eszkdzoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati

tényezdk attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.

melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,

portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdékat és médszereket legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgalja és
sziikség esetén a médositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkézoldali likviditdsi kockdzat annak kockazatéat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzéket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdk.

- Aforrasoldali likviditasi kockézat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzdknek a netté eszkdzértékhez mért ardnya hogyan

alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.
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Az Alapkezel6 az eszkozoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditasinak szamité eszk6zok nagysagat a hasonlé id6tartamon véarhaté visszavaltdsok mértéke felett
igyekszik tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozé forrésoldali likviditasi kockazatot pedig a varhato
befektetési jegy forgalomnak a nettd eszkozértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok
kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informaciokat. Az Alap nem
kot a Befektetbkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast. Az Alap Befektet6it megilletd
visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel
kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatol6 t6kével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockéazatok a hozamtermelést befolyasolé mogottes pénzigyi eszkdzok piaci arfolyamanak valtozékonysagatol

flggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap

kozvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogéttes piacokra torténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzil a legfontosabbak:

- Gazdasagi és politikai kérnyezetb6l adédo kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozaméara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok korméanyzati politik4ja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nett6 eszkozértéket befolydsolhatjia a
gazdasagi névekedés, a kilgazdaséagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyadnak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvéltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték{i, hogy az Alap teljesitménye egyes id6szakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési iteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok valtozatlansaga mellett is
érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban 1évé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az
Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezeld altal adott ajanlasok mérlegelését kovetben allitja 6ssze
az Alap részvénykitettséggel rendelkezd portfolidjat. Annak ellenére, hogy mind az Alapkezel6 a befektetési
dontések elétt, mind az Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési ajanlasait megeléz&en részletes elemzést hajt
végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az elézetes varakozasoknak megfeleléen alakulnak, igy
arra sem, hogy az Alap a folyamatos futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget. Az Alap a
részvénykitettséggel rendelkez6 portfolioelemei tekintetében az arfolyamok valtozékonysagat tanulméanyozo
matematikai modelleken alapuld, el6re definialt szabalyok szerinti befektetési stratégiat alkalmaz.
El6fordulhatnak azonban olyan piaci helyzetek is, melyekben azok az 6sszefiiggések, amelyekre a kvantitativ
kereskedési stratégiak épliltek megszlinnek Iétezni. A piacok esetleges abnormalis mikoédése (2008-as valsag
id6szakaban latott rekord szintl volatilitas, felszarado likviditas) a hagyomanyos, fundamentalis befektetési
politikat kdvetd alapok mellett a kvantitativ alapu kereskedési stratégiakat alkalmazok szamara is hatranyos

kdrnyezetet teremthet.
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- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu piacokon
nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszk6zok értékesitése.

> Arazési kockazat
A hozamtermelést biztositd tOkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban talalhat6 eszk6zok
arfolyamara.

> Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskérlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezé
portfélielemeinek teljesitményét a befektetési célterliletként szolgalé kotvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzott szereplé orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek, régidknak a jelen
pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibol kovetkezd kockazati tényezdéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kotvények
arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi kotvény-
specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatdo kotvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kétvényeik arfolyamaban tikr6zédik, igy az egyes
kotvényekhez tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlendil érinthetik a Befektetési jegyek
arfolyamat. Az Alap portféliéjaban talalhaté egyes kotvények jellemzéen az adott piacon a legjelentésebb
kibocsatdk értékpapirjai kdzé sorolhatok, jelentds szerepet toltenek be az adott kotvényt tartalmazo
index(ek)ben stb., igy annak kockézata, hogy a kotvényeket kibocsatd allam, vallalat fizetésképtelensége,
cs6dje esetén a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal
az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szint(, de Iétez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jov6ében esetleg kedvezétlen iranyban
is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhdzhato értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartdsdhoz kapcsolédo
partnerkockéazat
Az Alap eszkdzeinek 10%-o0s célaranyban meghatarozott részét, am adott leseben 20%-ot meghalad6 aranyat
az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett
partnereknél lekétott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen ligyletekbdl eredéen az ilyen
partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az
Alap betétlek6tési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd
értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné vaélik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti fizetési

kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit.
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A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott ligyletekbdl eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizet6képessegét feltételezi. Az Alap befektetett
tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

- Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskérlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezé
portfélidelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célterlletként szolgald részvénypiac(ok) egyuttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzdtt szerepld iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi
Ovezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl,
makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibdl kdvetkezd kockazati tényezéi jatszanak elsédleges
szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, t6kepiaci események
stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen cstkkenhet. Az Alap portfolidjaban talalhato
részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikddés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt
részvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is
kedvezétlenul érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhatd egyes tarsasagok
jellemz8en az adott piacon a legnagyobb kapitalizaciéju értékpapirok k6zé sorolhatdk, jelentés szerepet téltenek
be az adott részvényt tartalmazo t6zsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag
gazdasagéban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa esetén
az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintli, de létezd kockazati elemnek tekinthetd.

> Hatarid6s ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégia megvalositasa , a devizakockazatok csokkentése érdekében kothet tézsdei,
illetve t6zsdén kivili szarmaztatott lgyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési
szolgaltatéval, igy tobbek kozott az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtési helyszineket jelent6 partnerekkel, kotétt szarmaztatott tgyletek értéke, amely azzal
a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentdé partnerek fizet6képességét feltételezi. A
kockazatfedezeti célbol megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosito -
hatarid6s poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliiggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezel6 olyan
kockazatkezeld eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott lgyletekben lévd
pozicidk kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz valé hozzajarulasanak, valamint a t6zsdén kivdli
szarmaztatott Ugyletek értékének pontos, fiiggetlen nyomon kdvetését és mérését.

Az Alap forgalmazaséhoz kapcsol6do kockézatok

- A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

- A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezelé T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitja meg, igy a T.
forgalmazasi-elszamolas napi forgalmazasi arfolyam utdlag valik ismertté a megbizast T. forgalmazas-
elszamolas napon ado Befektetdk elétt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzatban.)

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kdtelezd , amennyiben:

- a Sajat téke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 0sszeget,

- az Alap Nett6 eszkdzértéke negativva valt,

> az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a Felligyelet visszavonta,
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- Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezel6 sem veszi at,
> a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsziinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 miikédésére vonatkozo kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezeld tevékenységi kore kizardlag az alap-, és portféliokezelésre, illetve befektetési tanadcsadasra
korlatozodik, és bevételei kizarolag ezekbdl a tevékenyseégekbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V.
fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezel6ére nézve is fennallnak.
- Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a miikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.
-  Személyi feltételekbdl eredé kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi elirasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlendl fennallnak a munkavallalékkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy tobb éves id6tavon a referenciaindexet jelentd RMAX indexnél magasabb hozamot érjen el.
Ennek a célnak az elérése érdekében az Alap lehetéséget nyujt a Befektetéknek arra, hogy egy tulnyomé részben
a kotvénypiacokra, kisebb részben a fejlett részvénypiacokra fokuszald befektetésekbdl egy magasan diverzifikalt,
szerepelhetnek kotvény tipusi eszk6zok. A kiildnbdz6 fix- €s valtoz6 kamatozasu értékpapirok, nagyobb aranyban
allamkotvények, kisebb aranyban vallalati, banki és egyéb kétvények kombinacidjabol allé portfolidelemek a
mindenkori pénz- és tdkepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében kerilnek meghatarozasra. Ennek
kdszbnhetben az Alap egyrészt hatékonyan képes megosztani az egyes értékpapirokkal jar6é egyedi kockazatokat,
masrészt hosszabb tavon a bankbetétekkel, allampapirokkal versenyképes teljesitményt érhet el, amely kedvezd
piaci kdrnyezetben magas hozamlehetéséget jelent a hosszabb futamiddvel rendelkezd kdtvény tipusu eszkdzokre
tipust eszkozok, amelyekbdl torténd az optimalis portfélid kialakitasa érdekében az Alap befektetési dontései
kvantitativ. modszereken alapuld, matematikai modelleket alkalmazd befektetési stratégiak kimeneteibdl
kovetkeznek.

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazattiird, kozepes szintli hozamvarakozassal és legalabb 2 éves befektetési id6horizonttal
rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapi befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak

kiszamithato ingadozasa jellemzé
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Az Alap befektetéseire hat6 pénz- és tékepiaci folyamatok

A Lehman cséd utan 2010-t6l megindulé gazdasagi ndvekedés egészen 2017-ig a potencidlis szintje alatt maradt,
ami indokolta a FED laza monetaris politikajat is. 2018-ban ez a ndvekedés mar elérte/meghaladta a potenciélis
szintjét. 2018 legfébb piacmozgatoi egyértelmiien a ndvekedés és a monetaris szigoritds szembenallasa, a brexit,
az olasz koltségvetés helyzete, a torok egyensulytalansag, az orosz szankciok hatdsai, a USA és Kina kozott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatokra is hatast gyakorl6 kereskedelmi haboru voltak. A FED a korabban bejelentett
Utemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az irdnyado ratéat
jelenleg a 2,25%-2,50%-0s sav jelenti. A makrogazdasagi adatok év végén mar nem mutattak olyan erds
fellendiilést, mint azt kordbban vartak az elemzok, lejjebb kerliltek a ndvekedési el6rejelzések. A részvénypiac
decemberi nagy esése is kdzrejatszott a mostani lazabb FED politikdban. A mi régiénkban a Cseh Jegybank jart
az élen, 125 bazispontot emelve az alapkamaton 2018-ban, de a Roman Jegybank is harom emelést hajtott végre,
2,5%-ra emelve az iranyado6 ratat. Az MNB az EKB oldalvizén evezve nem valtoztatott a laza monetéris politikat
preferdldé hozzaallasan, de mar atalakitotta eszkoztarat felkészilve a hozamgérbe normalizalasara.
Magyarorszagon nem volt jelentés orszag vagy régié specifikus esemény, a magyar eszkdzok arfolyamalakulasat
féként a nemzetkdzi kdrnyezet befolyasolta. Hazankban és a kelet-k6zép eurdpai régidban kimagasléan j6 volt a
2018-as novekedési Utem, 4,8 szazalékkal nétt a hazai gazdasag. A belsd kereslet erés volt, amit a lakossagi
fogyasztas és beruhazasok magas szintje jelez. A fogyasztas béviléséhez a korabban felhalmozott magas
pénziigyi vagyon, illetve a lakasarindex titemes névekedésébdl adodo real netté vagyon hatas is nagy mértékben
hozzajarult. Az S&P500 Index dollarban 6,2%-ot esett idén, annak ellenére, hogy az év soran tdébbszor is térténelmi
csucsokat lathattunk, igy P/E hanyadosa a mar draganak szamitd 17-es szorzérdl 15-re esett az év végére, ami
megfelel a hosszabb tavu atlagos visszatekint6 értékeltségnek. A DAX Index 18%-ot esett, az angol FTSE 12%-ot,
az 50 legnagyobb europai vallalatot tdmorité Stoxx50 Index pedig 13%-ot. Az MSCI Europe Index 12-es P/E rataja
a hosszabb tavu atlag alatt volt 9%-al, de diszkontot mutatott az 6sszes vezetd eurdpai tézsdeindex is. Szamos
eurdpai kockazati tényezd volt, ami miatt alacsonyabb értékeltséggel kereskedtek az indexek, mint az USA-ban,
mint példaul az olasz kormany és az EU huzavonaja a kdltségvetési hiany koril, az egyre fesziltebb német politikai
helyzet, a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag. A torok inflacid, a lira arfolyam és a nem elégséges torok
fiskalis/monetaris reakciok is az eurdpai részvénypiaci kockazatokat novelték. Az ipari termelési adatok mind
Franciaorszag, mind Németorszag esetében kiabranditéak voltak. A fejl6dd piacok sem szerepeltek jol, a globalis
feltérekvé piacokat tomaorité MSCI EM Index 16%-ot veszitett értékébdl, a hazai BUX Index 0,6%-kal ér kevesebbet,
mig a CETOP Index 3,2%-kal kerUlt lejjebb 2018 soran. A forint 8,5%-ot gyenglilt az USD-vel és 3,5%-ot az eurdval
szemben, ami a forintban szamolt részvénypiaci teljesitményeket javitotta. A BUX Index P/E rataja 9,2 volt év

végén, ami enyhén marad csak el a hosszabb tavu atlagtol.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandéséagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkbzérték

az Alap sajat tkéje
2018/01/31| 1 846 592 859 HUF 1,0358
2018/03/29| 1 790 013 908 HUF 1,0233

2018/05/31| 1744 114 505 HUF 1,0191

2018/07/31| 1 652 283 960 HUF 1,0219
2018/09/28 | 1561 790 074 HUF 1,0209
2018/11/30| 1398 711 353 HUF 1,0100

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a mérleg forduldnapi
allapothoz képest rendkivili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben elirtaknak megfelel6en - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zdok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfélidjaban taldlhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 15., 24. pontjaban szerepl6

megvaldsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett minim illetve CIiB
maximum arany ok Koétv ény Plusz
%-0s mértékben kifejezve Alap

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhatoé értékpapirok
allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza 0-100%
hitelintézeti, v allalati, egy éb kotv ény ek,
jelzaloglev elek & ’ 0-50%
forint 0-50%
deviza 0-50%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-50%
Repé-, forditott repoiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kdlcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv ili hataridés lgy letek -50%-+50%
tézsdei hataridés Ugy letek -50%-+50%
kamatlabcsere-lgy letek -50%-+50%

N

> * Az Alap folyészamlgjanak portfolion belili ardnyat az Alap altal szerzett kdvetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege moédositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beluli
részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos célardnyokkal meghatarozni.

> ** A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelent6sen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezltal a tobbi portfélielem részaranyat sem
lehetséges pontos célardnyokkal meghatarozni.

-> Az Alap portféliojaban talalhaté allampapirok az &allampapir kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaratq, fix, illetve
véltoz6 kamatozasu éllamkotvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban taldlhatd hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezé hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

- Az Alap portfélijaban talalhat6 véllalati kdtvények devizabelfoldi és devizakilfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban talalhato jelzalogkdtvények a belféldén és kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb koétvény, jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz fiz6d6 olyan
garantalt jog atruhazaséara vonatkozik, amelyek esetében a garanciat az értékpapirhoz f(iz6d6 joggal rendelkezé
elismert t6zsde bocsatja ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladd szamara, hogy az adott értékpapirt
adott id6pontban egyszerre tobb félnek ruhazza 4&t, illetbleg mas Ugylethez adja biztositékul. A
szerz8déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra, illetve azokat helyettesité, ugyanolyan tipusu értékpapirra az
elado6 visszavasarlasi kdtelezettséget, a vevl az eladod részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a
szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozandé jévébeli idépontban térténé meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kozo6tti megallapodas rendelkezhet Ugy is, hogy az lgylet
targyat képezd és biztositékul szolgald értékpapir, mas egyenértékli értékpapirra kicserélhetd. Az tgylet az
értékpapir eladdja szempontjabdl repoigyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repoigyletnek
tekintend6. Az Alap portfolidjaban talalhatd repo- és forditott repdigyletek véarhaté célja az Alap
eszkozeértékének, befektetései hozamanak novelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap repo- és forditott
repougyleteket az Alapkezel altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatérozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel® kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap altal kotott
repo- és forditott repolgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért
teljesitmény részeként keril elszamolasa, igy nem torténik megosztas az Alapkezel6vel.

- Az Alap portféligjaban talalhat6 értékpapir-kolcson tigyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint el6irt tajekoztatasi
vétele keretében az értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kélcsénbe ad6 a
kolcsdnbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhdz at értékpapirt, hogy a kdlcsénbe vevd koételes azonos
darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kdlcsénbe adé altal meghatarozott
jévBbeni idépontban visszaadni a kdlcsénbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap
értékpapir-kolcson Ugylet keretében kdlcson vehet, illetve kolcson adhat értékpapirt, melyek varhaté célja az
Alap eszkozértékének, befektetései hozamanak ndvelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi
kockazatanak csokkentése. Az Alap értékpapir-kolcson Uigyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet
27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel®
kapcsolt vallalkozasaival kothet. Az Alap altal kotott értékpapir-kdlcson lgyletek eredményébdl szarmazéd
minden nyereség illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként keriil elszamolésa, igy nem térténik
megosztas az Alapkezelével.

- Az Alap portféliojdban taldlhaté kamatlabcsere-ligyletek (swap): azonos illetve kiilonb6zd devizaban |1évé
kamatlabak cseréjére vonatkozo olyan 6sszetett megallapodas, amely altalaban egy azonnali és egy hataridés
adasveételi tgyletbdl, illetve tobb hataridds ligyletbdl tevodik Ossze és altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét
vonja maga utan. Az Alap portféliéjaban talalhato kiilonb6z6 devizaban lévé kamatlabcsere-ligylet esetében az
Alap abban &llapodik meg, hogy egy meghatarozott id6tavra és névértékre vonatkozéan egy adott
devizadsszeget és annak kamatait egy masik devizadsszegre é€s annak kamataira cseréli. Az Alap
hogy kamatfizetéseit azonos pénznemben, meghatarozott idétavra és névértékre vonatkozéan cseréli. Az Alap
kamatlabcsere-lUgyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatérozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap
altal kotott kamatlabcsere-lgyleteket eredményébél szarmazé minden nyereség illetve veszteség az Alap altal
elért teljesitmény részeként kerll elszamolasa, annak megosztasra az Alapkezel6 iranyaba nem keril sor. Az
Alap portféliojaban talalhatd kamatlabcsere-iigyletek (swap) nem a 2015/2365 EU rendelet szerinti teljeshozam-

csereligyleteket jelentenek.
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- Az Alap portféliéjaban talalhaté kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési

alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

tajékoztatasi kotelezettség szerint minden olyan rep6-, és inverz rep6 megallapodast jelenthetnek, amelyek az
Alap portfolidjaban talalhaté barmely pénzpiaci eszkdz, allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény,
jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz fiz6d6 olyan garantélt jog atruhdzésara vonatkoznak,amelyet az
értékpapirhoz fiz6d6 joggal rendelkez6 elismert t6zsde bocsat ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az
eladé szamara, hogy az adott értékpapirt adott idépontban egyszerre tébb félnek ruhazza at, illetéleg mas
ugylethez adja biztositékul. A szerzd8déskotéssel egyidejlleg az értékpapirra, illetve azokat helyettesitd,
ugyanolyan tipusu értékpapirra az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd
viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozandé
jovébeli idépontban torténé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kozotti
megallapodas rendelkezhet Ugy is, hogy az ugylet targyat képezé és biztositékul szolgald értékpapir, mas
egyenértékll értékpapirra kicserélhetd. Az Ugylet az értékpapir eladdja szempontjabol repoigyletnek, az
forditott repougyletek varhatd célja az Alap eszkozértékének, befektetései hozamanak novelése, likviditasi
feltételeinek javitasa. Az Alap rep6- és forditott repolgyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel® kapcsolt vallalkozasaival
kothet. Az Alap altal kotott repo- és forditott repouigyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség illetve
veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként keril elszdmoldsa, igy nem torténik megosztas az
Alapkezelbvel.

- Az Alap portféligjaban talalhat6 értékpapir-kolcson tigyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint el6irt tajekoztatasi
vétele keretében az értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a koélcsdnbe adé a
kolcsdnbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhdz at értékpapirt, hogy a kdlcsénbe vevd kodteles azonos
darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kélcsdnbe adé altal meghatarozott
jévBbeni idépontban visszaadni a kdlcsénbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap
értékpapir-kolcson tgylet keretében kdlcson vehet, illetve kdlcsén adhat értékpapirt, melyek varhaté célja az
Alap eszkozértékének, befektetései hozamanak ndvelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi
kockézatanak csokkentése. Az Alap értékpapir-kolcson tgyleteket az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival
kothet. Az Alap altal kotott értékpapir-kdlcson Ugyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség illetve
veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként keril elszdmoldsa, igy nem torténik megosztas az

Alapkezelbvel.

kotelezettség szerint valamely az Alap portféligjaban taldlhaté pénzpiaci eszkdz, allampapirok, vallalati,
hitelintézeti és egyéb kotvények, jelzaloglevelek cseréjére vonatkozé olyan Osszetett megallapodas, amely
altaldban egy azonnali és egy hatarids adasvételi tgyletbdl, illetve tébb hatarid6s tgyletbdl tevédik dssze és
altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan. Az Alap portféli6jaban talalhaté csereligyletek
varhato célja az Alap eszkdzértékének, befektetései hozamanak névelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az
Alap csereligyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kothet. Az Alap altal kotott cseretigyleteket
eredményébdl szarmazé minden nyereség illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként kertl

elszamolasa, igy nem torténik megosztas az Alapkezelével.
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- Az Alap portféliéjaban talalhaté kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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