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nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 7.217.535 6.243.774
I. KOVETELESEK 321.600 338.700
1. Kbvetelések 311.225 344.650
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. ForintkOvetelések értékelési kilonbozete 10.375 - 5.950
Il. ERTEKPAPIROK 6.621.158 5.833.798
1. Ertékpapirok 6.097.677 6.369.438
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 523.481 - 535.640
a) kamatokbal, osztalékbol - -
b) egyéb 523.481 - 535.640
ll. PENZESZKOZOK 274.777 71.276
1. Pénzeszk6zok 274777 71.276
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 110 61
1. Aktividébeli elhatarolas 110 61
2. Aktividdbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 7.217.645 6.243.835
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 7.119.183 6.200.932
1. Indulé téke 3.080.301 2.758.703
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 32.132.036 34.522.957
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -29.051.735 -31.764.254
Il. T6kevaltozds 4.038.882 3.442.229
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete 2.419.309 1.915.782
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 533.856 -541.590
3. El6z6 évek eredménye 673.637 1.085.717
4. Uzeti évi eredménye 412.080 982.320
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 94.677 41.417
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 94.677 41.417
lll. Kiilféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 3.785 1.486
FORRASOK OSSZESEN : 7.217.645 6.243.835

Budapest, 2019. aprilis 18.




CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP
EREDMENYKIMUTATAS

nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 556.367 1.331.490
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 17.922 182.497
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miik6dési kéltség 123.993 163.219
V. Egyéb réforditasok 2.372 3.454
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 412.080 982.320

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg forduldnapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kénywvizsgalo:

Beszamolét alaird személy:

CIB Indexkoveté Részvény Alap
110.217-1/2004.

2004. augusztus 30.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Concorde Ertékpapir Ugynokség Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. tdrvény a szamvitelrél figyelembevételével

készult.

A CIB Indexkdvetd Részvény Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban kerdl

bemutatasra.
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CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Ezen a mérlegsoron mutatja ki az Alap a mérleg fordulénapjan kdlcsénadott értékpapir allomanyat.

A kolcsonadott értékpapir allomany szerz6dés szerinti értéken keril be a kdvetelések koze, és mérleg fordulébnapon

aktualis piaci arra kerll atértékelésre. A piaci érték meghatarozasakor a targyat képez6é értékpapir piaci arat kell alapul

venni.

A kolcsonadott értékpapirok 2018.12.31-i allomanya az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés
- . L szerinti érték Piaci Erték-
Ertékpapir Névertek  ~ gekeriilesi érték  kiilonbozet
érteék )
OTP 3.000 344.650 338.700 -5.950
Osszesen 3.000 344.650 338.700 -5.950

A kolcsonadott értékpapirok 2017.12.31-i allomanya az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés
o ] L szerinti érték Piaci Erték-
Ertékpapir Névertek (Bekerilési érték  kilénbozet
érték)
OTP 3.000 311.225 321.600 10.375
Osszesen 3.000 311.225 321.600 10.375

Az Alap mind a sajéat tulajdonu kdlcsdnbe adott értékpapir allomanyat, mind a kdlcsénbe adas soran 6vadékként kapott

értékpapirokat mérleg alatt nyilvantartja.

Az Alap 6vadékként kapott értékpapir allomanyat névértéken az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir 2017.12.31 2018.12.31
D190522 - 413.660
MAK 2018/D 61.210 -
MAK 2019/D 312.130 -
Osszesen 373.340 413.660
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CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap tézsdei ugyletek sordn megvasarolt illetve értékesitett értékpapirokat az Gzletkdtés napjan (T napon) veszi
nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasbol. Abban az esetben, ha az izletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités
napjatél, akkor az tgyletekbdl adédo kdveteléseket, illetve tartozédsokat bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az

egyeéb kotelezettségek kdzott mutatja ki a mérlegben az Alap.
Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra.

A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti

értékkiilonbozet egyiittes dsszegeként keriil meghatarozasra.

Részvények esetében az Alap T.napon tulajdonaban 1évé t6zsdén forgalmazott részvényeket a T.t6zsdenapi
zardarfolyamon kell szamitasba venni. Abban az esetben, ha a t6zsdén az adott értékpapirra a kérdéses napon

nem kotéttek Uzletet, akkor az utolsé izletkotési nap zaréarfolyamat kell figyelembe venni az értékelés soran.

A részvény Ugyletek esetén felszamitott bizoméanyosi jutalék nem része az értékpapir beszerzési aranak.

Az Alap 2018.12.31-én sajét portfoliéjaban az aldbbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Néveérték - - fa

Ertékpapir . kibocs. Beszerzesi Piaci Ertékel€si
Devizanem devizaban érték érték kilénbozet

ALLAMI NYOMDA NYRT UJ HUF 2.212 24.931 29.235 4.304
APPENNIN HOLDING HUF 37 26.463 15.482 -10.981
CIG PANNONIA NYRT HUF 2.674 38.402 27.444 - 10.958
EMASZ HUF 2.000 4.558 5.000 442
GRAPHISOFT PARK SE HUF 160 25.835 27.920 2.085
KONZUM Nyrt. HUF 541 66.319 53.435 -12.884
MAGYAR TELEKOM HUF 84.645 404.164 372.438 -31.726
MOL TORZSRESZVENY HUF 76.182 2.301.273 1.875.912 -425.361
OPIMUS GROUP Nyrt. HUF 6.692 170.909 131.154 - 39.755
OTP BANK RT. UJ HUF 18.072 1.866.158 2.040.283 174.125
PANNERGY NYRT. HUF 218 8.960 8.255 - 705
RABA RT. HUF 3.500 4.585 4.340 - 245
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 22.320 1.378.450 1.211.998 - 166.452
Takarék Jelzalogbank Nyrt. HUF 2.031 10.662 13.586 2.924
Waberers International Zrt. HUF 2.635 37.769 17.316 - 20.453
Ertékpapir szabad 6sszesen 223.919 6.369.438 5.833.798 - 535.640
OTP BANK RT. UJ HUF 3.000 344.650 338.700 -5.950
Ertékpapir kblosdnadott 3.000 344.650 338.700 -5.950
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CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2017.12.31-én sajat portfoli6jaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:
Adatok ezer Ft-ban

Névérték

Ertékpapir . kibocs. Beszerzési Piaci I:Er.t.ékenlési

Devizanem devizaban érték érték kdlénbozet
ALLAMI NYOMDA NYRT UJ HUF 1.036 8.311 14.118 5.807
APPENNIN HOLDING HUF 20 13.885 14.380 495
CIG PANNONIA NYRT HUF 2.059 32.289 25.117 -7.172
EMASZ HUF 2.000 4.558 4.664 106
FHB RT. UJ HUF 2.031 10.661 15.048 4.387
GRAPHISOFT PARK SE HUF 160 25.835 29.000 3.165
KONZUM Nyrt. HUF 163 22.026 22.321 295
MAGYAR TELEKOM HUF 110.359 526.047 505.445 - 20.602
MOL TORZSRESZVENY HUF 87.341 1.785.046 2.099.665 314.619
OPIMUS GROUP Nyrt. HUF 2.572 69.468 72.027 2.559
OTP BANK RT. UJ HUF 20.782 2.114.963 2.227.841 112.878
PANNERGY NYRT. HUF 218 8.960 7.307 - 1.653
RABA RT. HUF 3.500 4.585 4.316 - 269
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 22.719 1.428.897 1.540.328 111.431
Waberers International Zrt. HUF 2.635 37.770 35.394 -2.376
ZWACK UNICUM RT. HUF 250 4.376 4.187 - 189
Osszesen 257.845 6.097.677 6.621.158 523.481

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulonapi egyenlege 71.276 ezer Ft (2017. december 31-én 274.777 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én 61 ezer Ft értékpapir kdlcsonzési dijra képzett aktiv idébeli elhatarolast mutat ki.
(2017. december 31-én 110 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott Gigyletek értékelési killonbdzete

Az Alap mérleg forduldnapjan nyitott hataridés tigylettel nem rendelkezik.
Az Alap sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el opcios, illetve swap Ugyletet.
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CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1.2.

1.2.1.

Forrasok

Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2004. augusztus 30-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 500.000.000 Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kuldnbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kenévekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszktzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilbnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzoétti nettd

kilénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a T6kendvek- —
. . . P forgalmazott . Toékenovek-
" kibocséatott  visszavasarolt P meny .
Id6szak o o befektetési P meény
befektetési befektetési . értékelési . P
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iisnbozetbsl  eredmenybd
értékkilonbo-
zetébol
Nyito 32.132.036 -29.051.735 2.419.309 533.856 1.085.717
Novekedés 2.390.921 - - - -
Csokkenés - -2.712.519 -503.527 -1.075.446 -
Id6szak eredménye - - - - 982.320
Zaro 34.522.957 - 31.764.254 1.915.782 - 541.590 2.068.037
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a el6z8 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratd, illetve zalogjoggal vagy hasonlo jogokkal biztositott kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2.

A forduléonapon az Alap

Rovid lejaratu kotelezettségek

igénybevett szolgaltatasokbdl

ered6 rovid

lejaratu kotelezettségeinek egyenlege

31.832 ezer Ft (2017. december 31-én 31.311 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbol 9.585 ezer Ft (2017. december

31-én 6.275 ezer Ft), értékpapir vétel Ugyletb6l nem szamolt el kotelezettséget (2017. december 31-én
57.091 ezer Ft).
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CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap fordulénapon 1.486 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasbol (2017. december

31-én 3.785 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédoan - kizardlag

pénzugyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adéas-vétele soran keletkez6 realizalt arfolyamnyereség illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. Az értékpapir kdlcsdn tgyleteket a 215/2000. szamu

kormanyrendelet eléirasa szerint szamolja el az Alap, kdlcsénbeadaskor az értékpapirt a halasztott fizetéssel torténd

eladas szabalyai szerint vezeti ki a kdnyveibdl.

A pénzigyi miiveletek bevételei az aldbbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018
Ertékpapirok utan kapott osztalékok 100.515 190.890
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 100.026 927.063
Ertékpapir kolcsoniigyletbdl elszamolt pénziigyi bevétel 347.038 209.870
Kapott kamatjellegli bevételek - 744
Futures tgyletek nyeresége 6.245 -
Ertékpapir kdlcsoénzési dij 2.543 2.923
Osszesen 556.367 1.331.490
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap pénzigyi raforditasait az aldbbi tablazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 2.272 58.424

Ertékpapir kdlcsdniigyletbdl elszamolt pénziigyi raforditas 15.644 124.030

Kamatjelleg( raforditas 6 43

Osszesen 17.922 182.497
3. Egyéb bevételek

Az Alap sem a targyidészakban, sem az el6z6 uzleti évben nem szamolt el egyéb bevételt.
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CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tadjékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek
részletezését az alabbi tabla szemlélteti:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018
Ertékpapir ugyletek koltsége 6.718 -
Tbzsdei megbizas koltsége 5.503
Hataridés megbizésok kdltsége 12 -
Alapkezel6i dij 67.858 42.531
Forgalmazai dij 36.306 108.923
Felugyeleti dij 1.184 1.727
Konywvizsgalati dij 1111 1.111
Konyvelési dij 914 522
Letétkezelbi és Keler dij 9.871 2.875
Bankkoltség, transzferdij 19 27
Osszesen 123.993 163.219
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2018. évben 3.454 ezer Ft killdnado6t szamolt el egyéb raforditasként (2017. évben 2.372 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt
kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagségi szama: 005105.

Az Alap 2018. évben az igazgatdsag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jaranddésagot nem fizetett,

koélcsdn nem kerdlt folyositasra.
Az Alap 2018. évben 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap a fordulénapon fligg6- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 670.000 ezer Ft
értékben (2017. december 31-én 400.000 ezer Ft).

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megdvasara igéretet nem tett.
Az Alap mérleg alatt tartja nyilvan a sajat portfoliéjaban Iévé értékpapirok névértékét.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szdmua melléklet tartalmazza.
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CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhato. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege 2.980 ezer Ft-tal - a 2018.12.31-re vonatkozd koltségek,
és kamatok 1.134 ezer Ft 6sszegével, illetve a 2018.12.31-i befektetési jegy forgalmazas 1.846 ezer Ft értékével - tér

el a beszamoldban szerepld 6.200.932 ezer Ft 6sszegl sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkoz6 hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Indexkoévetd Részvény Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -23.693 -252.728
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkul) 311.565 790.686
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kulonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -429.148 -954.479
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa 15.340 -33.425
10 10. Rovid lejarati kotelezettségek alloméanyvaltozasa 76.529 -53.260
11 11. Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 3 49
13 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 2.018 -2.299
Il 1l. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas -3.440.926 874.352
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - -.541.441 0
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 682.718
19 19. Kapott hozamok + 100.515 191.634
Ml 11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas 3.627.723 -825.125
20 20. Befektetési jegy kibocséatas + 4.168.033 2.390.921
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.517.942 -2.712.519
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 1.977.632 -503.527
24 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszk6zok valtozasa 163.104 -203.501

* Az Elszamolt értékelési killonbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok és kovetelések értékelési killonbozetét
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Indexkdvetd Részvény Alap, 1111-136

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T+1 napon szamolt

Téargynap (T nap):

2018.12.28

Sajat téke:

6 203 941 931,00

ﬁgE)I/E j:egyre jutéd 22482
Darabszam: 2759 523 860

Erték %
I. Kotelezettségek -46 042 398 100%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) Hitelez6 Futamidd 14 868 0,03%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) 365 -46.057.266 99,97%
Alapkezel6i dij -3 026 209 6,57%
Felugyeleti dij --428 123 0,93%
Forgalmazaéi dij -26 517 823 57,56%
Konyvelési dij -126 368 0,27%
Konywvizsgaloi dij -546 604 1,86%
Kilénado --856 249 0,71%
Letétkezel6i dij -684 995 1,49%
Sikerdij 0 0%
Egyéb nem koltség alapl kotelezettségek (6sszes) -13 870 895 30,11%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0%
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
Il. Eszkdzok 6 249 984 329 100%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 71293 243 1,14%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 6 193 102 0,10%
11/3. Lekotott bankbetétek 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6étésli (0sszes) 0 0%
I1/4. Ertékpapirok 6 172 497 984 98,76%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes) 0 0%
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes) 0 0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8sszes) 0 0%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesits ép. 0 0%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0%
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.3. Részvények 6 172 497 984 98,76%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 6 172 497 984 98,76%
ALLAMI NYOMDA NYRT UJ HUF 2212350 29 234 625 0,47%
APPENNIN HOLDING HUF 36600 15 481 800 0,47%
CIG PANNONIA NYRT HUF 2674200 27 443 978 0,44%
EMASZ HUF 2000000 5000 000 0,08%
GRAPHISOFT PARK SE HUF 160 27 920 000 0,45%
KONZUM Nyrt. HUF 540837.50 53434 745 0,85%
MAGYAR TELEKOM HUF 84645000 372 438 000 5,96%
MOL TORZSRESZVENY HUF 76182250 1875911724 30,01%
OPIMUS GROUP Nyrt. HUF 6691550 131 154 380 2,10%
OTP BANK RT. UJ HUF 3000000 338 700 000 5,42%
PANNERGY NYRT. HUF 217800 8 254 620 0,13%
RABART. HUF 3500000 4340 000 0,07%
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 22320400 1211997 720 19,39%
Waberers International Zrt. HUF 2635 17 316 700 0,28%
Takarék Jelzdlogbank Nyrt. HUF 2030800 13 586 052 0,22%
OTP BANK RT. UJ HUF 18071600 2 040 283 640 32,64%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) Devizanem Névérték 45 236 700 0,72%
GRAPHISOFT PARK SE HUF 160 27 920 000 0,45%
Waberers International Zrt. HUF 2635 17 316 700 0,28%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes) 0 0%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0%
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0 0%
11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (0sszes) 0 0%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0 0%
11/6.1. Hatarid6s 0 0%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0%
11/6.2. Opcios 0 0%
11/6.2.1. T6zsdei opcios (6sszes) 0 0%
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0%
Eszko6z6k 6sszesen: 6.249.984.329 100%
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2017 2018

Osszes kotelezettség / Osszes eszkiz 1,31% 0,66%
Sajat téke / Osszes forras 98,64% 99,31%
Targyévi eredmény / Sajat t6ke 5,79% 15,84%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 74,07% 73,78%
Pénzeszkéz / Sajat téke 3,86% 1,15%
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CIB INDEXKOVETO RESZVENY ALAP Uzleti jelentés 2018.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozoé

részei alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzeési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten belili dontési jogkorok, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak mikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irdasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztosité befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodé lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockézatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkozo részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikdja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tAmaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyittesen
felel6s pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozé piaci kérnyezet,
valamint a piaci eszk6zok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli.
Kovetkezésképpen, az Alapkezel6 szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskérli és atfogo
kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsé vezetés felligyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellendrzi. Az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyok szerint
kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt & kockazati tipusokat tarja fel,
illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat
O0sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellaté terlletet funkciondlisan és hierarchikusan is elkiloniti az Alapkezelé minden
mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok
végrehajtdsdban az Eurizon Capital szakmai tdmogatast nyUjt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolddé kockazatok kezelése megfeleljen
az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfdlio-0sszetételének, befektetési stratégidjanak, kockazat /
nyereség profiljanak, és az Alap portfélidjaban talalhatd, 2015/2365 EU rendeletben meghatarozott értékpapir-
kolcson tgyletekhez, valamint azokhoz nyujtott fedezetekhez és biztositékokhoz kapcsol6d6 kockazati szinteknek.
Az Alapkezelé az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel, az Alap Befektetdi szamara
nyujtott fedezetek, biztositékok szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockéazatokat
azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és min6ségi kockazati
korlatokat, a fedezetekre és biztositékokra vonatkoz6 diverzifikacidés és korrelacios szabalyokat hoz létre és
alkalmaz. A fedezeti, biztositéki célt szolgalé pénzigyi eszkdzok szempontjabdl relevans piaci, likviditasi,
partnerkockazatok mindenkori szintje hatarozza meg a diverzifikacios és korrelaciés kockazatmegosztas mértékét.
Amennyiben a fedezeti, biztositéki célt szolgald pénziigyi eszkézok tipusa, pénzneme, futamideje, féldrajzi, iparagi
besorolasa egymastodl eltérd, ebben az esetben az Alapkezel§ az egyedi eszkdzdk kockazatainak kezelésében

korrelaciés kapcsolatot vizsgal, illetve diverzifikacids eszkdzoket alkalmaz.
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Folyészamla, lekétott bankbetét, pénzpiaci eszkdz, valamint allampapir tipust eszkdz altal nyujtott fedezet és
biztositék esetében a kockazati jellemzéik alapjan diverzifikacidés és korrelacios szabalyok alkalmazasa nem
indokolt, amelyt6l az Alapkezel6 eltérhet, amennyiben megitélése szerint az emlitett eszkdzok kockazati
jellemzdiben kedvezétlen iranya valtozas véarhatd. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalia a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. Az Alap az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazatoknak,
azaz a piaci kockazatokkal szemben kitettséggel rendelkezik, igy a piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap
teljesitményére valamint egyuttal az Alapkezel§ jovedelmezéségének alakulasara is. A likviditasi kockazat kezelése
egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikdédési kockazatkezelési
iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt, ilyen jelleg
kockazatok mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt
befektetési alapok és egyéb portféliok) partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal
az Alapot, az Alapkezel6t veszteség érheti, ami széllitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. A
partnerkockazatok szamitasanak alapjat az Alapkezel6 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatérozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnereinek tékemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelmindsité intézetek altal
adott kockazati besoroldsa, pénzigyi mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltdtt szerepe, piaci
részesedése, valamint székhelye képezi. A partnerkockazatok mindsitése soran az ENSZ, EU, USA, Intesa
Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor hatalyos szankcios és tiltd listajan szerepl6 orszagokban (t6bbek
kozott, tiltott off-shore orszagok, kdzpontok) talalhatd székhely kizardlagos kritériumot jelent. Amennyiben a
partnerkockazatok kezelése soran nemzetkozi hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolds nem jelent
mindsitési kritériumot, ebben az esetben a hitelmindsitési besorolds nem jelent relevans kockazati tényezét. Az
Alapkezel6 ezen kilonb6zd jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatai a  Alapkezeld
vezérigazgatéjanak jovahagyasaval lépnek hatalyba. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése
érdekében az Alapkezel6 kockazatkezelési terllete az Eurizon Capital cégcsoporttal egytttmikodésben
gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.
A kockazatok az Alap portfoliojaban talalhaté eszkdzoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfoliojaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlien a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényezdk attanulményozasa.
Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megéllapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelel6 informéciokat
Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkdzok,
portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6do
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatékat és mddszereket legaldbb éves gyakorisaggal felllvizsgalja és
szilkség esetén a maédositja. A likviditasi kockdzatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.
> Az eszkézoldali likviditasi kockdzat annak kockazatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdztket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfélielemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetéek.
- Aforrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, foként a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi

megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan.
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Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok
felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo szabalyokkal, az egyes Befekteték altal megvasarolt
befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap netté eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval,
valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgalja, az Alap magas
likviditasu eszkozoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb
befektetési jeggyel rendelkezd Befektetd(k) sulyardnyahoz képest.
Az Alapkezel6 az eszkozoldali likviditas biztositasa érdekében a kilénbdzé idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditasinak szamitd eszkdzok nagysagat a hasonlo idétartamon varhatd visszavaltdsok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves,
illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb informacidkat. Az Alap nem k&t a BefektetSkkel a
visszavaltasra vonatkozoan kulén megallapodast. Az Alap Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az
Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére
tébblet szavatold t6kével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok
A kockazatok a hozamtermelést befolydsol6 mogoéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyaméanak
véaltozékonyséagatdl fiiggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.
Az Alap kdzvetlentl viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra torténd
befektetéseket jellemzik, ezek kdzill a legfontosabbak:
- Gazdasagi és politikai kérnyezetb6l adédo kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kornyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkbzeire, azok hozamara
és az uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos tékepiaci
feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Netté eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdaséagi ndvekedés,
a kilgazdaséagi pozicid, az arfolyam politika, a kdltségvetés hidnydnak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A
fentieken tul tovabbi kock&zatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozdsa. Az adott orszag inflaciéjanak
emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az inflacioé szintje alatt maradhat, ami negativ
realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatoinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP nodvekedési lteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ
hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezd
valtozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztill
az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.
> Befektetési kockazat
Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 0ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetési dontés
elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel® varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje sordn nem szenved el arfolyamveszteséget.
> Passziv befektetések kockazata
Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia és
befektetési korlatok keretei kdzott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kdvetve alakitja ki az Alap
befektetési déntések meghozatalanak. Igy amennyiben az Alap befektetési célterilletein az eszkdzarak

csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsdkkenése varhaté.
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- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitdsa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszk6zok értékesitése.

> Arazési kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon a
tékepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhatd eszk6zok
arfolyamara.

- Kotvénypiaci kockazat

Az Alap széleskérlen diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezd
portfélielemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgalé kotvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja.
igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdaségi dvezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett
gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol
kovetkez6 kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kétvények é&rfolyama nemcsak a
kedvez6tlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi kdtvény-specifikus események hataséara is
jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kétvényeket kibocsaté egyes allamok (fizetésképtelenné
valas, allamcs6éd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodeés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt
kotvényeik arfolyamaban tukrozédik, igy az egyes kdtvényekhez tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok
is kedvezétlenll érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhatd egyes kotvények
jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatéak, jelentds szerepet
téltenek be az adott kotvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy annak kockézata, hogy a kdtvényeket kibocsatd
allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsatdé nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke
visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintli, de létezd
kockazati elemnek tekinthetd.

> Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkézosztaly vagy
orszag kovetésére koncentrélja befektetéseit, akkor ez adott esetben héatrdnyosan befolydsolhatia az Alap
teljesitményét, megnoévelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben
reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal
reprezentalt iparadgat, gazdasagi szektort, eszk6zosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikacio optimalistdl eltérd szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacio hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjliket akar tébb szaz elembdl
allé hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacié révén mdd van a kockazatok megosztasara, magasabb
hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabdlyzatban rogzitett befektetési korlatokon beliil,
nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket, melyek kisebb szamu kibocsat6tol szarmaznak. A diverzifikacio
optimalistdl eltéré szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megnovelheti a Befektetési jegyek
arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagéalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre,
melyek az Alap portfélidjaban talalhat6 kisebb szamu eszkdzt érintik.

> Adokockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkoz6é addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak.
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- Bankbetétek, atruhazhat6 értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodé
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeit az Alapkezel® altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkézdkbe, illetve az
emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbél eredéen az
ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at. Amennyiben
az Alap betétlekotései megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhdzhatod
értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtéhitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési kdtelezettségét,
ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Az Alap esetében, ahol a Sajat t6ke jelentds részét kitevd
bankbetétek az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 partnereknél kerllhetnek megkotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatod értékpapirokbdl,
pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl ered6 kovetelések esedékességkori medfizetése az
Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizetGképességét feltételezik. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.
- Részvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfoliéval rendelkezik, igy az Alap hozamat els6sorban a befektetési
célteriiletként szolgalod részvénypiac(ok) egyiittes kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzdtt szerepld
iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi ©Gvezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai
koérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kovetkezd kockazati
tényezdi jatszanak els6dleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi véllalati események hatasara is jelentdsen csdkkenhet.
Az Alap portfélidjdban talalhatd részvényeket kibocséatd, egyes véllalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége
(veszteséges miikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket
eredménye a részvényeik arfolyamaban tukréz6dik, igy az egyes részvényekhez tapadé egyedi vallalati kockazatok
is kedvezétlenul érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban taldlhaté egyes tarsasagok
jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizaciéju értékpapirok kozé
sorolhatdak, jelentds szerepet téltenek be az adott részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal
képviselet ipardgban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsato
vallalat cs6dje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szint(, de létezd kockazati
elemnek tekinthet6.
- Hatarid6s Ugyletek kockazata
Az Alap kizarolag a befektetési stratégia megvalositdsanak részéként a BUX index kosaranak leképezése
érdekében kothet tézsdei, illetve t6zsdén kiviili szarmaztatott részvényindex termékek. Az Alap eszkdzeinek 20%-
at meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatdval, igy tobbek kdzott az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet
27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel, kétott szarmaztatott Ugyletek
értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezelé a 231/2013/EU
Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek fizetéképességét
feltételezi. A BUX index kosardnak leképezése céljabol megkotott - az Osszetett pozicid vonatkozasaban a
lejaratkor fix hozamot biztosit6 - hataridés pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget

mutathat.
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Az Alapkezel6 olyan kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott
Ugyletekben Iévé pozicidk kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz valé hozzajarulasanak, valamint a
tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek értékének pontos, figgetlen nyomon kdvetését és mérését.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6édé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.
Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

> a Sajat téke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF dsszeget,

- az Alap Nettd eszkdzértéke negativva valt,

> az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,
> Fellgyelet kételezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas

befektetési alapkezelé sem veszi at,

N

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavéltasa felfliggesztésének
megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

- Makrogazdaséagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfélio-kezelésre korlatozodik, és bevételei kizardlag
ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k

az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbél ered6 kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e korilményekben
menet kézben bekdvetkez§ esetleges valtozasokbdl eredb kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl eredé kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon jogszabalyban elGirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel&kre vonatkozo torvényi elirasok, és az ezek alapjan készllt
belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes

kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulaséara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap a BUX index kosaraban szerepld, legsikeresebb hazai t6zsdei vallalatok részvényeibe fektet, kovetve a
BUX index Osszetételének mindenkori sllyaranyait. Az Alap célja nem pusztan a BUX index mindenkori
teljesitményének leképezése, hanem annak fellilmulasa, mivel az alapkezel6nek a piaci varakozasai szerint
modjaban all az indexben szerepl6 egyes értékpapirok sulyaranyaitdl +/-5%-kal eltérni.

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé6 pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazatkeres®, kiemelked6 szinti hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési id6horizonttal
rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapi befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak

szamottevd ingadozasa jellemzé.
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Az Alap befektetéseire hat6 pénz- és tékepiaci folyamatok

A Lehman cséd utan 2010-t6l megindulé gazdasagi ndvekedés egészen 2017-ig a potencidlis szintje alatt maradt,
ami indokolta a FED laza monetaris politikajat is. 2018-ban ez a ndvekedés mar elérte/meghaladta a potenciélis
szintjét. 2018 legfébb piacmozgatoi egyértelmiien a névekedés és a monetaris szigoritas szembenallasa, a brexit,
az olasz koltségvetés helyzete, a torok egyensulytalansag, az orosz szankciok hatasai, a USA és Kina kozott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatokra is hatast gyakorl6 kereskedelmi haboru voltak. A FED a korabban bejelentett
Utemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az irdnyado ratéat
jelenleg a 2,25%-2,50%-0s sav jelenti. A makrogazdasagi adatok év végén mar nem mutattak olyan erds
fellendilést, mint azt kordbban vartak az elemzdk, lejjebb kerlltek a ndvekedési elbrejelzések. A részvénypiac
decemberi nagy esése is kdzrejatszott a mostani lazabb FED politikdban. A mi régiénkban a Cseh Jegybank jart
az élen, 125 bazispontot emelve az alapkamaton 2018-ban, de a Roman Jegybank is harom emelést hajtott végre,
2,5%-ra emelve az iranyado6 ratat. Az MNB az EKB oldalvizén evezve nem valtoztatott a laza monetéris politikat
preferdlé hozzaallasan, de mar atalakitotta eszkoztarat felkészilve a hozamgérbe normalizalasara.
Magyarorszagon nem volt jelentés orszag vagy régio specifikus esemény, a magyar eszkzok arfolyamalakulasat
féként a nemzetkdzi kdrnyezet befolyasolta. Hazankban és a kelet-k6zép eurdpai régidban kimagasléan j6 volt a
2018-as ndvekedési utem, 4,8 szazalékkal nétt a hazai gazdasag. A belsd kereslet er6s volt, amit a lakossagi
fogyasztds és beruhazasok magas szintje jelez. A fogyasztas béviléséhez a korabban felhalmozott magas
pénziigyi vagyon, illetve a lakasarindex ttemes névekedésébdl adodoé real nettd vagyon hatas is nagy mértékben
hozzéjarult. Az S&P500 Index dollarban 6,2%-ot esett idén, annak ellenére, hogy az év soran tébbszor is térténelmi
csucsokat lathattunk, igy P/E hanyadosa a mar draganak szamitd 17-es szorzérél 15-re esett az év végére, ami
megfelel a hosszabb tavu atlagos visszatekint6 értékeltségnek. A DAX Index 18%-ot esett, az angol FTSE 12%-ot,
az 50 legnagyobb europai vallalatot tdmorité Stoxx50 Index pedig 13%-ot. Az MSCI Europe Index 12-es P/E rataja
a hosszabb tavu atlag alatt volt 9%-al, de diszkontot mutatott az 6sszes vezetd eurdpai tézsdeindex is. Szamos
eurdpai kockazati tényezd volt, ami miatt alacsonyabb értékeltséggel kereskedtek az indexek, mint az USA-ban,
mint példaul az olasz kormany és az EU huzavondja a kdltségvetési hiany koriil, az egyre fesziltebb német politikai
helyzet, a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag. A torok inflacio, a lira arfolyam és a nem elégséges torok
fiskalis/monetaris reakciok is az eurdpai részvénypiaci kockazatokat novelték. Az ipari termelési adatok mind
Franciaorszag, mind Németorszag esetében kiabranditéak voltak. A fejl6dé piacok sem szerepeltek jél, a globalis
feltérekvé piacokat tomaorité MSCI EM Index 16%-ot veszitett értékébdl, a hazai BUX Index 0,6%-kal ér kevesebbet,
mig a CETOP Index 3,2%-kal kerUlt lejjebb 2018 soran. A forint 8,5%-ot gyenglilt az USD-vel és 3,5%-ot az eurdval
szemben, ami a forintban szamolt részvénypiaci teljesitményeket javitotta. A BUX Index P/E rataja 9,2 volt év

végén, ami enyhén marad csak el a hosszabb tavu atlagtol.

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjadban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutod

az Alap sajat tokeje nettd eszkozérték

2018/01/31| 6 794 087 544 HUF 2,3558
2018/03/29 | 6 762 342 887 HUF 2,1779
2018/05/31| 6 771 122 125 HUF 2,0556

2018/07/31| 6 974 051 781 HUF 2,0691
2018/09/28 | 7 415 579 107 HUF 2,1461
2018/11/30| 6992 212 841 HUF 2,3104

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkivili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6ézok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfdliéjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szerepl6 korlatokat
megvalositasa, napi mikédése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
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Az Alap altal alkalmazni terv ezett CIB
célarany ok Indexkdv et
%-0s mértékben kifejezve Részvény Alap

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*
forint 0-100%
deviza

Pénzpiaci eszkozok
forint 0-100%

deviza

Atruhazhato értékpapirok

allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza

hitelintézeti, v allalati, egy éb
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint

deviza

részv ény ek 0-100%
belf 6ldi 0-100%
kulf oldi 0-100%

kollektiv befektetési értékpapirok

Ertékpapir-kdlcson iigyletek 0-100%
Szarmaztatott ligyletek™*
tézsdén kiv Uli hataridés ugy letek
tézsdei hataridés Ugy letek -100%-+200%

* Az Alap folybészamlgjanak portfélion bellli aranyat az Alap altal szerzett kovetelések és véllalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellli részaranyat,
és ezéltal a tobbi portfdlidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatérozni.

*k A szarmaztatott lgyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelent6sen valtozhat, ez azt

eredményezi, hogy az Alap vagyonén bellli részardnyat, és ezaltal a tobbi portfélibelem részardnyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.
megtestesit6é értékpapirokat, igy tébbek kozoétt a diszkontkincstarjegyeket, kbzép és hosszu lejaraty, fix, illetve
véaltoz6 kamatozasu allamkoétvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portféliéjaban talalhato értékpapir-kdlcson tgyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint jelenthet az Alap
portféliéjaban taladlhaté barmely atruhazhatd értékpapir kdlcsénbe adasa, illetve vétele keretében az értékpapir
tulajdonjoganak olyan atruhazasat, amelynek keretében a kdlcsénbe add a kdlcsénbe vevd részére azzal a
kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsénbe vevd kbteles azonos darabszamu és azonos sorozatu
értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kdlcsdnbe adé altal meghatarozott jévébeni idépontban visszaadni a
kolcsdnbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kdlcson ligylet keretében
kolcson vehet, illetve kdlcson adhat értékpapirt, melyek varhaté célja az Alap eszkozértékének, befektetései
hozaméanak novelése, illetve a befektetések végrehajtési, elszamolasi kockazatanak csokkentése. Az Alap
értékpapir-kolcson lgyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent partnereivel, valamint az Alapkezeld kapcsolt vallalkozésaival kdthet. Az Alap
altal kotott ertékpapir-kdlcson tgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap
altal elért teljesitmény részeként keril elszamolasa, igy nem toérténik megosztas az Alapkezel&vel.

Budapest, 2019. prilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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