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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap

Egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték
Darabszam

Tényleges
Maximalis

Lejaratkori 95%-os arfolymvédelmet biztosité szintetikus betét
MAK 2019/A
MAK 2019/D

GlaxoSmithKline, Novartis, Merck, Pfizer, Roche és Sanofi
részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét
biztosité OTC opcid

I/1. Hitelallomany
I/2. Egyéb kotelezettségek
1/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség

1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotési
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés

2017.12.29

9780,7182
671 586 db

98,29%
120,00%

3922 821 019 HUF

112 522 647 HUF

0 HUF
21 838 051 HUF
0 HUF

0 HUF
3922 821 019 HUF

96,79%
120,00%

59,7209%

1,7130%

0,0000%
0,3314%
0,0000%

0,0000%
59,5230%

2018.12.28
9 808,6984
651 653 db
97,19% 90,72%
120,00% 120,00%
3 964 307 748 HUF  62,0211%
638 238 600 HUF 9,9852%
999 758 000 HUF  15,6411%
179 514 715 HUF 2,8085%

0 HUF
20 224 542 HUF
0 HUF

0,0000%
0,3154%
0,0000%

0 HUF
3 964 307 748 HUF

0,0000%
61,8255%

1/4.1.1. Kétvények
1/4.1.2. Kincstarjegyek
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok

1/4.2.1. T6zsdére bevezetett
1/4.2.3. T6zsdén kiwvili

1/4.3.1. Tézsdére bevezetett
1/4.3.2. Tézsdén kivili

1/4.4.1. T6zsdére bevezetett
1/4.4.2. T6zsdén kivili

2 241 283 000 HUF
0 HUF
0 HUF

0 HUF
0 HUF

0 HUF
0 HUF

0 HUF
0 HUF

1/4.5.1. T6zsdére bevezetett
1/4.5.2. Tézsdén kivili

0 HUF
215 075 084 HUF

1I/5.1. Hatéaridos
1I/5.1.1. Futures
1/5.1.2. Forward
1I/5.2. Opcids Ulgyletek
1I/5.2.1. T6zsdei opcidk
11/5.2.2. OTC tipusu opciok

0 HUF
0 HUF
0 HUF
112 522 647 HUF
0 HUF
112 522 647 HUF

34,0081%
0,0000%
0,0000%

0,0000%
0,0000%

0,0000%
0,0000%

0,0000%
0,0000%

0,0000%
3,2634%

0,0000%
0,0000%
0,0000%
1,7074%
0,0000%
1,7074%

1637 996 600 HUF ~ 25,5454%
0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

215 542 957 HUF 3,3615%
0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF 0,0000%

179 514 715 HUF 2,7996%
0 HUF 0,0000%

179 514 715 HUF 2,7996%

* Az Alapkezel6 az Alap tokeattétel szerinti kitettségét a brutté, valamint a kotelezettség maédszerrel szamitja ki. A bruttdé modszer az Alap
teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszk6zok fedezeti és nettositasi
hatasait is. Az Alapkezelé az Alap esetében alkalmazhatéd tékeattétel (nettdé Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap
tipusa, befektetési stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio biztositékanak mértéke,
az Alap mogbttes piacain végrehajtott Gzletkétések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az lzletk6tések végrehajtasi helyszineit
jelentd pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a
tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap nevében kotott
szerzddések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt eredményezd Ulgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal,
valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idé6szakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajekoztatasi idoszak Tajékoztatési idészak végén

végén Tajékoztatasi idészakban
|201 7. december 29.| (2018. december 28.)

eladott befektetési jegyek darabszama 1.507 db

eszkdzértéke

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netto
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték

az Alap sajat tékéje
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4. Az Alapkezeldé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore 2018. év elején 45 nyilvanos befektetési alapbdl tevédott dssze,
melyek kozll az év soran 4 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén 4 (j, nyilvanos befektetési alap
kerult kibocsatasra. Tobbek kdzoétt az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 452 milliard HUF allomanyi szintrél az év soran ndvekedést felmutatva 467 milliard HUF
vagyontdémegre béviilt.

Az Alapkezel varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeldben a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia,
cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely
az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializaldédott tagjaként mind a magan-
, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az
EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az
Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2018. évben
a befektetési alapok magyarorszagi piaca kdzel 3%-os lUtemben bévilt, 6.163 milliard forintot meghaladé szintre nétt a
hazai befektetési alapokban kezelt vagyon értéke. Ez a trend varhatéan az elkdvetkezendd id6szakban még kedvez&bbre
fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6sodhet. A 2018-as év legnagyobb vesztesei egyértelmiien a kdtvény
tipusu, a vegyes, az abszolit hozamd, illetve a tékevédett alapok voltak, mig az ingatlan és a pénzpiaci alapokba aramlott
a legtobb befektetés. A befektetési alap szektorba tortént 2018. évi t6kebearamlast egymassal parhuzamosan tobb
tényezd is befolyasolta. 2018 legfébb piacmozgatoi egyértelmiien a ndvekedés és a monetaris szigoritds szembenallasa, a
brexit, az olasz koltségvetés helyzete, a torok egyensulytalansag, az orosz szankcidk hatasai, a USA és Kina kozott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatdkra is hatast gyakorld kereskedelmi haboru voltak. A FED a korabban bejelentett
Utemtervének megfelel6en folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az iranyado ratat jelenleg a
2,25%-2,50%-0s sav jelenti. Az EKB monetaris politikdjat a gyenge ndvekedési adatok hataroztak meg és inflaciés nyomas
sem nehezedett az eurdpai jegybankra. Az MNB nem valtoztatott a laza monetaris politikajan. Magyarorszagon nem volt
jelentds orszag vagy régié specifikus esemény, a magyar eszkdzok arfolyamalakulasat féként a nemzetkodzi kornyezet
befolyasolta. A vagyonkezelési piacon medfigyelhet§ kedvezd tendenciakra adott vélaszként az Alapkezel6
versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megdérzése érekében 2018. évben
is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a
tevékenységgel egyitt jaré kockazatok kezelése, az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és
eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felelés és atlathatdé muikddés
fejlesztése, igy mindenezek az Alapkezel6 szamara természetszerlleg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt.
Az Alapkezel6 2018. évben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatta tevékenységét. Az Alapkezel6
Uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében is tamogatni.
Az Alapkezel6 kiemelkedd teljesitményének elérésében alapveté szerepet kell a jovében is kapnia a vezetbk és
munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani,
illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a munkavallalokkal valé korrekt
banasmdd és a hosszu tavu foglalkoztatas lehet6sége. Az Alapkezeld az Alap altal kovetett befektetési stratégiaval és
célkitiizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony és felel6sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan
javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amelyek biztositjak, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas rogzitett és valtozé dsszetevéi megfeleld egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei
megfeleld aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belll, megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozé
Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Ennek értelmében 2018. évben az Alapkezel6 altal az
alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak és ligyvezetl és alkalmazottak
tisztségviselGjének kifizetett teljes javadalmazas* (2018. évben az atlagos létszam 18,2 f6)

ad6é és jarulékok levondsa el6tti Osszege (az|az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
Alapkezel6 altal kezelt egyes befektetesi alapokra vallalasért felel6s személyként Iényeges hatdst gyakorolnak
torténo felosztas nélkdl igen (10 f6 nem (8,2 f6

valtozd 57 369 689 HUF 9 784 690 HUF

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsdg, tuléra potlék, tédppénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantdlt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzligyi és nem pénzugyi szempontok alapjan, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kilon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezelé egészének
pénzigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kdzvetlenll semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at. Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkezd oldalon tekinthet6 meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration policy 20190322.pdf&type=related.
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Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditds biztositdsa. A forgatasi célu értékpapirok 2018. évvégi 803 millio forint
allomanya rovid tavu profitszerzési lehet6séget jelent az Alapkezel6 szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok
mellett masodlagos likviditast biztosit.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6d6 szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egylttesen felel6s
pénzugyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszk6zOk egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kdvetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés feligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az
Alapkezelének a vonatkozé jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdrol szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességekR, az
dltaldnos miikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a tdokedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténé Riegészitésérdsl) alapjan kotelezden végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolid-osszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
mindségi kockazati korlatokat hatdaroz meg és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az pénztari vagyonkezelésben 1évé portféliok piaci
arfolyamok mozgasabdl szarmazo kockazati kitettsége kihat a befektetési alapok és az egyéb portfélidk teljesitményén
keresztll az Alapkezeld jovedelmez8ségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkoz oldali
likviditdas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikodési kockazatkezelési iranyelvek definidljadk az ebbe a
kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. Az
Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott
hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési feladatokat ellato teriiletet funkcionalisan
és hierarchikusan is elklloniti az az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési
tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében a VUB Asset Management sprav. spol., a.s. alapkezeld tamogatja. Az Alapkezeld biztositja, hogy
az Alap kockazati profilja megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélié-osszetételének és az Alap

nyereség profilnak. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kétott (j megallapodasokat. Az Alap
portfolidelemei 2018-ban nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az
Alapkezelének kllonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos mér6szamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Gyogyszergyartok

Szarmaztatott Alapja

Likviditasi mutaték

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap) 0,03%

Kbzepes likviditas U eszk6zok 0,00%

Korlatozott likviditasu eszk6zO0k aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kilonb6z6 jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egyittmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felel6sség

Az Alapkezel6 pénzligyi helyzetére a kornyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddan - nem gyakorol jelentds hatast,
ugyanakkor az Alapkezeld tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csokkentse a kdzvetlen és kdzvetett kdrnyezetére
gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikddve az Alapkezelé 2018. évben komoly eréfeszitéseket
tett annak érdekében, hogy dolgozéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kornyezetvédelmi programokba és
energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a kezdeményezések
alapvetéen kommunikacido és bevonas utjan Osszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek soran az Osszes
kapcsolodo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezel6 kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdltd, kdzismert tézsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban osszeallitott
eszkozkosar futamidé alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves
teljesitménye legfeljebb 6,20%-ig kerul figyelembe vételre. Emellett, a futamidé végén amennyiben legrosszabb
teljesitményt nyujté részvény arfolyama is magasabb a 2016. szeptemberi szintjéhez képest, akkor tovabbi +5,00%-0s
hozamkifizetésre is lehet6ség nyilik. Az Alap a részvénykosar altal elérheté éves hozamszerzési lehetéségeket a
futamid® alatt csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges t6kemegérzeést vallal,
amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-os
arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegdrzésbdl kovetkezik, hogy a
lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhdz viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni.
Ennek koszdnhetéen a részvénykosar futamidé alatt elérheté legfeljebb 14,62394675%-0s teljesitményét
(3,42394675%+6,20%+5,00%), valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfelijebb -5,00%-0s arfolyamveszteségét
Osszegezve az Alapon, mint befektetésen a futamidé alatt legfeljebb 14,62394675%-5,00%=9,62394675%-0s
maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam*: 3,10736176%, maximalis
EHM**= 3,10736176%. Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetéknek javasolt minimum
befektetési id6étartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikdja hozamvédelmet jelentd
kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidd alatt hozamkifizetés nem toérténik, akkor a
legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500
HUF Osszegl, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00%-0s mértékl arfolyamveszteséggel fog
megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastol
flggetlenek.

Az Alap hozamtermel® eszkdzét a gyodgyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert tézsdei vallalatok
a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban &sszeallitott
eszkozkosar jelenti.

- GlaxoSmithKline: A vilag tébb mint 100 orszagaban jelen lévd, 100.000 alkalmazottat foglalkoztatod, vezetd
kutatasorientalt gyogyszergyartd és egészségmegé6rz6 véllalata, amely vezetd szerepet tolt be a védéoltasok, a
fertézések, a kozponti idegrendszeri és léguti betegségek gydgyitasaban. A vénykodteles gyodgyszergyartas fébb
terapias terlletei: asztma és COPD, trombdzis, ferté6zések (antibiotikumok léguti és egyéb fertézések kezelésére),
kdzponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-kér, depresszid, migrén) és daganatos betegségek,
emellett kiemelten fontos terllet a betegségek megelézése védboltasok révén. Vény nélkil értékesitett
termékportfolio legnépszeriibb teriletei: szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz, laz- és fajdalomcsillapitas,
dohanyzasrol vald leszokast segité készitmények, influenza, bérapolas, vitaminok, melyek k&zil néhany
legismertebb marka: Aquafresh, Coldrex, Panadol stb. A vaéllalat térténete az 1715-ig nyulik vissza. A londoni
székhelyl cég részvényei a 100 legnagyobb London Stock Exchange-re bevezetett vallalatot magaban foglalod
FTSE 100 Index t6zsdei részvényindex kosaranak 5 legnagyobb 6sszetevéje kdzé tartozik.

- Novartis: A vdéllalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykdteles és az enyhe lefolyasu betegségekre és
kozérzet javitasara szolgald, nem vénykoteles gydgyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas védelmét és
javitasat szolgald termékek és az allategészséglgyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkil értékesitett
termékportfélioban megtalalhaté néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil,
Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy multu Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories
egyesulésével alapitottak, igy tényleges torténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag 140
orszagaban van jelen, vilagszerte mintegy 126.000 f6t foglalkoztat, a Svajc 20 vallalatat tomorité SMI (Swiss Market
Index) t6zsdei index kosaraban szerepelnek részvényei.

> Merck: A vilag egyik vezet6 vallalata az innovativ gyogyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a teljesitményt
javitd anyagok és technologidk, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartas terén. Fontosabb terapias
teriiletek: onkoldgia, endokrinolddia, fertilitas és neuroldgia. Vény nélkili termékpaletta legnépszeriibb markai: Bion,
Cebion, Femibion, Seven Seas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vilag 67 orszagaban 83.000
alkalmazottat foglalkoztatd vallalatot 350 évvel ezelétt alapitottak. Az amerikai New Jersey-ben talalhatd székhely(
cég részvényei tobb, amerikai tézsdei vallalatokat tomorité részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial
Average) kosaranak osszetevdje.

> Pfizer: A vallalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségugyben és az allatgyogyaszatban alkalmazott,
nagyrészt vénykoteles készitmények gyartasa alkotja. F&bb terapias terlletek a kardiovaszkularis, onkologiai,
pulmonoldgiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkézismertebb termékei kozé tartozik pl.: Diflucan,
Viagra, Ben-gay. A vilag legnagyobb gyogyszeripari csoportja, amely 150 orszagban 90.000 alkalmazottat
foglalkoztat, a vallalat torténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New York-i székhely( amerikai cég részvényei
tébb, amerikai t6zsdei vallalatokat tomoritd részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
Osszetevdje.

- Roche: A vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, kérhazi professzionalis), tevékenységének fébb
profiljai: szervatiltetés, reuma, onkoldgia, bérgyogyaszat, idegrendszeri, fert6zés, elhizas elleni szerek.
Legismertebb markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult, jelenleg a vilag tébb, mint 150
orszagaban 80.000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyli cég részvényei a 20 legnagyobb svajci vallala

magaban foglalé SMI (Swiss Market Index) t6zsdei részvényindex kosaranak ¢sszetevoi.
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- Sanofi: A vallalat tevékenységének fébb terlletei: diabétesz kezelésére szolgald készitmények, innovativ
vénykoteles és vény nélkul kaphatd készitmények, oltdanyagok, ritka betegségek és allatgyogyaszat. Vezetd
szerepet tolt be a feltorekvé piacok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Mexikd) egészségligyi lefedettségének
biztositasaban. A vény nélkil kaphatd készitmények piacan legnépszeribb készitményei kdzott megtalalhatd
tobbek kozott: Algoflex, Bila-Git, Magne B6, No-Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen. A vilag vezetd vakcina-
kutatdja, fejlesztéje és gyartoja. A vallalat torténete 1718-ban indult, jelenleg a vildag 100 orszagaban 100.000
alkalmazottat foglalkoztat.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlré, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legaldabb az Alap futamidejével megegyezé befektetési
idéhorizonttal rendelkezé Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithat6 ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok
Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

- A futamidé elején alkalmazott atlagolas
2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban
Az Alap, 2016/07/01-ig elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld részvények
kezdd értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal 2013/07/01, 2013/07/08 és 2013/07/15 napokon megfigyelt
tézsdei napvégi zardéarak atlagat tekintjuk.
2016/09/05-2019/09/06 kozotti idészakban
Az Alap a 2016/09/05-2019/09/06 kozotti id6szakban elért teljesitményének megadllapitasa soran a
részvénykosarban szereplé részvények kezd6 értékének a futamidd masodik felének indulasakor heti
gyakorisaggal 2016/09/05., 2016/09/12. és 2016/09/19. napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat
tekintjik. Ez a hozamszamitasi mdédszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges roévid
ideig tartd széls6séges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat.

> A futamidd els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap, 2016/07/01-ig évente elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld
részvények zard értékének a futamidd elsé felében szerepelé évek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben
2014/06/16, 2014/06/23 és 2014/06/30, a masodik évben 2015/06/15, 2015/06/22 és 2015/06/29 illetve a
harmadik évben 2016/06/13, 2016/06/20 és 2016/06/27 napokon medfigyelt tézsdei napvégi zaréarak atlagat
tekintjik. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid
ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye
kiegyenlitettebben vehet részt a hozamtermelésben.

> A futamidd negyedik, 6todik illetve hatodik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt, a 2016/09/05-2019/09/06 kozotti idészakban évente elért teljesitményének megallapitasa
soran a részvénykosarban szerepl6 részvények zaro6 értékének a futamidé masodik felében szerepel6 évek végén
heti gyakorisaggal, a negyedik évben 2017/08/18, 2017/08/25 és 2017/09/01, az 6tddik évben 2018/08/17,
2018/08/24 és 2018/08/31, illetve a hatodik évben 2019/08/16, 2019/08/23 és 2019/08/30 napokon megfigyelt
tézsdei napvégi zaroarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitasa
soran a részvények esetleges révid ideig tarté szélséséges elmozduldsainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a
részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamtermelésben.
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Az Alap 2018. szeptember 1-ig elért 6todik évi hozama az alabbiak szerint alakult:
Egyes részvények Részveny-kosar
9y y hozama
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GaxoSmithKline |1644,50 [1592,00] 1645,50 -6,96% | -6,96%| +16,67% 1617,00] 1603,00] 1560,40
Novartis 77,95 77,25 78,60 -5,89% | -5,89%| +16,67% 82,48 82,26
Merck 63,24 63,19 61,33 +0,27% | +0,27%| +16,67% 69,06 69,04
- -1,4895% | 0,0000%
Pfizer 34,77 34,65 33,65 -2,96% | -2,96% | +16,67% ’ ’ 42,09 42,40
Roche 243,10 239,00 242,50 +0,41%| +0,41%| +16,67% 239,95| 240,95
Sanofi 69,99 69,95 69,63 +17,89% | +6,20% | +16,67% 73,30 74,70

Ahol:

> részvény=16:

GlaxoSmithKline (ISIN code: GB0009252882, Bloomberg code: GSK LN)

Merck & Co. (ISIN code: US58933Y 1055, Bloomberg code: MRK UN)

Novartis AG (ISIN code: CH0012005267, Bloomberg code: NOVN VX)

Pfizer Inc. (ISIN code: US7170811035, Bloomberg code: PFE UN)

Roche Holding AG (ISIN code: CH0012032048, Bloomberg code: ROG VX)

Sanofi-Aventis (ISIN code: FR0000120578, Bloomberg code: SAN FP)

> részvény='% zaroarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbazisaban a részvény'='-6 equity ticker symboljaban szerepelé exchange code altal jelolt t6zsdén
megfigyelt t6zsdei zardarfolyamok.

Az Alap részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl a Kezelési szabalyzat, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek

meértéke 100%-ban kerllt meghatarozasra (https://net.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak_160906).

RERRAER
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6. Az Alap hozamadatai

az alap altal évesitett hozamok
2018/12/28-g elért . . . . . |indulas- naptéri éwre szamitott
hozamok Tév | 2ev | 36y dév | sev 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011

Az Alap altal két tetsz6legesen valasztott idépont kézott elért, valamint tetszélegesen valasztott id6ponttdl 3, 6, 9 hénapos,
illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon. Az

forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkdzértékének
megaéllapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzatdban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi
amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor,
hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkéz6kbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt
arfolyamnyereséghez. Az Alapkezelé kijelenti, hogy az Alap kiilénbézd idészakokra szamitott hozamait az osztalékon,
kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhetd forrasado levonasa utan, illetve a visszaigényelheté
forrasadé figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténd visszavaltasakor
realizadlnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatélya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6dé jarulékos koltségek kilonbsége. Az
Szja. torvény alkalmazdsaban a kamatjovedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének idépontiaban 15%. A
Befektetési jegyek tartds befektetési szamlara, illetve nyugdij-elbtakarékossagi szamlara helyezhetbk. Az értékpapir
szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiil6 Forgalmazé adét
von le. A tartés befektetési szamlan, illetve nyugdij-elbtakarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utdn a Forgalmazé ad6t nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkili
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adékételes arbevételiiket néveli. Ez utan a
mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szdmu, az allamhéaztartas
egyensulyat javité kilénadorol és jaradékrél szold torvény 2015. januar 1-t6/ hatélyos moédositasa értelmében kiilbnado-
fizetési kbtelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatdsahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydijti
és megdrzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadé levonasa elétti,
illetve az alapok miikédési kbltségeinek tgy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa
utani netté hozamként keriltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocséatasi pénznemében keriilnek
megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozo
mindenkor hatalyos el6irasaival ésszhangban kertil sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg
(kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

6.664.302 HUF
2.587.537 HUF
0 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az CUjrafelhasznalas

hozam-cserelgyletei: atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereigyleket nem
kotott.

szarmaztatott igyletek megnevezése, értéke 2017/12/29 struktaralt I:S.% s;r:gcl)e gizp call OTC 112.522 647 HUF

strukturalt long single cap call OTC

2018/02/28 A 70.658.742 HUF
eurépai opcio

strukturalt long single cap call OTC

2018/04/27 o . 75.635.552 HUF
eurdépai opciod

strukturalt long single cap call OTC

2018/06/29 A, 110.473.620 HUF
europai opcio

strukturalt long single cap call OTC

2018/08/31 AU 417.972.978 HUF
europai opcio

strukturalt long single cap call OTC

2018/10/31 o . 204.381.231 HUF
eurépai opcio

strukturalt long single cap call OTC

2018/12/28 . .
europai opcié

179.514.715 HUF
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8. Az Alap mérlege

CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 3.831.449 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 3.831.449

1. Hosszu lejaratu bankbetétek 3.791.367

2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbozete 40.082

B. FORGOESZKOZOK 2.767.895 6.255.591
I. KOVETELESEK 2.379 1.532
1. Kévetelések 2.379 1.532
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kuldnbdzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 2.456.752 1.853.871
1. Ertékpapirok 2.464.442 1.894.241
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete -7.690 -40.370
a) kamatokbdl, osztalékbdl 37.247 20.420
b) egyéb -44.937 -60.790
1l. PENZESZK OZOK 308.764 4.400.188
1. Pénzeszkdz0k 308.764 4.400.188
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 91.753 161.233
1. Aktivid6beli elhatarolas 91.753 161.233
2. Aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 112.523 179.515
ESZKOZOK OSSZESEN : 6.803.620 6.596.339

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

E. SAJAT TOKE 6.570.733 6.392.735
1. Indulé téke 6.716.960 6.516.530
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 11.056.070 11.069.840
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -4.339.110 -4.553.310
Ill. T6kevaéltozds -146.227 -123.795
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete 18.727 22.517
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka -168.315 -161.807
3. ElI6z6 évek eredménye -41.546 3.361
4. UZeti évi eredménye 44.907 12.134
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 231.519 202.422
. Hosszu lejaratu kotelezettségek 210.534 -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 20.985 202.422
IIl. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.368 1.182
FORRASOK OSSZESEN : 6.803.620 6.596.339

Budapest, 2019. aprilis 18.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS CIB arcezns

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
I._Pénziigyi miiveletek bevételei 142.336 362.110
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 204 32.212
Ill. Egyéb bevétel 8.214 6.665
IV. Miikédési kéltség 102.050 96.465
V. Egyéb raforditasok 3.389 3.130
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - 224.834
VIl. Targyévi eredmény 44.907 12.134

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.
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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves jelentése
2.,3., 7., 8. és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok”) a konyvvizsgalatat.

Vélemeénylnk szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dd évre vonatkozo éves jelentésében
kdzolt szamviteli informéaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl
sz0616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarodl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kertlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokban szerepld
eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelésségeink b&vebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.-t6l az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kényvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zd&désink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték elegend6 és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménytinket.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informacidkért. Az
egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal alinak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciodkat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaloi
jelentéslinket.

A jelentésink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel8ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositédsardl sz6ld 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitastél mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréseért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kdzzétételéért, valamint a vezetés felels az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltér6 rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, koérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lIényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étezd Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek minéstilnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol
eredd lényeges hibas éllitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalo konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfelel6
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas éllitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

» Megismerjuk a kdnyvvizsgéalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem
azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrél, helyénvald-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy I1ényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
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informacidkban 1év6 kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kozzétételek nem megfelelSek,
mind&siteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiunk datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

ned by Mitték

Henye

[stvan
Henye Istvan Mittak Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo

Nyilvantartasi szam: 007298
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