nn CIB ALAPKEZELO

Digitally signed
KO m m by Komm Tibor

Date:

T| bOr 2019.04.18

16:15:09 +02'00'

CIB Fundamentum Részvény Alap

EVES BESZAMOLO

2018.12.31



CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP
MERLEG on CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -

. ERTEKPAPIROK - -

1. Ertékpapirok - -

2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete - -

a) kamatokbdl, osztalékbdl - -

b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 2.449571 2.854.793
I. KOVETELESEK 61.912 -
1. KOvetelések 61.912 -

2. Kovetelések értékvesztése (-) - B

3. Kulféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kilonbdzete - -

4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete - -

Il. ERTEKPAPIROK 1.147.354 2.534.402
1. Ertékpapirok 1.147.462 2.664.649
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete -108 -130.247
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb -108 -130.247
Ill. PENZESZKBZOK 1.240.305 320.391
1. Pénzeszkdzok 1.240.259 320.393
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbdzete 46 -2

C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK - -

1. Aktividébeli elhatarolas - -

2. Aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -

ESZKOZOK OSSZESEN : 2.449.571 2.854.793
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 1.791.101 2.840.831
1. Indul6 téke 1.795.956 2.932.305
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 1.795.956 3.770.613
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) - - 838.308
Il. T6kevaltozas - 4.855 -91.474
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete -167 8.163
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka - 889 -130.249
3. El6z6 évek eredménye - -3.799
4. Uzeti évi eredménye -3.799 34.411
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 657.839 13.021
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 657.012 13.021
lll. Kiilfoldi pénzértékre szolo kbtelezettségek értékelési kiilbnbbzete 827 -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 631 941
FORRASOK OSSZESEN : 2449571 2.854.793

Budapest, 2019. aprilis 18.




CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP ,
EREDMENYKIMUTATAS | CIB acarkezes

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.19-2017.12.31 | 2018.01.01-2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 705 134.133
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 465 35.421
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miik6dési koltség 4.016 62.785
V. Egyéb raforditasok 23 1.516
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény -3.799 34411

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg forduldnapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kénywvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Fundamentum Részvény Alap
H-KE-111-958/2017.

2017. december 18.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Ro6zsai Rezs6

Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005879
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Fundamentum Részvény Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap tajékoztatéjaban kerdl

bemutatasra.

517127



CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan kovetelése nem all fenn (2017. december 31-én 61.912 ezer Ft befektetési jegy

forgalmazasbol eredd kovetelése allt fenn).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap t6zsdei Ugyletek soran megvasarolt illetve értékesitett értékpapirokat az lizletkdtés napjan (T napon) veszi

nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartdsbol. Abban az esetben, ha az lizletk6tés napja eltér a pénzugyi teljesités

napjatol, akkor az tigyletekbdl adodé kdveteléseket, illetve tartozasokat bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az

egyéb kotelezettségek kdzott mutatja ki a mérlegben az Alap.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra.

A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (XI1.11.) szama kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti

értékkiilonbozet egyiittes 6sszegekeént kertl meghatarozasra.

Részvények esetében az Alap T.napon tulajdonaban lévd tézsdén forgalmazott részvényeket a T.t6zsdenapi

zaroarfolyamon kell szamitasba venni. Abban az esetben, ha a t6zsdén az adott értékpapirra a kérdéses napon

nem kotottek Uzletet, akkor az utolso6 Uzletk6tési nap zaroarfolyamét kell figyelembe venni az értékelés soran.

A részvény lgyletek esetén felszamitott bizomanyosi jutalék nem része az értékpapir beszerzési aranak.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2018.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir . Néveértgk ~ Deszerzési Piaci Ertékelesi
Devizanem érték érték kilénbozet
MAGYAR TELEKOM HUF 6.000 26.305 26.400 95
MOL TORZSRESZVENY HUF 5.350 124.306 131.738 7.432
OTP BANK RT. UJ HUF 1.485 161.823 167.600 5.777
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 1.560 87.671 84.708 - 2.963
Haza részvények 6sszesen HUF 14.395 400.105 410.446 10.341
Ertékpapir Devi Ni\i/becr)tcesk. Beszerzési Piaci I:Er.t.ékenlési
evizanem o érték érték kilénbozet
devizaban
Alior Bank SA PLN 65.000 37.504 25.849 -11.655
Avast PLC GBP 370 30.608 36.817 6.209
Banca Transilvania RON 887.766 119.350 123.142 3.792
BANK PEKAO PLN 10.800 103.775 88.079 -15.696
BRD Société Générale RON 83.347 73.622 65.570 -8.052
CCC S.A. PLN 1.850 39.105 26.756 -12.349
CD Projekt SA PLN 4.700 38.139 51.200 13.061
CETV CzZK 17.782 11.653 -6.129
CEZ AS CzK 17.130 108.103 114.282 6.179
CYFROWY POLSAT SA PLN 12.500 22.444 21.099 -1.345
DIGI Communications NV RON 9.429 23.179 16.821 -6.358
Electrica SA RON 344.380 26.956 22.863 -4.093
Energa SA PLN 7.000 6.538 4.667 -1.871
ERSTE BANK STK EUR 10.630 124.906 99.282 -25.624
Eurocash SA PLN 6.000 12.051 7.901 -4.150
Fondul Proprietatea SA RON 2.279.932 139.740 139.244 -496
GRUPA LOTOS SA PLN 6.100 26.199 40.392 14.193
JSW PLN 4.000 28.386 20.129 -8.257
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 103.000 77.507 68.495 -9.012
KOMERCNI BANKA AS CzK 1.042.000 116.523 110.057 -6.466
LPP S.A. PLN 180 59.678 52.861 -6.817
mBank PLN 3.200 29.545 25.391 -4.154
MED Life SA RON 2.000 4.369 3.727 -642
Moneta Money Bank CzK 60.000 61.118 54.244 -6.874
OMV Petrom RON 510.000 102.756 106.289 3.533
'(I?IIEQILAENK%EMUNIKACJA PLN 99.000 14.638 11.827 -2.811
PGE PLN 51.230 45.373 38.330 -7.043
PGNIG PLN 109.000 50.547 56.353 5.806
PHILIP MORRIS CR A.S CzK 115 22.540 20.192 -2.348
PKN ORLEN PLN 24.250 145.421 156.981 11.560
PKO BANK PLN 50.215 163.366 148.293 -15.073
PzU PLN 3.815 121.889 125.308 3.419
S.N.G.N. Romgaz SA RON 27.902 62.612 54.299 -8.313
§ANTANDER BANK POLSKA PLN 2.160 64.194 57.889 -6.305
Tauron Polska Energia SA PLN 200.000 9.561 6.554 -3.007
TELEFONICA O2 CEZCH
REPUBLIC A.S. CzK 11.000 36.933 33.058 -3.875
Transelectrica SA RON 50.000 8.567 7.522 -1.045
Transgaz SA RON 11.970 32.789 26.268 -6.521
VIENNA INSURANCE EUR 6.790 56.231 44.272 -11.959
cPNOILID A
Kulfoldi részvenyek 2.264.544 2.123.956 - 140.588

6sszesen
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Ertékpapirok 6sszesen 2.664.649 2.534.402 -130.247

Az Alap 2017.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir alomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir . Névérték Besze[zé:5i I?iapi Er}ékg]ési
Devizanem érték érték kilénbozet
MAGYAR TELEKOM HUF 6,000 27.600 27.480 - 120
MOL TORZSRESZVENY HUF 3,125 74.485 75.125 640
OTP BANK RT. UJ HUF 800 85.145 85.760 615
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 800 54.216 54.240 24
Haza részvények 0sszesen HUF 10.725 241.446 242.605 1.159
Névérték - - TR
Ertékpapir Devizanem kipo’cs. Beszegte;(l éPrItaéCkI k[?lrttj?llf)e('jlsz
devizaba
Alior Bank SA PLN 45.000 26.315 26.599 284
Banca Transilvania RON 490.000 69.519 69.479 -40
BANK PEKAO PLN 5.500 52.716 52.956 240
BANK ZACHODNI WBK S.A. PLN 1.000 29.593 29.461 -132
BRD Société Générale RON 49.000 41.806 42.079 273
CCC S.A. PLN 1.100 23.137 23.309 172
CEZ AS CzZK 10.000 60.848 60.226 - 622
Electrica SA RON 44.380 3.334 3.338 4
Energa SA PLN 7.000 6.538 6.626 88
ERSTE BANK STK EUR 6.000 67.839 67.186 - 653
Fondul Proprietatea SA RON 300.000 17.275 17.255 -20
GRUPA LOTOS SA PLN 3.100 13.149 13.299 150
JSW PLN 1.000 7.165 7.158 -7
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 50.000 40.941 41.339 398
KOMERCNI BANKA AS CzZK 600.000 66.434 66.593 159
Moneta Money Bank CzK 30.000 29.884 29.985 101
PGE PLN 28.000 24.854 25.085 231
PGNIG PLN 30.000 14.053 14.030 -23
PKN ORLEN PLN 12.500 83.340 78.811 -4.529
PKO BANK PLN 30.000 97.497 98.833 1.336
PZU PLN 2.000 61.135 62.692 1.557
S.N.G.N. Romgaz SA RON 5.000 10.385 10.418 33
TELEFONICA 02 CEZCH
REPUBLIC AS. CzK 6.000 20.004 20.123 119
TELEKOMUNIKACJA POLSKA PLN 69.000 10.019 9.901 -118
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 3.500 28.236 27.968 - 268
Kilféldi részvények 6sszesen 906.016 904.749 -1.267
Osszesen 1.147.462 1.147.354 -108

1.1.2.3. Pénzeszko6zok

Az Alap CIB Bankndl vezetett folydszamlainak fordulénapi arfolyamon szamitott egyenlege 320.391 ezer Ft (2017.
december 31-én 1.240.305 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap aktiv idébeli elhatarolast nem képzett.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indul6tékébél és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a forduldnapon forgalomban 1évé befektetési jegyek 6ssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2017. december 18-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett
1.646.982 ezer Ft értékii befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazéasa 2017. december 22-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési
kilbnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzoétti nettd

kulénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I

Kib h . 4sarol forgalmazott D Tokenovek-
Idészak Ibocsatott  visszavasarolt befektetési . meny mény
befektetési befektetési - értékelési p p:
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbo6zetbol eredmeénybél

értékkilonbo-

zetébol
Nyitd 1.795.956 - - 167 - 889 -3.799
Novekedés 1.974.657 - 8.330 - -
Csobkkenés - - 838.308 - - 129.360 -
Idészak eredménye - - - - 34.411
Zaré 3.770.613 -838.308 8.163 - 130.249 30.612

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejarati koételezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbol eredéen
11.901 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbol eredéen 1.120 ezer Ft (2017. december 31-én igénybevett
szolgaltatasbdl 1.472 ezer Ft, értékpapir vételbdl 655.540 ezer Ft kotelezettsége allt fenn az Alapnak, melyekre

827 ezer Ft értékelési kulénbdzetet szamolt el).
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én 941 ezer Ft passziv idGbeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatdsra (2017.
december 31-én 631 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédodan - kizardlag
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO mddszert alkalmaz. A kamatoz6 értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként ker(l

elszamolasra. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.12.19-2017.12.31 2018.01.01-2018.12.31

Deviza arfolyamnyereség 705 4.673

Ertékpapirok utan kapott kamatok - 114.179

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége - 15.281

Osszesen 705 134.133
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap 2018. évben 27.917 ezer Ft pénziigyi raforditast szamolt el deviza arfolyamvesztségbdl (2017. december 31-

én 465 ezer Ft), illetve 7.504 ezer Ft pénzlgyi raforditasa keletkezett deviza arfolyamveszteségbdl.

3. Egyéb bevételek

Az Alap sem targyévben, sem megel6z6 évben nem kdnyvelt egyéb bevételt.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

4. Miikodési koltségek
Az Alap miikédési koltségként csak a kibocsatasi tajekoztatéban részletezett dijakat szamolja el.
A miikédési koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.12.19-2017.12.31 2018.01.01-2018.12.31
T&zsdei megbizas koltségei 1.935 4.366
Alapkezelési dij 239 15.309
Forgalmazai dij 599 39.286
Felugyeleti dij 12 758
Konywvizsgaléi dij 1.111 1.111
Konyvelési dij 44 522
Letétkezelbi dij 75 1.225
Keler dij, nemzetkdzi értékpapir kezelési kéltsége - 181
Bankkdltség 1 27
Osszesen 4.016 62.785
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 1.516 ezer Ft killonadét szamolt el egyéb raforditasként (2017. december 31-én 23 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt
kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagségi szama: 005105.

Az Alap 2018. évben az igazgatdsag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jaranddésagot nem fizetett,

kolcsdn nem ker(lt folydsitasra.

Az Alap 2018. évben hataridés, opcids, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO lgyleteket nem szamolt

el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara igéretet nem tett.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege 2.908 ezer Ft-tal - a 2017.12.29-12.31 napokra vonatkozé
koltségek és kamatok - 435 ezer Ft dsszegeével, illetve a 2018.12.28-i befektetési jegy forgalmazas 3.343 ezer Ft

értékével — tér el a beszamoldban szerepl6 2.840.831 ezer Ft 6sszegl sajat tékétol.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkoz6 hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az
alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Fundamentum Részvény Alap
Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-

ban
Sorszam A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d

. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 593.086 -648.902
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkl) -2.645 -79.768
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kildnbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 12.635
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbeszkodzok allomanyvaltozasa -61.912 61.912
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 657.012 -643.991
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek alloméanyvéaltozasa 0 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 631 310
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1.148.616 -1.415.643
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -1.147.462 -1.529.822
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + -1.154 114.179
Ml Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1.795.789 1.144.679
20. Befektetési jegy kibocséatas + 1.795.956 1.974.657
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -838.308
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -167 8.330
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsodn utén fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok véltozasa 1.240.259 -919.866

* Az Elszamolt értékelési killonbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott igyletek, értékpapirok és kotelezettségek
értékelési kilonbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Fundamentum Részvény Alap, 1111-752

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2018.12.28
Sajat téke: 2.837.923.591
Egy jegyre juto

NEE: 0,9690

Darabszam: 2.928.849.187
Erték %
|. Kbtelezettségek -24.482.093 100%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -24.482.093 100%
Alapkezeldi dij -1.162.715 4,75%
Felugyeleti dij -191.142 0,78%
Forgalmazaéi dij -9.693.378 39,59%
Kényvelési dij -126.368 0,52%
Kdnywvizsgéloi dij -546.604 2,23%
Kulénadd -382.285 1,56%
Letétkezel6i dij -305.824 1,25%
Sikerdij 0 0%
Egyéb nem koltség alapl kotelezettségek (6sszes) -12.073.777 49,32%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0%
I/4. Passziv id&beli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
1. Eszkdzok 2.862.405.684 100%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 320.393.847 11,19%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 7.609.951 0,27%
11/3. Lekotdtt bankbetétek 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) 0 0%
11/4. Ertékpapirok 2.534.401.886 88.54%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0 0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesité ép. 0 0%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0%
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0%
Erték %
11/4.3. Részvények 2.534.401.886 88,71%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 2.534.401.886 88,71%
MAGYAR TELEKOM HUF 6000000 26.400.000 0,92%
MOL TORZSRESZVENY HUF 5350000 131.738.400 4,60%
OTP BANK RT. UJ HUF 1484500 167.600.050 5,86%
RICHTER GEDEON NYRT. HUF 1560000 84.708.000 2,96%
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11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) — Tézsdére

beveretett Devizanem Névérték 2.123.955.436 74,35%
Alior Bank SA PLN 65000 25.848.440 0,90%
Avast PLC GBP 370 36.817.044 1,29%
Banca Transilvania RON 887766 123.142.111 4,30%
BANK PEKAO PLN 10800 88.078.104 3,08%
BRD Société Générale RON 83347 65.570.252 2,29%
CCCS.A. PLN 1850 26.756.006 0,93%
CD Projekt SA PLN 4700 51.200.822 1,79%
CETV CzK 15000 11.653.215 0,41%
CEZ AS CzK 17130 114.281.939 3,99%
CYFROWY POLSAT SA PLN 12500 21.099.240 0,74%
DIGI Communications NV RON 9429 16.820.473 0,59%
Electrica SA RON 344380 22.862.569 0,80%
Energa SA PLN 7000 4.666.523 0,16%
ERSTE BANK STK EUR 10630 99.282.770 3,47%
Eurocash SA PLN 6000 7.900.992 0,28%
Fondul Proprietatea SA RON 2279932 139.244.225 4,86%
GRUPA LOTOS SA PLN 6100 40.391.577 1,41%
JSW PLN 4000 20.129.573 0,70%
KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 103000 68.495.016 2,39%
KOMERCNI BANKA AS CzK 1042000 110.056.978 3,84%
LPP S.A. PLN 180 52.860.330 1,85%
mBank PLN 3200 25.390.915 0,89%
MED Life SA RON 2000 3.726.540 0,13%
Moneta Money Bank CzZK 60000 54.244.500 1,90%
OMV Petrom RON 510000 106.289.202 3,71%
ORANGE TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLN 99000 11.826.797 0,41%
PGE PLN 51230 38.330.286 1,34%
PGNIG PLN 109000 56.353.676 1,97%
PHILIP MORRIS CR A.S CzZK 115 20.191.424 0,71%
PKN ORLEN PLN 24250 156.980.590 5,48%
PKO BANK PLN 50215 148.292.196 5,18%
PzU PLN 3815 125.307.414 4,38%
S.N.G.N. Romgaz SA RON 27902 54.299.580 1,90%
SANTANDER BANK POLSKA SA PLN 2160 57.889.132 2,02%
Tauron Polska Energia SA PLN 200000 6.554.232 0,23%
TELEFONICA O2 CEZCH REPUBLIC A.S. CzZK 11000 33.057.970 1,15%
Transelectrica SA RON 50000 7.522.090 0,26%
Transgaz SA RON 11970 26.268.380 0,92%
VIENNA INSURANCE GROUP AG EUR 6790 44.272.313 1,55%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes) 0 0%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0 0%
11/6.1. Hatarid6s 0 0%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0%
11/6.2. Opciés 0 0%
Eszko6zok 6sszesen: 2.862.405.684 100%
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3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2017 2018

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 26,86% 0,46%
Sajat téke / Osszes forras 73,12% 99,51%
Targyévi eredmény / Sajat téke - 1,21%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -538,87% 25,65%
Pénzeszk6z / Sajat téke 69,25% 11,28%
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CIB FUNDAMENTUM RESZVENY ALAP Uzleti jelentés 2018.12.31.

|l. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciéos és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a tdéke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,
hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsoléd6 kockéazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozéi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely (j
kovetelményeket és kihivasokat tAmaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositdsdért egyittesen
felel6s pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozé piaci kérnyezet,
valamint a piaci eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli.
Kovetkezésképpen, az Alapkezel6 szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskéri és atfogo
kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsé vezetés felliigyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6 a vonatkozé jogszabalyok szerint
kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel,
illetve kezel. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az
Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési
feladatokat ellatd teriletet funkciondlisan és hierarchikusan is elkiloniti az Alapkezelé minden mas szervezeti
egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon
Capital szakmai tAmogatast nyujt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében. Az
Alapkezeld biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolddd kockazatok kezelése megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt
portféliojdban taldlhatd, 2015/2365 EU rendeletben meghatarozott értékpapir-kdlcson ugyletekhez, valamint
azokhoz nyujtott fedezetekhez és biztositékokhoz kapcsolddd kockazati szinteknek. Az Alapkezel6 az Alap altal
kovetett befektetési stratégia és portfdlio-Osszetétel, az Alap Befektetéi szamara meghirdetett kockazati profilja,
valamint az Alap portféliéjaban talalhato értékpapir-kélcson tigyletek és azokhoz nyujtott fedezetek, biztositékok
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kovet
nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és
biztositékokra vonatkoz6 diverzifikacids és korrelacios szabalyokat hoz létre és alkalmaz. A fedezeti, biztositéki célt
szolgalé pénzugyi eszkdzok szempontjdbol relevans piaci, likviditasi, partnerkockazatok mindenkori szintje
hatarozza meg a diverzifikacioés és korrelacios kockdzatmegosztas mértékét. Amennyiben a fedezeti, biztositéki
célt szolgalo pénzigyi eszkdzok tipusa, pénzneme, futamideje, foldrajzi, iparagi besorolasa egymastol eltérd,
ebben az esetben az Alapkezeld az egyedi eszkdzo6k kockazatainak kezelésében korrelaciés kapcsolatot vizsgal,
illetve diverzifikacids eszkdzoket alkalmaz. Folydszamla, lekotétt bankbetét, pénzpiaci eszkdz, valamint allampapir
tipust eszkoz altal nyujtott fedezet és biztositék esetében a kockazati jellemz6ik alapjan diverzifikacids és
korrelaciés szabalyok alkalmazasa nem indokolt, amelytél az Alapkezel6 eltérhet, amennyiben megitélése szerint

az emlitett eszk6zok kockazati jellemzdiben kedvezbtlen iranyu valtozas varhato.
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A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. Az Alap az arak,
arfolyamok mozgasabol szarmazo kockazatoknak, azaz a piaci kockazatokkal szemben kitettséggel rendelkezik,
igy a piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap teljesitményére valamint egyuttal az Alapkezel6 jévedelmez8ségének
alakulasara is. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali likviditas
kezelését. A miikddési kockazatkezelési iranyelvek definidljak az ebbe a kockazattipusba soroland6 eseményeket
és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata,
hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfélidk) partnere nem tudja, vagy nem hajlandé
kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapot, az Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési
kockéazatbol szarmazhat. A partnerkockazatok szamitasanak alapjat az Alapkezel6 231/2013/EU Rendelet 27-28.
cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereinek tékemegfelelési mutatdja, nemzetkozi
hitelmin@sité intézetek altal adott kockazati besorolasa, pénziigyi mutatdi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon bet6ltott
szerepe, piaci részesedése, valamint székhelye képezi. A partnerkockazatok minésitése soran az ENSZ, EU, USA,
Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor hatdlyos szankcios és tiltd listajan szerepld orszagokban
(tbbbek kozott, tiltott off-shore orszagok, kézpontok) talalhatd székhely kizard kritériumot jelent. Amennyiben a
partnerkockazatok kezelése soran nemzetkdzi hitelmindsité intézetek altal adott kockazati besorolas nem jelent
mindsitési kritériumot, ebben az esetben a hitelmindsitési besorolas nem jelent relevans kockazati tényezét. Az

Alapkezeld ezen kllonbdzd jelentésebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatai a  Alapkezeld

vezeérigazgatdjanak jovahagyaséaval lépnek hatélyba. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése

érdekében az Alapkezel6 kockazatkezelési terilete az Eurizon Capital cégcsoporttal egylttmikddésben

gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl. A

ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portféliojdban taladlhatd befektetési eszkdzdk &arfolyaméanak

véaltozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényezdk attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.

melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évd befektetési eszkozok,

portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6é az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6dd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat €s modszereket legaldbb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
sziikség esetén a médositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkézoldali likviditasi kockdzat annak kockézatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézoket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdk.

- Aforrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezeld a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltdsi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasi eszkdzdknek a nett6d eszkdzértékhez mért aranya hogyan

alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.
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Az Alapkezeld az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6zdé idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditadsunak szamito eszk6zok nagysagat a hasonlo idétartamon varhato visszavaltasok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott idétartamra vonatkoz6 forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkozértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves,
illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb informacidkat. Az Alap nem k&t a BefektetOkkel a
visszavaltasra vonatkozéan kulon megallapodast. Az Alap Befektetdit megillet6 visszavaltasi jogok azonosak. Az
Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére
tébblet szavatolé t6kével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak
véaltozékonysagatdl fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.
Az Alap kdzvetlendl viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mégéttes piacokra torténd
befektetéseket jellemzik, ezek kdziil a legfontosabbak:

- Gazdasagi és politikai kérnyezetb6l adédo kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kornyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok hozaméara
és az uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos t6kepiaci
feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés,
a kilgazdaséagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A
fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflaciojanak
emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az inflacioé szintje alatt maradhat, ami negativ
realhozamot eredményezhet. Az orszadg egyéb makrogazdasagi mutatoinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési lteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranya valtozasa szintén negativ
hatdssal lehet az Alap portféli6jdban tartott értékpapirok &rfolyaméara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé
valtozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvez6tlenil a tékepiacokat és azon keresztil
az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszk6zok értékesitése.

> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon a

arfolyamara.
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> Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfdlioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezd
portfélielemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgalé kotvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja.
igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régioknak a jelen pontban emlitett
gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol
kovetkez6 kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a koétvények arfolyama nemcsak a
kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi kotvény-specifikus események hataséara is
jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhaté kdtvényeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné
valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikddés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt
kotvényeik arfolyamaban tukrozédik, igy az egyes kétvényekhez tapado egyedi orszdag, illetve vallalati kockazatok
is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portféliéjaban talalhaté egyes kotvények
jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatéak, jelentds szerepet
téltenek be az adott kotvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockézata, hogy a kdtvényeket kibocsato
allam, vallalat fizetésképtelensége, cs6dje esetén a kibocsaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke
visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintll, de létezd
kockazati elemnek tekinthetd.
> Koncentracié kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparadg, szektor, eszkézosztaly vagy
orszag kovetésére koncentrélja befektetéseit, akkor ez adott esetben héatrdnyosan befolydsolhatia az Alap
teljesitményét, megnovelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak véltozékonyagat, az Alap érzékenyebben
reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal
reprezentalt ipardgat, gazdaséagi szektort, eszkdzosztélyt vagy orszagot.
> Diverzifikacio alacsony szintjének kockéazata
A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacio hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjliket akar tébb szaz elembdl
allé hatékony portfélidk is alkothatjak. A diverzifikdcié révén mdd van a kockdzatok megosztasédra, magasabb
hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabdlyzatban rogzitett befektetési korlatokon beliil,
nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket, melyek kisebb szamu kibocsatotdl szarmaznak. A diverzifikacio
alacsony szintje hatranyosan befolydsolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek
arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagélhat olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre,
melyek az Alap portféliojaban talalhaté kisebb szamu eszkozt érintik.
> Adokockazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkoz6é addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak.
- Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasdhoz kapcsolddd
partnerkockézat
Az Alap eszkozeit az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkozdkbe, illetve az
emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl eredéen az
ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at. Amennyiben
az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitdé, vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd
értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz0l6 megbizdsokat végrehajté hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti fizetési kitelezettségét,

ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit.
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A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott Ggyletekbdl eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizetéképességét feltételezik. Az Alap befektetett
t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Passziv befektetések kockazata

Annak ellenére, hogy az Alapkezel$ az Alaphoz rendelt referenciaindexeket nem passzivan kdvetve alakitja ki az
Alap portfélidjanak 6sszetételét, a Kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési stratégia és befektetési
korlatok altal biztositott keretek csak korlatozott teret engednek a kedvezétlen piaci kérilményekkel szembeni
defenziv befektetési déntések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célterilletein az eszkdzarak
csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsdkkenése varhaté.

- Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfoliéval rendelkezik, igy az Alap hozamat elsésorban a befektetési
célteriiletként szolgald részvénypiac(ok) egyiittes kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzdtt szerepld
iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi ©Ovezeteknek, régiéknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai
kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kovetkezd kockazati
tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen cstkkenhet.
Az Alap portfélidjaban taladlhaté részvényeket kibocséatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége
(veszteséges mikddes, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket
mikddési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrézédik, igy az egyes részvényekhez tapado egyedi vallalati
kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhatd egyes
tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacidji
értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelentds szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazé té6zsdeindex(ek)ben, a
véllalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket
kibocsaté vallalat cs6dje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szinti, de létez6
kockazati elemnek tekinthetd.

- Hatarid6s Ugyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok cstkkentése, a befektetési stratégidjaban szerepldé célok
érdekében kothet tézsdei, illetve t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatévaal, igy tobbek k6zott az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet
27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel koétott szarmaztatott ligyletek
értéke, amely azzal a kockézattal jar, hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezelé a 231/2013/EU
Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét
feltételezi. A kockazatfedezeti célbol megkotdtt - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot
biztosito - hatarids pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fiiggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezel6
olyan kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott tigyletekben lévé
poziciok kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatdhoz valé hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivdili
szarmaztatott Ugyletek értékének pontos, fiiggetlen nyomon kdvetését és mérését.

Az Alap forgalmazaséahoz kapcsol6do6 kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.
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Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

> a Sajat téke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF dsszeget,

- az Alap Netté eszkdzértéke negativva valt,

> az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,
> Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas

befektetési alapkezelé sem veszi at,

N

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavéltasa felfliggesztésének
megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel® tevékenységi kore kizarolag az alap-, illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei kizardlag
ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k
az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

> Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben
menet kézben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.
> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfélio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabalyban el8irt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé térvényi elbirasok, és az ezek alapjan
készilt bels§ szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos

személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a vezetd szerepet betdltd, elsésorban kdzép-kelet-eurdpai tézsdei vallalatok részvényeibe
fektessen, ezen belll is magyar, cseh, lengyel, roman, valamint osztrdk, szlovén és horvat értékpapirokat
vasaroljon. A kdzép-kelet-europai térség mellett az Alap mas feltérekvd régidkban (pl.: dél-kelet-eurdpai régio,
balkani orszagok), vagy akar a fejlett részvénypiacokon is befektethet. Az Eurdpai Uni6 fejlettebb orszagaihoz valo
felzarkozasi folyamat, a javuld makrogazdasagi helyzet és ndvekedési kilatasok el6nyds hatasai hosszabb tavon a
régio vallalatainak kedvezébb teljesitményében is megmutatkozhatnak. Az Alap befektetéseinek orszagok kozotti
megosztdsa az egyes orszagok gazdasagi és politikai kockazatainak enyhitésére szolgalnak, elésegitve a
kiegyensulyozottabb teljesitményt. Ennek megfelel6en, az Alap altal kdvetett referenciahozamot 15%-ban a BUX
index (magyar), 35%-ban a WIG20 index (lengyel), 20%-ban a PX index (cseh), 20%-ban a BET index (roman) és
gazdasagi agazatok, orszagok, devizak megfeleld sulyaranyait az Alapkezelé mindenkori t6kepiaci kdrilményekkel
kapcsolatos varakozasai, valamint az Alapkezel§ szerint fundamentalisan megalapozott befektetési,
részvényvasarlasi lehetéségek hatarozzdk meg. A részvénykivalasztds soran a fundamentumok elsédleges érték-
meghatarozé szerepet toltenek be. Az egyes befektetések értékének meghatarozasa az adott vallalat nyereség

hatterének, a vallalatiranyitasban résztvevé dontéshozék személyének értékelése alapjan torténik.
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Az Alap nem a referencia indexek Osszetétele szerinti sulyaranyokat kdveti passzivan, hanem alulrél felfelé
épitkezve ("bottom-up” moddszer), értékalapu (’value”) megkdzelitést alkalmaz, amely az Alapkezel6 altal
fundamentalisan alulértékeltnek tartott, viszont értékndvekedési lehetéséget nyljtd részvények megkeresését,
vételét és tartasat jelenti a valds érték (“fair price” vagy "intrinsic value”) eléréseéig, amely szint felett a pozicidk
zarasra keruilhetnek. A meghatarozott célarak elérése mellett a részvények eladasi szempontjai kdzétt figyelembe
vételre keriilnek a részvénytartas alternativ koltségei ("opportunity cost”), az adott vallalatot, iparagat, orszagot
érint6 valtozasok, illetve, hogy kinalkoznak-e kedvezdbb befektetési lehetéségek. Az Alapkezeld a fundamentalis
elemzések soran kilénbdz8 kézgazdasagtudomanyi modellek segitségével hataroz meg célarfolyamokat, melyek
leginkabb diszkontalt cégérték megallapitasi médszerek vagy a mutatészam alapu értékelési technikak lehetnek.
A legismertebb mutatészamok adott részvény arfolyamat viszonyitjak a vallalat valamely teljesitmény mutatojahoz
(nyereség, arbevétel, cashflow, sajat téke stb.). Emellett fontos szerepet jatszanak az Alap portfolijaban talalhatd
egyes vallalatok hatékonysagi, jovedelmez6ségi, likviditasi, fedezettségi szintjei, t6keereje, bevétel- és
koltségszerkezete, eszkdzeinek, vevdinek, szallitéinak forgasi sebessége, illetve piaci helyzetének és
versenytarsainak elemzése is. A fundamentalis értékkeresés soran szamos esetben csak korlatozott informéaciok
allnak rendelkezésre, igy tobbek kozott jovébeni varhaté arbevétel, eredmény, cashflow, hitelallomany és -
koltségek, Uj termékek bevezetése, akviziciok, versenyhelyzet és szabalyozasi valtozdsok becslésére
feltételezéseket és szubjektiv tényezdket alapul véve keril sor. Az Alap befektetési folyamatanak egyuttal fontos
alappillérét jelentik az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési eszk6zdk és technikak is, melyek célja, hogy
az Alap befektetéseihez kapcsol6dd varhatdé kockazatokat lehet6ség szerint, minél hatékonyabban tudja
azonositani, mérni, figyelemmel kisérni és ellenérizni. A technikai fejlédés, a globalis verseny, a bonyolult, hirtelen
és jelent6s mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci eszk6zok egyre komplexebb jellege, a fejlédd
szabdlyozoi keretrendszer ugyanis olyan kérnyezetet teremt, Uj kdvetelményeket és kihivasokat tamaszt, amely az
értékteremtés és a kockazatkezelés egyiittes megvaldsitasat a kockazatok hatékony és aktiv kezelését teszi
sziikségesseé.

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazat-elfogadd, szamottevd szintli hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkez® Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak
jelentékeny ingadozéasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tokepiaci folyamatok

A Lehman cséd utan 2010-t6l megindulé gazdasagi névekedés egészen 2017-ig a potencidlis szintje alatt maradt,
ami indokolta a FED laza monetaris politikjat is. 2018-ban ez a ndvekedés mar elérte/meghaladta a potencialis
szintjét. 2018 legfébb piacmozgatoi egyértelmien a névekedés és a monetaris szigoritds szembenallasa, a brexit,
az olasz koltségvetés helyzete, a térok egyensulytalansag, az orosz szankcidk hatasai, a USA és Kina kozott
kibontakozo6 és a gazdasagi mutatokra is hatast gyakorl6 kereskedelmi haboru voltak. A FED a korabban bejelentett
Utemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az iranyad6 ratéat
jelenleg a 2,25%-2,50%-0s sav jelenti. A makrogazdasagi adatok év végén mar nem mutattak olyan erés
fellendiilést, mint azt korabban vartak az elemzék, lejiebb kerliltek a novekedési el6rejelzések. A részvénypiac
decemberi nagy esése is kdzrejatszott a mostani lazabb FED politikdban. A mi régiénkban a Cseh Jegybank jart
az élen, 125 bazispontot emelve az alapkamaton 2018-ban, de a Roman Jegybank is harom emelést hajtott végre,
2,5%-ra emelve az iranyado6 ratat. Az MNB az EKB oldalvizén evezve nem valtoztatott a laza monetéris politikat
preferdld hozzaallasan, de mar atalakitotta eszkoztarat felkészilve a hozamgoérbe normalizalasara.
Magyarorszagon nem volt jelent8s orszag vagy régio specifikus esemény, a magyar eszk6zok arfolyamalakulasat
féként a nemzetkdzi kdrnyezet befolyasolta. Hazankban és a kelet-kdzép eurdpai régidban kimagasléan jé volt a

2018-as névekedési Utem, 4,8 szazalékkal n6tt a hazai gazdasag.
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A belsé kereslet er6s volt, amit a lakossagi fogyasztas és beruhazasok magas szintje jelez. A fogyasztas
béviléséhez a korabban felhalmozott magas pénziligyi vagyon, illetve a lakasarindex tUtemes névekedésébdl adédo
real nettdé vagyon hatés is nagy mértékben hozzajarult. Az S&P500 Index dollarban 6,2%-ot esett idén, annak
ellenére, hogy az év soran tébbszor is térténelmi csucsokat lathattunk, igy P/E hanyadosa a méar drdganak szamité
17-es szorzorél 15-re esett az év végére, ami megfelel a hosszabb tava atlagos visszatekinté értékeltségnek. A
DAX Index 18%-ot esett, az angol FTSE 12%-ot, az 50 legnagyobb eurdpai vallalatot tdmorité Stoxx50 Index pedig
13%-ot. Az MSCI Europe Index 12-es P/E rataja a hosszabb tava atlag alatt volt 9%-al, de diszkontot mutatott az
Osszes vezet§ eurdpai t6zsdeindex is. Szamos eurdpai kockazati tényez6 volt, ami miatt alacsonyabb
értékeltséggel kereskedtek az indexek, mint az USA-ban, mint példaul az olasz kormany és az EU huzavondja a
koltségvetési hiany koril, az egyre feszultebb német politikai helyzet, a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag. A
torok inflacid, a lira arfolyam és a nem elégséges torok fiskalis/monetéris reakciok is az eurdpai részvénypiaci
kockéazatokat ndvelték. Az ipari termelési adatok mind Franciaorszag, mind Németorszag esetében kiabranditdak
voltak. A fejl6dé piacok sem szerepeltek jol, a globalis feltorekvd piacokat tdmorité MSCI EM Index 16%-ot veszitett
értékébdl, a hazai BUX Index 0,6%-kal ér kevesebbet, mig a CETOP Index 3,2%-kal kerult lejjebb 2018 soran. A
forint 8,5%-ot gyengilt az USD-vel és 3,5%-ot az eur6val szemben, ami a forintban szamolt részvénypiaci
teljesitményeket javitotta. A BUX Index P/E ratja 9,2 volt év végén, ami enyhén marad csak el a hosszabb tava
atlagtol.

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévobeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkdzérték

2018/01/31 2 550 873 425 HUF 1,0318
2018/03/29 3 011 049 081 HUF 0,9742

az Alap sajat tékeéje

2018/05/31 3 200 837 667 HUF 0,9470

2018/07/31 3 304 698 536 HUF 0,9996
2018/09/28 3 266 130 844 HUF 1,0212
2018/11/30 3 094 238 968 HUF 1,0299
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VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a meérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkivili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben elirtaknak megfelel6en - a
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkézok minimalis,
tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portféliéjaban taldlhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiléndsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szerepl6 korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

stratégigjanak megvaldsitasa, napi mikédése soran varhato, korlatozast nem jelenté, tervezett célaranyok
bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Fundamentum
%-0s mértékben kifejezve Részvény Alap
Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek*
forint 0-100%
deviza 0-100%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-100%
deviza 0-100%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

hitelintézeti, v allalati, egy éb

kotv ény ek, jelzaloglev elek 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

részv ény ek 0-100%
belf 6ldi 0-100%
kulf éldi 0-100%

kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%

Repo-, forditott repoiigyletek
Ertékpapir-kdlcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**

tézsdén kiv Uli hataridés ugy letek -100%-+200%

tézsdei hataridés ugy letek -100%-+200%

*

Az Alap folybészamljdnak portfélion bellli ardnyat az Alap &ltal szerzett kovetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat,
és ezéltal a tobbi portfdlibelem részardnyat sem lehetséges pontos célardnyokkal meghatérozni.
*k A szarmaztatott (gyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelentésen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili részardnyat, és ezaltal a tobbi portfélibelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.
> Az Alap portfoligjaban taldlhatd éallampapirok az &llam Altal kibocsétott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaratu, fix, illetve
véaltoz6 kamatozasu allamkoétvényeket jelenthetnek.
rendelkez6 hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.
> Az Alap portfolidjaban talalhaté vallalati kbétvények devizabelfoldi és devizakiilféldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kétvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.
- Az Alap portfélidjaban talalhato jelzaloglevelek a belfdldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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- Az Alap portfélidjaban talalhatd értékpapir-kdlcson tigyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint jelenthet az Alap
tulajdonjoganak olyan atruhdzasa, amelynek keretében a kdélcsdnbe add a kélcsdnbe vevd részére azzal a
kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsdnbe vevé koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu
értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kdlcsénbe ado altal meghatarozott jovébeni idépontban visszaadni a
kélcsdnbe ad6 vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kdlcson tgylet keretében
koélcson vehet, illetve kblcson adhat értékpapirt, melyek varhatd célja az Alap eszkozértékének, befektetései
hozamanak novelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak csokkentése. Az Alap
értékpapir-kolcson lgyleteket az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatérozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap
altal kotott értékpapir-kdlcson lgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség illetve veszteség az Alap
altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasa, igy nem térténik megosztas az Alapkezelével.
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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