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CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA

MERLEG | CIB awaekezes

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 1.926.266 1.969.971
I. KOVETELESEK 17.924 9.886
1. KOvetelések 17.953 9.892
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiildbnbozete -29 -6
4. ForintkOvetelések értékelési kilobnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1.760.470 1.741.279
1. Ertékpapirok 1.591.763 1.732.976
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 168.707 8.303
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb 168.707 8.303
lll. PENZESZKOZOK 147.872 218.806
1. Pénzeszk6zok 147.985 218.834
2. Valuta, devizabetét értékelési kildbnbdzete -113 - 28
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1
1. Aktividdbeli elhatarolas - 1
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbSzete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.926.266 1.969.972
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 1.916.080 1.959.770
I. Indul6 téke 1.725.643 1.944.056
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22.168.913 23.275.970
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -20.443.270 -21.331.914
ll. T6kevaltozas 190.437 15.714
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete - 256.978 - 240.658
2. Ertékelési killénbodzet tartaléka 168.565 8.269
3. El6z8 évek eredménye 198.257 278.850
4. UZeti évi eredménye 80.593 -30.747
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 9.268 9.439
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 9.268 9.439
lll. Kiilféldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 918 763
FORRASOK OSSZESEN : 1.926.266 1.969.972

Budapest, 2019. aprilis 18.




CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 149.668 18.028
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 23.368 671
lll. Egyéb bevétel 19 214
IV. Miik6dési kéltség 44.859 47.364
V. Egyéb raforditasok 867 954
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 80.593 - 30.747

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg forduldnapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezeld:

Kénywvizsgalo:

Beszamoldt alairé személy:

CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja
E-111/110.612-1 / 2008.

2008. marcius 12.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Concorde Ertékpapir Ugynokség Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagségi szdma: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban

kerlll bemutatasra.

2008.09.16-i hatarnappal az IE Hunnia Részvény Nyiltvégl Befektetési Alap beolvadt a CIB Feltérekvé Részvénypiaci
Alapok Alapjaba.
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CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak 2018. december 31-én mérleg fordul6napi MNB arfolyamon értékelt, deviza esedékességbdl szarmazoéan
1.744 ezer Ft (2017. december 31-én 1.016 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbol eredéen 8.142 ezer Ft kbvetelése
all fenn (2017. december 31-én 16.908 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap tézsdei Ugyletek soran megvasarolt illetve értékesitett értékpapirokat az tizletkdtés napjan (T napon) veszi
nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend®
jutalékot koltségként szamolja el. Abban az esetben, ha az izletkdtés napja eltér a pénziigyi teljesités napjatol, akkor
az ugyletekb6l adodd kodveteléseket illetve tartozasokat bruttd médon, az egyéb kdvetelések illetve az egyéb

kotelezettségek kdzott mutatja ki a mérlegben.
A portfolidban szerepl6 értékpapirok a mérlegben piaci értéken keruilnek kimutatésra.

A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti

értékkildnbozet egyiittes 6sszegeként keriil meghatarozasra.
Az Alap a portfolidjaban 1évé befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzérteken értékeli.

A befektetési jegyek beszerzési értéke nem tartalmazza a forgalmazé altal felszamitott jutalékot.
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CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2018.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Ertékpanir Kibocs. Névértek Beszerzési  Bruttd piaci  Ertékelési
pap deviza érték érték kilonbozet

CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP BEF.

JEGY HUF 57.723 100.000 100.253 253
Hazai befektetési jegyek 6sszesen HUF 57.723 100.000 100.253 253
Ertékoanir Kibocs. Ni\i/be&esk Beszerzési  Brutté piaci  Ertékelési
pap deviza 100CS. érték érték  kilonbozet
devizaban
Amundi MSCI Emerging Markets ETF EUR 259.000 321.099 309.377 -11.722
DB X-TRACKERS MSCI EMERGING MARK
INDEX UCITS ETF EUR 26.800 319.460 307.427 -12.033
Lyxor MSCI Emerging ETF EUR 93.000 284.663 278.642 -6.021
Ishares MSCI Emerging Asia ETF usb 1.800 31.913 31.029 - 884
ISHARES MSCI EMERGING MKT uUsD 50.920 553.716 561.346 7.630
SPDR S&P EMERG. MARKETS ETF uUsD 16.800 122.125 153.205 31.080
Kilféldi befektetési jegyek 6sszesen 1.632.976 1.641.026 8.050
Ertékpapirok 6sszesen 1.732.976 1.741.279 8.303

Az Alap 2017.12.31-én sajét portfoliéjdban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:
Adatok ezer Ft-ban

L . Kibocs. Nevertek  gosserzési Brutté piaci  Ertékelési
Ertékpapir ! kibocs. P -y L
deviza . érték érték kuldnbdzet
devizéban
CIB HOZAMVEDETT BETET ALAP BEF. HUF 57.723 100.000 100.035 35
JEGY
Hazai befektetési jegyek 6sszesen HUF 57.723 100.000 100.035 35
Amundi MSCI Emerging Markets ETF EUR 204.000 248.419 264.716 16.297
DB X-TRACKERS MSCI EMERGING MARK
INDEX UCITS ETF EUR 21.300 249.417 265.693 16.276
Ishares MSCI Emerging Asia ETF uUsb 4.000 70.918 76.352 5.434
ISHARES MSCI EMERGING MKT UsD 50.920 553.716 621.000 67.284
Lyxor MSCI Emerging ETF EUR 81.500 247.169 266.792 19.623
SPDR S&P EMERG. MARKETS ETF UsD 16.800 122.124 165882 43.758
Kilféldi befektetési jegyek 6sszesen 1.491.763 1.660.435 168.672
Ertékpapirok 6sszesen 1.591.763 1.760.470 168.707
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CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszk6zok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak fordulonapi MNB arfolyamra értékelt egyenlege 218.806 ezer Ft (2017.
december 31-én 147.872 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap a mérleg fordulénapjan 1 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett (2017. december 31-én nem képzett aktiv
idébeli elhatérolast).

1.1.2.5. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak sem mérleg fordul6napjan, sem 2017. december 31-én nincs nyitott hataridés pozicidja.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban 1évé befektetési jegyek 0ssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2008. marcius 12-én kezdhette meg mikdodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 314.176 ezer Ft
értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl addds, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszk6zok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilbnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldénapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a T6kendvek- I

kibocséatott  visszavéasarolt forgaimazott meény Tékendvek-
Idészak o oy befektetési ) mény
befektetési befektetési ) értékelési . 2
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iisnbozetbsl  eredmenybd

értékkulonbo-

zetébol
Nyito 22.168.913 - 20.443.270 - 256.978 168.565 278.850
Novekedés 1.107.057 - 16.320 - -
Csokkenés - - 888.644 - -160.296 -
Idészak eredménye - - - - -30.747
Zaré 23.275.970 -21.331.914 - 240.658 8.269 248.103

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.
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CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2.3 Koételezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratd, illetve zalogjoggal vagy hasonlé jogokkal biztositott kdtelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. ROovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl ered6en 9.439 ezer Ft kbtelezettséget mutat ki (2017. december
31-én 9.268 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 763 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasbol eredéen (2017. december 31-én
918 ezer Ft).

Il. Az eredménykimutatdshoz kapcsol6do kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédoan — nagyrészt
pénzigyi bevételei voltak. A pénzigyi miveletek bevételei az aldbbiak szerint alakultak:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Ertékpapirok utan kapott kamatok, hozamok 18.339 14.478

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 118.343 2.137

Folyészamla kamat 33 149

Deviza &rfolyamnyereség 12.953 1.264

Osszesen 149.668 18.028
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénziigyi réforditdsainak dsszetételét az alabbi tdbla mutatja:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 8.269 -

Deviza &rfolyamveszteség 15.099 671

Osszesen 23.368 671
2. Egyéb bevételek

Az Alap 2018. évben 214 ezer Ft alapkezeldi dij, és megbizasi dij visszatéritést szamolt el egyéb bevételként (2017.

évben 19 ezer Ft).
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CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

4. Mikodési koltségek

Az Alap miikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatéban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018
Ertékpapir tgylet jutaléka 2.275 191
Alapkezel6i dij 25.717 12.374
Forgalmazai dij 12.702 31.779
Felugyeleti dij 436 503
Kénywvizsgaldi dij 1111 1.111
Konyvelési dij 522 522
Letétkezelbi, Keler, nemzetkdzi értékpapir elszamolasi dij 2.079 858
Bankkdltség 17 26
Osszesen 44.859 47.364
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2018. évben 954 ezer Ft killénado6t szamolt el egyéb raforditasként (2017. évben 867 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt

kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagségi szama: 005105.

Az Alap ,0”-as szamlaosztalyban tartja nyilvan a sajat portfoliéjaban Iévd értékpapirokat névértéken, illetve a nyitott

szarmaztatott uigyleteit kotési arfolyamon.

Az Alap 2018. évben az igazgatésag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem ker(lt folydsitasra.

Az Alap 2018. évben hatarid6s, opcios, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve 6vadéki REPO Ugyleteket nem szamolt

el.

Az Alap a fordulénapon fligg6- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 195.000 ezer Ft

értékben.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara nem tett igéretet.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alapnak a fordulénapon fligg6- és jovobeni kdvetelése nincs.
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CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege 5.345 ezer Ft-tal - a 2018.12.29-12.31 napokra vonatkoz6
koltségek és kamatok 366 ezer Ft dsszegeével, illetve a 2018.12.28-i befektetési jegy forgalmazas - 5.711 ezer Ft

értékével - tér el a beszamoldban szerepl6 1.959.770 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Feltorekvo Részvénypiaci Alapok Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 65.299 - 39.435
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkil) 62.221 -45.374
2 2. Elszamolt amortiz4ci6 + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -110.074 -2.137
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa - 16.903 8.060
10 10. Rovid lejarati kotelezettségek alloméanyvaltozasa - 610 171
11 11. Hosszu lejaratl kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 67 - 155
Il 1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 214.632 -124.449
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - - 233.004 - 139.076
18 18. Ertékpapirok eladéasa. bevaltasa + 0 0
19 19. Kapott hozamok + 18.372 14.627
1. 11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 281.201 234.733
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.668.698 1.107.057
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 1.404.990 - 888.644
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 17.493 16.320
24 24, Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszk6zok valtozasa 1.270 70.849

* Az Elszamolt értékelési killdnbdzet sor nem tartalmazza a kdvetelések, értékpapirok és szarmaztatott iigyletek értékelési
kilonbozetét

12/25




CIB FELTOREKVO RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Feltérekvé Részvénypiaci Alapok Alapja, 1111-265

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2018.12.28

Sajat téke: 1.954.425.410
ElgEBIIE j:egyre jutd 1,0083
Darabszam: 1.938.392.070
Erték %
|. Kbtelezettségek -10.496.388 100%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -10.496.388 100%
Alapkezel6i dij -931.968 8,88%
Felugyeleti dij -123.976 1,18%
Forgalmazaéi dij -7.671.891 73,09%
Kényvelési dij -126.638 1,20%
Konywvizsgéloi dij -546.604 5,21%
Kilénado -235.451 2,24%
Letétkezel6i dij -198.358 1,89%
Sikerdij 0 0%
Egyéb nem koltség alapl kotelezettségek (dsszes) -661.772 6,30%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0%
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
1. Eszk6zok 1.964.921.798 100%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 218.807.615 11,14%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 4.835.347 0,25%
11/3. Lekotdtt bankbetétek 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) 0 0%
I1/4. Ertékpapirok 1.741.278.836 88,62%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes) 0 0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesits ép. 0 0%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0%
11/4.3. Részvények 0 0%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (0sszes) 0 0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0%
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 1.741.278.836 88,62%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 1.641.026.298 83,52%
Amundi MSCI Emerging Markets ETF EUR 259.000 309.377.081 15,75%
DB X-TRACKERS MSCI EMERGING MARK
INDEX UCITS ETE EUR 26.800 307.426.962 15,65%
Ishares MSCI Emerging Asia ETF usb 1.800 31.029.261 1,58%
ISHARES MSCI EMERGING MKT usD 50.920 561.346.439 28,57%
Lyxor MSCI Emerging ETF EUR 93.000 278.642.107 14,18%
SPDR S&P EMERG. MARKETS ETF usD 16.800 153.204.448 7,80%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névértéek 100.252.538 5,10%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 57.722.923 100.252.538 5,10%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0%
11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (0sszes) 0 0%
I1/6. Szarmazékos ugyletek 0 0%
1/6.1. Hataridés 0 0%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0%
11/6.2. Opciés 0 0%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0%
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0%
Eszkdzok dsszesen: 1.964.921.798 100%

3. szadmu melléklet
Pénzligyi mutatok 2017 2018
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,48% 0,48%
Sajat téke / Osszes forras 99,47% 99,48%
Targyévi eredmény / Sajat téke 4,21% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 53,84% -
Pénzeszkéz / Sajat téke 7,72% 11,16%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkordk, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak mikédési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a tdéke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,
hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6éd6 kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikdja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tAmaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyittesen
felel6s pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozé piaci kérnyezet,
valamint a piaci eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli.
Kovetkezésképpen, az Alapkezeld szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskori és atfogo
kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels§ vezetés felliigyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyok szerint
kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel,
illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat
O0sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési feladatokat ellatd terilletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkuloniti az Alapkezelé minden
méas szervezeti egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok
végrehajtdsaban az Eurizon Capital szakmai tamogatast nyujt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolédé kockazatok kezelése megfeleljen
az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfdlié-0sszetételének, befektetési stratégidjdnak, kockazat /
nyereség profiljanak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-6sszetétel, az Alap
Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és
partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
min&ségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és biztositékokra vonatkozo diverzifikacios és korrelacios szabalyokat
hoz létre és alkalmaz. Az Alap az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazd kockéazatokkal, azaz a piaci
kockézatokkal szemben kitettséggel rendelkezik, igy a piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap teljesitményére
valamint egyuttal az Alapkezel§ jévedelmez8ségének alakulasara is. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre
jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A miikddési kockazatkezelési iranyelvek
definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandd eseményeket és az Alapkezeld altal viselt, ilyen jellegl kockazatok
mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési
alapok és egyéb portfélidk) partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapot, az
Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. A partnerkockazatok
szamitasanak alapjat az Alapkezel6 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereinek tékemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelminésité intézetek altal adott kockazati
besorolasa, pénziigyi mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltdtt szerepe, piaci részesedése, valamint
székhelye képezi.
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A partnerkockazatok mindsitése soran az ENSZ, EU, USA, Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor

hatalyos szankcios és tilto listdjan szereplé orszagokban (t6bbek kozott, tiltott off-shore orszagok, kdzpontok)

talalhaté székhely kizarélagos kritériumot jelent. Amennyiben a partnerkockazatok kezelése soran nemzetkozi

hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolas nem jelent mindsitési kritériumot, ebben az esetben a

hitelmindsitési besorolas nem jelent relevans kockazati tényez6t. Az Alapkezeld ezen kulonb6zé jelentésebb

kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatai a Alapkezel vezérigazgatdjanak jovahagyasaval 1épnek hatalyba. A

kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld kockazatkezelési teriilete az

Eurizon Capital cégcsoporttal egyuttmikédésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése

érdekében szlkséges intézkedésekrél. A kockazatok az Alap portfélidjaban taldlhatd eszk6zoktdl fliggenek, ez

befektetési eszkdzok arfolyamanak valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési
dontésiik meghozatala el6tt a kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.

melléklet X. pontjanak megfelelé informéciokat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkdzok,

portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatékat és mdodszereket legaldbb éves gyakorisaggal felllvizsgalja és
szilkség esetén a mdédositja. A likviditasi kockdzatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditadsi kock&zat annak kockazatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszktztket egy adott
idéhorizonton nnem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetéek.

- Aforrdsoldali likviditasi kockazat annak kockézatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltdsi megbizasok felvételére, elszdmoléséra, teljesitésére vonatkozd
szabalyokkal, az egyes Befektetk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezel6 az eszkozoldali likviditas biztositasa érdekében a kiilénb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditdsunak szamit6 eszkdzok nagysagat a hasonlo idétartamon varhato visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott idétartamra vonatkozo6 forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves,

illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb informacidkat. Az Alap nem k&t a BefektetSkkel a

visszavaltasra vonatkozéan kilon megallapodast. Az Alap Befektetbit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az

Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tobblet szavatolo tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok
A kockazatok a hozamtermelést befolyadsol6 mogoéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak
véaltozékonysagatdl fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.
Az Alap kdzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra torténé
befektetéseket jellemzik, ezek kdziil a legfontosabbak:
- Gazdasagi és politikai kdrnyezetbél adodo kockazat
A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikdja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatjia a
gazdasagi névekedés, a kilgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tdl tovabbi kockazatot jelenthet az egyes ad6jogszabalyok megvéltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték(, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (kéltségvetési hidny, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok valtozatlansaga mellett is
érinthetik kedvez6tlendl a tkepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iév6 instrumentumok arfolyamat.
> Befektetési kockazat
Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
> Passziv befektetések kockazata
Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzatdaban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatok keretei kbzott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kdvetve alakitja ki az Alap
defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkdzarak
csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése varhato.
> Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitdsa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
nehezebb lehet hozamtermelést biztositd eszkdzokhdz kapcsolédd jogokbdl szarmazéd arfolyamnyereség
realizalasa.
> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélijaban talalhaté eszkdzok

arfolyamara.
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> Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskérlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezé
portfélielemeinek teljesitményét a befektetési célterliletként szolgalé kotvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régicknak a jelen
pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibél, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibol kovetkezd kockazati tényezdi jatszanak elsddleges szerepet. Azonban a kétvények
arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi kotvény-
specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kotvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockéazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfélidjanak kdszonhetéen képes cstkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tukrézédik, igy az egyes kotvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az
Alap portfélidjaban talalhatd egyes kotvények jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb
értékpapirok k6zé sorolhatoak, jelentds szerepet toltenek be az adott kdtvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsatd allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsato
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény
elértéktelenedik alacsony szintl, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Koncentracié kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatérozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentrélja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megnodvelheti a Befektetési jegyek arfolyaméanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben
reagéalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal
reprezentalt ipardgat, gazdasagi szektort, eszktzosztélyt vagy orszagot.

> Diverzifikacio optimalistdl eltérd szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portfdliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztaséra,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélibja a Kezelési szabdlyzatban rogzitett befektetési
korlatokon beliill, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszk6zoket, melyek kisebb szami kibocséatétdl
szarmaznak. A diverzifikacié optimalistdl eltérd szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megnovelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak véaltozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portféliojaban talalhat6 kisebb szamu eszkozt érintik.

> Adokockazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsdhoz kapcsol6do
partnerkockézat
Az Alap eszkdzeit az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe, illetve
az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl
eredden az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-

at.
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Amennyiben az Alap betétlekétési megbizasait teljesitd, vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkbzoket,
atruhazhaté értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds, részét kitevs bankbetétek az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereknél keriilhetnek megkdtésre. A
bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6z6kbdl, illetve szarmaztatott Ugyletekbél eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek fizetéképességeét feltételezik. Az Alap befektetett
tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
- Részvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap hozamat elsésorban a befektetési
célterliletként szolgald részvénypiac(ok) egyiittes kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott
szerepl6 iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régiéknak a jelen pontban emlitett gazdasagi,
politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibol kbvetkezé
kockazati tényez6i jatszanak elsdédleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen
csokkenhet, Az Alap portfélijdban talalhat6 részvényeket kibocséatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jél diverzifikalt portfélidjanak kdszonhetéen képes csdkkenteni, azonban az
egyes vallalatok mikddési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrézédik, igy az egyes részvényekhez
tapad6 egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenll érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap
legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelent6s szerepet toltenek be az adott részvényt
tartalmazoé t6zsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy
annak kockézata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szint{, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.
- Hatarid6s Ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepld célok, a devizakockazatok csokkentése érdekében kothet tézsdei,
illetve t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési
szolgaltatéval, igy tobbek kozott az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel, koétott szarmaztatott Ggyletek értéke, amely azzal
a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek fizet6képességét feltételezi. A
kockazatfedezeti célbol megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosito -
hatarid8s poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezel olyan
kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott tgyletekben lévd
pozicidk kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz valé hozzajarulasanak, valamint a t6zsdén kivdli

szarmaztatott Uigyletek értékének pontos, fiiggetlen nyomon kdvetését és mérését.
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Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok
A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.
Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

a Sajat téke 3 honapon keresztul, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

az Alap Nett6 eszkdzértéke negativva valt,

az Alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzeésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

N2 2N 2N 2

Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezelé sem veszi at,
a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé kockazatok
- Makrogazdaséagi kockazatok
Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozddik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjdban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezelére nézve is fennallnak.
- Targyi, technikai feltételekbél ered6 kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.
-  Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfélio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kildn jogszabalyban el@irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi el6irasok, és az
ezek alapjan késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

Az Alap forgalmazaséahoz kapcsol6do6 kockéazatok
A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatéarozott esetekben
felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.
Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezeld koételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri
el a 20 millié HUF dsszeget.
Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozddik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezel6ére nézve is fennallnak.
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- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel® a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezelbkre vonatkozo térvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlendl fennallnak a munkavallalékkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap portfélidjaban a vilag legdinamikusabban fejl6dé térségeinek tézsdei vallalatai talalhatok meg, igy az Alap
tébbek kdzott: Kina, India, Brazilia, Oroszorszag valamint az azsiai, latin-amerikai régié szamos mas orszaganak
t6zsdeéit teszi a befekteték szamara elérhetévé. Az Alap vagyonanak részvénykitettsége 90%-os célaranyt kovet. A
fennmaradd részt allampapirok és bankbetétek alkotjak. Ennek megfeleléen az Alap altal kovetett
referenciahozamot a 90%-ban MSCI EM index (Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Index) és
10% ZMAX index alkotja. A befektetési jegyek forintért vasarolhatok meg, am mivel az Alap vagyonat nem forintban
kibocsétott kilfoldi értékpapirokba is befekteti, igy az Alap hozamat a devizaarfolyam-nyereség ill. -veszteség is
befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgéasok hatadsanak semlegesitésére a mindenkor aktudlis piaci varakozasok
szerint az Alapkezelének lehetésége van.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazatkedvel8, magas szintli hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkez® Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak
jelentds ingadozasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

A Lehman cséd utan 2010-t6l megindulé gazdasagi névekedés egészen 2017-ig a potencidlis szintje alatt maradt,
ami indokolta a FED laza monetaris politikdjat is. 2018-ban ez a ndvekedés mar elérte/meghaladta a potencialis
szintjét. 2018 legfébb piacmozgatoi egyértelmiien a ndvekedés és a monetaris szigoritds szembenallasa, a brexit,
az olasz koltségvetés helyzete, a térok egyensulytalansag, az orosz szankcidk hatasai, a USA és Kina kozott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatokra is hatast gyakorlo kereskedelmi haboru voltak. A FED a korabban bejelentett
Utemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az iranyad6 ratéat
jelenleg a 2,25%-2,50%-0s sav jelenti. A makrogazdasagi adatok év végén mar nem mutattak olyan erés
fellenduilést, mint azt korabban vartak az elemzék, lejjebb keriltek a névekedési elbrejelzések. A részvénypiac
decemberi nagy esése is kdzrejatszott a mostani lazabb FED politikdban. A mi régiénkban a Cseh Jegybank jart
az élen, 125 bazispontot emelve az alapkamaton 2018-ban, de a Roman Jegybank is harom emelést hajtott végre,
2,5%-ra emelve az irdnyado ratat. Az MNB az EKB oldalvizén evezve nem valtoztatott a laza monetéris politikat
preferdld hozzaallasan, de mar atalakitotta eszkoztarat felkészilve a hozamgorbe normalizalasara.
Magyarorszagon nem volt jelentds orszag vagy régio specifikus esemeény, a magyar eszk6zok arfolyamalakulasat
féként a nemzetkozi kornyezet befolyasolta. Hazankban és a kelet-k6zép eurdpai régidban kimagasléan j6 volt a
2018-as novekedési Utem, 4,8 szazalékkal nétt a hazai gazdasag. A belsd kereslet erés volt, amit a lakossagi

fogyasztas és beruhazasok magas szintje jelez.
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A fogyasztas béviiléséhez a korabban felhalmozott magas pénziigyi vagyon, illetve a lakasarindex utemes
ndvekedésébdl adodo real netté vagyon hatas is nagy mértékben hozzajarult. Az S&P500 Index dollarban 6,2%-ot
esett idén, annak ellenére, hogy az év soran tobbszor is torténelmi csicsokat lathattunk, igy P/E hanyadosa a mar
draganak szamité 17-es szorzordl 15-re esett az év végére, ami megfelel a hosszabb tavu atlagos visszatekintd
értékeltségnek. A DAX Index 18%-ot esett, az angol FTSE 12%-ot, az 50 legnagyobb eurdpai vallalatot témoritd
Stoxx50 Index pedig 13%-ot. Az MSCI Europe Index 12-es P/E rataja a hosszabb tavu atlag alatt volt 9%-al, de
diszkontot mutatott az 6sszes vezet6 eurdpai t6zsdeindex is. Szamos eurdpai kockazati tényezé volt, ami miatt
alacsonyabb értékeltséggel kereskedtek az indexek, mint az USA-ban, mint példaul az olasz kormany és az EU
huzavondja a koltségvetési hiany koril, az egyre feszilltebb német politikai helyzet, a Brexittel kapcsolatos
bizonytalansag. A torok inflacid, a lira arfolyam és a nem elégséges torok fiskalis/monetaris reakciok is az eurdpai
részvénypiaci kockazatokat névelték. Az ipari termelési adatok mind Franciaorszag, mind Németorszag esetében
kiabranditoak voltak. A fejl6dé piacok sem szerepeltek jol, a globalis feltérekvé piacokat témorité MSCI EM Index
16%-ot veszitett értékébdl, a hazai BUX Index 0,6%-kal ér kevesebbet, mig a CETOP Index 3,2%-kal kertilt lejjebb
2018 soran. A forint 8,5%-ot gyengilt az USD-vel és 3,5%-ot az euréval szemben, ami a forintban szamolt
részvénypiaci teljesitményeket javitotta. A BUX Index P/E rataja 9,2 volt év végén, ami enyhén marad csak el a
hosszabb tavi atlagtol.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajat tokeje netté eszkozértek

2018/01/31| 1 986 488 656 HUF 1,1507
2018/03/29 | 2 016 148 541 HUF 1,1037
2018/05/31| 2 032 982 391 HUF 1,1186

2018/07/31| 2 048 437 976 HUF 1,1056
2018/09/28 | 2 068 067 511 HUF 1,0758
2018/11/30| 2 019 707 653 HUF 1,0508

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a mérleg forduldnapi
allapothoz képest rendkivili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaloja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a torvényben el6irtaknak megfeleléen - a
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.
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VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfélidjaban taldlhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiilonésen a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendeletben szereplé korlatokat

megvaldsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett CIB
célarany ok Feltérekv 6 Részv ény piaci
%-o0s mértékben kifejezve Alapok Alapja

Foly6szamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek*

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hlfellr’lzetetl, .vall'alah, egy éb 0-20%
kotv ény ek, jelzéloglev elek
forint 0-20%
deviza 0-20%
részv ény ek 0-20%
belf éldi 0-20%
kilf oldi 0-20%
kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hataridés tgy letek -100% - +200%
tézsdei hataridés ugy letek -100% - +200%

*

értékének egyenlege mdédositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan belilli részaranyéat, és ezaltal a tébbi

Az Alap folydszamlajanak portfélion belili aranyat az Alap altal szerzett kovetelések és vallalt kételezettségek

portféliéelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

*%

hogy az Alap vagyonan beluli részaranyéat, és ezaltal a tobbi portfélibelem részaranyat sem lehetséges pontos

A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi,

célaranyokkal meghatérozni

9

Az Alap portfoligjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaratq, fix, illetve
véltoz6 kamatozasu éllamkotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkez6 hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kdtvények devizabelféldi és devizakulféldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portféliéjaban talalhaté jelzaloglevelek a belf6ldon és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
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> Az Alap portféliéjaban talalhaté kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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