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nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 7.346.579 7.018.551
. KOVETELESEK 34.256 21.812
1. Kbvetelések 34.486 21.831
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilonbozete -230 -18
4. Forintkovetelések értékelési kiildbnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 6.698.867 6.627.563
1. Ertékpapirok 5.663.871 6.120.075
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 1.034.996 507.488
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb 1.034.996 507.488
lll. PENZESZKOZOK 613.456 369.176
1. Pénzeszk6zok 613.574 369.164
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildbnbozete -118 12
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 30
1. Aktividébeli elhatarolas - 30
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 7.346.579 7.018.581
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 7.313.540 6.882.044
1. Indulé téke 4.701.538 4.288.543
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 40.948.645 43.216.312
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 36.247.107 - 38.927.769
Il. T6kevaltozas 2.612.002 2.593.501
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 1.122.988 1.310.806
2. Ertékelési killdnbodzet tartaléka 1.034.648 507.833
3. El6z6 évek eredménye 381.227 454.366
4. UZeti évi eredménye 73.139 320.496
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 29.696 135.164
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 29.696 135.515
lll. Kiilféldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbbzete - - 351
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 3.343 1.373
FORRASOK OSSZESEN : 7.346.579 7.018.581

Budapest, 2019. aprilis 18.
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EREDMENYKIMUTATAS

n CIB aarxezes

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 238.680 485.547
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 15.841 13.393
lll. Egyéb bevétel - 35
IV. Miik6dési kéltség 146.546 148.061
V. Egyéb réforditdasok 3.154 3.632
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény 73.139 320.496

Budapest, 2019. aprilis 18.
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I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg forduldnapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja

110. 130/ 1999.

1999. aprilis 30.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Concorde Ertékpapir Ugynokség Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Erste Bank Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Letétkezeld: CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kénywvizsgalo: Nagy Zsuzsanna
Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kft.
Beszamolét alaird személy:

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrél figyelembevételével

készult.

A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban kerdl
bemutatasra.

2008.09.17-i hatarnappal az IE Hunnia Nemzetkdzi Részvény Nyiltvégli Befektetési Alap beolvadt a CIB Fejlett
Részvénypiaci Alapok Alapjaba.

A beolvadas el6tt a CIB Eurdpai Részvény Alappal kapcsolatban az alabbi valtozasok térténtek:

- Az Alap neve CIB Eurdpai Részvény Alaprél CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapjara valtozott

- A befektetési politika foldrajzi kitettsége megvaltozott: nyugat-eurdpai helyett globalis lett

- Benchmark véltozasa: 90% MSCI World + 10% ZMAX index

- Az Alap fajtaja: alapok alapjara valtozott.

2009.10.19-i hatarnappal a CIB Bankszektor Részvénypiaci Alapok Alapja beolvadt a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok
Alapjaba.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

A Magyar Nemzeti Bank 2017/06/30-an kelt H-KE-IlI-428/2017. szamu hatarozataval engedélyezett tajékoztaté és
kezelési szabdalyzat médositas értelmében a CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapjara befektetési jegy sorozat (HUF-
I: HU0000716907) keriilt kibocsatasara. A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja befektetési jegy sorozatai (HUF-A:
HU0000702584 illetve HUF-1: HUO000716907) az alabbi jellemzékben térnek el egymastdl: a Kezelési szabélyzat 1.8
pontja szerinti lehetséges Befektetdk kore, a Kezelési szabalyzat 36.1 pontja szerinti az Alapokat terhel6 Alapkezel6
részére fizetend6 dij, a Kezelési szabalyzat 1.7 és 56. pontja szerinti Forgalmazdk. A CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok
Alapja, mint befektetési termék minden tovabbi termék-jellemzdi, meghirdetett befektetési politikaja, befektetési
jegyeinek arfolyam-ingadozasa, a befektetéshez javasolt elvart hozam, kockazatvallalasi hajlandéséag és képesség, az
ajanlott befektetési id6tav, a hozamalakulasat befolyasold tényezdk stb. valtozatlanul maradtak.

II. A mérleghez kapcsolddé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszk6zdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgbeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap mérleg fordulonapi rovidlejarati kovetelésének 2018.12.31-i arfolyamon szamitott értéke devizas
esedékességbdl szarmazoan 8.112 ezer Ft (2017. december 31-én 11.300 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbol
szarmazo6an 13.700 ezer Ft (2017. december 31-én 22.956 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap t6zsdei Ugyletek soran megvasarolt illetve értékesitett értékpapirokat az Gzletkdtés napjan (T napon) veszi
nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasb6l. Abban az esetben, ha az lizletk6tés napja eltér a pénzigyi teljesités
napjatdl, akkor az ligyletekbdl adodo kdveteléseket illetve tartozasokat bruttd modon, az egyéb kovetelések illetve az

egyéb kotelezettségek kdzott mutatja ki a mérlegben az Alap.

A portfolioban szerepl6 értékpapirok piaci értéken kerlinek kimutatasra a mérlegben. A piaci érték a beszerzési érték
és a 215/2000. (XIl.11) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilénbozet egylttes

O0sszegeként keriil meghatarozasra.
Az Alap a portfoliojaban talalhat6é devizaban kibocsatott értékpapirokat az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap tulajdonaban lévé t6zsdén forgalmazott devizaban kibocsatott részvények a mérleg fordulénapi tézsdenapi
zaro arfolyamon keriilnek kimutatasra a mérlegben. Abban az esetben, ha a t6zsdén az adott értékpapirra a

kérdéses napon nem kétottek Gzletet, akkor az utolsé Uizletkdtési nap zaré arfolyama a mérvado.
Devizaban kibocsatott befektetési jegyeit az értékelés napjan érvényes nettd eszkbzértéken értékeli az Alap.

Az értékpapir allomany bontasat a 4. szami mellékletben részletezzik.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulénapi egyenlege 369.176 ezer Ft (2017. december 31-én 613.456 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az Alap a mérleg forduldnapjan 30 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast mutat ki alapkezel6i dijvisszatéritésbél (2017.

december 31-én az Alap nem mutatott ki aktiv idébeli elhatarolast).

1.1.2.5. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak sem a mérleg fordulénapjan, sem 2017. december 31-én nincs nyitott hataridés tgylete.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban lévé befektetési jegyek dssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 1999. aprilis 30-an kezdhette meg miikbdését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 183.778 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmeény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilbnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldonapra érvényes piaci ar kdzoétti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indul6 téke meny a Tékendvek- I
. . . P forgalmazott . Toékenovek-
" kibocséatott  visszavasarolt o meény .

Id6szak P . befektetési )2 meny
befektetési befektetési - ertékelési . 2
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbo6zetbol eredmeénybél

értékkilonbo-

zetébol
Nyitd 40.948.645 - 36.247.107 1.122.988 1.034.648 454.366
Novekedés 2.267.667 - 187.818 - -
Csokkenés - - 2.680.662 - -526.815 -
Id6szak eredménye - - - - 320.496
Zaro 43.216.312 - 38.927.769 1.310.806 507.833 774.862
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

A forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékének valtozasat sorozatonkénti bontasban az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer Ft-ban

ldészak Nyit6 Ertékesités Visszavaltas Zaré
HUF-A sorozat 3.397.538 2.267.667 -1.939.981 3.725.224
HUF-I sorozat 1.304.000 - - 740.681 563.319
Osszesen 4.701.538 2.267.667 - 2.680.662 4.288.543

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z8 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratq, illetve zalogjoggal vagy hasonlo jogokkal biztositott kdtelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

2018. december 31-én az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege
31.220 ezer Ft (2017. december 31-én 29.696 ezer Ft).

Az Alap a mérleg fordulénapjan 104.295 ezer Ft 6vadékba kapott pénzdsszeg miatt fennallé, mérlegfordulénapi
arfolyamra értékelt rovid lejaratu kotelezettséget tart nyilvan.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

2018. december 31-én az Alap 1.373 ezer Ft passziv idébeli elhatérolast képzett igénybevett szolgéltatasokra (2017.
december 31-én 3.343 ezer Ft).
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl addédoan — kizardlag

pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Ertékpapirok kamata, osztalék- és hozambevétele 106.059 126.414

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 114.120 338.094

Foly6szamla kamat 317 476

Deviza arfolyamnyereség 18.184 20.563

Osszesen 238.680 485.547
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap pénzigyi raforditadsait az aldbbi tablazat részletezi:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 442 -

Deviza arfolyamveszteség 15.399 13.393

Osszesen 15.841 13.393
3. Egyéb bevételek

Az Alap targyidészakban 35 ezer Ft egyéb bevételt szamolt el alapkezel6i dij visszatéritésbdl (2017. évben nem

szamolt el egyéb bevételt).

9/26



CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tadjékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek
részletezését az alabbi tabla szemlélteti:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018
Befektetési jegy jutalék 1.170 1.687
Alapkezel6i dij 97.890 40.242
Forgalmazai dij 33.034 99.557
Felugyeleti dij 1.575 1.820
Konywvizsgaléi dij 1.111 1.111
Konyvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 9.434 2.949
Nemzetkozi értékpapir elszamolasi dij 1.786 156
Bankkoltség, transzferdij 24 17
Osszesen 146.546 148.061
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2018. évben 3.632 ezer Ft killdnad6t szamolt el egyéb raforditasként (2017. évben 3.154 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kdnyvvizsgélataval a KPMG Hungéria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap ,0"-as szamlaosztalyban tartja nyilvan a sajat portfolidjaban 1évé értékpapirokat névértéken, illetve a le nem

zart szarmaztatott Ugyleteket kotési arfolyamon.

Az Alap 2018. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

koélcsdn nem kerdlt folyositasra.

Az Alap a fordulénapon fligg6- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 740.000 ezer Ft

értékben.

Az Alap 2018. évben hataridés, opcios, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve évadéki REPO lgyleteket nem szamolt

el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alapnak a fordulénapon fliggé- és jov6beni kdvetelése nincs.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara nem tett igéretet.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhatd. Az ebben szerepl6 sajat tdke 6sszege 11.593 ezer Ft-tal - a 2018.12.29-12.31 napokra
vonatkozé koltségek és kamatok 1.115 ezer Ft 6sszegével, illetve a 2018.12.28-i befektetési jegy forgalmazas - 12.708

ezer Ft értékével - tér el a beszamoldban szerepld 6.882.044 ezer Ft 0sszegil sajat t6kétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. prilis 18.
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
si(;rr;q A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -187.150 -28.014
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -33.237 193.606
2 | 2. Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kulonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -113.678 -338.095
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgoeszkozok allomanyvaltozasa -22.824 12.656
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -17.968 105.819
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -30
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 557 -1.970
II. | Il. Befektetési tevékenységhdél szarmazé pénzeszkdz-valtozas -1.155.779 8.781
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Entékpapirok beszerzése - -1.262.155 -118.109
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19 | 19. Kapott hozamok + 106.376 126.890
. | Il. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszko6z-valtozas 1.559.349 -225.177
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 3.427.603 2.267.667
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1.967.423 -2.680.662
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 99.169 187.818
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utén fizetett kamat - 0 0
IV. | IV.Pénzeszk6z6k valtozasa 216.420 -244.410

* Az Elszamolt értékelési killénbozet sor nem tartalmazza az értékpapirok, kdvetelések és szarmaztatott tigyletek értékelési
kilbnbozetét
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja, 1111-84

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T+1 napon szamolt

Téargynap (T nap):

2018.12.28

Sajat téke:

6.870.450.747.00

Egy jegyre jutéd
NEE:

1,6049

Darabszam: 4.281.026.280

Erték %
I. Kotelezettségek -312.551.937 100%
I/1. Hiteladllomény (6sszes) 0 0%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -312.551.937 100%
Alapkezeldi dij -3.145.767 1,01%
Felugyeleti dij -451.214 0,14%
Forgalmazéi dij -25.549.372 8,17%
Konyvelési dij -126.368 0,04%
Konywvizsgaloi dij -546.604 0,17%
Kulénadd -894.754 0,29%
Letétkezel6i dij -721.944 0,23%
Sikerdij 0 0%
Egyéb nem koltség alapul kételezettségek (6sszes) -281.115.914 89,94%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0%
Il. Eszkdzok 7.183.002.684 100%
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes) 538.461.332 7,50%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 16.978.825 0,24%
11/3. Lekotott bankbetétek 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6étésli (0sszes) 0 0%
11/4. Ertékpapirok 6.627.562.527 92,27%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0 0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesits ép. 0 0%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (0sszes) 0 0%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0%
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0%
11/4.3. Részvények 0 0%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0%
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 6.627.562.527 92,27%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névértek 6.227.232.662 86,69%
E‘I?FX-TRACKERS MSCI EUROPE INDEX UCITS EUR 2200 35 847079 0.50%
DB X-Trackers MSCI World ETF EUR 11.100 166.018.762 2,31%
ISHARES MSCI CANADA ETF usD 31.158 208.771.655 2,91%
ISHARES MSCI Denmark ETF USD 850 13.505.277 0,19%
ISHARES MSCI EMU ETF usD 46.923 460.070.912 6,40%
ISHARES MSCI JAPAN USD 35.774 552.441.742 7,69%
ISHARES MSCI PACIFIC usD 23.560 269.986.824 3,76%
ISHARES MSCI Sweden ETF usD 4.000 31.263.003 0,44%
ISHARES MSCI SWITZERLAND USD 21.238 187.172.359 2,61%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM usb 36.906 304.622.759 4,24%
ISHARES MSCI World ETF USD 1.700 37.410.251 0,52%
ISHARES RUSSEL 1000 ETF usb 25.140 969.797.407 13.50%
ISHARES S&P 500 ETF usD 15.155 1.061.558.802 14,78%
LYXOR ETF MSCI EUROPE EUR 1.000 35.841.935 0,50%
SPDR S&P 500 ETF TRUST usb 16.903 1.176.497.565 16,38%
VANGUARD EUROPEAN VIPERS USD 15.183 206.450.782 2,87%
Vanguard S&P 500 ETF usb 7.970 509.975.548 7,10%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) Devizanem Névérték 400.329.865 5,57%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 230.500.000 400.329.865 5,57%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0%
11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (0sszes) 0 0%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0 0%
11/6.1. Hataridés 0 0%
11/6.1.1. Futures (dsszes) 0 0%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0%
11/6.2. Opcids 0 0%
11/6.2.1. Tézsdei opciods (6sszes) 0 0%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0%
Eszkdzok dsszesen: 7.183.002.684 100%
szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2017 2018
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,40% 1,93%
Sajat téke / Osszes forras 99,55% 98,05%
Targyévi eredmény / Sajat téke 1,00% 4,66%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 30,64% 66,00%
Pénzeszkéz / Sajat téke 8,39% 5,36%
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

4, szamu melléklet

Az Alap 2018.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertéknanir Kibocs. Névérték Beszerzési  Brutté piaci  Ertékelési
pap deviza érték érték kilénbozet
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. HUF 230500  400.314 400.330 16
Hazai befektetési jegyek 6sszesen 230.500 400.314 400.330 16
Ertéknanir Kibocs. Ni\i/&;tcik Beszerz.  Brutt6 piaci  Ertékelési
pap deviza 100CS. érték érték  kiilonbozet
devizdban
DB X-TRACKERS MSCI EUROPE INDEX
UCITS ETE EUR 2.200 34.310 35.847 1.537
DB X-Trackers MSCI World ETF EUR 11.100 153.929 166.019 12.090
ISHARES MSCI CANADA ETF usD 31.158 211.572 208.772 - 2.800
ISHARES MSCI Denmark ETF uUsD 850 13.395 13.505 110
ISHARES MSCI EMU ETF uUsD 46.923 483.013 460.071 -22.942
ISHARES MSCI JAPAN uUsD 38.724 505.666 552.442 46.776
ISHARES MSCI PACIFIC usD 23.560 272.188 269.987 -2.201
ISHARES MSCI Sweden ETF uUsD 4.000 32.994 31.263 -1.731
ISHARES MSCI SWITZERLAND uUsD 21.238 180.087 187.172 7.085
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM uUsD 36.906 336.875 304.623 - 32.252
ISHARES MSCI World ETF uUsD 1.700 34.301 37.410 3.109
ISHARES RUSSEL 1000 ETF uUsD 25.140 757.464 969.797 212.333
ISHARES S&P 500 ETF uUsD 15.155 994.302 1.061.559 67.257
LYXOR ETF MSCI EUROPE EUR 1.000 37.922 35.842 -2.080
SPDR S&P 500 ETF TRUST uUsD 16.903 996.234 1.176.498 180.264
VANGUARD EUROPEAN VIPERS uUsD 15.183 230.911 206.451 - 24.460
Vanguard S&P 500 ETF uUsD 7.970 444.598 509.976 65.378
Nemzetkdzi befektetési jegyek 6sszesen 5.719.761 6.227.233 507.472
Ertékpapirok 6sszesen 6.120.075 6.627.563 507.488
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

4. szamu melléklet (folytatas)

Az Alap portfolijaban szereplé értékpapirok adatai 2017.12.31-én:

5. Adatok ezer Ft-ban
Ertékpapir Kdichs. Ni\i/bé(;tcésk_ Besger'z. Brutto piaf:i If:r_t_éke__lési
eviza devizaban érték érték kilénbozet

Befektetési jegyek
D S S e EUR 2.200 34.310 38.864 4.554
DB X-Trackers MSCI World ETF EUR 11.100 153.929 168.307 14.378
ISHARES MSCI CANADA ETF uUsD 26.058 177.758 199.902 22.144
ISHARES MSCI Denmark ETF uUsD 850 13.395 14.870 1.475
ISHARES MSCI EMU ETF uUsD 63.688 634.567 715.064 80.497
ISHARES MSCI JAPAN UsD 35.774 449.023 554.894 105.871
ISHARES MSCI PACIFIC uUsD 19.960 228.624 246.937 18.313
ISHARES MSCI Sweden ETF uUsD 4.000 32.994 35.096 2.102
ISHARES MSCI SWITZERLAND UsD 24.538 203.134 225.966 22.832
o NARES MSCTUNITED USD 39.106 354.673 362.549 7.876
ISHARES MSCI World ETF UsD 1.700 34.302 38.768 4.466
ISHARES RUSSEL 1000 ETF UsD 28.640 843.620 1.101.587 257.967
ISHARES S&P 500 ETF UsD 15.870 918.771 1.104.294 185.523
LYXOR ETF MSCI EUROPE EUR 1.000 37.922 40.138 2.216
SPDR S&P 500 ETF TRUST usD 15.333 869.627 1.059.030 189.403
xﬁDI\IIEC;LéARD EUROPEAN USD 8.873 130.477 135.839 5.362
Vanguard S&P 500 ETF USD 10.345 546.745 656.762 110.017
Ertékpapirok 6sszesen 5.663.871 6.698.867 1.034.996
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CIB FEJLETT RESZVENYPIACI ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2018.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkorok, az alapkezeld befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé eléirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabdlyai, technikai biztositjdk a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,
hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6éd6 kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tAmaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositdséért egyittesen
felel6s pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet,
valamint a piaci eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli.
Kovetkezésképpen, az Alapkezel6 szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskérli és atfogo
kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6é vezetés fellgyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyok szerint
kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel,
illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat
O0sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellato teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elklloniti az Alapkezeld minden
mas szervezeti egységeétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok
végrehajtdsaban az Eurizon Capital szakmai tdmogatast nydjt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolddoé kockazatok kezelése megfeleljen
az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-0sszetételének, befektetési stratégidjdnak, kockazat /
nyereség profilianak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-6sszetétel, az Alap
Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és
partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
min&ségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és biztositékokra vonatkozé diverzifikacids és korrelacids szabalyokat
hoz létre és alkalmaz. Az Alap az &rak, arfolyamok mozgasabol szarmazd kockézatokkal, azaz a piaci
kockézatokkal szemben kitettséggel rendelkezik, igy a piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap teljesitményére
valamint egyuttal az Alapkezel§ jovedelmez&ségének alakulasara is. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre
jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési kockazatkezelési iranyelvek
definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt, ilyen jellegli kockazatok
mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési
alapok és egyéb portfélidk) partnere nem tudja, vagy nem hajlando kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapot, az
Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. A partnerkockazatok
szamitasanak alapjat az Alapkezel6 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereinek tékemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelmindsité intézetek altal adott kockazati
besorolasa, pénziigyi mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltdtt szerepe, piaci részesedése, valamint
székhelye képezi.
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A partnerkockazatok mindsitése soran az ENSZ, EU, USA, Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor

hatalyos szankcios és tiltd listajan szereplé orszagokban (t6bbek kozott, tiltott off-shore orszagok, kdzpontok)

talalhaté székhely kizarélagos kritériumot jelent. Amennyiben a partnerkockazatok kezelése soran nemzetkdzi

hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolas nem jelent mindsitési kritériumot, ebben az esetben a

hitelmindsitési besorolas nem jelent relevans kockazati tényez6t. Az Alapkezeld ezen kulonb6zé jelentésebb

kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatai a Alapkezeld vezérigazgatéjanak jovahagyasaval l1épnek hatalyba. A

kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 kockazatkezelési teriilete az

Eurizon Capital cégcsoporttal egyuttmikédésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellen6rzése

érdekében szlikséges intézkedésekrél. A kockazatok az Alap portfélidjaban taldlhatd eszk6zoktdl fliggenek, ez

hatarozza meg a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
irdnyat. Az Alap portfélidjaban talalhat6 befektetési eszk6zok arfolyamanak valtozékonysaga miatt elengedhetetlen

a Befektet6k szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt a kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.

melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszk6zok,

portféliéelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legaldbb éves gyakorisdggal fellilvizsgélja és
szilkség esetén a maédositja. A likviditasi kockdzatok kezelése egyszerre jelenti az eszkbzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkozoldali likviditadsi kockazat annak kockazatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdk.

- Aforrasoldali likviditasi kock&zat annak kockézatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére,
elszamolasara, teljesitésére vonatkozé szabalyokkal, az egyes Befektetfk altal megvasarolt befektetési jegyek
mindenkori arfolyamértékének az Alap nettd eszkdzértékéhez viszonyitott ardnyaval, valamint az Alap
eszkdzoknek a netté eszkozértékhez mért aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtdbb befektetési
jeggyel rendelkezd Befektet6(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezeld az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditdsunak szamit6 eszkdzok nagysagat a hasonlo idétartamon varhatoé visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo6 forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhatd befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkozértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves,

illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb informaciokat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a

visszavaltasra vonatkozéan killén megallapodast. Az Alap Befektet&it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az

Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tébblet szavatolo tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysagatol fliggenek, ez hatarozza meg a "HUF-A" illetve "HUF-1" sorozatjel(i Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap kézvetlenil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést
befolyasolé6 mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek koziil a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kornyezetbdl adédo kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkozeire, azok hozaméara
és az uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikdja befolyasolhatja az altalanos tékepiaci
feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés,
a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A
emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfélidjat képezé értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ
realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatéinak (kéltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ
hatassal lehet az Alap portfolidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkez6
véaltozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlendl a tékepiacokat és azon keresztil
az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

-~ Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 0ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje sordn nem szenved el arfolyamveszteséget.

> Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia és
befektetési korlatok keretei kdzoétt, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kdvetve alakitja ki az Alap
befektetési dontések meghozataldnak. Igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkdzérak
csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése varhato.

- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
nehezebb alehet az Alap portfolidjaban Iévé eszkdzok értékesitése

> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé tOkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon a
tékepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhaté eszkdzok
arfolyamara.

- Koétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlen diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezé
portfélielemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgald kétvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja.
igy az Alap befektetései kdzott szereplé orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett
gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl

kovetkezb kockazati tényezbi jatszanak elsédleges szerepet.
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Azonban a kétvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
koétvény-specifikus események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap portfolidjaban talalhaté kotvényeket
kibocsatdé egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcs6d stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak kdszénhetéen képes csékkenteni, azonban az egyes
allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tiukrézédik, igy az egyes kdtvényekhez tapado
egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelii
Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfoliojaban talalhaté egyes kotvények jellemz&en az adott piacon a
legnagyobb forgalmd, leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatéak, jelentés szerepet téltenek be az adott kotvényt
tartalmazé index(ek)ben sth., igy annak kockazata, hogy a koétvényeket kibocsaté allam, vallalat
fizetésképtelensége, csddje esetén a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kbtvény elértéktelenedik alacsony szintl, de létez6 kockazati elemnek
tekinthetd.
-~ Koncentraci6 kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentrdlja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megnodvelheti a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegyek arfolyamanak
véltozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagélhat azokra a piaci, gazdaséagi, politikai eseményekre, amelyek
érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt iparagat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot.
- Diverzifikacid optimalistol eltérd szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacio hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjuket akar tdbb szaz elembdl
allé hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacié révén méd van a kockazatok megosztadsara, magasabb
hozam elérésére. Azonban az Alap portfdliéja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési korlatokon belill,
nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket, melyek kisebb szamu kibocsatotol szarmaznak. A diverzifikacio
optimalistdl eltéré szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti a "HUF-A" illetve "HUF-
I" sorozatjelli Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci,
gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjdban talalhaté kisebb szamu eszkozt érintik.
> Adokockéazat
A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyekre az Alapra vonatkoz6 addézasi szabalyok a jovében
esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.
- Bankbetétek, atruhdzhat6é értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6dé
partnerkockéazat
Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az
emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredéen az
ilyen partnerrel szembeni dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkbzeinek 20%-at. Amennyiben
az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitd, vagy az Alapban taladlhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd
értékpapirokat kibocsaté illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz06l6 megbizasokat végrehajtdé hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti fizetési kitelezettségét,
ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke
jelentds észét kitevd bankbetétek az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott

végrehajtasi helyszineket jelenté partnereknél keriilhetnek megkétésre.
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A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott ligyletekbdl eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezel® altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizetéképességét feltételezik. Az Alap befektetett
t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap hozamat elsésorban a befektetési
célteriiletként szolgalod részvénypiac(ok) egyiittes kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzott szerepld
iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi ©vezeteknek, régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai
koérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kovetkez6 kockazati
tényezdi jatszanak els6dleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentdsen csdkkenhet.
Az Alap portféliéjaban talalhaté részvényeket kibocsatd, egyes véllalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége
(veszteséges mikddeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket
eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrézédik, igy az egyes részvényekhez tapado egyedi vallalati kockazatok
is kedvezétlenil érinthetik a "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap
legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kdzé sorolhatdak, jelentds szerepet toltenek be az adott részvényt
tartalmazé t6zsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsatod vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szint{, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Hataridds ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepld célok megvaldsitasa, a devizakockazatok csokkentése érdekében
kothet t6zsdei, illetve t6zsdén kivili szarmaztatott tgyleteket. Az Alap eszkbzeinek 20%-at meghaladhatja az egy
befektetési szolgaltatoval, igy tobbek kdzott az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel, kotott szarmaztatott Ggyletek értéke, amely azzal a
kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6hozamalakulasa az Alapkezelé a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek fizet6képessegét feltételezi. A kockazatfedezeti
célbol megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosito - hataridés poziciok értéke
lejaratig a piaci valtozasok fuggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezel6 olyan kockazatkezelési eljarasokat
alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott tigyletekben 1évé poziciok kockazatanak, azoknak az
Alap teljes kockazatahoz val6 hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletek értékének pontos,
fuggetlen nyomon kovetését és mérését.

Az Alap forgalmazaséhoz kapcsol6do kockézatok

A "HUF-A" illetve "HUF-I" sorozatjel(i Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-
ben meghatéarozott esetekben felfliggesztheti, mely esetben annak uUjrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kdtelezd, amennyiben:

- a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF dsszeget,

- az Alap Nettd eszkdzértéke negativva valt,

> az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a Fellgyelet visszavonta,
> Felligyelet kotelezte az Alapkezelét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas

befektetési alapkezel6 sem veszi at,
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- a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsziinését kdvetdéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikédésére vonatkozo kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei kizarélag

ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V. fejezet, 26. pontjdban leirt kockazati tényezék

az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

> Az Alapkezel6 rendelkezik a miik6déséhez sziukséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

- Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi el6irasok, és az
ezek alapjan késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlendl fennallnak a munkavallaldkkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap 23 fejlett eurdpai, amerikai és azsiai orszag legnagyobb tézsdei vallalatainak részvényeibe fektet, kiilénos
hangsulyt helyezve az egyes orszagok és a kilénb6z6 gazdasagi dgazatok k6zotti kockdzatmegosztasra. Az Alap
vagyonanak részvénykitettsége 90%-os célaranyt kbvet. A fennmarado részt allampapirok és bankbetétek alkotjak.
Ennek megfeleléen az Alap altal kdvetett referenciahozamot 90% MSCI World index + 10% ZMAX index alkotja.
Az Alappal kedvez6 tranzakcios koltségek mellett hatékony portfolidhoz juthat a fejlett részvénypiacokra fokuszalva.
Az Alap optimalis megoldast jelent az egyes tézsdei tarsasagok egyedi értékpapir-kockazatainak megosztasara,
mert a sokféle véllalat részvényeinek megvasarlasaval az egyes vallalatok teljesitményét egy atlagos részvénypiaci
teljesitménnyé alakitja. Ezzel a mddszerrel kivédhetd a vallalatok teljesitményének szélséséges ingadozasabdl
eredd kockazat. Az Alap hangsulyozottan nem révid idétavra ajanlott termék. Altalanos tapasztalat, hogy mig
révidtavon az egyes részvények arfolyama jelentésen ingadozhat, s6t atmenetileg akar veszteséget is mutathat,
hosszu tavon a részvénybefektetések az allampapir-piaci hozamokat meghalado teljesitményt nydjthatnak. Az Alap
vagyonat nem forintban kibocsatott kilfoldi értékpapirokba is befektetheti, igy az Alap hozamat a devizaarfolyam-
nyereség illetve -veszteség is befolyasolhatia. A devizaarfolyam-mozgasok hatasanak csokkentésére az
alapkezel6nek - devizaugyletek kétésével- a mindenkori piaci varakozasok szerint lehetésége van.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazat-elfogadd, szamottevd szintli hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkezé Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyaméanak

jelentékeny ingadozasa jellemzé.
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Az Alap befektetéseire hat6 pénz- és tékepiaci folyamatok

A Lehman cséd utan 2010-t6l megindulé gazdasagi névekedés egészen 2017-ig a potencialis szintje alatt maradt,
ami indokolta a FED laza monetaris politikajat is. 2018-ban ez a ndvekedés mar elérte/meghaladta a potencialis
szintjét. 2018 legfébb piacmozgatoi egyértelmiien a nOvekedés és a monetaris szigoritas szembenallasa, a brexit,
az olasz koltségvetés helyzete, a torok egyensulytalansag, az orosz szankciok hatasai, a USA és Kina kozott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatokra is hatast gyakorl6 kereskedelmi haboru voltak. A FED a kordbban bejelentett
Utemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az irAnyado ratéat
jelenleg a 2,25%-2,50%-0s sav jelenti. A makrogazdasagi adatok év végén mar nem mutattak olyan erds
fellendiilést, mint azt kordbban vartak az elemzok, lejjebb keriiltek a ndvekedési elérejelzések. A részvénypiac
decemberi nagy esése is kdzrejatszott a mostani lazabb FED politikdban. A mi régidnkban a Cseh Jegybank jart
az élen, 125 bazispontot emelve az alapkamaton 2018-ban, de a Roman Jegybank is harom emelést hajtott végre,
2,5%-ra emelve az iranyado6 ratat. Az MNB az EKB oldalvizén evezve nem valtoztatott a laza monetaris politikat
preferdldé hozzaallasan, de mar atalakitotta eszkoztarat felkészilve a hozamgorbe normalizalasara.
Magyarorszagon nem volt jelentés orszag vagy régié specifikus esemény, a magyar eszkdzok arfolyamalakulasat
féként a nemzetkdzi kdrnyezet befolyasolta. Hazankban és a kelet-k6zép eurdpai régidban kimagasléan j6 volt a
2018-as novekedési Utem, 4,8 szazalékkal nétt a hazai gazdasag. A belsd kereslet erés volt, amit a lakossagi
fogyasztas és beruhazasok magas szintje jelez. A fogyasztas bévilléséhez a korabban felhalmozott magas
pénziigyi vagyon, illetve a lakasarindex titemes névekedésébdl adodo real nettd vagyon hatas is nagy mértékben
hozzéjarult. Az S&P500 Index dollarban 6,2%-ot esett idén, annak ellenére, hogy az év soran t6bbszor is térténelmi
csucsokat lathattunk, igy P/E hanyadosa a mar drdganak szamité 17-es szorzérél 15-re esett az év végére, ami
megfelel a hosszabb tavu atlagos visszatekint6 értékeltségnek. A DAX Index 18%-ot esett, az angol FTSE 12%-ot,
az 50 legnagyobb europai vallalatot tdmorité Stoxx50 Index pedig 13%-ot. Az MSCI Europe Index 12-es P/E rataja
a hosszabb tavu atlag alatt volt 9%-al, de diszkontot mutatott az 6sszes vezetd eurdpai tézsdeindex is. Szamos
eurdpai kockazati tényezd volt, ami miatt alacsonyabb értékeltséggel kereskedtek az indexek, mint az USA-ban,
mint példaul az olasz kormany és az EU huzavonaja a koltségvetési hiany koril, az egyre feszlltebb német politikai
helyzet, a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag. A torok inflacié, a lira arfolyam és a nem elégséges torok
fiskalis/monetaris reakciok is az eurdpai részvénypiaci kockazatokat novelték. Az ipari termelési adatok mind
Franciaorszag, mind Németorszag esetében kiabranditdéak voltak. A fejl6dé piacok sem szerepeltek jol, a globalis
feltérekvé piacokat tomorité MSCI EM Index 16%-ot veszitett értékébdl, a hazai BUX Index 0,6%-kal ér kevesebbet,
mig a CETOP Index 3,2%-kal kerUlt lejjebb 2018 soran. A forint 8,5%-ot gyenglilt az USD-vel és 3,5%-ot az eurdval
szemben, ami a forintban szamolt részvénypiaci teljesitményeket javitotta. A BUX Index P/E ratéja 9,2 volt év

végén, ami enyhén marad csak el a hosszabb tavu atlagtol.

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

egy jegyre juté nettd
eszkodzertek ("HUF-
A" sorozat

egy jegyre jutd nettd

az Alap sajat tékéje eszkdzérték ("HUF-1"

("HUF-A" sorozat)

az Alap sajat tékéje
("HUF-I" sorozat)

2018/01/31| 6 041 366 926 HUF 1,7686| 1 390 699 156 HUF 1,0665
2018/03/29 | 6 008 697 346 HUF 1,6910( 1313 016 664 HUF 1,0231
2018/05/31| 5 969 669 949 HUF 1,8232| 1372 275 885 HUF 1,1067

2018/07/31| 6 297 530 713 HUF 1,8765| 650 022 599 HUF 1,1429
2018/09/28 | 6 810 708 821 HUF 1,9270( 669 633 414 HUF 11774
2018/11/30| 6 770 990 266 HUF 1,8486| 638 599 892 HUF 1,1336

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a mérleg fordulénapi allapothoz
képest rendkivili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfelel6en - a CIB
Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfdliéjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiloéndsen a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendeletben szereplé korlatokat
megvaldsitdsa, napi miikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
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Az Alap altal alkalmazni terv ezett CIB
célarany ok Fejlett Részv ény piaci
%-0s mértékben kifejezve Alapok Alapja

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek™

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

hitelinzéteti, v allalati, egy éb

- 0,

kotv ény ek, jelzaloglev elek 0-20%

forint 0-20%

deviza 0-20%
részv ény ek 0-20%

belf oldi 0-20%

kdlf oldi 0-20%
kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%

Szarmaztatott ligyletek**

tézsdén kiv li hataridés gy letek -100% - +200%
tézsdei hataridés tgy letek -100% - +200%

* Az Alap folydszamlajanak portfolién beluli ardnyat az Alap altal szerzett kbvetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili
részaranyat, és ezaltal a tobbi portflidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

**A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentésen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan belilli részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélioelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni

> Az Alap portféli6jaban talalhaté é&llampapirok az éllam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszi lejaratq, fix, illetve
véltoz6 kamatozasu éllamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban taldlhatd hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsétott, illetve banki garancidval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirokat jelenthetnek.

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portféliéjaban taldlhatd jelzaloglevelek a belfdldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

> Az Alap portfdlidjaban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok jellemz&en a fentiekben felsorolt eszk6zdékbe
fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott

befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. prilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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