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2. A befektetési eszkbzalloméany 0sszetétele

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
Darabszam

Tényleges
Maximalis

Devizakitettség fedezettségi szintje

2017.12.29

0,0097046

98,31%
120,00%

0,00%

1 398 527 533 db

120,00%

88,93%

2018.12.28

0,0098065
1 371 230 305 db

97,28%
120,00%

83,53%
120,00%

0,00%

Lejaratkori 95%-os arfolymvédelmet biztositd szintetikus betét 11 188 275,08 EUR  82,4356% 11 246 200,02 EUR  83,6338%
Folyészamla (EUR) - - 1849 250,98 EUR  13,7522%
GlaxoSmithKline, Novartis, Merck, Pfizer, Roche és Sanofi

részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét 229 080,03 EUR 1,6879% 365 646,52 EUR 2,7192%

biztosité OTC opcid

I/1. Hitelallomany
I/2. Egyéb kotelezettségek
I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség

0,00 EUR
16 789,39 EUR
0,00 EUR

0,0000%
0,1236%
0,0000%

0,00 EUR
14 142,22 EUR
0,00 EUR

0,0000%
0,1051%
0,0000%

1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétés 11 188 275,08 EUR  82,3338% 11 246 200,02 EUR  83,5459%
1/4.1.1. Kétvények 898 234,40 EUR 6,6100% 0,00 EUR 0,0000%
1/4.1.2. Kincstéarjegyek 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
1/4.3.2. Té6zsdén kivili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
1/4.4.2. Té6zsdén kivili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
1/4.5.2. T6zsdén kivilli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

1/5.1. Hatéridos 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
1/5.1.1. Futures 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

1/5.1.2. Forward 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

1/5.2. Opciés ugyletek 229 080,03 EUR 1,6858% 365 646,52 EUR 2,7163%
1/5.2.1. Tézsdei opciok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

1/5.2.2. OTC tipusu opcidk 229 080,03 EUR 1,6858% 365 646,52 EUR 2,7163%

* Az Alapkezel6 az Alap tokeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség médszerrel szamitja ki. A bruttdé médszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban [év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezelé az Alap esetében alkalmazhat6 tokeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tékeattétel forrdsai, az eszk6zok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicié biztositékanak mértéke, az Alap mogottes
piacain \égrehajtott Uzletkotések wlumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzigyi
szolgéltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tdjékoztatasi idészakban a
feltintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott szerzédések, teljesilt
megbizasok, tokeattételt eredményezd ugyletek wonatkozaséban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem \dllal, valamint ezek Ujbdli
felhasznélasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A t4jékoztatédsi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajekoztatasi idGszak Téjékoztatasi idészak végén
végén Tajékoztatasi id6szakban (2018. december 28.)

|2017. december 29.|

eladott befektetési jegyek darabszama 1.691.179 db

eszkdzértéke

3.2. A tajékoztatasi id6szakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté
eszkdzértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
netto eszkozértek

az Alap sajat t6kéje
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kére 2018. év elején 45 nyilvanos befektetési alapbol tevédott
Ossze, melyek kozill az év soran 4 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén 4 (j, nyilvanos
befektetési alap kerilt kibocsatasra. Tobbek kézott az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezeld altal
befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 452 milliard HUF allomanyi szintrél az év soran névekedést felmutatva
467 milliard HUF vagyontémegre béviilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24,
Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé 100%-os kdzvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és
szavazati hanyaddal rendelkezik. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport
tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagjaként
mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgéaltatasok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkozi forgalmazéasara terjed
ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi.
A 2018. évben a befektetési alapok magyarorszagi piaca kdzel 3%-os itemben bdvilt, 6.163 milliard forintot meghalado
szintre nétt a hazai befektetési alapokban kezelt vagyon értéke. Ez a trend varhatéan az elkdvetkezend® id6szakban
még kedvezébbre fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6sédhet. A 2018-as év legnagyobb vesztesei
egyértelmiien a kétvény tipusu, a vegyes, az abszolut hozamu, illetve a t6kevédett alapok voltak, mig az ingatlan és a
pénzpiaci alapokba aramlott a legtébb befektetés. A befekietési alap szektorba tortént 2018. évi tékebearamlast
egymassal parhuzamosan tobb tényez6 is befolyasolta. 2018 legfébb piacmozgatdi egyértelmiien a ndvekedés és a
monetaris szigoritas szembenallasa, a brexit, az olasz koltségvetés helyzete, a térok egyensulytalansag, az orosz
szankciok hatasai, a USA és Kina kdzott kibontakoz6 és a gazdasagi mutatdkra is hatast gyakorlo kereskedelmi habor(
voltak. A FED a korabban bejelentett Gtemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt
2018-ban, igy az irdnyadd ratat jelenleg a 2,25%-2,50%-0s sav jelenti. Az EKB monetaris politikajat a gyenge ndvekedési
adatok hataroztak meg és inflacios nyomas sem nehezedett az eurépai jegybankra. Az MNB nem valtoztatott a laza
monetaris politikajan. Magyarorszagon nem volt jelentés orszag vagy régié specifikus esemény, a magyar eszk6zok
arfolyamalakulasat f6ként a nemzetkdzi kornyezet befolyasolta. A vagyonkezelési piacon megfigyelhetd kedvezd
tendenciakra adott valaszként az Alapkezel6 versenyképességének javitasa és a vagyonkezeli piacon kiharcolt stabil
pozicidjanak megbrzése érekében 2018. évben is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak
maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a tevékenységgel egyiitt jar6 kockazatok kezelése, az
EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt
alkalmazasa, a szinergidk kihaszndlasa, a felelés és atlathatd mikodés fejlesztése, igy mindenezek az Alapkezeld
szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel®é 2018. évben a fentiekben
bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatta tevékenységét. Az Alapkezel6 Uzleti névekedését kivalé szakemberek
megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében is tamogatni. Az Alapkezelé kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovOben is kapnia a vezetdk és munkatarsak szakmai képzésének
és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani, illetve fenntartani. Az (zleti
szemlélet megtartdsa mellett a vallalati kultdra része a munkavéllalékkal valé korrekt bandsmdd és a hosszi tavi
foglalkoztatas lehet6sége. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az
Alap eredményes, hatékony és felel6sségteljes kockazatkezelésével 0sszhangban olyan javadalmazasi politikat és
eljarasokat alkalmaz, amelyek biztositjak, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozo
Osszetevdi megfeleld egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfeleld aranyban
szerepelnek a telijes javadalmazason belil, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozé Osszetevéinek
mellézésére vagy rugalmas alkalmazasara. Ennek értelmében 2018. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak
szamara fizetett teljes javadalmazéas az aldbbiak szerint alakult:

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak és ligyvezet§ és alkalmazottak
tisztségviselGjének kifizetett teljes javadalmazas* (2018. évben az atlagos létszam 18,2 f6)

adé és jarulékok levondsa elGtti ©sszege (az|az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
Alapkezel6 altal kezelt egyes befektetesi alapokra vallalasért felelés személyként Iényeges hatast gyakorolnak
torténo felosztas nélkil) igen (10 f6) nem (8,2 f6)

valtozo 57 369 689 HUF 9 784 690 HUF

* Alapbér, valtozé bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzigyi és nem pénziigyi szempontok alapjan, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kilon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének
pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kozvetleniil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at. Az Alapkezel§ Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkezé oldalon tekinthetd meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration_policy 20190322.pdf&typezrele
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https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration_policy_20190322.pdf&type=related

Alapkezel6 pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségli pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 2018. évvégi 803 millio forint
allomanya rovid tavu profitszerzési lehetéséget jelent az Alapkezelé szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzok
mellett masodlagos likviditast biztosit.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozoi keretrendszer olyan kérnyezetet teremt, amely Uj
kdvetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositasaért egyiittesen felelés
pénzugyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozd piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kdvetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskorli és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a
fels6 vezetés felligyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és
ellendrzi. Az Alapkezelének a vonatkozd jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési
formdkrol és kezel&ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények médositdsdrol szolo 2014. évi XVI. torvény
(Kbftv.), A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a
mentességek, az dltaldnos miikRddési feltételek, a letétkezeldk, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet
tekintetében térténé kiegészitésérsl) alapjan kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az
alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési
stratégia és portfolio-6sszetétel, valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profiljia szempontjabol
relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely
tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat hatdroz meg és alkalmaz. A piaci
kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az pénztari
vagyonkezelésben 1évé portfoliok piaci arfolyamok mozgésabdl szarmazé kockazati kitettsége kihat a befektetési alapok
és az egyéb portfoliok teljesitményén keresztll az Alapkezel6é jovedelmezdségének alakulasara. A likviditasi kockazat
kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditds és a forras oldali likviditas kezelését. A mikédési kockazatkezelési
irdnyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegi
kockazatok mérésének mddszereit. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat
6sszhangban all az Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6ét a
kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkiloniti az az Alapkezel6 minden mas
szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management sprav.
spol., a.s. alapkezelé tamogatja. Az Alapkezel6é biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-sszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektet&i

likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotétt ) megallapodasokat. Az Alap portféliéelemei 2018-ban nem tartalmaztak
olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemzéik alapjan az Alapkezel6nek kildnleges szabalyokat kellett
volna alkalmaznia. Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos mér6szamok a targyidészakban az alabbiak szerint
alakultak:

CIB Eur6 Gyogyszergyartok

Szarmaztatott Alapja

Likviditadsi mutatok

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap) 0,03%

Kbzepes likviditasU eszkdzok

Korlatozott likviditas G eszkdzok ardnya

A partnerkockdzat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandd kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezelét, a befektetési alapokat, a
portfolidkat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat.

Az Alapkezeld ezen kiilénb6zé jelentésebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel§ kockazatkezelési terlletével egyittmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

A koérnyezetvédelemnek az Alapkezelé pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséq

Az Alapkezelé pénziigyi helyzetére a kornyezetvédelem - tevékenysége jellegéb6l addéddéan - nem gyakorol jelentés
hatast, ugyanakkor az Alapkezel6 tudatosan térekszik arra, hogy minimalisra csokkentse a kozvetlen és kozvetett
kérnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikddve az Alapkezelé 2018. évben komoly
er6feszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kérnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van sz, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas Utjan ésszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
sorén az 6sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célia, hogy a gydgyszeriparban vilagszinten vezet§ szerepet betoltd, koézismert t6zsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban &sszeallitott
eszkdzkosar futamidé alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves
teljesitménye legfeljebb 6,20%-ig keril figyelembe vételre. Emellett, a futamidé végén amennyiben legrosszabb
teljesitményt nyujté részvény arfolyama is magasabb a 2016. szeptemberi szintjéhez képest, akkor tovabbi +5,00%-0s
hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. Az Alap a részvénykosar altal elérheté éves hozamszerzési lehetdségeket a
futamidd alatt csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett, részleges t6kemegdrzést vallal,
amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-o0s
arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegbrzésbdl kovetkezik, hogy a
lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhdz viszonyitva -5,00%-0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni.
Ennek kdszbnhetéen a részvénykosar futamidé alatt elérhetd legfeliebb 14,62394675%-0s teljesitményét
(3,42394675%+6,20%+5,00%), valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfelijebb -5,00%-0s arfolyamveszteségét
Osszegezve az Alapon, mint befektetésen a futamidé alatt legfeliebb 14,62394675%-5,00%=9,62394675%-0s
maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam*: 3,10736176%, maximalis
EHM**= 3,10736176%. Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetdknek javasolt minimum
befektetési idétartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd
kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a
legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 0,0005
EUR Osszegl, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00%-os mértéki arfolyamveszteséggel fog
megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastol
fuggetlenek.

Az Alap hozamtermeld eszkdzét a gyogyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert tézsdei vallalatok
a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenld aranyban Osszeallitott
eszkozkosar jelenti.

> GlaxoSmithKline: A vildg tébb mint 100 orszagdban jelen lévé, 100.000 alkalmazottat foglalkoztatd, vezetd
kutatasorientalt gyégyszergyartd és egészségmeg6rzé vallalata, amely vezet§ szerepet tolt be a véddoltasok, a
ferté6zések, a kdzponti idegrendszeri és léguti betegségek gyogyitasaban. A vénykodteles gydgyszergyartas fébb
terapias terlletei: asztma és COPD, trombdzis, fert6zések (antibiotikumok Iéguti és egyéb ferté6zések kezelésére),
kozponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-koér, depresszid, migrén) és daganatos betegségek,
emellett kiemelten fontos terilet a betegségek megel6zése védoboltasok révén. Vény nélkul értékesitett
termékportfélid legnépszeriibb teriiletei: szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz, laz- és fajdalomcsillapitas,
dohanyzasrol valo leszokast segitd készitmények, influenza, bérapolas, vitaminok, melyek ko&zil néhany
legismertebb marka: Aquafresh, Coldrex, Panadol stb. A vallalat térténete az 1715-ig nyulik vissza. A londoni
székhely( cég részvényei a 100 legnagyobb London Stock Exchange-re bevezetett vallalatot magaban foglald
FTSE 100 Index tézsdei részvényindex kosaranak 5 legnagyobb 0sszetevéje kdzé tartozik.

- Novartis: A véllalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykoteles és az enyhe lefolyasu betegségekre és
kdzérzet javitasara szolgéld, nem vénykoteles gyogyszerek, a generikus terapids megoldasok, a latas védelmét és
javitasat szolgalé termékek és az allategészségugyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkul értékesitett
termékportfélioban megtalalhaté néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil,
Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A véllalatot 1996-ban a nagy multd Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories
egyesulésével alapitotték, igy tényleges térténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag 140
orszagaban van jelen, vilagszerte mintegy 126.000 6t foglalkoztat, a Svajc 20 vallalatat tomorité SMI (Swiss Market
Index) tézsdei index kosaraban szerepelnek részvényei.

> Merck: A vildg egyik vezet6 véllalata az innovativ gyogyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a teljesitményt
javité anyagok és technolégidk, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartds terén. Fontosabb terapias
terlletek: onkoldgia, endokrinolédia, fertilitds és neuroldgia. Vény nélkili termékpaletta legnépszeriibb markai: Bion,
Cebion, Femibion, Seven Seas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vilag 67 orszagaban 83.000
alkalmazottat foglalkoztaté vallalatot 350 évvel ezel6tt alapitottak. Az amerikai New Jersey-ben talalhaté székhelyi
cég részvényei tobb, amerikai t6zsdei vallalatokat tomoritd részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial
Average) kosaranak 6sszetevdje.

> Pfizer: A vallalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségiigyben és az allatgyogyaszatban alkalmazott,
nagyrészt vénykoteles készitmények gyartdsa alkotja. F6bb terapias teriletek a kardiovaszkularis, onkoldgiai,
pulmonoldgiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkdzismertebb termékei kdzé tartozik pl.: Diflucan,
Viagra, Ben-gay. A vildg legnagyobb gydgyszeripari csoportja, amely 150 orszadgban 90.000 alkalmazottat
foglalkoztat, a vallalat térténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New York-i székhelyli amerikai cég részvényei
tobb, amerikai t6zsdei vallalatokat tomoritd részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
Osszetevije.

> Roche: A vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, korhazi professzionalis), tevékenységének fébb

profiljai: szervatiltetés, reuma, onkoldgia, bdrgydgyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szerek.

Legismertebb méarkak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A véllalat 1896 alakult, jelenleg a vilag tobb, mlnt 150

orszagaban 80.000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyl cég részvényei a 20 legnagyobb svajci valla

magaban foglalé SMI (Swiss Market Index) t6zsdei részvényindex kosaranak 6sszetevdi.
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> Sanofi: A vallalat tevékenységének fobb teriletei: diabétesz kezelésére szolgald készitmények, innovativ
vénykoteles és vény nélkul kaphatd készitmények, oltdanyagok, ritka betegségek és allatgyogyaszat. Vezetd
szerepet tolt be a feltérekvd piacok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Mexikd) egészséglgyi lefedettségének
biztositdsaban. A vény nélkil kaphato készitmények piacan legnépszeriibb készitményei kozott megtalalhatd
tébbek kozoétt: Algoflex, Bila-Git, Magne B6, No-Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen. A vilag vezet6é vakcina-
kutatdja, fejlesztéje és gyartdja. A vallalat torténete 1718-ban indult, jelenleg a vilag 100 orszagaban 100.000
alkalmazottat foglalkoztat.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemzd k kockézat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6é pénzlgyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlrd, kozepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan eurd alapl befektetést nyljt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok
Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban
Az Alap, 2016/07/01-ig elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepldé részvények
kezdd értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal 2013/07/01, 2013/07/08 és 2013/07/15 napokon megfigyelt
tézsdei napvégi zardéarak atlagat tekintjuk.
2016/09/05-2019/09/06 kozo6tti idészakban
Az Alap a 2016/09/05-2019/09/06 kozétti idészakban elért teljesitményének megallapitasa soran a
részvénykosarban szerepld részvények kezdS értékének a futamidd masodik felének induldsakor heti
gyakorisaggal 2016/09/05., 2016/09/12. és 2016/09/19. napokon medfigyelt t6zsdei napvégi zardéarak atlagat
tekintjuk. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid
ideig tarto szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat.

> A futamidé els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap, 2016/07/01-ig évente elért teljesitményének megallapitdsa sordn a részvénykosarban szerepld
részvények zard értékének a futamidd elsd felében szerepel6 évek végén heti gyakorisaggal, az els6 évben
2014/06/16, 2014/06/23 és 2014/06/30, a masodik évben 2015/06/15, 2015/06/22 és 2015/06/29 illetve a
harmadik évben 2016/06/13, 2016/06/20 és 2016/06/27 napokon medfigyelt t6zsdei napvégi zardéarak atlagat
tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid
ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy a részvények teljesitménye
kiegyenlitettebben vehet részt a hozamtermelésben.

> A futamidé negyedik, 6todik illetve hatodik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt, a 2016/09/05-2019/09/06 kozotti id6szakban évente elért teljesitményének megallapitasa
soran a részvénykosarban szereplé részvények zaré értékének a futamidé masodik felében szerepeld évek végén
heti gyakorisaggal, a negyedik évben 2017/08/18, 2017/08/25 és 2017/09/01, az o6tddik évben 2018/08/17,
2018/08/24 és 2018/08/31, illetve a hatodik évben 2019/08/16, 2019/08/23 és 2019/08/30 napokon megfigyelt
tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csdkkentheti a hozam megallapitasa
soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a
részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamtermelésben.

> A futamidé negyedik, 6todik illetve hatodik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt, a 2016/09/05-2019/09/06 kozotti idészakban évente elért teljesitményének megallapitasa
soran a részvénykosarban szereplé részvények zaré értékének a futamidé masodik felében szerepeld évek végén
heti gyakorisaggal, a negyedik évben 2017/08/18, 2017/08/25 és 2017/09/01, az o6tddik évben 2018/08/17,
2018/08/24 és 2018/08/31, illetve a hatodik évben 2019/08/16, 2019/08/23 és 2019/08/30 napokon megfigyelt
tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitasa
soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a
részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamtermelésben.
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Az Alap 2018. szeptember 1-ig elért 6tddik évi hozama az alabbiak szerint alakult:
Egyes részvények Reészveny-kosar
9y y hozama
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GaxoSmithKline |1 644,50 |1592,00{ 1 645,50 -6,96% | -6,96% | +16,67% 1617,00{ 1603,00] 1560,40
Novartis 77,95 77,25 78,60 -5,89% | -5,89% | +16,67% 82,48 82,26 80,38
M erck 63,24| 63,19 61,33 +0,27%| +0,27%| +16,67% 69,06 69,04 68,59
: . . . : . -1,4895% | 0,0000% : : :
Pizer 3477] 3465 3365 -2,96%| -2,96%| +16,67% ’ "1 4200 4240 4152
Roche 243,10 239,00] 242,50 +0,41%| +0,41% | +16,67% 239,95| 240,95| 240,80
Sanofi 69,99 69,95 69,63 +17,89% | +6,20% | +16,67% 73,30 74,70 73,69

Ahol:

> részvény=1¢:

GlaxoSmithKline (ISIN code: GB0009252882, Bloomberg code: GSK LN)

Merck & Co. (ISIN code: US58933Y1055, Bloomberg code: MRK UN)

Novartis AG (ISIN code: CH0012005267, Bloomberg code: NOVN VX)

Pfizer Inc. (ISIN code: US7170811035, Bloomberg code: PFE UN)

Roche Holding AG (ISIN code: CH0012032048, Bloomberg code: ROG VX)

Sanofi-Aventis (ISIN code: FR0000120578, Bloomberg code: SAN FP)

> részvény=1® zardarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbazisdban a részvény=1 equity ticker symboljaban szerepelé exchange code altal jelolt t6zsdén
megfigyelt t6zsdei zaréarfolyamok.

Az Alap részvénykosar teljesitményétél fliggé hozamabdl a Kezelési szabalyzat, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek

mértéke 100%-ban kerilt meghatarozasra (https://net.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak 160906 2).
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6. Az Alap hozamadatai

az alap altal évesitetthozamok
2018/12/28-ig elért 1ev | 26v | 36v | aev | 56y indulas- naptari évre szamitott

hozamok ol mért| 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 [ 2010 [ 2009
CIB Euro
Gyogyszergyartok | 1,05% -0,24% -1,03% -0,65% -0,52%| -0,35%| 1,05% -152% -2,57% 0,49% 0,00% . . . a .
Szarmaztatott Alapja

Az Alap altal két tetszélegesen valasztott id6pont kézétt elért, valamint tetszélegesen valasztott id6ponttél 3, 6, 9 hénapos,
illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon. Az
Alap muiltbeli teliesitménye nem jelent garanciat a jovébeni hozamra! Az Alap portféliéjaban 1év6 eszk6zbk értékelésének
forrdsait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkdzértékének
megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi

amelyb6l kamatjévedelem szarmazik, az idéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor,
hasonléan a pénzbél és a pénzjellegli eszkbzokbll szarmazbé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt
arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilbnbéz6 idbészakokra szamitott hozamait az osztalékon,
kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelhetd forrasadé levonasa utan, illetve a visszaigényelhet6
forrasado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténd visszavaltasakor,
valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabdlyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval realizalnak
hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonldéan a hitelintézeti
betéten, takarékbetéten és foly6szamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott
érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodd jarulékos koltségek kilonbsége. Az Szja. tdrvény
alkalmazasaban a kamatjévedelem addbkulcsa az éves jelentés készitésének idépontiaban 15%. A Befektetési jegyek
tartds befektetési szamlara helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve
hozama utan a kifizetének mindsiil6 Forgalmazé adot von le. A tartés befektetési szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmaz6é ad6t nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkuli
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkoteles arbevételiket néveli. Ez utan a
mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adot medfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szdmu, az allamhéaztartas
egyensulyat javitd kilonadorél és jaradékrol szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos médositasa értelmében kiilénadé-
fizetési kotelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasdhoz szikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydjti
és megérzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatado levonasa elétti,
illetve az alapok miikédési kéltségeinek Ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaléi dij stb. felszamitadsa
utani nettd hozamként keriltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében keriinek
megallapitasra. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az EURHUF éarfolyam ingadozasa kedvez6en és hatranyosan is
befolyasolhatja az Alap altal elért forintban szamitott eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szbvetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elbirasaival 6sszhangban ker(l sor. Az 1 évnél
hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos béazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

2.703.319 HUF
1.736.415 HUF
0 HUF
Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas

hozam-cserelgyletei: atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet moédositasardl szélo
2015/2365 eurépai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem
kotott.

szarmaztatott Uigyletek megnevezése, értéke struktaralt long single cap call OTC

eurépai opcid

2017/12/29

229.080,03 EUR

struktaralt long single cap call OTC

2018/02/28 AN 145.013,64 EUR
eurépai opcié

struktaralt long single cap call OTC

2018/04/27 PR 151.082,85 EUR
europai opcio

struktaralt long single cap call OTC

2018/06/29 o . 222.689,86 EUR
europal opcio

struktaralt long single cap call OTC

2018/08/31 AR
eurdpai opcio

872.899,73 EUR

struktaralt long single cap call OTC

2018/10/31 . - 412.051,45 EUR
europal opcio

struktaralt long single cap call OTC

2018/12/28 . iy
eurdpai opcid

365.646,52 EUR
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8. Az Alap mérlege

CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 3.451.035 -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 3.451.035 -
1. Hosszu lejaratl bankbetétek 3.446.177 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilbnbozete 4.858 -
B. FORGOESZKOZOK 748.425 4.259.559
I. KOVETELESEK 501 63
1. Kovetelések 501 63
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kildnbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 278.660 -
1. Ertékpapirok 280.890 -
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete -2.230 -
a) kamatokbdl, osztalékbol 14.438 -
b) egyéb - 16.668 -
IIl. PENZESZK OZOK 469.264 4.259.496
1. Pénzeszkdzok 468.319 4.120.456
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 945 139.040
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 18.981 35.653
1. Aktivid6ébeli elhatarolas 18.981 35.653
2. Aktividdbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilénbozete 71.047 117.559
ESZKOZOK OSSZESEN : 4.289.488 4412771
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 4.209.845 4.323.396
I. Indulé téke 4.164.773 4.077.737
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6.793.692 6.799.139
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéertéke (-) -2.628.919 -2.721.402
Ill. T6kevaltozas 45.072 245.659
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiulonbozete 6.189 8.545
2. Ertékelési kiilbnbozet tartaléka -121.078 60.222
3. El6z6 évek eredménye 136.448 159.961
4. Uzleti évi eredménye 23.513 16.931
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 78.521 88.329
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 73.984 -
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 4.168 87.280
Ill. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilénbozete 369 1.049
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.122 1.046
FORRASOK OSSZESEN : 4.289.488 4412771

Budapest, 2019. aprilis 18.

CIB ALAPKEZEIO




9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 41.931 202.116
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1.832 13.679
Il. Egyéb bevétel 3578 2.704
IV. Miik6dési koltség 18.005 17.658
V. Egyéb raforditasok 2.159 2.154
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - 154.398
VII. Targyévi eredmény 23.513 16.931

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva:

KO mm Digitally signed

by Komm Tibor

. Date: 2019.04.18
Tibor 16:45:19 +02'00"
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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A CIB Eur6 Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja befektetSinek

Vélemény

Elvégeztiuk a CIB Euré Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves
jelentése 2., 3., 7., 8. és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok”) a konyvvizsgalatat.

Vélemeénylnk szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dd évre vonatkozo éves jelentésében
kdzolt szamviteli informéaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl
sz0616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidokban szereplé
eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségeink b&vebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.-t6l az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kényvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménytinket.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informacidkért. Az
egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal alinak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaldi
jelentésiinket.

A jelentésink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

CIB Eur6 Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja - K20 - 2018.12.31.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel8ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositédsardl sz6ld 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 0sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitastél mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréseért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kdzzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben k6z6It szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lIényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étezd Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — toérvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol
eredd lényeges hibas éllitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfelel6
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredd |ényeges hibas éllitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kordlmények kozott megfeleléek, de nem
azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrél, helyénvald-e a vezetés részeérdl az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli

CIB Euré Gyoégyszergyartok Szarmaztatott Alapja - K20 - 2018.12.31.
2

© 2018 KPMG Hungaria Kft. All rights reserved.



KPMG!

informacidkban 1év6 kapcsolédo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
mind&siteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiunk datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési kdltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan Mittak Zoltan
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 007298
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