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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Az Alap portfélidjaban talahaté eszk6zok és forrasok tételes 6sszetétele

Targynap (T nap

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
Darabszam

2017.12.29

0,00985650
434 935 044 db

Tényleges
Maximalis

Devizakitettség fedezettségi szintje

98,15%
120,00%

0,00%

2018.12.28
0,00968151
431178 271 db

70,78%
120,00%

99,32%
120,00%

72,76%
120,00%

0,00%

Lejératkori 95%-os arfolymvédelmet biztositd szintetikus betét
Folyészamla (EUR)

Hasbro Inc, Johnson & Johnson, Kimberly-Clark Corp, Procter & Gamble
Co/The és Walt Disney Co/The részvényekbdl kialakitott befektetési
eszkdzkosar teljesitményét biztositd OTC opcid

3012 432,72 EUR
1173 352,56 EUR

79 231,67 EUR

70,2700% 3 030 148,44 EUR  72,5879%
27,3704% 1108 911,26 EUR|  26,5642%
1,8482% 28 266,43 EUR 0,6771%

I/1. Hitelallomany
I/2. Egyéb kotelezettségek
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség

11/3.1. 3 honapnal révidebb lekotési
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési

0,00 EUR
8 066,73 EUR

0,00 EUR

0,00 EUR
3 012 432,72 EUR

0,0000%
0,1878%
0,0000%

0,00 EUR
9 644,41 EUR
0,00 EUR

0,0000%
0,2305%
0,0000%

1/4.1.1. Kétvények
1I/4.1.2. Kincstarjegyek
1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok

0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR

1I/4.2.1. Tézsdére bevezetett
1/4.2.3. Tézsdén kivili

1/4.3.1. Tézsdére bevezetett

1/4.3.2. T6zsdén kiwilli

1/4.4.1. Tézsdére bevezetett
1/4.4.2. Tézsdén kivili

0,00 EUR

0,00 EUR

0,00 EUR
0,00 EUR

0,00 EUR
0,00 EUR

1/4.5.1. Tézsdére bevezetett
1/4.5.2. T6zsdén kiwili

0,00 EUR
0,00 EUR

1/5.1. Hataridos
1/5.1.1. Futures
11/5.1.2. Forward
11/5.2. Opcids Ugyletek
11/5.2.1. Tézsdei opciok
1/5.2.2. OTC tipust opcidk

0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR
79 231,67 EUR
0,00 EUR

79 231,67 EUR

~ 0,4009%

| 72,4206%

0,0000% 0,00EUR  0,0000%
70,1380%| 3030 148,44 EUR  72,4206%
~0,0000%

0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00EUR  0,0000%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00EUR  0,0000%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
0,0000% 0,00EUR  0,0000%
1,8447% 2826643 EUR  0,6756%
0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
1,8447% 28 266,43 EUR_ 0,6756%

* Az Alapkezeld az Alap tékeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd modszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitdsi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhaté tékeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja,
a tokeattétel forrdsai, az eszk6zok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio biztositékanak mértéke, az Alap mogéttes piacain végrehajtott
lzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az (zletkdtések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzilgyi szolgaltatok, intézmények,
partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges és a
megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott szerzédések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményez6
ligyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Ujboli felhasznaldsara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak | Az Alap futamidejének elsd
végén napjan Tajékoztatasi idészakban
2017. december 29. 2017. aprilis 3.

Tajékoztatasi id6szak végén
(2018. december 28.)

eszkozértéke

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netto
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkozérték

az Alap sajat tékéje

2018/11/30| 4.202.710,81 EUR 0,00974496

CIB ALAPKEZELO




4. Az Alapkezeldé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore 2018. év elején 45 nyilvanos befektetési alapbdl tevédott dssze,
melyek kozll az év soran 4 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén 4 (j, nyilvanos befektetési alap
kerult kibocsatasra. Tobbek kdzoétt az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 452 milliard HUF allomanyi szintrél az év soran ndvekedést felmutatva 467 milliard HUF
vagyontdémegre béviilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeldben a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia,
cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely
az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagjaként mind a magan-
, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az
EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az
Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2018. évben
a befektetési alapok magyarorszagi piaca kdzel 3%-os Utemben bévilt, 6.163 milliard forintot meghaladd szintre nétt a
hazai befektetési alapokban kezelt vagyon értéke. Ez a trend varhatéan az elkdvetkezend6 id6szakban még kedvez&bbre
fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet erésodhet. A 2018-as év legnagyobb vesztesei egyértelmiien a kdtvény
tipusu, a vegyes, az abszolit hozamd, illetve a tékevédett alapok voltak, mig az ingatlan és a pénzpiaci alapokba aramlott
a legtobb befektetés. A befektetési alap szektorba tortént 2018. évi t6kebearamlast egymassal parhuzamosan tobb
tényezd is befolyasolta. 2018 legfébb piacmozgatoi egyértelmiien a ndvekedés és a monetaris szigoritas szembenallasa, a
brexit, az olasz koltségvetés helyzete, a torok egyensulytalansag, az orosz szankciok hatésai, a USA és Kina kozott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatdkra is hatast gyakorld kereskedelmi haboru voltak. A FED a korabban bejelentett
utemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az iranyado ratat jelenleg a
2,25%-2,50%-0s sav jelenti. Az EKB monetaris politikdjat a gyenge ndvekedési adatok hataroztak meg és inflaciés nyomas
sem nehezedett az eurdpai jegybankra. Az MNB nem valtoztatott a laza monetaris politikajan. Magyarorszagon nem volt
jelentds orszag vagy régié specifikus esemény, a magyar eszkdzok arfolyamalakulasat féként a nemzetkodzi kornyezet
befolyasolta. A vagyonkezelési piacon medfigyelhet§ kedvezd tendencidkra adott valaszként az Alapkezeld
versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megdérzése érekében 2018. évben
is nagy hangsulyt fektetett a mikoddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a
tevékenységgel egyitt jaré kockazatok kezelése, az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és
eljarasi rendjeinek O6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a feleldés és atlathaté mikodés
fejlesztése, igy mindenezek az Alapkezel6 szamara természetszerlleg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt.
Az Alapkezel6 2018. évben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatta tevékenységét. Az Alapkezel®
Uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében is tdmogatni.
Az Alapkezel6 kiemelkedd teljesitményének elérésében alapveté szerepet kell a jovében is kapnia a vezeték és
munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani,
illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a munkavallalékkal valé korrekt
banasmdd és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége. Az Alapkezeld az Alap altal kovetett befektetési stratégiaval és
célkitiizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony és felel6sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan
javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amelyek biztositjak, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas rogzitett és valtozd dsszetevdi megfeleld egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei
megfeleld aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belll, megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozd
Osszetevlinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Ennek értelmében 2018. évben az Alapkezel6 altal az
alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak és ligyvezet6 és alkalmazottak
tisztségviselGjének kifizetett teljes javadalmazas* (2018. évben az atlagos létszam 18,2 f6)

ado és jarulékok levonasa el6tti Osszege (az|az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén, kockazat-
Alapkezel6 altal kezelt egyes befektetesi alapokra vallalasért felel6s személyként lIényeges hatast gyakorolnak
torténd felosztas nélkal i

valtozd 57 369 689 HUF 9 784 690 HUF

* Alapbér, véltozd bér, fizetett szabadsag, tuldora potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi kdltségtérités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozé, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzligyi és nem pénzugyi szempontok alapjan, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kildn-kulon, és egyittesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének
pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kézvetlenll semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at. Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikdjanak bemutatdasa a kovetkezd oldalon tekinthet6 meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration policy 20190322.pdf&type=related.
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Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditds biztositdsa. A forgatasi célu értékpapirok 2018. évvégi 803 millié forint
allomanya rovid tavu profitszerzési lehet6séget jelent az Alapkezel6 szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzok
mellett masodlagos likviditast biztosit.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6d6 szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyulttesen felel6s
pénzugyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszk6zOk egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kdvetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés feligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az
Alapkezel6nek a vonatkozé jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrél és
kezeLé’iklr‘dL, valamint egyes pénziigyi tdrgyu tdérvények mddositdsdrol szolé 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos miikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a tdokedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténé Riegészitésérdsl) alapjan kotelezden végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolid-osszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
min&ségi kockazati korlatokat hataroz meg és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az pénztari vagyonkezelésben 1évé portféliok piaci
arfolyamok mozgasabdl szarmazo kockazati kitettsége kihat a befektetési alapok és az egyéb portféliok teljesitményén
keresztll az Alapkezel6 jovedelmez8ségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali
likviditdas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikodési kockazatkezelési iranyelvek definidljdk az ebbe a
kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. Az
Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott
hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési feladatokat ellato teriiletet funkcionalisan
és hierarchikusan is elklloniti az az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési
tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében a VUB Asset Management sprav. spol., a.s. alapkezeld tamogatja. Az Alapkezeld biztositja, hogy
az Alap kockazati profilja megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-osszetételének és az Alap

nyereség profilnak. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Gj megallapodasokat. Az Alap
portfolidelemei 2018-ban nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az
Alapkezelének kulonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Eur6 Babatermékgyartok

Szarmaztatott Alapja

Likviditasi mutaték

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)

Kbzepes likviditas U eszk6zok 0,00%

Korlatozott likviditasu eszk6zO0k aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kilonb6z6 jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felel6sség

Az Alapkezel6 pénzligyi helyzetére a kornyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddan - nem gyakorol jelentds hatast,
ugyanakkor az Alapkezeld tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csokkentse a kdzvetlen és kdzvetett kdrnyezetére
gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikddve az Alapkezelé 2018. évben komoly eréfeszitéseket
tett annak érdekében, hogy dolgozéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kornyezetvédelmi programokba és
energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a kezdeményezések
alapvetéen kommunikacido és bevonas utjan Osszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek soran az 0sszes
kapcsolodo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezel6 kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika
Az Alap célja, hogy a globadlis jaték, egészseglgyi, haztartasi cikkek gyartdsaban, a gydgyszeriparban, valamint a
szérakoztatodiparban vilagszinten vezet6 szerepet betoltd vallalatok a Hasbro Inc, a Johnson & Johnson, a Kimberly-
Clark Corp, a Procter & Gamble Co/The és a Walt Disney Co/The részvényeinek tézsdei arfolyam-emelkedése esetén
hozamot fizessen. Az emlitett kézismert vallalatok termékértékesitésében a gyermekek, valamint szileik kiemelt
fontossagu fogyasztdi célcsoportot képviselnek. A részvénykosar a futamidé végén 5,00% vagy 10,00%, vagy 15,00%,
vagy 20,00%, vagy 25,00%, vagy 30,00%-0s hozamszerzésre biztosit lehetéséget, amennyiben ezek valamelyikét a
futamidé barmelyik évének végén a legrosszabb teljesitményt nyujté részvény arfolyam-emelkedése is meghaladja.
Amennyiben a részvények arfolyam-emelkedése tdbb emlitett hozamszintet is meghalad, akkor az Alap koézilik a
legmagasabbnak megfelelst fizeti ki a lejaratkor. igy optimalis esetben az Alapban talalhatd részvénykosar
teljesitménye a lejaratkor akar a maximalis 30,00%-os rogzitett szintet is elérheti (100,00%-0s részesedési rata
mellett). Az Alap a részvénykosar altal elérheté hozamszerzési lehetéségeket a 3 éves futamid6é végén csak ugy tudja
biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett, részleges t6kemegdrzést vallal, amelynek értelmében igéretet
tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérie a 95%-os arfolyamvédett szintet a
Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges tékemeg6rzésbdl kdvetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek
arfolyama a névértékiikh6z viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes
futamid® alatti legfeliebb 30,00%-o0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5,00%-0s
arfolyamveszteségét 6sszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 30,00%-5,00%=25,00%-0s maximalis hozam
elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=7,71%, maximalis EHM=7,71%) (100,00%-
os részesedési rata mellett). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektet6knek javasolt
minimum befektetési idétartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd
kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé végén hozamkifizetés nem torténik, akkor a
legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes telijes futamidd alatti teljesitménye a
Befektetési jegyenkénti 0,0005 EUR 6sszegli, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00%-0s mértéki
arfolyamveszteséggel fog megegyezni.

Az Alap hozamtermel6 eszkozét a Hasbro Inc, a Johnson & Johnson, a Kimberly-Clark Corp, a Procter & Gamble

Col/The és a Walt Disney Co/The részvényekbdl egyenlé aranyban Osszedllitott részvénykosar jelenti, amelynek

teljesitményébdl valod részesedést a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcid biztositja.

- Hasbro Inc: a vilag egyik legjelentésebb jatékgyartd vallalata, amely gyermekek, felnéttek és csaladok szamara
egyarant készit fizikai, elektronikus, kreativ, interaktiv, aktiv Ugyességi, kiltéri, csapatépit6 valamint
tarsasjatékokat. Emellett szoérakoztatdipari és médiavallalatként egyudttal a filmgyartas, televizié-csatornakon
keresztllli gyermektartalom szolgaltatasok nyujtasa szintén tevékenységei kozé tartozik. A vallalat
termékportfolidjaban megtalalhatd legnépszeriibb markak kozé tartozik tobbek kozott a Littlest Pet Shop, Magic:
The Gathering, Dungeons & Dragons, Kaijudo, Monopoly, My Little Pony, Nerf, Play-Doh vagy a Transformers. A
vallalat torténete az 1923-ig nyulik vissza, amely tevékenységét a tobb mint 5.000 alkalmazottal a vilag 40
orszagaban végzi, valamint termékeit tobb, mint 120 orszagban értékesiti. A vallalat torténete soran szamos
felvasarlason, stratégiai partner egyiittmiikddési megallapodason ment keresztiil. Az Amerikai Egyesiilt Allamok
Rhode Island allamaban talalhatd Pawtucket-i székhely( cég részvényeivel kilonb6z6 t6zsdéken, igy tobbek kdzott
a NASDAQ Global Select Market-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6 tézsdeindex, tdbbek kézott az
S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

- Johnson & Johnson: az egészség-gondozas teriiletén vilag egyik legjelentésebb vallalata, amely elsGsorban
egészséglgyi, szépség- és babaapolasi, higiéniai fogyasztasi cikkek, gyogyszeripari, tavol- illetve rovidlatast
korrigald termékek, valamint orvosi miszerek, diagnosztikai eszkdzok kutatasban, fejlesztésében, gyartasaban,
forgalmazasaban és -értékesitésben van jelen a vildg 60 orszagaban kdézel 125.000 alkalmazott munkajanak
kdszonhetéen. A vallalathoz tartozé néhany kozismert vilagmarka: Acuvue, Bengay, Carefree, Visine, Zyrtec. Az
Amerikai Egyesiilt Alamok New Jersey allamaban talalhaté New Brunswick-i székhellyel rendelkezd cég 130 éves
multtal rendelkezik, részvényeivel tobbek kozétt a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei
szamos vezetd tézsdeindex, tobbek kozott az S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones, STOXX indexcsaladok
kosaranak elemei.

> Kimberly-Clark Corp: a vildg elsészamu orvosi, kozmetikai, ipari kendd, torl6-, toalett- és tissue-papir, valamint
altalanos apolasi termékek, mosdoé-, haztartasi-, Uzemi higiéniai eszkdz és munkavédelmi felszerelés gyartoja,
termékeit egyarant kinadlja gyermekek, felnéttek és csalddok szamara, valamint professzionalis tGzemi, orvosi,
anesztezioldgia, gasztroenteroldgia, kardioldgiai, sebészeti, n6gydgyaszati terlileteken térténd felhasznalas céljara.
A vallalat kinalatdban talalhatd termékek szamos markanév, példaul Kleenex, Huggies, Kotex, Depend, Scott,
VIVA, Cottonelle, Andrex, Pull-Ups, GoodNites, Little Swimmers, Poise, Neat Sheet alatt kertlnek a fogyasztdkhoz.
Az Amerikai Egyesiilt Allamok Texas allamaban talalhaté Dallas-ban székhellyel rendelkezd, 1872-ben alapitott
vallalat a vilag 39 orszagaban 43 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékeit 170 orszagban értékesiti, részvényeivel
tobbek kozott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6 tézsdeindex, tobbek
kozott az S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

> Procter & Gamble Co/The: a vilag egyik legnagyobb haztartasi és kozmetikai termékgyartd vallala
tevékenységének kdzéppontjaban elsésorban a babaapolasi, moso- és tisztitdszerek, szépségape
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haztartasi kisgépek gyartasa all. Az energiatermelés mellett vezeték nélkili internet-, telefonszolgaltatast is nyujt.
Tevékenységét a vildg 670 orszagaban 105 ezer alkalmazottal végzi, munkajuknak kdszénhetéen az értékesitésre
tébb mint 180 orszagban kerll sor. A vallalat termékportfélidjaban megtalalhatd legnépszeriibb markak kozé
tartozik tobbek kozott az Ambi Pur, Ariel, Bonux, Dreft, Jar, Lenor, Mr Proper, Tide, Always, Discreet,
Head&Shoulders, Londa, Naturella, Pantene, Venus, Wella, Braun, Fusion, Gillette, Duracell, Blend-a-dent, Blend-
a-med, Gillette, Old Spice, Oral-B. Az Amerikai Egyestlt Allamok Ohio allamaban talalhatd Cincinnati-ben
székhellyel rendelkezd cég torténete 170 évre nyulik vissza, részvényeivel tobbek kozott a New York Stock
Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6 t6zsdeindex, tdbbek kézott az S&P500, FTSE, MSCI,
NASDAQ, Dow Jones, STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

- Walt Disney Co/The: a vilag egyik legnagyobb szoérakoztaté-, média- és filmipari szerepl6je, amely mellett
szabadid6s élményutazasi, turisztikai szolgaltatasokat is nyujt, igy kinalatdban megtalalhatéak a szérakoztatod
kdozpontok, szabadidé-eltdltésére szolgaldé tematikus parkok, szalloda Iétesitmények és hajézasi
programlehetéségek. Emellett a vallalat az els6sorban gyermekek szamara gyartott jatékokrol, iskolai
felszerelésekrdl, ruhazati cikkekrdl, lakberendezési és disztargyakrol, konyvekrél, magazinokrol, fogyasztasi
termékeir6l is kozismert. Az 1923-ban alapitott, Kalifornia allambeli Burbank-ben talalhaté székhelyl vallalt
napjainkban a vilag egyik legértékesebb markajanak szamit, 180 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékei és
szolgaltatasai a vildag 160 orszagaban 5 milliard fogyasztd szamara érhetdek el. A vallalat altal szazas
nagysagrendl kulonbdzé gyermek- és csaladbarat tartalmat kinald televiziés csatornat mikodtet vilagszerte. A
vilag legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tobbek kozott a Dow Jones
Industrial Average, S&P500, NASDAQ indexcsaléddok alkotd eleme, részvényeivel a The New York Stock Exchange
t6zsdén kereskednek.

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemz6é kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzigyi célnak megfeleléen, az Alap a
kockazattlird, kozepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési
idéhorizonttal rendelkezé Befektet6k szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2017/04/03, 2017/04/10 és 2017/04/17 napokon medfigyelt t6zsdei
napvégi zaréarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre
gyakorolt hatasat.

> A futamid6 alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt megfigyelt nomindlis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld
részvények zard értékének a futamid6é alatt évente heti gyakorisaggal, 2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02,
2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29, 2020/03/13, 2020/03/20 és 2020/03/27 napokon medfigyelt t6zsdei napvégi
zaroarak atlagat tekintjiik. Ez a hozamszamitasi médszer csékkentheti a hozam megallapitédsa soran a részvények
esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények
teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alap futamidejének elsé évében az alabbi hozamszint régzitésére keriilt sor:

Egyes
o | o | ~ o | o | « részvények
e = = = o e
.y S 13|33 8|18 |3 §¢|¢€
Részvények = = = 3 3 > @ 8|S
S|3s |3 S |35 |53 o8 |8
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Hasbro 99,59] 95,78] 95,83 87,74] 84,22 -12,19%] +0,00%
Johnson & Johnson | 124,69] 124,34] 125,72 133,68 125,10 +2,29%] +0,00%
Kimberly-Clark 131,51] 131,92 133,37 112,02{ 104,74 -18,38%
Procter & Gamble 89,68] 89,49] 90,39 78,97] 7591 -13,83%] +0,00%
Walt Disney 113,20] 112,43| 113,78 102,87 98,54 -11,59%
Ahol:
¥ részvény =15

o0 Hasbro Inc (ISIN code: US4180561072, Bloomberg code: HAS UW Equity)

o Johnson & Johnson (ISIN code: US4781601046, Bloomberg code: JNJ UN Equity)

o Kimberly-Clark Corp (ISIN code: US4943681035, Bloomberg code: KMB UN Equity)

o0 Procter & Gamble Co/The (ISIN code: US7427181091, Bloomberg code: PG UN Equity)

o Walt Disney Co/The (ISIN code: US2546871060, Bloomberg code: DIS UN Equity)

részvény'o = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamid6 induldsakor heti gyakorisaggal, 201
2017/04/10 és 2017/04/17 napokon medfigyelt napvégi zaréarak egyszerl szamtani atlaggalsza
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M részvény't = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé egyes féléveinek végén heti gyakorisaggal,
o t=1év:2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02,
o t=2 év: 2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29,
o t=3 év: 2020/03/13, 2020/03/20, 2020/03/27
napokon medfigyelt napvégi zaréarak egyszerli szamtani atlaggal szamolt értéke.

¥ részvény='"® zardarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbazisdban a részvény='"® equity ticker
symboljaban szerepel6 exchange code altal jelolt tézsdén megfigyelt tézsdei zardarfolyamok.

A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap részvénykosara a futamidé elsé évében 0,00%-o0s szinten rogzitett hozamot, mivel a
megfigyelési idészakban (2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02) a Hasbro Inc, a Johnson & Johnson, a Kimberly-Clark
Corp, a Procter & Gamble Co/The és a Walt Disney Co/The részvények mindegyikének arfolyamvaltozasa az elsé
hozamrégzitési szintet jelentd 5,00% alatti teljesitményt eredményezett.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerllt meghatarozasra:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/ak 170404 2.pdf&type=related.
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6. Az Alap hozamadatai

az alap altal | évesttetthozamok
2018/12/28-ig elért ) . . ) . |indulésH naptari évre szamitott
hozamok Lev | 28v | 3ev | v | Sev | il 5018 [ 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009

Az Alap altal két tetszélegesen valasztott id6pont kbz6tt elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9 hénapos,
illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon. Az

forrdsait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkozértékének
megéllapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabélyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi
amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az idbéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor,
hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkéz6kbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt
arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap kiilénbdz6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon,
kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhet6 forrdsadé levonasa utan, illetve a visszaigényelhet6
forrasado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazdnal térténé visszavaltasakor,
valamint az Alap Kezelési szabdlyzatdban meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalméaval realizalnak
hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindésiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti
betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott
érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodd jarulékos koltségek kilonbsége. Az Szja. torvény
alkalmazaséban a kamatjévedelem adokulcsa az éves jelentés készitésének idépontjiaban 15%. A Befektetési jegyek
tartds befektetési szamlara helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve
hozama utan a kifizetének mindsiilé Forgalmazé adot von le. A tartos befektetési szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé ad6t nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkili
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételiiket noéveli. Ez utan a
mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint kell az addt megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas
egyensulyat javitd kilénadorol és jaradékrél szold torvény 2015. januar 1-t6/ hatalyos moédositasa értelmében kiilbnado-
fizetési kotelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezeld ésszegydijti
és megdrzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadé levonasa elétti,
illetve az alapok miikédési kéltségeinek tgy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa
utani netté hozamként kertltek meghatérozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében kerlilnek
megéallapitasra. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az EURHUF arfolyam ingadozasa kedvezéen és hatranyosan is
befolydsolhatja az Alap altal elért forintban szamitott eredményt. A hozamok bemutatdsara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szbvetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elbirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél
hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

564.854 HUF
542.017 HUF
0 HUF
Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas

hozam-csereugyletei: atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cseretigyleket nem
kotott.

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke European structured long ladder call

2017/12/29 OTC option

79.231,67 EUR

European structured long ladder call

2018/02/28 OTC option

46.254,16 EUR

European structured long ladder call

2018/04/27 OTC option

18.844,29 EUR

European structured long ladder call

2018/06/29 OTC option

26.553,32 EUR

European structured long ladder call

2018/08/31 OTC option

56.532,87 EUR

European structured long ladder call

2018/10/31 OTC option

26.553,32 EUR

European structured long ladder call

2018/12/28 OTC option

28.266,43 EUR
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8. Az Alap mérlege

CIB EURO BABATERMEKGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA
MERLEG CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 931.026 966.312
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbdl - -

b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 931.026 966.312
1. Hosszl lejaratu bankbetétek 927.570 927.570
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbozete 3.456 38.742
B. FORGOESZKOZOK 364.026 356.535
I. KOVETELESEK 123 11
1. Kovetelések 123 11
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete - -

. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiillonbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -

b) egyéb - -
IIl. PENZESZK OZOK 363.903 356.524
1. Pénzeszk6zok 363.429 343.661
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbodzete 474 12.863
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 12.575 13.341
1. Aktividébeli elhatarolas 12.575 13.341
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 24.573 9.088
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.332.200 1.345.276
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 1.329.648 1.342.104
I. Indulé téke 1.349.108 1.337.101
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1.366.989 1.374.338
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -17.881 -37.237
Ill. T6kevaltozas -19.460 5.003
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete - 354 -13
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka -8.145 24.223
3. El6z6 évek eredménye - -10.961
4. Uzeti évi eredménye -10.961 - 8.246
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 1.776 1.772
I. HosszU lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejarata kotelezettségek 1.776 1.772
IIl. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killonbodzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 776 1.400
FORRASOK OSSZESEN : 1.332.200 1.345.276

Budapest, 2019. aprilis 18.

CIB ALAPKEZELO




9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB EURO BABATERMEKGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS CIB arkezeo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.03.31-2017.12.31 | 2018.01.01-2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 5.004 5.499
Il._Pénziigyi miiveletek raforditdsai 5.586 43
Ill. Egyéb bevétel 527 565
IV. Miikédési kéltség 10411 13.594
V. Egyéb raforditasok 495 673
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény -10.961 - 8.246

Budapest, 2019. aprilis 18.
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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A CIB Euro Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiuk a CIB Euro Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves
jelentése 2., 3., 7., 8. és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok”) a konyvvizsgalatat.

Vélemeénylnk szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dd évre vonatkozo éves jelentésében
kdzolt szamviteli informéaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl
sz0616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kertlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokban szerepld
eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felel6sségeink b&vebb leirasat jelentésiink ,A kényvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.-t6l az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kényvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zd&désink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték elegend6 és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménytinket.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informacidkért. Az
egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaldi
jelentésiinket.

A jelentésink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel8ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositédsardl sz6ld 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 0sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitastél mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréseért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kdzzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben k6z6It szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lIényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étezd Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — toérvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol
eredd lényeges hibas éllitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfelel6
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredd |ényeges hibas éllitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kordlmények kozott megfeleléek, de nem
azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrél, helyénvald-e a vezetés részeérdl az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informacidkban 1év6 kapcsolédo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
mind&siteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiunk datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési kdltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
Istvan e
Henye Istvan

Partner, Kamarai tag k6nyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005674
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