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adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 3.105.827 3.371.266
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 3.105.827 3.371.266
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 3.303.106 3.303.106
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiildnbdzete -197.279 68.160
B. FORGOESZKOZOK 13.724.228 9.678.737
I. KOVETELESEK 64.786 32.179
1. Kdvetelések 64.786 32.179
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kildnbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 7.369.952 7.093.947
1. Ertékpapirok 7.507.129 6.991.721
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete -137.177 102.226
a) kamatokbol, osztalékbdl 110.441 106.990
b) egyéb -247.618 -4.764
Ill. PENZESZKOZOK 6.289.490 2.552.611
1. Pénzeszkdzok 6.423.390 2.466.856
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbdzete -133.900 85.755
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 7.853 12.562
1. Aktividébeli elhatarolas 7.853 12.562
2. Aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 16.837.908 13.062.565
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 16.816.036 13.039.535
1. Indulé téke 17.168.479 11.959.086
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 25.174.817 34.163.673
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 8.006.338 -22.204.587
Il. T6kevaltozads - 352.443 1.080.449
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 157.112 61.627
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka - 468.356 256.141
3. El6z6 évek eredménye 142.325 -41.199
4. Uzeti évi eredménye - 183.524 803.880
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 19.437 21.164
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 19.437 21.164
Mll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2.435 1.866
FORRASOK OSSZESEN : 16.837.908 13.062.565




CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP

EREDMENYKIMUTATAS

n CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 255.499 1.144.187
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 376.291 234.418
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miik6dési kéltség 57.873 98.421
V. Egyéb raforditdsok 4.859 7.468
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VIl Targyévi eredmény -183.524 803.880

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg forduldnapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kénywvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Dollar Start Rovid Kétvény Alap
H-KE-I11-601/2016.

2016. augusztus 5.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Boros Judit

Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005374
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kényvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készult.

A CIB Dollar Start Rovid Kétvény Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban keril

bemutatasra.

Az alap funkciondlis pénzneme USD. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltadsnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.

Az Alap neve 2019. januar 14-én CIB Dollar Megtakaritasi Alaprol CIB Dollar Start Rovid Kétvény Alapra valtozott.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszkozok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihaszndlva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kozott megjelenitette a Hosszu lejaratd bankbetétek mérlegsort, melyen fordulénapon az éven
tuli lejaratd bankbetéteinek tékedsszegét 3.303.106 ezer Ft-ot, illetve a deviza arfolyamvaltozas miatt elszamolt
68.160 ezer Ft értékkilonbodzetét mutatja ki (2017. december 31-én a betétallomany t6kedsszege 3.303.106 ezer Ft,

az elszamolt értékelési kiilénbdzet 197.279 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 32.179 ezer Ft kdvetelése all fenn befektetési jegy forgalmazasbol (2017.
december 31-én 64.786 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletkdtés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendé jutalékot kéltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az lzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adddo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttdé mddon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatérozott értékelés szerinti értékkilonbézet egyiittes 6sszegeként kerdl

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1év6 értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban lévé allampapirjait — a mérleg fordulénapi t6zsdenapi zaréarfolyam és a fordulénapig
felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulonapjara kozzétett legjobb vételi és legjobb eladasi
arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 honapnal rovidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsédleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
szlletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktudlis 3 hénapos

referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozo.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2018.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

£, . Kibocs. Neyertek Beszerzési  Brutto piaci Erték-  Felhalmo-

Ertékpapir . kibocs. ) - L
deviza ., érték érték kilonbozet zott kamat

devizaban
REPHUN 01/29/20 USD USD 5.500.000 1.613.116 1.631.449 -21.637 39.970
EEBHUN 4 03/25119 USD 7.000.000 1.874252  1.991.798 97.225 20.321
SEBHUN 534112223 ;g 1.500.000 476.481 458.405 - 20.499 2.423
EEBHUN 63/803/2921 ;5 10.000.000 3.027.872 3.012.295 -59.853 44.276
Ertékpapirok sszesen  USD 24.000.000 6.991.721 7.093.947 -4.764 106.990
Az Alap 2017.12.31-én az alabbi értékpapir alloméannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban
Erékoanir Kibocs. Nevertek Beszerzési  Bruttd piaci Erték-  Felhalmo-
pap deviza 1boCS. érték érték  kulonbozet zott kamat
devizaban

REPHUN 01/29/20 USD USD 5.500.000 1.613.116 1.565.105 -85.576 37.565
REPHUN 02/19/18 USD USD 7.676.000 2.036.543 2.023.844 -42.748 30.049
SEBHUN 4 08/25119 USD 7.000.000 1874252  1.872.917 - 20.661 19.326
EEEHUN 534112223 g 1.500.000 476.481 447 407 - 31.492 2.418
SEBHUN 63/803/29021 ;g 5.000.000 1506737  1.460.679 - 67.141 21.083
Ertékpapirok sszesen  USD 26.676.000 7.507.129 7.369.952 - 247.618 110.441

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett USD folyészamla forduldnapi devizaarfolyamon szamitott egyenlege 2.552.611 ezer Ft

(2017.12.31-én 6.289.490 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

2018. december 31-én az Alap 12.562 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett lekotott betéteinek idéaranyos kamatéra

(2017. december 31-én 7.853 ezer Ft).

1.1.25. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulénbdzete

Az Alap targyévben nem szamolt el hatarid8s, opcids, illetve swap lgyletet.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indul6tékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a mérlegfordulénapon forgalomban [évd befektetési jegyek 6ssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 USD.

Az Alap 2016. augusztus 5-én kezdhette meg mikodését, keretében

7.994.484,82 USD értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

nyilvanos ajanlattétel lejegyzett

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016.08.15-t6] kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavetelebdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kuilénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilbnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzoétti nettd

kildnbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
. . . oz forgalmazott . Tékendvek-
o kibocséatott  visszavasarolt P meny .
Idészak oy poy befektetési ) mény
befektetési befektetési jegyek értékelési eredménybé
jegy névértéke jegy névértéke &rtékkilonbo- kilénbozetbél
zetébdl
Nyito 25.174.817 - 8.006.338 157.112 - 468.356 -41.199
Novekedés 8.988.856 - - 724.497 -
Csokkenés - - 14.198.249 -95.485 - -
Id6szak eredménye - - - - 803.880
Zaro 34.163.673 - 22.204.587 61.627 256.141 762.681
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejarati kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejarata kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejarati kotelezettsége igénybevett szolgaltatasokbdl 21.164 ezer Ft (2017. december
31-én 19.437 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én 1.866 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgéaltatasokbdl
eredbéen (2017. december 31-én 2.435 ezer Ft).

8/26



CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédodan - kizardlag
pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018

Deviza arfolyamnyereség 128.562 629.605

Ertékpapirok kamatbevétele 140.223 356.782

Ertékpapirok vételarban bennefoglalt kamata -118.935 - 39.710

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 105.649 197.510

Osszesen 255.499 1.144.187
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2018. évben 104.363 ezer Ft pénzlgyi raforditdsa adddott deviza arfolyamveszteségbdl (2017. évben
365.273 ezer Ft) illetve 130.055 ezer Ft értékpapirok arfolyamveszteségébdl (2017. évben 11.018 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Az Alap nem szamolt el egyéb bevételt.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017 2018
Alapkezelési dij 28.026 24,101
Forgalmazoi dij 20.370 62.543
Fellugyeleti dij 2.396 3.799
Kénywvizsgaldi dij 1.052 1.144
Konyvelési dij 504 519
Letétkezelési dij, Keler dij 5.352 6.226
Nemzetkozi értékpapir kezelési dij 136 -
Kezelési szabalyzat modositasi dij - 51
Bankkoltség, transzferdij 37 38
Osszesen 57.873 98.421
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2018. évben 7.468 ezer Ft killonadét szamolt el egyéb raforditasként (2017. évben 4.859 ezer Ft).
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen elGirt
koénywvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagséagi szama: 005105.

Az Alap 2018. évben az igazgatdsag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységiikért jaranddsagot nem fizetett,

kélcsdn nem kerdlt folydsitasra.

Az Alap 2018. évben értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezel® altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepld sajat t6ke Osszege eltérést mutat a beszamoldban szerepl6

13.039.535 ezer Ft 8sszegl sajat t6kétdl az alabbi tételekbdl adoddan:

Megnevezés ezer Ft uUsD
2018.12.28-i befektetési jegy forgalmazés (néveértéken: 111.289 USD) -32.179 -114.540
2018.12.29-12.31-re jar6 kamatok -1.522 -5.417
2018.12.29-12.31-re vonatkozé koltségek 778 2.768
Osszesen -32.923 -117.189
Megnevezés ezer Ft usD
2017.12.29-i befektetési jegy forgalmazés (névértéken: 246.352 USD) - 64.786 - 250.312
2017.12.30, 12.31-re jaré kamatok -767 -2.963
Ertékpapirok 2017.12.30, 12.31-re jar6 kamata, 12.29-i értékkilénbdzete 205 792
2017.12.30, 12.31-re vonatkoz6 koltségek 522 2.015
Osszesen - 64.826 - 250.468
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthet® a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Dollar Start Roévid Kotvény Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

sszgrr% A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1.447.664 413.408
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkil) - 308.462 254.298
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kuldnbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6 | 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 | 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 11.018 130.055
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa - 1.095.760 0
9 9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa - 64.786 32.606
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 11.191 1.727
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv id6beli elhatérolasok allomanyvaltozasa -1.999 -4.709
13 | 13. Passziv id&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1.134 - 569
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 6.762.210 934.936
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - - 6.887.148 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 385.353
19 | 19. Kapott hozamok + 124.938 549.538
IIl. | ll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszko6z-valtozas 13.241.212 -5.304.878
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 16.502.257 8.988.856
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 3.414.255 -14.198.249
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 153.210 - 95.485
24 | 24. Hitel. illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszk6zok valtozasa 5.031.338 - 3.956.534

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek és értékpapirok értékelési killonbozetét.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP

Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ben

Alap neve, lajstromszama:

CIB Dollar Start Roévid Kotvény Alap, 1111-694

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T-1 napon szamolt

Téargynap (T nap):

2018.12.28

Sajat téke:

46.296.761,55

Egy jegyre jutéd
NEE:

0,01029217

Darabszam: 4.498.249.764
Erték %

I. Kotelezettségek -134.754,58 100,00%
I/1. Hiteladllomény (6sszes) 0,00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -134.754,58 100,00%
Alapkezel6i dij -6.786,18 5,04%
Felugyeleti dij -2.881,28 2,14%
Forgalmazéi dij -56.711,54 42,09%
Konyvelési dij -458,34 0,34%
Konywvizsgaloi dij -1.997,67 1,48%
Kulénadd -5.762,58 4,28%
Letétkezel6i dij -4.610,04 3,42%
Sikerdij 0,00 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -55.546,95 41,22%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
II. Eszkdzok 46.431.516,13 100,00%
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes) 8.893.461,95 19,15%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 246.302,94 0,53%
11/3. Lekotott bankbetétek 12.040.996,24 25,93%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 12.040.996,24 25,93%

Erste Bank Zrt. 2021.08.16 4.018.182,39 8,56%

CIB Bank Zrt. 2022.06.07 4.007.736,87 8,63%

Erste Bank Zrt. 2021.08.23 2.007.538,49 4,32%

Erste Bank Zrt. 2021.08.23 2.007.538,49 4,32%
11/4. Ertékpapirok 25.250.755 54,38%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 25.250.755 54,38%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes) Devizanem Névérték 25.250.755 54,38%
REPHUN 6 3/8 03/29/21 USD UsD 10.000.000 10.722.200 23,09%
REPHUN 4 03/25/19 USD usb 7.000.000 7.089.761 15,27%
REPHUN 01/29/20 USD UsD 5.500.000 5.807.109 12,51%
REPHUN 5 3/4 11/22/23 USD usb 1.500.000 1.631.685 3,51%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
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Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %

11/4.2. Gazq.::}llfodo és egyéb hitelviszonyt 0.00 0,00%
megtestesits ép.

11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0,00 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0,00 0,00%
11/6.1. Hatarid6s 0,00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.2. Opcids 0,00 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0,00 0,00%
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0,00 0,00%
Eszkdz6k 6sszesen: 46.431.516,13 100,00%

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2017 2018

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,12% 0,16%
Sajat téke / Osszes forras 99,87% 99,82%
Targyévi eredmény / Sajat téke - 6,16%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - 70,26%
Pénzeszkéz / Sajat téke 37,40% 19,58%
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|l. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciéos és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a tdéke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,
hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsoléd6 kockéazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozéi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely (j
kovetelményeket és kihivasokat tAmaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositdsdért egyittesen
felel6s pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentds mértékben valtozé piaci kérnyezet,
valamint a piaci eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli.
Kovetkezésképpen, az Alapkezel6 szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskéri és atfogo
kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsé vezetés felliigyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6 a vonatkozé jogszabalyok szerint
kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran a jelen pontban felsorolt fé kockazati tipusokat tarja fel,
illetve kezeli. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az
Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési
feladatokat ellatd teriletet funkciondlisan és hierarchikusan is elkiloniti az Alapkezelé minden mas szervezeti
egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon
Capital szakmai tAmogatast nyujt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében. Az
Alapkezeld biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolddd kockazatok kezelése megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt
portféliojaban taldlhatd, 2015/2365 EU rendeletben meghatarozott repé- és forditott repdlgyletekhez, értékpapir-
kolcson ugyletekhez, cseretigyletekhez, valamint azokhoz nydjtott fedezetekhez és biztositékokhoz kapcsol6do
kockazati szinteknek. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-osszetétel, az Alap
Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja, valamint az Alap portfélidjaban talalhatd rep6- és forditott
repougyletek, értékpapir-kdlcsén Ugyletek, cseretigyletek, és azokhoz nyujtott fedezetek, biztositékok
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikédési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kovet
nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és
biztositékokra vonatkozé diverzifikacids és korrelacios szabalyokat hoz létre és alkalmaz. A fedezeti, biztositéki célt
szolgalé pénzugyi eszkdzok szempontjdbdl relevans piaci, likviditasi, partnerkockdzatok mindenkori szintje
hatarozza meg a diverzifikaciés és korrelaciés kockazatmegosztas mértékét. Amennyiben a fedezeti, biztositéki
célt szolgalé pénzugyi eszkdzdk tipusa, pénzneme, futamideje, foldrajzi, iparagi besoroldsa egymastol eltérd,
ebben az esetben az Alapkezeld az egyedi eszkdzok kockazatainak kezelésében korrelacids kapcsolatot vizsgal,
illetve diverzifik&cios eszkdzoket alkalmaz.
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Folyészamla, lekétott bankbetét, pénzpiaci eszkdz, valamint allampapir tipusd eszkdz altal nydjtott fedezet és
biztositék esetében a kockazati jellemzéik alapjan diverzifikacids és korrelacidos szabalyok alkalmazasa nem
indokolt, amelyt6l az Alapkezel6 eltérhet, amennyiben megitélése szerint az emlitett eszkdzok kockazati
jellemzdiben kedvezétlen iranyd valtozas varhatdé. A piaci kockazatkezelési politka magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. Az Alap az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazatoknak,
azaz a piaci kockazatokkal szemben kitettséggel rendelkezik, igy a piaci arfolyamok véltozasa kihat az Alap
teljesitményére, valamint egyuttal az Alapkezel6 jovedelmezdségének alakulasara is. A likviditasi kockazat
kezelése egyszerre jelenti az eszk6éz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockéazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba soroland6 eseményeket és az Alapkezel6 altal
viselt, ilyen jellegl kockazatok mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel$
(az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portféliék) partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit
teljesiteni, ezaltal az Alapot, az Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl
szarmazhat. A partnerkockazatok szamitasanak alapjat az Alapkezel6 Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnereinek t6kemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelmingsitd intézetek altal
adott kockazati besoroldsa, pénzigyi mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltdtt szerepe, piaci
részesedése, valamint székhelye képezi. A partnerkockazatok mindsitése soran az ENSZ, az EU, az USA, az
Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor hatalyos szankcios és tiltd listajan szereplé orszagokban
(tobbek kozott, tiltott off-shore orszagok, kézpontok) talalhaté székhely kizardlagos kritériumot jelent. Amennyiben
a partnerkockazatok kezelése soran nemzetkdzi hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolas nem jelent
mindsitési kritériumot, ebben az esetben a hitelmindsitési besorolds nem jelent relevans kockazati tényez6t. Az
Alapkezel6 ezen kilonb6zé jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatai a Alapkezel6
vezérigazgatéjanak jovahagyasaval lépnek hatalyba. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése
érdekében az Alapkezel6 kockazatkezelési terilete az Eurizon Capital cégcsoporttal egylttmikddésben
gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl. A
ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfoliojaban talalhatd befektetési eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlien a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényezdk attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megéllapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alapkezelé mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési eszk6zok,
portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6do
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgélja és
szilkség esetén a maédositja. A likviditasi kockdzatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatéat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélioelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetdk.

A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockéazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi megbizasok
elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditdsi kockazatok kezelését a
Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé szabalyokkal, az

egyes Befektet6k altal megvaséarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap nettéd
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Az Alapkezeld vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzdknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan alakul
az Alap dltal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezé Befektet6(k) sulyaranydhoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6 a
magas likviditasu eszktzoknek a netté eszkozértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi
id6sorabdl szamolt atlagos visszavéltasi mértékének szintén a nettd eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditési kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb
informacidkat. Az Alap nem kot a Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozéan kiilon megallapodast. Az Alap
Befektet6it megillet visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai
felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatold t6kével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok az Alap befektetési célteriiletein a hozamtermelést befolyasolé pénziigyi eszkézok piaci
arfolyamanak véaltozékonysagatdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak
mértékét és iranyat. Az Alap kozvetlendil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé
mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kozil a legfontosabbak:

Gazdasagi és politikai kornyezetbdl adédo kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok hozamara
és az uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos t6kepiaci
feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyadsolhatja a gazdasagi ndvekedés,
a kulgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hidnyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A
emelkedése kbzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfolidjat képezé értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ
realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatéinak (kéltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranya valtozasa szintén negativ
hatdssal lehet az Alap portféli6jdban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezé
valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenll a tékepiacokat és azon
keresztiil az Alap tulajdonaban 1évé instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Befektetési kockazatot jelent tovabbda, hogy az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatok keretei k6zo6tt az Alap portfélidjanak 6sszetétele csak korlatozott teret enged a kedvezétlen
piaci korilményekkel szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. Igy amennyiben az Alap
befektetési célteriletein az eszkdzarak cstkkennek, akkor az Alap befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése
varhato.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd6 eszkd6zokhoéz kapcsol6dd jogokbdl szarmazéd arfolyamnyereség

realizalasa.
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Arazési kockazat

A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon a
t6kepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd eszkdzok
arfolyamara.

Kétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezé
portfélielemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgalé kotvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja.
igy az Alap befektetései kdzétt szereplé orszagoknak, gazdasagi Svezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett
gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol
kovetkez6 kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kétvények arfolyama nemcsak a
kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi kdtvény-specifikus események hataséara is
jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhaté kétvényeket kibocsatod egyes allamok (fizetésképtelenné
valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodeés,

fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt

jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatdk, jelentés szerepet
téltenek be az adott kdtvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsato
allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke
visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintli, de |étezd
kockazati elemnek tekintheté.

Koncentracio kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott ipardg, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentrdlja befektetéseit, akkor ez adott esetben héatranyosan befolydsolhatja az Alap
teljesitményét, megnovelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, igy az Alap érzékenyebben reagalhat azokra a
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentélt iparagat,
gazdasagi szektort, eszk6zosztalyt vagy orszagot.

Adodkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 ad6zasi szabalyok a jovében esetleg kedvezbtlen iranyban is
valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6do
partnerkockézat

Az Alap eszkdzeinek 10%-os célaranyban meghatérozott részét, &m adott esetben 20%-ot meghaladé aranyéat az
Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott
atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekdtétt bankbetétekbe,
szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati
kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlek6tési megbizasait teljesité vagy
az Alapban talalhat6 pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhato értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott tigyletekre
sz6l6 megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem

megfeleld idében teljesiti fizetési kdtelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit.
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A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott ligyletekbdl eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté hitelintézetek fizet6képességet feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését
harmadik személy nem garantalja.

Hatarid6s Ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepld célok, a devizakockazatok csdkkentése érdekében koéthet tézsdei,
illetve t6ézsdén kivili szarmaztatott Ggyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési
szolgaltaténal, igy tobbek kdzott az Alapkezel altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket
jelenté partnerekkel, kotott szarmaztatott Ugyletek értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap
devizakockazatainak kezelése az Alapkezel6 a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelenté partnerek fizetbképességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott - az Osszetett pozicid
vonatkozdsaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hatarid6s pozicidok értéke lejaratig a piaci valtozasok
fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazaséhoz kapcsol6do6 kockéazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.
Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezeld koételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

Makrogazdasagi kockéazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizarolag az alap-, illetve portfoliokezelésre korlatozédik, és bevételei kizardlag
ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k
az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

Targyi, technikai feltételekbél eredd kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.
Személyi feltételekbdl eredé kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portféliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el@irt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo torvényi elbirasok, és az ezek alapjan
készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekt6l fliiggetlenil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos

személyes kockazatok.
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lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

A CIB Dollar Start Rovid Kotvény Alap (2019/01/14 id6épont el6tti megnevezés: CIB Dollar Megtakaritasi Alap)
Kezelési szabdalyzatanak médositasat 2019. januar 14-ei hatalybalépéssel az Alap feligyeletét ellat6 Magyar
Nemzeti Bank a Kbftv. 72. § (3) bekezdésében foglaltak alapjan engedélyezte.

Az Alapot érinté legfontosabb médositasok

2019. januér 14-ét megel6zéen 2019. januar 14-ét kovetéen
Az Alap neve CIB Dollar Megtakaritasi Alap CIB Dollar Start Révid Kétvény Alap
Az Alap kategdridja, befektetési  |szabad futamidejl kotvény rovid kétvény alapoknak megfeleléen
stratégiaja, pénzigyi célja, alapoknak megfeleléen
befekteti profilja
A javasolt minimum befektetési legaldbb 3 hénapos idétav legaldbb 6 hénapos id6tav
idétartam

A befektetési jegyek visszavaltasi
koltségei, forgalmazasi feltételei, ] o

o nincs valtozas
a megbizasok T napos

elszamolasa

Az Alap kockazat/nyereség . ez
N nincs valtozas
profilja

Az Alapra terhelt koltségek nincs valtozas

A moédositasok oka

Az Eurépai Parlament és Tanacs Pénzpiaci alapokrél sz416 2017/1131 szadmu rendelete (a tovdbbiakban: Rendelet)
alapjan 2019-t6l jelentésen megszigorodnak a korabbi pénzpiaci alapok mikddési feltételei. A Rendelet kapcsan
az Alap el6tt két lehetdség allt: az alapkezeldjik vagy megfelelteti azt a Rendelet szabalyainak és a tovabbiakban
is pénzpiaci alapként mikddik, vagy pedig olyan médon moédositja befektetési politikdjat, hogy azok mar ne
mindsuljén pénzpiaci alapnak. Az Alapkezelé mind a két lehetéséget megvizsgalta az Alappal kapcsolatban. Az
Alap megfeleltetése a Rendeletnek a jelenlegi piaci kdrnyezetben varhatéan negativ hozamokat eredményezett
volna. Ennek elkeriilése érdekében az Alapkezeld ugy dontott, hogy az Alap befektetési politikajat modositja és azt
a tovabbiakban nem likviditasi / pénzpiaci, hanem rovid koétvény tipusu befektetésként kezeli. Az Alapkezel6
megitélése szerint az Alap szamara a rovid, azaz 3 évnél nem hosszabb futamideji kétvények a pénzpiaci
eszkdzokkel szemben a jovében magasabb hozamszerzési lehetéséget jelenthetnek valtozatlan kockazati szint
mellett. A befektetési jegyek arfolyamalakuldsa varhatéan a jovében is mentes marad a széls6séges
ingadozasoktdl. Az Alapkezelé a jelenlegi, illetve varhatd pénz- és t6kepiaci, makrogazdasagi folyamatokat

mérlegelve a médositast kovetden az Alap portfolidjanak azonnali radikalis atalakitasat nem tervezi.

Célkitiizések és befektetési politika

2019/01/14 idépontot megelbzben:

Az Alap céljaként szerepelt a kiegyensulyozott &rfolyam-alakulas, a konzervativ, a biztonsagot el6térbe helyez6
befektetési stratégia kovetése és igy a folyamatos novekedés biztositasa. Az Alap portfélidjaban elsésorban fix- és
valtoz6 kamatozasu pénzpiaci eszkdzok, bankbetétek, hazai illetve amerikai és eurdpai piacokon megtalalhaté

allamkétvények, vallalati, banki és egyéb kotvények szerepelhettek.
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Az emlitett portfolibelemek egyedi és egyuttes sulyozott atlagos élettartama, lejarati ideje, devizalis kitettsége,
hitelmindsitési besorolasa a mindenkori pénz- és t6kepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében kerllt
portféliéjaban taldlhat6 nem amerikai dollarban jegyzett eszkdzok devizakockazatanak csokkentésére.
Mindezeknek kdszoénhetéen az Alap egyrészt hatékonyan volt képes megosztani az egyes eszkdzokkel jard
devizalis és egyedi kockazatokat, masrészt a rovid lejaratl, amerikai dollarban kibocsatott, fejlett piaci
allampapirokkal, bankbetétekkel versenyképes teljesitményt érhetett el. Az Alap portfélidjaban talalhat6 eszkdzodket
teljes korlien reprezentald hivatalos index nem létezett, ezért az Alap teljesitményét az USDLIBOR-hoz, dollar
pénzpiaci eszkdzokhoz illetve rovid, 1-3 éves futamideji US treasury indexekhez volt érdemes leginkabb
hasonlitani. A befektetési jegyek visszavaltasara barmelyik forgalmazasi napon adhat6ak meghizasok, amelyek a
megbizds napjaval megegyez6 forgalmazasi napon teljesiinek, igy az Alap Befektetdi szamara egy banki
folyészamla rugalmasséagat nyujtotta.

2019/01/14 idépontot kbvetben:

Az Alap célja, hogy rovid koétvény tipust befektetési alapként legalabb 6 hénapos id6étavon a rovid kdtvény
kategoriaba tartozé allampapirokkal versenyképes hozamot érjen el. Ennek a célnak az elérése érdekében az Alap
lehet6séget nyujt a Befektet6knek arra, hogy egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfélion keresztiil
részesedhessenek a rovid kotvény eszkdzosztaly befektetési lehetéségeibdl. Az Alapban talalhatd eszkdzoket
teljes korlien reprezental6 hivatalos index nem létezik, ezért az Alap teljesitményét 100%-ban a Bloomberg
Barclays US Aggregate 1-3Yr US Gov Total Return Indexhez (LD24TRUU Index) érdemes leginkabb hasonlitani.
Az Alap portfélijan belll kiilonb6z6 fix- és valtozd kamatozasu eszkdzok, tobbek k6zott bankbetétek, allampapirok,
véllalati kdtvények, jelzaloglevelek és egyéb pénzpiaci eszk6zok taldlhatdk, melyek egyedi kockazatait az Alap
torekszik hatékonyan megosztani. Az Alapkezelé a mindenkori pénz- és t6kepiaci, makrogazdasagi folyamatok

fuggvényében hatarozza meg az Alap egyes portfélielemeit, a teljes portfdlié egyittes sulyozott atlagos

szereplé kotvény tipusu eszkdzdket. Ezek a kedvezbtlen események adott esetben csokkenthetik az Alap
teljesitményét, megnovelhetik a befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonysagat. Az Alap nem az Eurépai
Parlament és a Tanacs (EU) pénzpiaci alapokrél sz4l6 2017/1131 rendelete szerint kerilt engedélyezésre, nem

min&sul pénzpiaci alapnak.

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profil

2019/01/14 idépontot megel6zben:

Az Alapra jellemz8 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockézat-kerul6, szokvanyos szinti hozamvarakozassal és 3 hodnapos befektetési id6horizonttal
rendelkez6 Befektet6k szamara olyan amerikai dollar alapu befektetést nyujtott, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak csekély mértéki ingadozasa lehetett jellemzé.

2019/01/14 idépontot kbvetbden:

Az Alap leginkabb azon Befektetdk céljainak elérésében tud segitséget nyujtani, akik az dollarban jegyzett pénz-
és kotvénypiacokon egyedi eszkdz-kivalasztasi dontések meghozatala nélkil kivanjadk megtakaritasaikat

elhelyezni, egyetlen Befektetési jegy vasarlasi tranzakcidval, professziondlis szakemberekre bizva befektetésiket.
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Az Alap varhaté hozama, a Befektetdk szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott kockazatviselési
hajlanddség, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési id6tartama az alabbiak

szerint foglalhat6 6ssze:

Befektetok szamara ajanlott| Befektetési jegyek o
i ) L ) Befektetés javasolt
Alap neve Alap véarhaté hozama kockazatviselési arfolyam- o .
) . ) 3 minimum id6tartama
hajland6sag ingadozasa
) o o szélsséges
CIB Dollar Start révid koétvény tipusu atlagos szintnél jelent6sebb ) 3 | 3
o . . . ingadozéasoktol 6 hénap
Alap eszkozokre jellemzé kockazatokat kerul®
mentes

Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvez§ illetve kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci
folyamatok figgvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozésa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar

jelentésebb is lehet, a futamid6 soran a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

Az Alap befektetéseire hato pénz- és tékepiaci folyamatok

A Lehman cséd utan 2010-t6l meginduld gazdasagi névekedés egészen 2017-ig a potencidlis szintje alatt maradt,
ami indokolta a FED laza monetaris politikajat is. 2018-ban ez a ndvekedés mar elérte/meghaladta a potencialis
szintjét. 2018 legfébb piacmozgatoi egyértelmlien a ndvekedés és a monetaris szigoritds szembenallasa, a brexit,
az olasz koltségvetés helyzete, a torok egyensulytalansag, az orosz szankcidk hatasai, a USA és Kina kozott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatokra is hatast gyakorlo kereskedelmi haboru voltak. A FED a kordbban bejelentett
Utemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az iranyadé ratat
jelenleg a 2,25%-2,50%-0s sdv jelenti. A mi régiénkban a Cseh Jegybank jart az élen, 125 bazispontot emelve az
alapkamaton 2018-ban, de a Roman Jegybank is harom emelést hajtott végre, 2,5%-ra emelve az iranyado ratat.
Az MNB az EKB oldalvizén evezve nem valtoztatott a laza monetéris politikat preferaldo hozzaallasan, de mar
atalakitotta eszkoztarat felkésziilve a hozamgoérbe normalizalasara. Magyarorszagon nem volt jelent6s orszag vagy
régio specifikus esemény, a magyar eszkdzok arfolyamalakulasat féként a nemzetkozi kérnyezet befolyasolta.
Hazankban és a kelet-kbzép eurdpai régidban kimagasloan jo volt a 2018-as ndvekedési Gtem, 4,8 szazalékkal
nétt a hazai gazdasag. A belsé kereslet erés volt, amit a lakossagi fogyasztas és beruhazasok magas szintje jelez.
A fogyasztas béviiléséhez a korabban felhalmozott magas pénziigyi vagyon, illetve a lakasarindex ltemes

ndvekedésébdl adodé real nettd vagyon hatas is nagy mértékben hozzajarult.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajat tokeje nettd eszkozértek

2018/01/31| 69 223 263,93 USD 0,01015556
2018/03/29 | 68 587 123,04 USD 0,01016515
2018/05/31| 53 664 530,05 USD 0,01017490

2018/07/31| 48 962 594,12 USD 0,01022690
2018/09/28 | 47 946 775,02 USD 0,01024620
2018/11/30| 45 487 278,79 USD 0,01025101

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a mérleg fordulonapi
allapothoz képest rendkivili valtozds nem tortént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfelelen - a
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.
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VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkézok minimalis,
tervezett, maximalis aranya
> Az Alap a portféliéjdban talalhatdé egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiléndsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepl6 korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégigjanak megvaldsitasa, napi mikodése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok

bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Dollar Start
%-0s mértékben kifejezve Alap

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek

forint 0-30%
deviza 0-30%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-30%
deviza 0-30%
Atruhazhatoé értékpapirok
allampapirok 50-100%
forint 50-100%
deviza 50-100%

hitelintézeti, v allalati, egy éb

kotv ény ek, jelzaloglev elek 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%

Repo-, forditott repoiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kdlcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**

tézsdén kiv Uli hataridés (igy letek -50%-+50%

tézsdei hataridés lgy letek -50%-+50%

Csereligy letek -50%-+50%

Az Alap folybészamlajanak portfolion beluli ardnyat az Alap altal szerzett kbvetelések és vallalt kdtelezettségek
értékének egyenlege médositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tdbbi
portfélielem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

A szarmaztatott (igyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélioelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni

Az Alap portfoliojaban talalhatd allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat, igy tobbek k&zott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaratu, fix, illetve valtozo
kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfdlidjaban talalhaté hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval rendelkez6
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban taldlhato vallalati kdtvények devizabelfoldi és devizakilfoldi gazdaséagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolijaban taldlhato jelzaloglevelek a belfoldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet Altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Az Alap portféliéjaban talalhaté repo- és forditott repdligyletek a 2015/2365 EU rendelet alapjan olyan repé-, és
inverz repd megallapodast jelenthetnek, amely az Alap portfoliéjaban talalhatdé barmely pénzpiaci eszkoz,
allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb koétvény, jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz f(iz6d6 olyan
garantalt jog atruhazasara vonatkozik, amelyet az értékpapirhoz f(iz6d8 joggal rendelkezé elismert t6zsde bocsat
ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladd szamara, hogy az adott értékpapirt adott idépontban egyszerre

tébb félnek ruhazza at, illetéleg mas tgylethez adja biztositékul.
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A szerzddéskotéssel egyidejlileg az értékpapirra, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapirra az
elad6 visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a
szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozando jovébeli idépontban torténd meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek k6zotti megallapodas rendelkezhet Ggy is, hogy az tgylet targyat
képezb6 és biztositékul szolgald értékpapir, mas egyenértékl értékpapirra kicserélhetd. Az Ugylet az értékpapir
eladodja szempontjabdl repdlgyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repdigyletnek tekintendé. Az
hozamanak novelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap repé- és forditott repdligyleteket az Alapkezel6 altal
a Bszt. 63. 8-a alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezeld
kapcsolt vallalkozasaival kdthet. Az Alap altal kotétt repo- és forditott repoligyletek eredményébdl szarmazo minden
nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként keriil elszamolasa, igy nem térténik megosztas
az Alapkezelével.

Az Alap portfolijaban talalhatd értékpapir-kdlcsén gyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint jelenthet az Alap
tulajdonjoganak olyan atruhazasat, amelynek keretében a kélcsénbe add a kdlcsdnbe vevd részére azzal a
kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsdnbe vevd koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu
ertékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kdlcsdnbe add altal meghatarozott jévébeni idépontban visszaadni a
kolcsdnbe adé vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kdlcson tgylet keretében
koélcson vehet, illetve kdlcson adhat értékpapirt, melyek varhat6 célja az Alap eszkdzértékének, befektetései
hozaméanak ndévelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak csotkkentése. Az Alap
értékpapir-kdlcson ugyleteket az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi helyszineket
jelent® partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap altal kétott értékpapir-kdlcson
Ugyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként
keril elszamolasa, igy nem térténik megosztas az Alapkezel6vel.

portfélidjaban talalhaté pénzpiaci eszkdz, allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény, jelzaloglevél cseréjére
vonatkozé olyan Osszetett megallapodast, amely altalaban egy azonnali és egy hataridés adasvételi tgyletbél,
illetve tObb hataridés Ugyletbdl tevédik Ossze és altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan. Az
Alap portfélijaban taldlhaté csereligyletek varhaté célja az Alap eszkozértékének, befektetései hozamanak
ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap csereligyleteket az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereivel, valamint az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasaival
kothet. Az Alap altal kotott csereligyleteket eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap
altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasa, igy nem torténik megosztas az Alapkezelbvel.

Az Alap portfélijaban talalhat6 kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégi értékpapir befektetési alapok

vagy mas kollektiv befektetési formdak altal kibocséatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2019. aprilis 18

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva.
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