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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

2018.12.17

2017.12.29 2018.12.28

0,0100090
930 128 901 db

0,0100342
933 627 332 db

Egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték
Darabszam

93,34%
120,00%

47,13%
120,00%

93,38%
120,00%

83,84%
120,00%

Tényleges
Maximalis

Devizakitettség fedezettségi szintje
usbD

Lejaratkori 95%-os arfolymvédelmet biztosité szintetikus betét - - 0,0000% 901 934,18 USD 9,6276%
REPHUN 6 3/8 03/29/21 USD - - 2782 241,80 USD|  29,8856% 2789 956,00 USD  29,7811%

ABN AMRO Group NV, a BNP Paribas SA, a Credit Agricole
SA, az ING Groep NV és a Societe Generale SA részvényekbdl
kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét biztosité OTC
opcio

- - 620 395,98 USD 6,6640% 620 395,98 USD 6,6224%

I/1. Hitelallomany 0,00 USD 0,0000% 0,00 USD 0,0000%
I/2. Egyéb kotelezettségek - - 3406 721,01 USD  26,7901% 9 484,86 USD 0,1011%
I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség 0,00 USD 0,0000% 0,00 USD 0,0000%

1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotési 0,00 USD  0,0000% 0,00 USD 0,0000%
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési 5004 536,30 USD  39,3551% 5028 194,35 USD  53,6186%

2782241,80 USD  21,8792% 2789 956,00 USD  29,7510%
0,00 USD 0,0000% 0,00 USD 0,0000%
0,00 USD 0,00 USD 0,0000%

1/4.1.1. Kotvények
1I/4.1.2. Kincstarjegyek
1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok

1/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0,00 USD 0,00 USD 0,0000%
1/4.2.3. Tézsdén kivili 0,00 USD 0,00 USD 0,0000%

1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0,00 USD 0,00 USD 0,0000%

/4.3.2. Tézsdén kil 0,00 USD _ 0,0000% 0,00 USD_ 0,0000%
| 0,0000%
/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0,00 USD  0,0000% 0,00USD  0,0000%
/4.4.2. Tézsdén kivili 0,00 USD  0,0000% 0,00 USD  0,0000%
| 0,0000%

1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0,00 USD  0,0000% 0,00 USD 0,0000%
1/4.5.2. T6zsdén kiwvili 0,00 USD  0,0000% 0,00 USD 0,0000%

11/5.1. Hatéridos
1/5.1.1. Futures
1/5.1.2. Forward

0,00 USD 0,0000% 0,00 USD 0,0000%
0,00 USD 0,0000% 0,00 USD 0,0000%
0,00 USD 0,0000% 0,00 USD 0,0000%
1/5.2. Opcids lgyletek 620 395,98 USD 4,8787% 620 395,98 USD 6,6157%
11/5.2.1. Tézsdei opciok 0,00 USD 0,0000% 0,00 USD 0,0000%
11/5.2.2. OTC tipusu opciok 620 395,98 USD 4,8787% 620 395,98 USD 6,6157%

* Az Alapkezel6 az Alap tokeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kételezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd modszer az Alap teljes kitettségét adja
meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszk6zok fedezeti és nettositasi hatasait is. Az Alapkezel6 az Alap esetében
alkalmazhato tékeattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és
a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicioé biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott Uzletk6tések volumene, természete és kiterjedése,
valamint az Uzletkétések végrehajtasi helyszineit jelentd pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A
tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek k6zott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében
kotott szerzédések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt eredményezé lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyuijt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Ujboli
felhaszndlasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idé6szakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak | Az Alap futamidejének els6
végén napjan Téajékoztatasi idészakban
2017. december 29. 2018. decmber 17.

Tajékoztatasi idészak végén
(2018. december 28.)

a portf6li6 Osszesitett nett 9.309.632,35 USD 9.368.212,65 USD
eszkdzértéke

3.2. A tajékoztatasi idé6szakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netto
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutod
netté eszkdzérték

az Alap sajat tékéje
2018/01/31, -
2018/0329] | |
2018/05/31, - |
2018/07/31, | |
2018/09/281 | |

2018M130) - -
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4. Az Alapkezeldé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore 2018. év elején 45 nyilvanos befektetési alapbdl tevédott dssze,
melyek kozll az év soran 4 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén 4 (j, nyilvanos befektetési alap
kerult kibocsatasra. Tobbek kdzoétt az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 452 milliard HUF allomanyi szintrél az év soran ndvekedést felmutatva 467 milliard HUF
vagyontdémegre béviilt.

Az Alapkezel6 varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezel6ben a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia,
cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely
az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-
, mind pedig az intézményi lgyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az
EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az
Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2018. évben
a befektetési alapok magyarorszagi piaca kozel 3%-os Utemben bdvilt, 6.163 milliard forintot meghaladd szintre nétt a
hazai befektetési alapokban kezelt vagyon értéke. Ez a trend varhatéan az elkdvetkezendd id6szakban még kedvezébbre
fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6sddhet. A 2018-as év legnagyobb vesztesei egyértelmiien a kotvény
tipusu, a vegyes, az abszolut hozamd, illetve a tékevédett alapok voltak, mig az ingatlan és a pénzpiaci alapokba aramlott
a legtobb befektetés. A befektetési alap szektorba tortént 2018. évi t6kebearamlast egymassal parhuzamosan tobb
tényezd is befolyasolta. 2018 legfébb piacmozgatdi egyértelmien a névekedés és a monetaris szigoritas szembenallasa, a
brexit, az olasz kéltségvetés helyzete, a toérok egyensulytalansag, az orosz szankciok hatasai, a USA és Kina kozott
kibontakoz6 és a gazdasagi mutatdkra is hatast gyakorld kereskedelmi haboru voltak. A FED a korabban bejelentett
Utemtervének megfelel6en folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-ban, igy az iranyado ratat jelenleg a
2,25%-2,50%-0s sav jelenti. Az EKB monetaris politikajat a gyenge ndvekedési adatok hataroztak meg és inflaciés nyomas
sem nehezedett az eurdpai jegybankra. Az MNB nem valtoztatott a laza monetaris politikajan. Magyarorszagon nem volt
jelentds orszag vagy régié specifikus esemény, a magyar eszkdzok arfolyamalakulasat féként a nemzetkdzi kornyezet
befolyasolta. A vagyonkezelési piacon megfigyelhetd kedvez6é tendencidkra adott valaszként az Alapkezeld
versenyképességének javitdsa és a vagyonkezeldi piacon kiharcolt stabil poziciéjanak megérzése érekében 2018. évben
is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a

eliarasi rendjeinek Osszehangolt, szintetizalt alkalmazéasa, a szinergidk kihasznalasa, a felelés és atlathaté mikodés
fejlesztése, igy mindenezek az Alapkezel6 szamara természetszerlleg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt.
Az Alapkezel6 2018. évben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatta tevékenységét. Az Alapkezel6
Uzleti névekedését kivalé szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében is tdmogatni.
Az Alapkezel6 kiemelkedd teljesitményének elérésében alapveté szerepet kell a jovében is kapnia a vezeték és
munkatarsak szakmai képzésének és készségdfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani,
illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartdsa mellett a vallalati kultira része a munkavallalékkal val6é korrekt
banasmdd és a hosszu tavu foglalkoztatas lehet6sége. Az Alapkezeld az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és
célkitizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony és feleldsségtelijes kockazatkezelésével dsszhangban olyan
javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amelyek biztositjak, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas rogzitett és valtozé dsszetevsi megfeleld egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei
megfeleld aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belll, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozé
Osszetev8inek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Ennek értelmében 2018. évben az Alapkezel§ altal az
alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak és ligyvezet6 és alkalmazottak
tisztségviselGjének kifizetett teljes javadalmazas* (2018. évben az atlagos létszam 18,2 f6)

add és jarulékok levonasa el6tti Gsszege (az|az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
Alapkezel6 altal kezelt egyes befektetesi alapokra vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak
torténé felosztas nélkil igen (10 f6 nem (8,2 f6

valtozd 57 369 689 HUF 9 784 690 HUF

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, 6nkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotétt, valtozd, nem garantdlt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzligyi és nem pénzugyi szempontok alapjan, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulon-kulon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezelé egészének
pénzigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at. Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikdjanak bemutatasa a kovetkezd oldalon tekintheté meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo remuneration policy 20190322.pdf&type=related.

CIB ALAPKEZELO




Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa
Az Alapkezel6 jelentés mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditds biztositdsa. A forgatasi célu értékpapirok 2018. évvégi 803 millio forint
allomanya rovid tavu profitszerzési lehet6séget jelent az Alapkezel6 szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok
mellett masodlagos likviditast biztosit.
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6d6 szabalyozdi keretrendszer olyan koérnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egylttesen felels
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az Alapkezel6
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés felugyelete és ellendrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az
Alapkezelének a vonatkozo jogszabalyok (A befektetési alapkezelékrél és a kollektiv befektetési formdkrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdrol szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos miikRbdési feltételek, a Lletétkezelbk, a tokRedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténé kiegészitésérdl) alapjan kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolid-osszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
mindségi kockazati korlatokat hataroz meg és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az pénztari vagyonkezelésben 1év6 portfolidk piaci
arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazati kitettsége kihat a befektetési alapok és az egyéb portféliok teljesitményén
keresztll az Alapkezeld jovedelmezdségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkoz oldali
likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikodési kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a
kockéazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. Az
Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott
hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési feladatokat ellatd teruletet funkcionalisan
és hierarchikusan is elkiloniti az az Alapkezel6 minden méas szervezeti egységeétdl. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési
tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében a VUB Asset Management sprav. spol., a.s. alapkezeld tamogatja. Az Alapkezeld biztositja, hogy
az Alap kockazati profilja megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-osszetételének és az Alap
Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi informacidiban meghirdetett befektetési stratégidjanak, valamint kockazat /
nyereség profilnak. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj megallapodasokat. Az Alap
portféliéelemei 2018-ban nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az
Alapkezelének kllonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Dollar Bankszektor Szarmaztatott

Alap

Likviditasi mutatok

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap) 0,00%

Kbzepes likviditas U eszkdzok 0,00%

Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portféliokat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel§ ezen jelentésebb
kockazattipusokra vonatkozd szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési terlletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése
érdekében szikséges intézkedésekrdl.

A __kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozd, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésség

Az Alapkezel6 pénzlgyi helyzetére a kdrnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adoddan - nem gyakorol jelentds hatast,
ugyanakkor az Alapkezel6 tudatosan térekszik arra, hogy minimalisra csdkkentse a kdzvetlen és kozvetett kdrnyezetére
gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmikddve az Alapkezeld 2018. évben komoly eréfeszitéseket
tett annak érdekében, hogy dolgozdit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kornyezetvédelmi programokba és
energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszl tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a kezdeményezések
alapvetéen kommunikacid és bevonas utjan Osszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek soran az 0sszes
kapcsolodo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés

Az Alapkezel6 kutatasi, kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika
Az Alap célja, hogy a banki, biztositasi, vagyonkezelési és pénzigyi szolgaltatasokban élenjard, kdzismert tézsdei
véllalatok, az ABN AMRO Group NV, a BNP Paribas SA, a Credit Agricole SA, az ING Groep NV és a Societe
Generale SA részvényeib6l egyenlé aranyban Osszedllitott részvénykosar futamidd alatti, a lenti szabalyok szerint
kiszamitott teljesitményét (ha az pozitiv) a lejaratkor kifizesse. A hozamszamitas soran a részvénykosar maximalisan
elérhetd 40,00%-o0s nominalis hozamahoz az egyes részvények korlatozas nélkil, ténylegesen elért teljesitményukkel
jarulnak hozza, igy optimalis esetben akar 40,00% feletti részvényhozamok is segithetik a minél magasabb
kosarteljesitmény elérését a 40,00%-os korlatig bezarolag (100,00%-o0s részesedési arany mellett). A részvények
esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a
részvények futamidé elsé harom hetében hetente egy alkalommal megfigyelt zaréarfolyamainak atlagat alkalmazza
kezddérteknek, mig a zaroértéket a lejaratkori kifizetést megel6z6 utolsd harom hét hetente egy alkalommal megfigyelt
zardarfolyamainak atlaga jelenti. Az Alap befektetési politikdja nem biztositia a futamidé alatti minimum hozam
fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérheté6 hozamszerzési lehetéségeket a 2,3 éves futamid6 alatt csak ugy tudja
biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett, részleges t6kemegdrzést vallal, amelynek értelmében igéretet
tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp eléri a 95%-0s arfolyamvédett szintet a
Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegbrzésbdl kovetkezik, hogy lejaratkor a Befektetési jegyek
arfolyama a névértékiikhéz viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes
futamidé alatti legfeljebb 40,00%-os teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5,00%-0s
arfolyamveszteségét 0sszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 40,00%-5,00%=35,00%-0s maximalis
hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=13,98%, maximalis EHM=13,98%)
(100,00%-0s részesedési arany mellett). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetéknek
javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja
hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé végén hozamkifizetés nem
torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési
jegyenkénti 0,0005 USD 0sszegll, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00%-0s mértéki
arfolyamveszteséggel fog megegyezni.

Az Alap hozamtermel6 eszkozét, az ABN AMRO Group NV, a BNP Paribas SA, a Credit Agricole SA, az ING Groep

NV és a Societe Generale SA részvényekbdl egyenld aranyban Osszedllitott részvénykosar jelenti, amelynek

teljesitményébdl valo részesedést a Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31. pontjdban szerepl6é opcids vételi tgylet

biztositja.

- ABN AMRO Group NV: Jelenlegi mikddési formajat két nagymultd holland bankcsoport, az ABN AMRO Bank N.V.
és a Fortis Bank N.V. egyesulésével nyerte el 2010-ben, melyet megel6z6en a vallalat szamos tovabbi
egyesulésen, felvasarlason, atalakulason ment keresztll egészen az alapitas évét jelenté 1784-ig visszamendleg. A
bankcsoport a lakossagi, privat banki, vallalati, befektetési banki, lizing és faktoring Uzletagakban egyarant jelent
van. Hollandiaban betdltétt piacvezetd szerepe mellett, Német- és Franciaorszagban, valamint Eszak-Eurépaban is
jelentés piaci részesedéssel rendelkezik. A hagyomanyos bankfioki lgyfélfogadast tébb mint 200 egységet
szamlalé halézat teszi lehetévé, amely mellett az Ugyfélkiszolgalasban a digitalis értékesitési csatornak is
meghatarozé szerepet jatszanak. Az amszterdami székhely(, 20 ezer munkavallalot foglalkoztatd bankcsoport a
vildag 15 orszagaban van jelen, ahol tébb, mint 5 millié Ggyfelet szolgal ki. A cég részvényeivel az NYSE Euronext
csoporthoz tartozé tézsdéken kereskednek, a részvények az Amsterdam Exchange Index, valamint Euro Stoxx
indexcsalad tobb tagjanak is alkotoelemei.

-> BNP Paribas SA: a mai BNP Paribas gyokerei egészen 1822-ig, a Société Générale de Belgique megalapitasaig
nyulik vissza. Az elmult kdzel 200 év soran szamtalan 6sszeolvadas és felvasarlas eredményeként 2000-ben
|étrejott a BNP Paribas Csoport, mely 2017-re 196 ezer alkalmazottal 73 orszagban all Ggyfeleli rendelkezésére
széleskorl banki szolgéltatdsaival. A csoport 2017-ben 43,1 millidrd eurds bevételt és 7,8 milliard eurds nettd
profitot ért el. A BNP részvényeivel a Parizsi t6zsdén lehet kereskedni.

- Credit Agricole SA: A vallalat 1894-ig visszavezethetd torténetében szamos jelentds valtozasra kerdlt sor, melynek
legutolsé id6pontjat 2010 jelenti, amikor a befektetési alap-, és vagyonkezelési szolgaltatasokat nyujt6 Amundi SA
csoport megalapitasara kerult sor, amely 2017-ben sikeresen zarta le a Pioneer Investments integraciojat és ezaltal
Eurdpa els6 szamu, globalisan a tiz legnagyobb vagyont kezel6 befektetési alapkezel6 tarsasaga kozé emelte. A
vallalat vagyonkezelési Gizletaga mellett a klasszikus lakossagi, privat banki, vallalati, befektetési banki, biztositasi,
lizing és faktoring tevékenységek egyarant megtalalhatdéak. A franciaorszagi Montrouge-ban talalhaté székhellyel
rendelkezd 139 ezer munkavallaloét foglalkoztaté bankcsoport a vilag 49 orszagaban van jelen, ahol 11 ezer
egységet szamlalo értékesitési haldzataban 52 millié tgyfelet szolgal ki. A cég részvényeivel az NYSE Euronext
csoporthoz tartozé tézsdéken kereskednek, a részvények tobbek kdzott az CAC40, Euro Stoxx 600 Banks, FTSE
EuroFirst 80 indexcsaladok tobb tagjanak is alkotdelemei.

- ING Groep NV: az amszterdami székhely( vallalat torténete a XVIII. szazadig nyulik vissza, a banksoport 2014-es
szétvalasanak kovetkezményeképpen az ING csoport életbiztositasi Uzletaga vilagszerte Nationale-Nederlanden
(NN) név alatt folytatia mikodését, mig az ING univerzdlis bankként valtozatlan név alatt, lakossagi, vallalati,
vagyonkezelési, befektetési banki szolgaltatasok széles korét nyujtia. Az 52 ezer munkavallalét foglalkoztatd
bankcsoport a vildag 40 orszagaban van jelen, ahol 650 egységet szamlalé értékesitési haldzatab ¢
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tgyfelet szolgal ki. Részvényeivel az NYSE Euronext csoport Amsterdam & Brussels és New York-i t6zsdéin lehet
kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy példaul a vilag legnagyobb vallalatait magaban foglalé Dow
Jones, FTSE t6zsdei indexcsaladok kosaranak dsszetevéi kdzé is tartoznak.

- Societe Generale SA: 1864-ben Parizsban alapitott multinacionalis pénzigyi szolgaltaté vallalat, tevékenységei
kozott lakossagi, privat, befektetési, vallalati banki, t6zsdei, befektetési szolgaltatasok, biztositasi és befektetési
alap-, vagyonkezelési Uzletagak szerepelnek. A 147 ezer munkavallalét foglalkoztatdé bankcsoport a vilag 67
orszagaban van jelen, ahol kdzel 3 ezer egységet szamlalo értékesitési halézataban 31 millié tgyfelet szolgal ki.
Részvényével a Parizsi Ertéktézsdén kereskednek, melyek tébbek kézétt az CAC40, Euro Stoxx 50 indexcsaladok
tobb tagjanak is alkotéelemei.

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel dsszhangban allé pénzlgyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlrd, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési
id6horizonttal rendelkezé Befektet6k szamara olyan amerikai dollar alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési
jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

- A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamid® elején heti gyakorisaggal a 2018/12/17, 2019/01/02 és 2019/01/09 napokon medfigyelt t6zsdei
napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd széls6séges elmozdulasainak a hozamkifizetésre
gyakorolt hatasat.

> A futamidd végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd végén megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld
részvények zar6 értékének a futamidé végén heti gyakorisaggal, 2021/03/12, 2021/03/19, és 2021/03/26 napokon
megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csdkkentheti a hozam
megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt
hatasat. Igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetésre vonatkozé feltételének
teljesitésében.

A fent emlitett id6pontokban a jelen éves jelentés készitésének idépontjaig ismert adatok szerint a részvénykosarban

szerepld részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést:

Részvények

2018/12/07
2019/01/02
2019/01/09

ABN AMRO Group NV 21,65| 20,53

BNP Paribas SA 41,60] 39,09
Credit Agricole SA 10,19 9,31
ING Groep NV 10,12) 9,35
Societe Generale SA 30,46| 27,43
Ahol:
M részvény =15

o ABN AMRO Group NV (ISIN code: NL0011540547, Bloomberg code: ABN NA Equity)
0 BNP Paribas SA (ISIN code: FR0000131104, Bloomberg code: BNP FP Equity)
o Credit Agricole SA (ISIN code: FR0000045072, Bloomberg code: ACA FP Equity)
0 ING Groep NV (ISIN code: NL0011821202, Bloomberg code: INGA NA Equity)
0 Societe Generale SA (ISIN code: FR0000130809, Bloomberg code: GLE FP Equity)
M részvény='® zdréarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbdzisdban a részvény='° equity ticker
symboljaban szerepel6 exchange code altal jelolt tézsdén megfigyelt tézsdei zardarfolyamok.
Az Alap 2018. évben nem fizetett hozamot.
Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 110%-ban keriilt meghatarozasra:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Dollar.Bankszektor.Alap_sikeres.jegyzes reszesedesi.rata.kozzet
etele.pdf&type=related.
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6. Az Alap hozamadatai

Az Alap futamideje 2018. december 17-t6l indult, igy a 2018. illetve az azt megel6z6 naptari évekre az Alap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6k szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhato.
2018. december 17-ét kbvetben az Alap altal két tetszblegesen valasztott idépont k6zétt elért, valamint tetszélegesen
valasztott idéponttoél 3, 6, 9 honapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.cib.hu
és a www.cibalap.hu oldalakon. Az Alap muiltbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévébeni hozamra! Az Alap
tartalmazza. Az Alap eszkGzértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban
meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén. Az Alap portféliéjaban lévé kamatozé kbtvény tipusu
értékpapirokbdl, valamint minden eszkézbdél, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van
véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkbz6kbdl szarmazé hozamokhoz,
illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezelé kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6zé idészakokra
szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasadé levonasa
utan, illetve a visszaigényelheté forrdsadé figyelembe vételével szamitia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazonal toérténd visszavaltasakor, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti
hozamkifizetések alkalméaval realizadlnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatadé hatalya
ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar
és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolédoé jarulékos koltségek
kilonbsége. Az Szja. torvény alkalmazasiban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének id6pontjaban
15%. A Befektetési jegyek tartos befektetési szamlara helyezheték. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiil6 Forgalmazé adét von le. A tartés befektetési szamlan
elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmaz6 ad6t nem von le. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkoteles
arbevételuket noveli. Ez utdn a mindenkor érvényes ado6jogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi
LIX. szamu, az allamhaztartds egyensulyat javitd kilonadorol és jaradékrdl széld térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos
modositdsa értelmében kildnado-fizetési kotelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatdsahoz sziikséges
szamitasokat az Alapkezel6 &sszegyljti és megérzi. Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi,
szamlavezetési kbltségek és kamatado levonasa eldtti, illetve az alapok mikddési kéltségeinek tgy, mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, kdnyvvizsgal6i dij sth. felszamitasa utani nettd6 hozamként kertiltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai
az Alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az USDHUF &rfolyam
ingadozasa kedvez6en és hatranyosan is befolyasolhatia az Alap éaltal elért forintban szamitott eredményt. A hozamok
bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos elGirasaival
osszhangban kertil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal,
tort kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

95.770 HUF
34.460 HUF
0 HUF
Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas

hozam-cseretigyletei: atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szold
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem
kotott.

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke 2017/12/29 ) 0USD

2018/02/28 - 0 USD

2018/04/27 - 0 USD

2018/06/29 - 0 USD

2018/08/31 - 0 USD

2018/10/31 - 0 USD

European structured long globally
capped call spread OTC option

2018/12/28 620.396 USD
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8. Az Alap meérlege

CIB DOLLAR BANKSZEKTOR SZARMAZTATOTT ALAP

MERLEG

CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

. NYITO
Megnevezés 2018.12.14 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 1.411.194
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
1. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 1.411.194
1. Hosszu lejaratu bankbetétek - 1.427.400
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kilonbozete - -16.206
B. FORGOESZKOZOK 646.553 1.226.964
I. KOVETELESEK - 15.328
1. Kovetelések - 15.363
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilonbodzete - -35
4. Forintkdvetelések értékelési kilénbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - 783.810
1. Ertékpapirok - 783.814
2. Ertékpapirok értékkiildnbozete - -4
a) kamatokbdl, osztalékbal - 11.511
b) egyéb - -11.515
Il. PENZESZK OZOK 646.553 427.826
1. Pénzeszk6z6k 646.553 430.676
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -2.850
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1.816
1. Aktividébeli elhatarolas - 1.816
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - 174.294
ESZKOZOK OSSZESEN : 646.553 2.814.268
. NYITO
Megnevezés 2018.12.14 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 646.553 2.636.536
1. Indulé téke 646.553 2.680.920
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 646.553 2.684.144
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -3.224
Il. Tékevaltozas - -44.384
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete - 44
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka - -21.478
3. EI6z8 évek eredménye - -
4. UZleti évi eredménye - -22.950
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 176.556
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek - 174.841
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek - 2.149
IIl. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kulénbozete - - 434
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1.176
FORRASOK OSSZESEN : 646.553 2.814.268

Budapest, 2019. aprilis 18.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB DOLLAR BANKSZEKTOR SZARMAZTATOTT ALAP

EREDMENYKIMUTATAS C IB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2018.12.14 2018.12.15-2018.12.31
I. _Pénziigyi miiveletek bevételei - 10.826
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 30.545
Ill. Egyéb bevétel - 96
IV. Miik6dési kdltség - 3.274
V. Egyéb raforditasok - 53
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény - -22.950

Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. aprilis 18.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva:
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KPMG Hungaria Kft.  Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A CIB Dollar Bankszektor Szarmaztatott Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiuk a CIB Dollar Bankszektor Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2018. december 14-t6l
2018. december 31-ig terjed6 id6szakra vonatkozo éves jelentése 2., 3., 7., 8. és 9. pontjaiban talalhaté
szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok”) a
konyvvizsgalatat.

Vélemeénylnk szerint az Alap mellékelt 2018. december 14-t61 2018. december 31-ig terjedd id6szakra
vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénzulgyi targyu torvények
modositasarodl szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott
ertékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleldsségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,,Kdnyvvizsgalok
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zd&désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték elegend6 és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért. Az
egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allinak, de nem
tartalmazzék az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé konyvvizsgaléi
jelentésiinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésseéguink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak, vagy a
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konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kéz6lt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények médositasarodl szold 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 0sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
ertékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetdve valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitastél mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességenek felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kdzzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értekelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, koérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lIényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a létezd Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek minésulnek, ha dnmagukban
vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabal
eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményliink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbodl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feltlirasat.

» Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrél, helyénvald-e a vezetés részeérdl az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
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feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnhunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban lévé kapcsolddo kdzzeétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kozzétételek nem megfelelbek,
mindsitentink kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a konyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciodkat, kulonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu
térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 18.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
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