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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezel6 Zrt., mint a Magyar Posta Rovid Kotvény
Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a befektetési alapkezel6krél és a
kollektiv befektetési formakrol sz6lo 2014. évi XVI. torvény elbirasai szerint- az Alap
2018. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette. Az Alap altalanos
mikodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap tajékoztatojaban és kezelési
szabalyzataban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztaté és kezelési szabalyzat az
Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazojanal, az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein, a forgalmazé honlapjan a
www.postamegtakaritas.hu weboldalon, valamint az Alapkezel6 honlapjan a
www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2019. aprilis 08.

Allianz Alapkezel6 Zrt.


http://www.postamegtakaritas.hu/
http://www.allianzalapkezelo.hu/

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Magyar Posta Riivid Kiitvény Befektetési Alap tulajdonosai részére!

Veélemény

Elvegeztilk a Magyar Posta Rivid Kitvény Befektetési Alap (a tovabbiakban ,,Alap™) mellékelt 2018. évi
éves jelentése L-VIIL pontjdban talilhato szamviteli informacidinak (tovdbbiakban: szimviteli
informaciok™) kimyvvizsgalatat,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 3 1-ével végzidd iizleti évre vonatkozd éves
Jelentéseben kozilt szdmviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos,
a szamvitelrdl szélé 2000. évi C. tirvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli térvény™) dsszhangban,
valamint a kollektiv befekietési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyh térvények
mddositasarol sz616 2014, évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek Gsszedllitisra. Az éves Jelentéshen
kizblt szamviteli informéciokban szerepld eszkiizok és kitelezettségek leltirral aldtimasztottak. Az
eves jelentésben koizdlt szamviteli informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje
alwal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Kinyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Ssszhangban és a kiinyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszigon hatilyos — tSrvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo feleldsségilink bvebb leirasat jelentésiink 4 kdmavvizsgdld éves beszdmols
kiimyvvizsgdlatddrer vald feleldssége”™ szakasza tartalmazza,

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak alapkezel8jétdl, az Allianz Alapkezeld Zrt-t6] a vonatkozd,
Magyarorszigon hatilyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara , A kinyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljirdsrol sz0l6 szabdlyzata™-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkoizi Ftikai Standardok Testiilete dltal kiadott ,Konyvvizsgalok
Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai elbirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az dltalunk megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhiz,

Egvéb informaciok

Az egyeb informaciok a 2018, évi éves jelentéshen foglalt nem szamviteli informéciokbél allnak. Az
Alapkezeld ligyveretése (a vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért, Az éves jelentésben
kiszilt szamviteli informécitkra a fiiggetlen kiinyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény™ szakaszéban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informécickra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formdji bizonyossagot nyijto kivetkeztetést,

Az éves jelentésben taldlhatt szdmviteli informaciok dlialunk végzett kiinyvvizsgalatival kapcsolatban
a mi feleldsségiink az egyéb informéciok atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti
jelentés lényegesen ellentmond-¢ az éves beszamolonak vagy a kinyvvizsgilat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként iigy tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett
munkank alapjin arra a kivetkertetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas allitist
tartalmaznak, kételességiink err6l és a hibas llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds allitis nem jutott a tudomasunkra,
igy ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

HKH Consulting Kft.
1132 Budapest, Viel 0t 34,



A vezetés és az irinyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentiésért

A vezetés felelds az dves jelentésben kiszilt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakral
¢s kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositisardl szolé 2014, évi XVI
tirvénnyel és a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiillonds tekintettel az
eszkiizik és kitelezettségek leltdrral valo alatimasztasaért, a kezelési kisltségeknek az Alap letétkezeldje
altal megadott értékelése alapjan térténd elszimolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbél, akér hibébol eredd lényeges
hibés dllitastol mentes éves jelentésben kbzolt szamviteli informacick elkészitése.

Az ¢ves jelentésben kozolt szamviteli informiciok elkészitése sorin a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasira valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kiizzétegye a villalkozds folytatasdval kapesolatos informdcickat, valamint a vezetés felel a vallalkozis
folytatasinak elvén alapuld, éves jelentésben kozilt szamviteli informicick osszedllitisiérr, A
vezetésnek a villalkozis folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmonds
tényezd, kirillmény nem dll fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzigyi beszdmoldsi folyamatinak
feliigyeletéért,

A kiinyvvizsgild éves beszimolé kbnyvvizsgalataért valo feleldssége

A kiinyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akdr csalisbol, akdr hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazd fliggetlen kinyvvizsgaldi jelentést
boesdssunk ki. A kellé bizonyossdg magas fokii bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal tsszhangban elvégzett kényvvizsgilat mindig feltirja az
egyébkent létezd lényeges hibds dllitdst. A hibas éllitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabal, és
lenyegesnek mindsillnek, ha ésszeril lehet az a vdrakozds, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasigi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentéshen kiiztlt szimviteli informéciok akdr csalasbal, akér
hibabol eredd lényeges hibés llitisainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az czen kockézatok
keaelesére alkalmas kdnyvvizsgilati eljirdsokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalashol eredd lényeges hibas dllitas fel
nem tarasinak a kockdzata nagyobb, mint a hibabal ereddé, mivel a csalis magdban foglalhat
dsszejatszast, hamisitist. szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirdsar.

. Megismerjilk a kinyvvizsgilat szempontjabdl relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kibnyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kiriilmények kozott megfeleldek,
de nem azért, hogy az Alap bels kontrolljinak hatékonységira vonatkozoan véleményt nyilvénitsunk.

. Ertékeljilk a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal
készitett szimviteli becslések és kapesolodo kizzétételek ésszeriiségét.
. Ertékeljik az éves jelentés atfogd prezentalast, felépitését és tartalmat, beleértve az abban tett

kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentéshen kiszzétett szamviteli informéciékban
teljesiil-e az alapul szolgdlé ligyletek és események valds bemutatisa.

. Kivetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentéshen kidzolt szamviteli informéciok sszedllitisa, valamint a megszerzett
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kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara
vald kepességét illetben. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgildi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves beszimoloban lévé
kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kiovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgloi jelentésiink ditumaig megszerzett
kinyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy az Alap nem tudja a vallalkozdst (tevékenységét) folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kiszilt szamviteli informacidkat, killénés tekintettel az éves
jelentéshen bemutatott eszkdzik és kitelezettségek iddszak végi leltirira, valamint az adott idészakban
elszdmolt kezelési kbltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozélt szamviteli informéciok
minden lényeges szempontbil a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyn tirvények modositasirdl sz616 2014, évi XV térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e tisszedllitdsra.

Az irinyitissal megbizott személyek tudomaisara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kilnyvvizsgilat
tervezett hatokdirét és iitemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megéllapitisait, beleértve az Alap, illetve az
Alapkezeld dltal alkalmazott belsé kontrollnak a kinyvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Se——h \
ml\,
orva anos
HKH Horvéth Ja
Consulting Kft. kamarai tag kdnyvvizegils
regn Bz, 001181 reg. BE00T450

Budapest, 2019. aprilis 8.

HKH Consulling Kft.
1132 Budapest, Vici at 34.



Altalanos informaciok

Az Alap adatai

neve:
ISIN kédja:

Fellgyeleti lajtsrom szama:

Fellgyleti lajstromba vételi hatarozat szama:
tipusa:

fajtaja:

futamideje:

befektetdinek kore:

célja:

jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:
jegyeinek sorozata:
jegyeinek mennyisége:

Uzleti év:
Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezel6 neve
Székhelye

Alapitas idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szama

A Vezet6 Forgalmazo adatai

A tarsasag neve
Székhelye
Cégbejegyzés ideje
Cégbejegyzés helye

Cégbejegyzés szama

Magyar Posta Rovid Kétveny Alap
HU0000713706

1111-569

H-KE-IIl-367/2014.

nyilvanos

nyiltvégl értékpapir befektetési alap

a nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig terjed
devizabelféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok, és
egyéb szervezetek vasarolhatjak

A Magyar Posta Rovid Kotvény Alap célja, hogy kézéptavon a
révid lejaratd magyar allampapir befektetésekkel
versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos kockazati
szint mellett. Az Alap els6sorban azoknak tigyfelek jo
valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhet6 hozam elérésére torekednek. Befektetéseik
tervezésekor minimum 1 évben, azaz kdzéptavon
gondolkodnak.

dematerializalt, névre szolo

1,-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
korlatlan mennyiségben kerulhetnek kibocsatasra

megegyeznek a naptari évekkel

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févarosi Birésag, mint Cégbirdsag Budapest
2008. aprilis 23.

Cg. 01-10-045969

Magyar Posta Befektetési Zrt.

1062 Budapest, Andrassy ut 105.

2012. szeptember 27.

a Févarosi Birésag, mint Cégbirésag Budapest

01-10-047536



A Letétkezel6 adatai

A tarsasag neve
Székhelye

Alapitas idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szama

A konyvvizsgalo adatai

Az Alap kénywizsgaldja

Székhelye

Kamarai szama

PSZAF engedély szama

A konywizsgalatért felel6s személy
MKVK tagsagi igazolvany szama

Pénzlgyi mindsités szama

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kz 10.

1989. aprilis 18.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

HKH Consulting Szamviteli és Gazdasagi Tanacsado Kift.
'1 132 Budapest, Vaci ut 34.

001181

T-001181/06

Horvath Janos

003436

E-003436/01



|. Vagyonkimutatas

2017.12.31 2017.12.31 2017.12.31 2017.12.31 [pdekk:iWRcHN RrIokR: N WAk 2018.12.31
Devz et Netts
Darab Névérték anem eszk_ozérték Szazalék Névérték esﬂsozérték
forintban forintban
Banki egyenlegek HUF 10 353 825 4,41% HUF 8559 809 6,14%
Folyészamla, készpénz HUF 10 353 825 4,41% 8559 809 6,14%
Lekotott betétek . 0,00% 0,00%
Atruhazhato értékpapirok HUF 226 027 442 96,36% HUF 133 505 585 95,82%
Diszkontkincstarjegyek
D180221 3000 30000000 HUF 30000 432 12,79% 0 0 HUF 0 0,00%
D180228 7600 76000000 HUF 76 001 677 32,40% 0 0 HUF 0 0,00%
D181121 1000 10000000 HUF 9999 132 4,26% 0 0 HUF 0 0,00%
D190424 0 0 HUF 0 400 4000000 HUF 4000 000 2,87%
D190522 0 0 HUF 0 900 9000000 HUF 8998 785 6,46%
D190731 0 0 HUF 0 500 5000000 HUF 4996 520 3,59%
D190925 0 0 HUF 0 852 8520000 HUF 8509 359 6,11%
Allamkotvények 0,00%
2018/A 1430 14300000 HUF 15080 051 6,43% 0 0 HUF 0 0,00%
2018/B 0 0 HUF 0 0,00% 0 0 HUF 0 0,00%
2018/C 1500 15000000 HUF 15 379 455 6,56% 0 0 HUF 0 0,00%
2019/C 0 0 HUF 0 0,00% 300 3000000 HUF 3053 607 2,19%
2020/A 690 6900000 HUF 8328562 3,55% 390 3900000 HUF 4439 916 3,19%
2020/B 0 HUF 0,00% 500 5000000 HUF 5306 520 3,81%
2021/B 600 6000000 HUF 6 395 430 2,73% 0 0 HUF 0 0,00%
2021/C 0 0 0 600 6000000 HUF 5933598 4,26%
2022/A 1030 10300000 HUF 13 392 410 5,71% 830 8300000 HUF 10104 611 7,25%
2022/B 667 6670000 HUF 6894 679 2,94% 0 0 HUF 0 0,00%
2023/A 1195 11950000 HUF 15234 278 6,49% 395 3950000 HUF 4763 424 3,42%
2024/B 229 2290000 HUF 2546 173 1,09% 456 4560000 HUF 4 810 439 3,45%
2025/B 1014 10140000 HUF 13115461 5,59% 764 7640000 HUF 9193914 6,60%
2026/D 200 2000000 HUF 2133532 0,91% 220 2200000 HUF 2169 864 1,56%
2027/A 300 3000000 HUF 3279 459 1,40% 5750 5750000 HUF 5780 383 4,15%
2028/A 200 2000000 HUF 2911 236 1,24% 180 1800000 HUF 2379 951 1,71%
2031/A 500 5000000 HUF 5 335 475 2,27% 120 1200000 HUF 1166 108 0,84%
2019/D 0 0 0 500 5000000 HUF 4 998 845 3,59%
2021/A 0 0 0 2900 29000000 HUF 28 680 391 20,58%
2023/B 0 0 0 53 530000 HUF 517 435 0,37%
Allam altal garantalt pénzintézeti kotvények
MFB201906/1 0 0 0 1140 11400000 HUF 11 499 750 8,25%
MFB202006/2 0 0 0 94 940000 HUF 994 933 0,71%
Jelzaloglevelek
EJBFN23/A 0 0 0 17 170000 HUF 162 768 0,12%
FJ23NF01 0 0 0 26 260000 HUF 257 289 0,18%
FJ23NF02 0 0 0 80 800000 HUF 787 175 0,56%
Befektetett eszk6zok sszesen HUF 236 381 267 100,78% HUF 142 065 394 101,96%
Kovetelések HUF 0 0,00% HUF 0 0,00%
Kotelezettségek HUF 1826 331 0,78% HUF 2729132 1,96%

Sajat téke (nettd eszkozérték) HUF 234 554 936 100,00% HUF 139 336 262 100,00%



lI. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2018 Nyité Allomany Fogiinga Visszavaltas
Januar 213 025 034 606 926 6 231 158 207 400 802
Februar 207 400 802 2394 572 7 955 665 201 839 709
Marcius 201 839 709 2 049 300 3396 594 200 492 415
Aprilis 200 492 415 596 665 8 956 596 192 132 484
Majus 192 132 484 2251612 329 682 194 054 414
Junius 194 054 414 536 514 1947 035 192 643 893
Julius 192 643 893 232 277 11 951 502 180 924 668
Augusztus 180 924 668 799 107 3 465 466 178 258 309
Szeptember 178 258 309 0 13 806 703 164 451 606
Oktober 164 451 606 364 809 16 454 733 148 361 682
November 148 361 682 575 033 16 766 829 132 169 886
December 132 169 886 462 344 4 428 446 128 203 784
lll. Az egy befektetési jegyre esb sajat tbke (nettd eszkozérték)
Az Alap sajéttoksje O Jegyre Juto sajat
AU forintban "toke (nettq
eszkozérték) forintban
2017.12.31 234 554 936 1,1011
2018.01.31 227 846 008 1,0986
2018.02.28 220 432 290 1,0921
2018.03.31 219 490 439 1,0948
2018.04.30 210 137 652 1,0937
2018.05.31 196 937 348 1,0149
2018.06.30 206 976 799 1,0744
2018.07.31 195 413 349 1,0801
2018.08.31 190 726 621 1,0699
2018.09.30 176 318 043 1,0722
2018.10.31 159 658 143 1,0761
2018.11.30 143 344 852 1,0846
2018.12.31 139 336 262 1,0868



IV. Az Alap Osszetétele

2017.12.31 2017.12.31 2017.12.31 2018.12.31 2018.12.31 2018.12.31

egyes eszkozoknek

az 0sszes
egyes eszk6zok egyes eszk6zok egyes eszk0zok egyes eszk0zok earkozhoz
egyes eszk6zok a nettod az 6sszes egyes eszkdzok a nettd az 6sszes viszonyitott
értéke forintban  eszkozérték eszkoz értéke forintban  eszkozérték eszkdz aranyanak
aranyaban aranyaban aranyaban aranyaban villetea &
targyidészakban
a tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

a kdzelmultban forgalmoba hozott
atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

- 00%
egyéb atruhazhato értékpapirok (kollektiv -
befektetési ép) 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 226 027 442 96,36% 95,62% 133 505 585 95,82% 93,97%
betétek és folydszamla 10 353 825 4,41% 4,38% 8 559 809 6,14% 6,03%
befektetett eszkdzok dsszesen 236 381 267 100,78% 100,00% 142 065 394 101,96% 100,00%
kovetelések 0 0,00% 0 0,00% -

kotelezettségek 1826 331 0,78% 2729132 1,96%

Sajat t6ke (nettd eszkozérték) 234 554 936 100,00% 139 336 262 100,00%




V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2018.12.31 adatok (eFt-ban)
folydszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok
vasarolt értékpapirok utan kapott osztalék/kamat 4078
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 776
vasarolt, eladott értékpapirok devizaarfolyam-nyeresége
devizavaltas arfolyamnyeresége
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége -3512
devizavaltas arfolyamvesztesége
befektetésekbdl szarmazo jovedelem 1342
egyéb bevétel
rendkivili bevétel
vasarolt értekpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék
alapkezelési dij -1 076
fellgyeleti dij -49
konywizsgalati dij -317
bankkoltség -20
kezelési koltségek -1 462
letétkezelési dij -196
KELER dij -129
letétkezeld dijai -325
egyéb dijak és adok -103
netté jovedelem -548
felosztott €s Ujrabefektetett jovedelem
t6keszamla valtozasai
nyitd darabszam 213 025
novekedés 10 869
csoOkkenés -95 690
zaro darabszam 128 204
befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése
nyitd értékelési kilonbozet 3767
nbévekedés 53 698
csoOkkenés -56 673

zard értékelési kiilonbdzet

792




VI. Az elmult harom Uzleti év adatai

2016 2017 2018
309 816 909 234 554 936 139 336 262
Uzleti id6szak végi nettd eszkozértek
Uzleti id6szak végi egy befektetési jegyre juté 1,0849 1,1011 1,0868

nettd eszkozérték

VII. Szarmaztatott Ggyletek leirasa
Az Alap 2018.évben szarmaztatott ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikddésében 2018. évben Iényeges valtozas:

2018. majus 16-an hozott 1/2018.05.16 szamu hatarozataval — a korabbi
konyvvizsgald (KPMG Hungaria Kft.) helyett — 2018. junius 1. napjatol - 2023. majus
31. napjaig megvalasztotta a Tarsasag koényvvizsgaloi feladatainak ellatasara a
PricewaterhouseCoopers  Konyvvizsgalé  Korlatolt  Felelésségli  Tarsasagot
(székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78., cégjegyzékszama: 01-09-
063022, addészama: 10256161-2-44, kamarai bejegyzési szama: 001464), és
jévahagyta Kémiives Kinga (kamarai tagsagi szama: 007240) konyvvizsgalatért
felelés személlyé torténd kijelolését, melyre tekintettel 2018. junius 1. napjaval a
Tarsasag Alapszabalyat a valtozasnak megfeleléen mddositotta. Hatarozataban
tovabba modositotta az Alapszabaly 18. pontjat.

Az Allianz Hungaria Zartkorllen M{kdéddé Részvénytarsasag mint az Allianz
Alapkezelé Zrt. részvényese 1/2018.10.08. szamu hatarozataval a Tarsasag
Feliigyel® Bizottsaganak tagjava megvalasztotta Nagy Zoltant (anyja neve: Téth Eva,
1117 Budapest, Galambdc u. 28-30.) 2018. november 29. napjatél 2019. szeptember
1. napjaig terjedd id6tartamra, Kozek Andras Fellugyel6 Bizottsag tag lemondasara
tekintettel, és a fenti valtozasokkal 6sszhangban modositotta az Alapszabaly 26.
pontjat.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdék:

Az USA real GDP az el6zetes adatok alapjan 2,6%-os mértékben emelkedett 2018
folyaman, ami ugyan elmarad az el6z6 negyedéves 3,4%-o0s évesitett értékhez
képest, de a varakozasok tobbségét felilmulta, és még mindig egy kézzel foghatd
novekedési adatnak szamit. A munkaerépiac az év soran tovabbi enyhe erésodést
mutatott, a decemberre vonatkozé munkanélkiliségi rata 3,9% lett. Az inflacio
alakulasat az olajar nagyban befolyasolta: juliusig majdnem egészen 3%-0s éves
értékig emelkedett a mutatd, de a decemberi érték mar csak 1,9% volt.



Az alapvet6en kedvez6 gazdasagi adatok tamogattak a Fed-et a monetaris politika
fokozatos szigoritasaban. Egyrészt a kamatszinteket az év folyaman négyszer
emelték, alkalmanként 25 bazispontos mértékben, masrészt tovabb folyt a Fed altal
tartott értékpapir-allomany tervszeril leépitése 2018. oktobertdl mar havi 50 milliard
dollar mértékben. 2019 év eleje nagy fordulatot hozott a jegybanki
kommunikacioban, aminek kovetkeztében a tovabbi kamatemelések jorészt
kiarazodtak, és torténtek utalasok a mérlegleépités vartnal hamarabb torténd
visszafogasara is. A 10 éves USA allampapir hozama az év eleji 2,5% alatti értékrél
novemberig 3,2% folé emelkedett, majd az olajar esésével, a tbzsde
megbicsaklasaval év végeig kerekitve 2,7%-ra esett.

Az eur6zdna gazdasagi novekedése kevésbé impressziv, mint amit a tengerentulon
lathattunk: az éves adat 1,1% lett. Ennél még borusabb a kép, ha példaul a
gazdasagi blokk motorjanak tartott Németorszag 3. és 4. negyedéves novekedését
nézzilk, ami el6zénegyedévhez képest -0,2%, illetve 0% lett. igy csak hajszal
valasztotta el Eurdépa legnagyobb gazdasagat a technikai recessziotol. A
munkanélkuliségi rata az eurdzénaban az év folyaman 7,9%-ig ereszkedett. Az
inflacié bar 2018-ban tdbbszoér jart 2% felett, év végére — jorészt a meredeken
csOkkend olajarak hatasara — mar csak 1,6% lett.

Az Europai Kozponti Bank nem nyult a kamatkondiciokhoz 2018 folyaman. Az
eszkozvasarlast ugyanakkor kivezették: szeptemberig még 30 milliard eurd, majd az
utols6 negyedévben 15 milliard eurd volt havonta, és év végével a programot
leallitottak. Az azoéta is beérkezd gyengébb gazdasagi adatok utan mar 2019-re nem
is var az EKB kamatemelést. A német 10 éves hozam 2018 elején még 0,45% korul
allt, de év végén mar 0,25% ala kerdlt.

A magyar gazdasag kivalo teljesitményt nyujtott, a KSH 2018-ra 5,1%-0s névekedést
regisztralt. A munkanélklliségi rata is tudott kissé csdokkenni, a decemberi adat 3,6%
lett. Az inflacié jelentés ingadozast mutatott: az oktdberi éves adat 3,8% lett, a
decemberi viszont ismét 2,7%-on allt. A Monetaris Tanacs decemberi Ulése
foglalkozott a volatilissé valo inflacios mutatoé kérdésével, és igy az alapfolyamatokat
megragado indexek (koztuk leginkabb az addszlrt maginflacié) nagyobb hangsulyt
kapnak.

Az MNB a kamatokhoz az év folyaman nem nyult, azonban a monetaris politika
egyéb eszkdzei modosultak. 2018 januarjaban indult két kordbban bejelentett
nemkonvencionalis eszkdz, a monetaris politikai célu IRS Ugyletek és a jelzaloglevél-
vasarlasi program. Szeptemberben szilettek jelentds dontések a monetaris
politikaval kapcsolatban: a Jegybank kdzleményében kiemelte, hogy felkészilt a
monetaris kondicidk szigoritdsara, ami még (akkor) nem idészerd, de feltehetd, hogy
a kovetkezd 5-8 negyedévben a laza monetaris kondiciok mar nem fenntarthatok. A
MIRS és jelzaloglevél-vasarlasi programok lezarasardl is ekkor sziletett dontés, és
év végével ezek az eszkozok kivezetésre is kerlltek. Egy masik, aktivan hasznalt,
hozamgodrbe éven bellli részére hatd nemkonvencionalis eszkdz, a forint likviditast
nyujté FX-swap tender kapcsan Kkiderult, hogy a kozeljovében az allomanya
varhatéan nem lesz nulla, és az MNB minden eddigi lejaraton aktiv maradhat. Az
Osszértek az év elején emelkedett kissé, de a hatralévé id6szakban gyakorlatilag
valtozatlan maradt, év végén 2000 milliard dsszeg korili tobbletlikviditast nyujtott a
bankrendszernek. Az eddigi iranyadé 3 honapos betéti eszkdéz -szintén a



szeptemberi dontéssel — kivezetésre kerult. Ennek allomanya mar amugy is jelképes
Osszegre volt korlatozva, azaz jelentds hatasa a pénzpiaci kondiciokra amugy sem
volt mar. Az iranyadd kamatlab ezutan a banki kotelez6 tartalékokra fizetett kamat
lett, ami ugyanugy 0,9%, mint a 3 hénapos betét kamata volt.

A forint allampapirok kinalati oldalat az allamhaztartas pénzforgalmi egyenlege
jelentésen befolyasolja. Az év nagy részében jelentés deficitet lathattunk, mivel a
kormanyzat az elnyert EU-palyazatok kifizetését nagyrészt megeldlegezte, mig az
EU ezen 0sszegek csak toredékét utalta. A harmadik negyedév végeére és év végén
érkeztek jelentésebb utalasok az Europai Uniotdl. Az allamkotvény-aukcidk
jellemzéen j6 kereslet mellett zajlottak, igy a nagyobb pénzforgalmi hiany gond nélkul
finanszirozhaté volt. Az AKK december végén szokas szerint visszafogta a
kibocsatasi aktivitast. A 3 hdnapos DKJ hozama ismét 0% ala csdkkent, sét -0,15%
aukcios atlaghozamot is lathattunk az év végi pénzkoltési hajraban.

A marciusi jen és oktéberi eurd kotvénykibocsatas utan decemberben ujabb panda
kétvény (jiian) sorozattal lépett piacra Magyarorszag. Az AKK kibocsatasi terve
alapjan ugyanakkor 2019-re mar nem varhatunk devizas kotvényértékesitést, és
ezzel az allamaddssag devizaaranya 20%-rél 17%-ra csOkkenhet. A hangsuly igy a
lakossagi papirok mellett a forint allamkoétvényeken lesz.

Az els6 harom negyedévben a kedvezdtlen nemzetkdzi kornyezet (szigoritd
jegybankok, emelkedd fejlett piaci hozamok hatasara nyomas ala kerulé fejl6dé
régio, Olaszorszaggal kapcsolatos félelmek), a magas pénzforgalmi hiany miatti
kibocsatasi nyomas és a felfelé kuszo inflacié hatasara a magyar hozamok emelkedé
tendenciat mutattak, ami az év utolsé honapjaiban fordult meg. A 10 éves benchmark
hozam az oktéber kbdzepi évi maximalis, mar 4%-ot kozelitdé értékérdl kdzel egy
szazalékpontot esett év végéig. igy a hozamgérbe sokat laposodott az utolsé
negyedévben. Az év eleji torténelmi mélyponttdl igy is gyengébben fejez6dott be
2018: januarban a 10 éves benchmark hozam révid ideig 2% alatt is tartézkodott, mig
az évet 3,01%-on zartuk.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo6 informacidk
Az Alap 2018. évben tbkeattételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014.
Kormanyrendelet, és a Kezelési Szabalyzat szerinti nettdé kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a nett6 eszkdzérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi tigyletek leirasa
Az Alap 2018. évben értékpapir finanszirozasi lgyletet nem kotott.

Egyéb informacidk
Az Alap 2018. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.



Az Alap 2018. évi eredménykimutatasa
adatok eFt-ban

SS::" A tétel megnevezése F6z6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 8135 4854
| Pénziigyi miiveletek raforditasai 936 3512
11 Egyéb bevételek 6
\ Miikodési koltségek 2132 1792
\Y Egyéb raforditas ok 133 98
Vi Fizetendo, fizetendo hozamok

[ vin | TARGYEVI EREDMENY 4940 548




