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Eves jelentés

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap




A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt., mint az Allianz Rovid Kotvény
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeldje a kollektiv befektetési formdkroél
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi tadrgyd torvények moédositdsdrdl szoldé 2014. évi
XVI. torvény el8irdsai szerint- az Alap 2018. évi mikodésének bemutatdsa céljabdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tdjékoztatojaban és kezelési szabdlyzatdban taldlhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjan: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2019. dprilis 08.

Allianz Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allianz Rivid Kitvény Befektetési Alap tulajdonosai részére!

Vélemény

Elvégeztiik az Allianz Révid Kistvény Befektetési Alap (a tovabbiakban ,,Alap™) mellékelt 2018, évi éves
jelentése 1-VIII. pontjdban talilhatd szamviteli informacidinak (tovébbiakban: , szamviteli informaciok™)
kinyvvizsgdlatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével vépziidd iizleti évre vonatkozd éves
Jelentéscében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon hatalyos,
a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. tirvénnyel (a tovdbbiakban: ,szimviteli trvény™) isszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formékrdl és kezeltikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn tirvények
mddositisarol sz616 2014, évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek dsszedllitisra. Az éves jelentésben
kizolt szamviteli informécidkban szereplé eszkizok és kitelezettségek leltarral alitAmasztotiak. Az
éves jelentésben kiztilt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldie
altal adott értékelés alapjin keriiltek elszimolisra.

A vélemény alapja

Kiinyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kanyvvizsgilati Standardokkal Gsszhangban és a kinyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon hatilyos — tirvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo feleldsségiink bavebb lefrdsdt jelentésiink , 4 kmyvvizsgdld éves beszdamols
kdmywvizsgdlataert vald felelfssége” szakasza tartalmazza,

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak alapkezeldjétol, az Allianz Alapkezeld Zri-t6] a vonatkozd,
Magyarorszigon hatdlyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgdldi Kamara , A kényvvizsgiloi hivatas
magatartasi (etikai) szabilyairdl és a fegyelmi eljardsrol szol6 szabdlyzata™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkiizi Etikai Standardok Testillete dltal kiadott wRdnyvvizsgalok
Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban
szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybzodésiink, hogy az dltalunk megszerzett knyvvizsgilati bizonyiték elegends és megfeleld alapot
nyljt véleményiinkhiz,

Egvéb informaciok

Az egyéb informéciok a 2018. évi éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak, Az
Alapkezeld ligyvezetése (a .vezetés”) felelds az egyéb informacick elkészitéséért. Az éves jelentésben
koizolt szamviteli informacidkra a filggetlen kinyvvizsgaléi jelentésiink , Vélemény™ szakasziban adott
vélemenyiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozoan nem
boesatunk ki semmilyen formdji bizonyossagot myiijto kivetkeztetést.

Az éves jelentésben talalhatd szamviteli informaciok altalunk végzett kinyvvizsgalatival kapesolatban
a mi feleldsségiink az egyéb informéciok atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lizleti
Jjelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszimolénak vagy a kéinvvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként lgy tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitist tartalmaz. Ha az elvégzett
munkink alapjin arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibds allitdst
tartalmaznak, kistelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egych mformaciokban lényeges ellentmondds vagy Iényeges hibés allitis nem jutott a tudomasunkra,
izy ebben a tekintetben nines jelentenivalénk.

HKH Consulting Kft.
1132 Budapest, Vici at 34.
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A vezetés és az irinyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol
¢s kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyt torvények modositdsardl szélé 2014, évi XVI.
tirvénnyel és a szamviteli tdrvénnyel Gsszhangban toriénd elkészitéséért, kilonds tekintettel az
eszkiizok és kitelezettségek leltirral valo alitimasztasaért, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezelbje
altal megadott értékelése alapjén torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges
hibds dllitastol mentes éves jelentésben kizblt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kiizilt szamviteli informdciok elkészitése sorin a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegyve a villalkozis folytatisival kapesolatos informécitkat, valamint a vezetés felel a véllalkozds
folytatisanak elvén alapuld, éves jelentéshen kozdlt szamviteli informdciok Ssszedllitisiért. A
vezetésnek a véllalkozds folytatdsinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiléset
eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatisinak ellentmondd
iényezd, kirillmény nem all fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelisek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A kiinyvvizsgald éves beszdmold kinyvvizsgdlatiért valo felelissége

A konyvvizsgilat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akir hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgdloi jelentést
boesissunk ki. A kellé bizonyossag magas fokii bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kinyvvizsgilati Standardokkal dsszhangban elvégzett kinyvvizsgilat mindig feltirja az
egyebként letezb lényeges hibas dllitist. A hibas allitisok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeril lehet az a varakozs, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjik a felhasznalok adott éves beszimolé alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kizolt szimviteli informdciok akér csalasbal, akdr
hibébol eredd lényeges hibés allitisainak a kockizatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésere alkalmas kinyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csaldsbol eredd lényeges hibés 4llitas fel
nem tirisanak a kockdzata nagyobb, mint a hibibdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat
Gsszejatszast, hamisitdst, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasar,

. Megismerjiik a kinyvvizsgilat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljirisokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kizitt megfeleldek,
de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljinak hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli pelitika megfeleldségét és a vezetés dltal
készitett szimviteli becslések és kapesolodd kivzzétételek ésszeriiségét.
. Ertékeljitk az éves jelentés atfogd prezentildsat, felépitését és tartalmat, beleérive az abban teft

kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kizzétett szamviteli informécickban
teljesiil-e az alapul szolgald igyletek és események valds bemutatasa.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvali-e a vezetés részérdl a véllalkozis folytatisinak
elven alapuld, éves jelentésben kizSlt szdmviteli informaciok Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett

HKH Consulting Kft.
1132 Budapest, Vici at 34,



kdnyvvizsgilati bizonyiték alapjén arrl, hogy fenndll-¢ [ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatisdra
vald képességét illetben. Amennyiben azt a kijvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all
fenn, fiiggetlen kbnyvvizsgildi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figvelmet az éves beszamoldban 1évd
kapesolddd kizzétételekre, vagy ha a kiizzétételek ¢ tekintetben nem megfelelfek, mindsitentink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a filggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovibeli események vagy feltételek azonban okozhatjik azt,
fiogy az Alap nem tudja a villalkozdst (tevékenységét) folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kiizilt szamviteli informaciakat, kiillénds tekintettel az éves
Jelentésben bemutatott eszkozok és kiltelezetiségek idszak végi leltarira, valamint az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kézilt szamviteli informaciok
minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési forméikrol és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyd tirvények modositdsarol szold 2014. évi XV torvénnyel tsszhangban keriiltek-e dsszeallitisra.

Az irinyitissal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokirét és litemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megdllapitisait, beleértve az Alap, illetve az
Alapkezeld dltal alkalmazott belst kontrollnak a kinyvvizsgilatunk sorén altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilvenek.

|

(.

HKH Bereczki Agnes
Consulting Kft. kamarai tag kinyvvizsgils
oo COTOOT

Budapest, 2019. aprilis 8.

HKH Consulting KIft.
1132 Budapest, Vici 0t 34.
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kodjar:

Fellgyeleti lajtsrom szdma:

Fellgyleti lajstromba vételi hatdrozat szdma:

tipusa:
fajtdja:

futamideje:

befektetdinek kore:

célja:
jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:

jegyeinek sorozata:

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
HUO000707146

1111-296

E-11/110.689-1/2008

nyilvénos

nyiltvégl értékpapir befektetési alap

a nyilvantartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tdrsasdgok, és
egyéb szervezetek vésdarolhatjak

kiszamithato arfolyam-alakuldsu, rugalmas, barmely
forgalmazdsi napon visszavalthatd befektetési forma
biztositdsa, amely magas likviditdsu rovid lejaratd eszkozok
segitségével lehetévé teszi az dtmenetileg felszabaduld
pénzeszkdzok tetszéleges iddtartamu, versenyképes hozamu
befektetését

dematerializalt, névre szold
1-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezelo adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés szdma:

Allianz Alapkezelé Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Budapest
2008. &prilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezelo adatai

Atdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1989. dprilis 18.

a Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezeto forgalmazo adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1989. aprilis 18.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgald adatai

Az Alap kdnywizsgdldja

Székhelye

Kamaraiszdma

PSZAF engedély szdma

A konywizsgdlatért felelds személy
MKVK tagsdgiigazolvany szdma

Pénzlgyi mindsités szama

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
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HKH Consulting Szdmviteli és Gazdasdgi Tandcsadd Kft.
1132 Budapest, Vdci Ut 34.

I'001181

T-001181/06

Bereczki Agnes

r
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I. Vagyonkimutatds

2017.12.31 2018.12.31
Dob  Nevertgk  Dovedr  Estkomérték o ciei DOGREN MRGERE T R
nem forintban nem forintban
Banki egyenlegek 150 489 359 35,93% 95 855 459 4037%
Folydszdmla, készpénz HUF 150489 359 35,93% HUF 55844348 23,52%
Lekotott betétek HUF 0 0,00% HUF 40011111 16,85%
Atruhdzhaté értékpapirok HUF 269 989 705 64,46% 141 954 125 59,79%
Diszkont kincstdrjegyek
D180228 10000 100000000 HUF 100001 652 23,88% 0 0 HUF 0 0,00%
D180411 5000 50000000 HUF 50001 028 11,94% 0 0 HUF 0 0,00%
D180718 11999 119990000 HUF 119987 025 28,65% 0 0 HUF 0 0,00%
D190227 0 0 HUF 0 0,00% 3500 35000000 HUF 35000000 14,74%
D190522 0 0 HUF 0 0,00% 2000 20000000 HUF 19997300 842%
D190731 0 0 HUF 0 0,00% 1500 15000000 HUF 14989560 6,31%
D190925 0 0 HUF 0 0,00% 100 1000000 HUF 998751 0,42%
D191120 0 0 HUF 0 0,00% 100 1000000 HUF 996491  042%
Allamkdtvények
2020/A 0 0 HUF 0 0,00% 4500000 HUF 5122980 2,16%
2020/B 0 0 HUF 0 0,00% 4000000 HUF 4245216  1,79%
2021/C 0 0 HUF 0 0,00% 4500000 HUF 4450199 1,87%
2022/B 0 0 HUF 0 0,00% 15000000 HUF 15110385 6,36%
2023/A 0 0 HUF 0 0,00% 4900000 HUF 5909057 249%
2024/B 0 0 HUF 0 0,00% 15000000 HUF 15823815 6,66%
2025/B 0 0 HUF 0 0,00% 4000000 HUF 4813568 2,03%
2026/D 0 0 HUF 0 0,00% 3700000 HUF 3649317 154%
2027/A 0 0 HUF 0 0,00% 7000000 HUF 7036988 2,96%
2028/A 0 0 HUF 0 0,00% 2000000 HUF 2644390 1,11%
2031/A 0 0 HUF 0 0,00% 1200000 HUF 1166108 0,49%
Befektetett eszkdzok Gsszesen HUF 420479 064 100,39% 237 809 584 100,16%
Kovetelések HUF 0 0,00% HUF 0 0,00%
Kotelezettségek HUF 1638732 0,39% HUF 383955 0,16%
Sajdt téke (nettd eszkozérték) 418 840332 100,00% 237 425 629 100,00%
Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap 8
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II. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2018 Nyitd Allomany ~ Forgalomba hozatal Visszavaltds Zaré allomany
Janudr 298493 844 715870 25082 139 274127 575
Februar 274127 575 2140563 30753531 245 514 607
Marcius 245514 607 3367 7639 832 237878 142
Aprilis 237878142 1436841 57 995 632 181319351
Mdjus 181319351 429 4852 666 176 467 114
JUnius 176 467 114 0 2162 368 174304 746
Jalius 174304 746 268739 1044 365 173 529 120
Augusztus 173529 120 1519718 826 095 174222 743
Szeptember 174222 743 0 5041 862 169 180 881
Oktéber 169180 881 156 934 1671351 167 666 464
November 167 666 464 7901 29871 167 644 494
December 167 644 494 1577 289 589175 168 632 608

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto sajat toke
Az Alap sajdt tokeje 27 Je9YTe O sa)

2018 forintban (netto e.szkiizérték)
forintban
2017.1231 418 840332 1,4032
2018.01.31 379344070 1,3838
2018.02.28 343907016 1,4008
2018.03.31 332 859500 1,3993
2018.04.30 253551670 1,3984
2018.05.31 246 478 609 1,3967
2018.06.30 243237 253 1,3955
2018.07.31 242 057014 1,3949
2018.08.31 242 864 391 1,3940
2018.09.30 235612571 1,3927
2018.10.31 233328987 1,3916
2018.11.30 234777 148 1,4004
2018.12.31 237 425 629 1,4079
Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap 9
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IV. Az Alap osszetétele

2017.1231 2017.12.31 2017.12.31 2018.1231 2018.12.31 2018.12.31 egyes eszkozoknek az
egyes eszkizik egyefs eszlﬁﬁz'tik'a eg)!es eszkézﬁ.l‘( az egyes eszkizok egyefs eszlfﬁzliik'a eg)!es eszk616}( az 6ssz.es eszlkézhiiz
netto eszkozérték  Osszes eszkoz netto eszkozérték  Osszes eszkoz viszonyitott

értéke forintban L. .. értéke forintban L. .. ., i .
ardnydban aranydban ardnydban aranydban aranydnak valtozdasa

atézsdén hivatalosan jegyzett

, , L . 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
atruhdzhato értékpapirok
mds szabdlyozott piacon forgalmazott
. . o . 0 0,00% 0,00% 0,00%
atruhdzhato értékpapirok
a kozelmultban forgalmoba hozott
. . - . 0 0,00% 0,00% 0,00%
atruhdzhato értékpapirok
egyéb dtruhdzhatd értékpapirok
. o 0 0,00% 0,00% 0,00%
(kollektiv befektetési ép)
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 269989 705 64,46% 64,21% 141954 125 59,79% 59,69%-
betétek és folydszémla 150489 359 35,93% 35,79% 95 855 459 40,37% 40,31%

4,52%
befektetett eszk6zok Gsszesen 420479 064 100,39% 100,00% 237 809 584 100,16% 100,00%

0,00%
kotelezettségek 1638732 0,39% 383955 0,16% -
Sajat toke (nettd eszkdzérték) 418 840 332 100,00% 237 425 629 100,00%
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V. Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2018.12.31 adatok (eFt-ban)
folydszémlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 1
vasdrolt értékpapirok utdn kapott osztalék/kamat 116
vasdrolt, eladott értékpapirok drfolyamnyeresége 2

vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége -408
devizavdltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazoé jovedelem -279
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasdrolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij -457
fellgyeleti dij -70
konywvizsgdlati dij -317
bankkoltség -3
kezelési koltségek -847
letétkezelésidij -276
KELER dij -86
letétkezel6 dijai -362
egyéb dijak és addk -255
netto6 jovedelem -1743

felosztott és Ujrabefektetett jovedelem

tékeszdmla valtozdasai

nyitd darabszdm 298 494
novekedés 7828
csokkenés -137 689
zar6 darabszam 168 633

befektetések értéknodvekedése, illetve értékcsdkkenése

nyitd értékelési kilonbozet 90
novekedés 9741
csokkenés 7625
zaré értékelési kiilonbozet 2206

VI. Az elmult harom tizleti év adatai

2016.12.31 2017.12.31 2018.12.31
nettd eszkozérték forintban 1816793332 418840332 237425629
eg)./ befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 14132 14032 14079
forintban
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VII. Szarmaztatott iligyletek leirdsa

Az Alap 2018. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakuldsara

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2018. évben lényeges valtozds:

2018. mdjus 16-an hozott 1/2018.05.16 sz&mu hatdrozatdval — a kordbbi konyvvizsgald
(KPMG Hungdria Kft) helyett — 2018. junius 1. napjatdl - 2023. mdjus 31. napjdig
megvdlasztotta a Tdrsasdg konywvizsgdloi feladatainak ellatdsdra a
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdld Korldtolt Feleldsségl Tdarsasdgot (székhelye: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszdama: 01-09-063022, addszdma: 10256161-
2-44, kamarai bejegyzési szdma: 001464), és jovahagyta KémUves Kinga (kamarai tagsdgi
szama: 007240) konywvizsgdlatért felelds személlyé torténd kijelolését, melyre tekintettel
2018. junius 1. napjdval a Tdrsasdg Alapszabdlydt a valtozdsnak megfeleléen mddositotta.
Hatdrozatdban tovabbd modositotta az Alapszabdly 18. pontjat.

Az Allianz Pénzpiaci Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata, melyet a
Magyar Nemzeti Bank 2018. julius 12. napjdn keltezett H-KE-111-329/2018. szdmu
hatdrozatdval engedélyezett, 2018.09.01-i hatdllyal modositdsra kerultek.

Az Alap Tdjékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatdnak fébb mddositdsai az aldbbiak: az
Alap Uj neve Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap; befektetési politikdja, kockdzati
profiljdnak valtozdsa.

Az Allianz Hungdria ZartkorGen Mikodd Részvénytdrsasdg mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 1/2018.10.08. szdmu hatdrozatdval a Tdrsasdg Fellgyeld Bizottsdgdnak
tagjava megvalasztotta Nagy Zoltdnt (anyja neve: Toth Eva, 1117 Budapest, Galambéc u.
28-30.) 2018. november 29. napjatol 2019. szeptember 1. napjdig terjedd idédtartamra,
Kozek Andrds FelUgyeld Bizottsdg tag lemonddsdra tekintettel, és a fenti vdaltozdsokkal
osszhangban maddositotta az Alapszabdly 26. pontjat.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

Pénzpiaci alapunk 2018. szeptember 1-jétél dtalakult: az Uj alap Allianz Rovid Kotvény Alap
lett Uj befektetési politikdval. Az alap Benchmarkja 100% ZMAX-rél 30% MAX-ra és 70%
ZMAX-ra valtozott, igy a Benchmark duration az eddiginél hosszabb, nagysagrendileg 1,5
év lett. Az alapra igy mdar nemcsak a pénzpiaci események, hanem a hosszabb kotvények

piaci torténései is hatdssal vannak.

A monetdris politika irdnya kissé megvdltozott az év utolsdé harmaddban. Az év elején még

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap 12
2018



Ujabb és Ujabb nemkonvenciondlis eszkdzoket vezetett be az MNB a likviditds novelése,
azok dallampapirba terelése, és ezdltal a hozamok leszoritdsa érdekében. A kamatcsere-
Ugyletek, mds néven MIRS-tenderek és jelzdloglevél-vasarldsok mellett a még 2017-ben
inditott FX-swap tenderek is tovdbb folytatdédtak. Szeptemberben aztdn a jegybank
szokatlan mddon hdattérbeszélgetést hirdetett ,a monetdris politika aktudlis kérdéseirdl”. Itt
hozta nyilvénossagra, hogy a rovid hozamokra hatd nemkonvenciondlis eszkdztdrat
leegyszerUsiti. Dontott a 3 hdnapos betéti eszkoz 2018 végi kivezetésérdl. Ezzel nem csak
gyakorlatilag, hanem névleg is megszint az Ugynevezett irdnyadd kamat. 2019-ben mdr a
kotelezd tartalékokra fizetett kamat vette dt szerepét. (Ez egyébként ugyanuigy 0,9%, mint a
3 hénapos betét kamata volt) A hosszd hozamokra hatd nemkonvenciondlis eszkdztdrat
pedig finomhangolta: dontdtt a monetdris politikai céld IRS-eszkdz és jelzdloglevél-vasdarldsi
program 2018. év végéig megvaldsuld kivezetésérdl. HangsuUlyoztdk, hogy az MNB
felkészUlt a monetdris kondicidk szigoritdsdra, mert valdszinl, hogy a kovetkezd 5-8
negyedévben az eddigi laza monetdris kondiciok mdr nem fenntarthatdk. A tovdbbi [épések
az inflacids folyamatoktol fliggenek elsésorban.

Az FX-swap tenderekhez egyelére nem nyult a Tandcs, de a 2019. év elejei nyilatkozatok
ennek az dllomdnynak a csokkentését vetitik elére. Nagy Mdarton nyilatkozata szerint
ugyanis amennyiben az éves addszirt maginfldcié eléri, illetve meghaladja a 3%-ot, az a
Jegybank szdmdra elegendd bizonyiték lenne arra, hogy az inflacid tartdésan elérte a
jegybank céljdt, és hogy meg kell kezdeni a monetdris politika szigoritdsat. Szerinte ez mar
2019. els6 negyedévben is bekdvetkezhet. A normalizdcié elsé épéseként az FX-swap
Adllomdny leépitését, illetve a kamatfolyoséval vald "mandverezést” nevezte meg.

A hazai dllampapirok piacdra természetesen hatdssal voltak a nemzetkdzi események is. A
befektetdket aggodalommal toltotték el az amerikai-kinai kereskedelmi hdbord, a kinai
gazdasdgi lassulds, a szigoritd jegybankok, az emelkedd fejlett piaci hozamok, az olasz
koltségvetéssel kapcsolatos félelmek és a Brexit-tadrgyaldsok kimenetele.

Mindezek hatdsdra 2018 egészében hozamnovekedésnek lehettink tanudi. A 3 hdénapos
Benchmark 2 bdzisponttal emelkedve 0,00%-on, a 10 éves pedig 97 pontot emelkedve
3,01%-on zdrta az évet.

A novekvd infldcid miatt varhatd normalizalds elinduldsa miatt 2019-ben is enyhe
hozamemelkedést varunk.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2018. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjia meg a nettd
eszkdzérték 200 %-at.
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Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2018. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok

Az Alap 2018. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2018. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

sS::n A tétel megnevezése Fl6z6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 4634 129
1 Pénziigyi miiveletek raforditasai 408
1 Egyéb bevételek
v Miik6dési koltségek 8239 1326
\Y Egyéb raforditas ok 531 138
VI Fizetendo, fizetendé hozamok

[ vin | TARGYEVI EREDMENY 4136 -1743

14

Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap
2018



