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Eves jelentés

Allianz Kotvény Befektetési Alap




A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezeld Zrt.,, mint az Allianz Kotvény Befektetési
Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyld torvények modositdsardl széld 2014. évi
XVI. torvény el8irdsai szerint- az Alap 2018. évi mikodésének bemutatdsa céljabdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojdban és kezelési szabdlyzatdban talalhatdk meg. A hivatkozott tdjékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjan: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2019. 4prilis 08.

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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FOGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allianz Kitvény Befektetési Alap tulajdonosai részére!
Vélemény

Elvégextiik az Allianz Kotvény Befektetési Alap (a tovibbiakban ,Alap™) mellékelt 2018, évi éves jelentése
L-VIII. pontjaban taldlhatd szamviteli informacidinak (tovibbiakban: szimviteli informaciok™)
kiinyvvizsgilatal.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018, december 31-ével végzfdé tzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozislt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon hatdlyos,
a szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. térvénnyel (a tovdbbiakban: ,szimviteli torvény™) dsszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes penzilgyi thrgyl thrvények
mddositdsarol sz616 2014. évi XVI, torvénnyel dsszhangban keriiltek tsszedllitasra. Az éves jelentésben
kizilt szamviteli informaciokban szereplé eszkizik és kitelezettségek leltarral alitimasztottak, Az
¢ves jelentésben kbz6lt szamviteli informécitkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letéthezeldje
altal adott ériékelés alapjan kerliliek elszimolisra,

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Kiinyvvizsgilati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgilatra
vonatkozl — Magyarorszigon hatalyos — tiirvények és egyéb jopszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,.4 kompwvvizsgdld éves beszamols
kdmwvizsgdlotdért vald feleldssége™ szakasza tartalmazza,

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak alapkezeldjétdl, az Allianz Alapkezeld Zn-t5l a vonatkozo,
Magyarorszigon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Kdmyvvizsgaloi Kamara , A kiinyvvizsgdldi hivatas
magatartisi (etikai) szabdlyairol és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabdlyzata™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkiizi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott WKonyvvizsgalok
Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban
szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyijt véleményiinkhiiz.

Egyéb informéciok

Az egyeb informéaciok a 2018. évi éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informacickbol alinak. Az
Alapkezeld ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informacick elkészitéséért. Az éves jelentésben
kiizilt szamviteli informécitkra a fiiggetlen kiinyvvizsgaldi jelentésiink . Veélemény™ szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyajto kiivetkeztetést.

Az éves jelentésben taldlhatd szdmviteli informdciok altalunk végzett knyvvizsgalataval kapesolatban
a mi feleldsségiink az egyéb informéciok dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti
jelentés lénvegesen ellentmond-e az éves beszimolénak vagy a kinyvvizsgilat sorin szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-¢, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett
munkank alapjan arra a kiivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitést
tartalmaznak, kitelességiink errél és a hibds allitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informdcidkban lényeges ellentmondis vagy lényeges hibds allitds nem jutott a tudomasunkra,
izy ebben a tekintetben nines jelentenivalonk,

HKH Consulting K.
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A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek felelfissége az éves jelentésért

A vezetés felelds az dves jelentéshen kbzilt szimviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakral
¢s kezelbikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyil torvények mddositisarol szolé 2014, évi XVI
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az
eszkiizik és kitelezettségek leltdrral valo alatimasztasiért, a kezelési kiliségeknek az Alap letétkezeltje
altal megadott értékelése alapjan tirténd elszimoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a
vezetes sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéivé véljon az akér csaldsbél, akdr hibdbol eredd lényepes
hibas allitastol mentes éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kbzdlt szamviteli informacick elkészitése sorin a veretés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a villalkozas folytatiséra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelien
kizzétegye a vallalkozds folytatisaval kapesolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a villalkozis
folytatisinak elvén alapuld, éves jelentésben kdzilt szamviteli informiciok dsszedllitasaért. A
vezetésnek a vallalkozis folytatisinak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatisinak ellentmondo
tényezd, kiriilmény nem all fenn,

Az irinyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénzilgyi beszamolisi folyamatinak
felilgyeletéért.

A kinyvvizsgald éves beszimold kiinyvvizsgdlatiért vald felelissége

A kiinyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalisbol, akdr hibabél eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentést
bocsassunk ki. A kellé bizonyossédg magas fokh bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Ktnyvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgilat mindig feltérja az
cgyebkent létezd lényeges hibas allitist. A hibés allitisok eredhetnek csalisbdl vagy hibébal, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerll lehet az a varakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen
befolyisolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dintéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovibba:

. Azonositjuk és felmerjiik az éves jelentésben kozolt szimviteli informécick akar csalasbol, akir
hibdbol eredd lényeges hibis éllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas kinyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld kiinyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisihoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitas fel
nem tirasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magiban foglalhat
dsszejatszast, hamisitdst, szindékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat,

. Megismerjilk a kiinyvvizsgalat szempontjabél relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kirillmények kizitt megfeleldek,
de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelelfségét és a vezetés altal
keszitett szamviteli becslésck és kapesolodd kiizzétételek ésszerliségét.
. Ertékeljilk az éves jelentés atfog prezentilisat, felépitését és tartalmat, beleértve az abban tett

kozzétételeket, valamint értékeljilk azt is, hogy az éves jelentésben kozzétett szimviteli informaciokban
teljesiil-¢ az alapul szolgdld ligyletek és események valds bemulatisa.

. Kivetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a villalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kiizilt szamviteli informécick Ssszedllitdsa, valamint a megszerzett
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konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentdis kétséget vethetnek fel az Alap villalkozas folytataséra
valo képesseget illetden. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll
fenn, fiiggetlen kinyvvizsgalsi jelentéstinkben fel kell hiviunk a figyelmet az éves beszdmoldban lév
kapesolodd kizzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink détumaig megszerzett
kinyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjik azt,
hogy az Alap nem tudja a vallalkozist (tevékenységét) folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kizdlt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintette] az éves
Jelentéshen bemutatott eszkdzok és kitelezettségek iddszak végi leltirara, valamint az adott iddszakban
elszimolt kezelési kisliségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kiszolt szamviteli informaciok
minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formikrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi
targy térvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban kerilltek-e dsszeallitisra.

Az irdnyitissal megbizott személyek tudomésira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kiimyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kinyvvizsgilat jelentds megéllapitdsait, beleértve az Alap, illetve ax
Alapkezeld altal alkalmazot belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sorén dltalunk azonositott jelentés
hidnyossagait is, ha voliak ilyenek.

\ . Jlllu _
_ WD jjgt—;

J
H KH Bereczki Agnes

'C'Dl"lﬁlllﬂlflng Kft. kamarai tag kinyvvizsgils
aon 0OTO0T

Budapest, 2019, aprilis 8.
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve:

ISIN kodjar:

Fellgyeleti lajtsrom szdma:

Fellgyleti lajstromba vételi hatdrozat szdma:

Tipusa:
Fajtdja:

Futamideje:

Befektetdinek kore:

Célja:

Jegyeinek tipusa:
Jegyeinek névértéke:
Jegyeinek sorozata:
Jegyeinek mennyisége:
Maximdlis sajdt tdke:

Uzleti év:

Allianz Kotvény Befektetési Alap
HU0000708201

1111-360

EN-III/EA-211/2009.

nyilvénos

nyiltvégl értékpapir befektetési alap

a nyilvantartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasdgok, és
egyéb szervezetek vasdarolhatjak

Az Allianz Kétvény Alap az dllampapirpiaci befektetéseket
szeretné elérhetévé tenni a befektetési jegyet vasdarlok
szdmdra . Az Allianz Kétvény Alap célja, hogy koézéptdvon az
adllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el
befektetéinknek, mindezt azokkal azonos kozepes kockdzati
szint mellett

dematerializdlt, névre szoéld

1,-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek
korlatlan mennyiségben kertlhetnek kibocsatdsra
Nincs meghatdrozva

megegyeznek a naptdri évekkel

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés széima::

Allianz Kotvény Befektetési Alap

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.
2008. mdrcius 11.

a Févarosi Birésag, mint Cégbirésdg Budapest
2008. dprilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezelo adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1989. aprilis 18.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezeto forgalmazo adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1989. dprilis 18.

a Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgalé adatai

Az Alap kdnywizsgdloja

Székhelye

Kamaraiszdma

PSZAF engedély szdma

A konywizsgdlatért felelds személy
MKVK tagsdgiigazolvdny szédma

PénzUgyi mindsités szama

Allianz Kotvény Befektetési Alap

2018

HKH Consulting Szamviteli és Gazdasdgi Tandcsadé Kft.
1132 Budapest, Vdci Ut 34.

r

001181

T-001181/06

Bereczki Agnes

r

007007

E007007



I. Vagyonkimutatds

2017.12.31 2018.12.31
Dorob  Névérsk DoV Netoesthozének oo o | Do || Nevértek | DoV Neto esslOzEek o
nem forintban nem forintban
Banki egyenlegek HUF 9313544 173% HUF 5826324 1,68%
Folydszdmla, készpénz HUF 9313544 1,73% HUF 5826324 1,68%
Lekotott betétek 0,00% 0,00%
Atruhdzhaté értékpapirok HUF 531185093 98,67% HUF 341 987 069 98,81%

Allamkétvények

2020/A 4087 40870000 HUF 49331643  9,16% 2587 25870000 HUF 29451443  851%

2020/B 1500 15000000 HUF 16433670  3,05% 0 0,00%
2020/C 3100 31000000 HUF 31493303 585% 0 0,00%
2021/B 1000 10000000 HUF 10659050  1,98% 500 5000000 HUF 5209400 1,51%
2021/C 0 0,00% 4000 40000000 HUF 39557320 11,43%

2022/A 7730 77300000 HUF 100508086 18,67% 6230 62300000 HUF 75845452 2191%
2022/B 3398 33980000 HUF 35124616  6,52% 398 3980000 HUF 4009289 1,16%
2023/A 9060 90600000 HUF 115500051 21,45% 2210 22100000 HUF 26651053  7,70%

2024/B 7558 75580000 HUF 84034832 1561% 3012 30120000 HUF 31774221 9,18%

2024/C 0 0,00% 500 5000000 HUF 5077 985
2025/B 4069 40690000 HUF 52629992  9,78% 3711 37110000 HUF 44 657876 12,90%
2026/D 0 0,00% 1696 16960000 HUF 16727 682

2027/A 1300 13000000 HUF 14210989  2,64% 3267 32670000 HUF 32842628 9,49%

2028/A 874 8740000 HUF 12722101  236% 1061 10610000 HUF 14028489  4,05%

2031/A 800 8000000 HUF 8536760  1,59% 1130 11300000 HUF 10980854 3,17%

Allam éltal garantdlt pénzintézeti kotvények 0
MFB202006/2 0 0,00% 187 1870000 HUF 1979262 057%

Jelzdloglevelek 0
EJBFN23/A 0 0,00% 33 330000 HUF 315979  0,09%
FJ23NFO1 0 0,00% 52 520000 HUF 514822 0,15%
FJ23NFO2 0 0,00% 240 2400000 HUF 2363314 0,68%
Befektetett eszk6zok Ssszesen HUF 540 498 637 100,40% HUF 347 813 393 100,49%
Kovetelések HUF 0 0,00% HUF 0,00%
Kotelezettségek HUF 2146124 0,40% HUF 1706695 0,49%
Sajat téke (nettd eszkdzérték) HUF 538 352 513 100,00% HUF 346 106 698 100,00%
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2018

Januar
Februdr
Mdrcius
Aprilis
Mdjus
Junius
Julius
Augusztus
Szeptember
Oktober
November

December

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Nyito Allomany

321046 804
304 167 640
288015 745
285775 624
276 224017
280365738
276758 919
261718 828
259 942 972
253 293 755
245 547 676

242 673794

Forgalomba hozatal

203329

1240225

72308

1283740

15225480

131319

113510

69 095

138 057

69 806

383 207

67 907

Visszavaltas

17 082 493

17392 120

2312429

10 835347

11083759

3738138

15153 601

1844951

6787 274

7815885

3257089

30801 986

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Zaré allomany
304 167 640
288 015 745
285775 624
276 224017
280365738
276758 919
261718 828
259942 972
253293755
245 547 676
242 673 794

211939715

2018

Az Alap sajat tokéje

2017.12.31

2018.01.31

2018.02.28

2018.03.31

2018.04.30

2018.05.31

2018.06.30

2018.07.31

2018.08.31

2018.09.30

2018.10.31

2018.11.30

2018.12.31

Allianz Kotvény Befektetési Alap

2018

forintban

538352513

498 510 165

474149831

473 686 683

456243 394

454912 033

438874215

419 999 385

395433 681

393212465

390612383

382517872

346106 698

Egy jegyre juto sajat toke

(netto eszkozérték)

forintban

1,6769
1,6389
1,6463
1,6575
1,6517
1,6226
1,5858
1,6048
15212
15524
1,5908
1,5763

1,6330



IV. Az Alap osszetétele

2017.12.31 2017.12.31 2017.12.31 2018.12.31 2018.12.31 2018.12.31 egyes eszkozoknek az

egyes eszkozok a egyes eszkozok az egyes eszkozok a egyes eszkozok az I IIRIIIGIA S

egyes eszkozok egyes eszkozok

L K netto eszkozérték  Osszes eszkoz L, X netto eszkozérték  Gsszes eszkoz viszonyitott
értéke forintban L. . értéke forintban . . ., .
aranydban ardnyaban aranydban ardnydban ardnyanak valtozasa

atézsdén hivatalosan jegyzett
. . o ) 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
atruhdzhato értékpapirok 0,00%
mds szabdlyozott piacon forgalmazott
. ) s . 0 0,00% 0,00% 0,00%
atruhdzhato értékpapirok
a kézelmultban forgalmoba hozott
. . - ) 0 0,00% 0,00% 0,00%
Atruhdzhato értékpapirok
egyéb dtruhdzhatd értékpapirok

. o 0 0,00% 0,00% 0,00%
(kollektiv befektetési ép)
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 531185093 98,67% 98,28% 341987 069 98,81% 98,32
betétek és folydszamla 9313544 1,73% 1,72% 5826324 1,68%
befektetett eszk6zok Gsszesen 540498 637 100,40% 100,00% 347 813393 100,49% 100,00%
kovetelések 0 0,00% 0 0,00%
kotelezettségek 2146124 0,40% 1706 695 0,49%
Sajdt téke (nettd eszkbzérték) 538 352 513 100,00% 346 106 698 100,00%
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V. Az Alap eszkozeinek alakuldasa

2018.12.31 adatok (eFt-ban)

folydszamldaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok

vasarolt értékpapirok utdn kapott osztalék /kamat 19587
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 9650
vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds darfolyamnyeresége

vasarolt, eladott ertékpapirok arfolyam-vesztesége -7862
devizavdltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazé jovedelem 21375
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij -5 696
fellgyeletidij -111
konywvizsgdlati dij -381
bankkoltség -5
kezelési kéltségek -6193
letétkezelési dij -438
KELER dfjj -109
letétkezel6 dijai -547
egyéb dijak és adok -275
nett6 jovedelem 14 360

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

tokeszdmla valtozasai

nyitd darabszdm 321047
novekedés 18998
csOkkenés -128 105
zaré darabszam 211940

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kulonbozet 29693
ndvekedés 250515
csokkenés -279 941
zaro értékelési kiilonbozet 267

VI. Az elmult harom iizleti év adatai

2016.12.31 2017.12.31 2018.12.31
nettd eszkozérték forintban 843 544245 538352513 346106 698
eg){ befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 15996 16769 16330
forintban
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VII. Szarmaztatott iligyletek leirdsa

Az Alap 2018. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasdra

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2018. évben lényeges valtozds:

2018. mdjus 16-an hozott 1/2018.05.16 szdmU hatdrozatdval — a kordbbi konyvvizsgdald
(KPMG Hungdria Kft) helyett — 2018. junius 1. napjatdl - 2023. mdjus 31. napjdig
megvdlasztotta a Tdarsasdag konywvizsgdaloi feladatainak elldtdasara a
PricewaterhouseCoopers Konywvizsgdld Korldatolt Feleldésségl Tdarsasdgot (székhelye: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszdma: 01-09-063022, addszdma: 10256161-2-
44, kamarai bejegyzési szdma: 001464), és jévahagyta Kémdlves Kinga (kamarai tagsdgi
szama: 007240) konyvvizsgdlatért felelds személlyé torténd kijeldlését, melyre tekintettel
2018. junius 1. napjaval a Tarsasdg Alapszabdlydt a valtozdsnak megfeleléen mdédositotta.
Hatdrozatdban tovabbd médositotta az Alapszabdly 18. pontjat.

Az Allianz Hungdria ZartkorlGen Mkodd Részvénytdrsasdg mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 1/2018.10.08. szdmu hatdrozatdval a Tdrsasdg FelUgyelé Bizottsdgdnak
tagjavd megvdlasztotta Nagy Zoltdnt (anyja neve: Téth Eva, 1117 Budapest, Galambéc u.
28-30.) 2018. november 29. napjdtél 2019. szeptember 1. napjdig terjedd idétartamra, Kozek
Andrds Fellugyel6 Bizottsdg tag lemonddsdra tekintettel, és a fenti vdaltozdsokkal
osszhangban mdodositotta az Alapszabdly 26. pontjdt.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

Az USA redl GDP az elézetes adatok alapjdn 2,6%-os mértékben emelkedett 2018 folyamdan,
ami ugyan elmarad az elézd negyedéves 3,4%-os évesitett értékhez képest, de a
varakozdsok tobbségét felllmulta, és még mindig egy kézzel foghatd novekedési adatnak
szamit. A munkaerdpiac az év sordn tovdbbi enyhe erdsdodést mutatott, a decemberre
vonatkozd munkanélkuliségi rata 3,9% lett. Az infldcié alakuldsdt az olajar nagyban
befolydsolta: juliusig majdnem egészen 3%-os éves értékig emelkedett a mutatd, de a
decemberi érték mar csak 1,9% volt.

Az alapvetbéen kedvezd gazdasdgi adatok tdmogattdk a Fed-et a monetdris politika
fokozatos szigoritdsdban. Egyrészt a kamatszinteket az év folyamdn négyszer emelték,
alkalmanként 25 bdzispontos mértékben, mdsrészt tovdbb folyt a Fed dltal tartott
értékpapir-agllomany tervszerl leépitése 2018. oktdbertél mdr havi 50 milliard dollar
mértékben. 2019 év eleje nagy fordulatot hozott a jegybanki kommunikdcidban, aminek
kovetkeztében a tovdbbi kamatemelések jorészt kidrazéodtak, és torténtek utaldsok a
mérlegleépités vartndl hamarabb torténd visszafogdsdra is. A 10 éves USA dallampapir
hozama az év eleji 2,5% alatti értékrél novemberig 3,2% folé emelkedett, majd az olajdar
esésével, a tdzsde megbicsakldsdval év végéig kerekitve 2,7%-ra esett.
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Az eurdzéna gazdasdgi novekedése kevésbé impressziv, mint amit a tengerentulon
l&dthattunk: az éves adat 1,1% lett. Ennél még borlsabb a kép, ha példdul a gazdasdgi blokk
motorjédnak tartott Németorszdg 3. és 4. negyedéves novekedését nézzik, ami
elézénegyedévhez képest -0,2%, illetve 0% lett. Igy csak hajszal vdlasztotta el Eurépa
legnagyobb gazdasdgdt a technikai recessziotol. A munkanélkuliségi rata az eurdzéndban
az év folyamdn 7,9%-ig ereszkedett. Az inflacid bdr 2018-ban tobbszor jart 2% felett, év
végére — jorészt a meredeken csdkkend olajarak hatdsdra — mdr csak 1,6% lett.

Az Eurdpai Kozponti Bank nem nydlt a kamatkondiciokhoz 2018 folyamdn. Az
eszkdzvdasarldst ugyanakkor kivezették: szeptemberig még 30 millidrd eurd, majd az utolsd
negyedévben 15 milligrd eurd volt havonta, és év végével a programot ledllitottdk. Az azédta
is beérkezd gyengébb gazdasdgi adatok utdn mar 2019-re nem is var az EKB kamatemelést.
A német 10 éves hozam 2018 elején még 0,45% korUl allt, de év végén mdar 0,25% ald kerdlt.
A magyar gazdasdg kivald teljesitményt nyljtott, a KSH 2018-ra 5,1%-0s novekedést
regisztrdlt. A munkanélkiliségi rdta is tudott kissé csdkkenni, a decemberi adat 3,6% lett. Az
inflacid jelentds ingadozdst mutatott: az oktdberi éves adat 3,8% lett, a decemberi viszont
ismét 2,7%-on allt. A Monetdris Tandcs decemberi Ulése foglalkozott a volatilissé vald
inflacios mutatd kérdésével, és igy az alapfolyamatokat megragadd indexek (kdztuk
leginkdbb az addszirt maginflacid) nagyobb hangsulyt kapnak.

Az MNB a kamatokhoz az év folyamdn nem nyult, azonban a monetdris politika egyéb
eszkozei modosultak. 2018 janudrjdban indult két kordbban bejelentett nemkonvenciondlis
eszkdz, a monetdris politikai céld IRS Ugyletek és a jelzdloglevél-vasarlasi program.
Szeptemberben szilettek jelentds dontések a monetdris politikdval kapcsolatban: a
Jegybank kdzleményében kiemelte, hogy felkészUlt a monetdris kondicidk szigoritdsdra, ami
még (akkor) nem iddszerl, de feltehetd, hogy a kovetkezd 5-8 negyedévben a laza
monetdris kondiciok mdr nem fenntarthatok. A MIRS és jelzdloglevél-vasarldsi programok
Egy madsik, aktivan haszndlt, hozamgdrbe éven bellli részére hatd nemkonvenciondlis
eszkdz, a forint likviditdst nyljtd FX-swap tender kapcsdan kiderult, hogy a kozeljovében az
allomdnya varhatéan nem lesz nulla, és az MNB minden eddigi lejaraton aktiv maradhat. Az
Osszérték az év elején emelkedett kissé, de a hatralévd idészakban gyakorlatilag valtozatlan
maradt, év végén 2000 millidrd dsszeg koruli tobbletlikviditdst nydjtott a bankrendszernek.
Az eddigi irdnyadd 3 héonapos betéti eszkdz —szintén a szeptemberi dontéssel — kivezetésre
kertlt. Ennek dllomdnya mdr amugy is jelképes dsszegre volt korldtozva, azaz jelentds
hatdsa a pénzpiaci kondiciokra amugy sem volt mdr. Az irdnyadd kamatldb ezutdn a banki
kotelezo tartalékokra fizetett kamat lett, ami ugyanugy 0,9%, mint a 3 hénapos betét kamata
volt.

A forint dllampapirok kindlati oldaldt az dllamhdztartds pénzforgalmi egyenlege jelentésen
befolydsolja. Az év nagy részében jelentds deficitet ldthattunk, mivel a kormdnyzat az elnyert
EU-pdlydzatok kifizetését nagyrészt megeldlegezte, mig az EU ezen dsszegek csak toredékét
utalta. A harmadik negyedév végére és év végén érkeztek jelentdsebb utaldsok az Eurdpai
Unidétol. Az dllamkotvény-aukcidk jellemzéen jo kereslet mellett zajlottak, igy a nagyobb
pénzforgalmi hidny gond nélkil finanszirozhaté volt. Az AKK december végén szokds szerint
visszafogta a kibocsdtdsi aktivitdst. A 3 honapos DKJ hozama ismét 0% ald csokkent, sét -
0,15% aukcids dtlaghozamot is ladthattunk az év végi pénzkoltési hajraban.
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A madrciusi jen és oktoberi eurd kotvénykibocsatds utdn decemberben Ujabb panda kotvény
(juan) sorozattal lépett piacra Magyarorszdg. Az AKK kibocsatdsi terve alapjan ugyanakkor
2019-re mdr nem vdrhatunk devizds kotvényértékesitést, és ezzel az dllamaddssag
devizaardnya 20%-rél 17%-ra csokkenhet. A hangsuly igy a lakossdgi papirok mellett a forint
Allamkotvényeken lesz.

Az elsé hdrom negyedévben a kedvezdbtlen nemzetkozi kornyezet (szigoritd jegybankok,
emelkedd fejlett piaci hozamok hatdsdra nyomds ald kerild fejlédd régid, Olaszorszdaggal
kapcsolatos félelmek), a magas pénzforgalmi hidny miatti kibocsdtdsi nyomds és a felfelé
kuszd infldciéd hatdsdra a magyar hozamok emelkedd tendencidt mutattak, ami az év utolsd
honapjaiban fordult meg. A 10 éves benchmark hozam az oktdber kdzepi évi maximalis, mar
4%-ot kozelitd értékérél kdzel egy szdzalékpontot esett év végéig. Igy a hozamgdrbe sokat
laposodott az utolsd negyedévben. Az év eleji torténelmi mélyponttdl igy is gyengébben
fejezd6dott be 2018: janudrban a 10 éves benchmark hozam rovid ideig 2% alatt is
tartdézkodott, mig az évet 3,01%-on zdartuk.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2018. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a nettd
eszkozérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2018. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok

Az Alap 2018. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2018. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

SS:.; A tétel megnevezése H6z6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 42 438 29237
1l Pénziigyi miiveletek raforditasai 6371 7862
1] Egyéb bevételek
v Miik 6dési koltségek 10 200 6 795
V Egyéb raforditas ok 339 220
Vi Fizetendo, fizetendé hozamok

| vin | TARGYEVI EREDMENY 25 528 14 360
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