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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt., mint az Allianz Indexkovetd Részvény
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeldje a kollektiv befektetési formdakrél
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi tadrgyu torvények moédositdsarél szold 2014. évi
XVI. torvény eldirdsai szerint- az Alap 2018. évi mikodésének bemutatdsa céljabdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojaban és kezelési szabdlyzatdban taldlhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2019. 4prilis 08.

Allianz Alapkezeld Zrt.



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allianz Indexkiivetd Részvény Befektetési Alap tulajdonosai részére!

Vélemény

Elvégestilk az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap (a tovabbiakban . Alap™) mellékelt 2018, évi
¢ves jelentése L-VIII pontjdban talilhato szamviteli informdcidinak (tovabbiakban: | szamviteli
informécick™) kiinyvvizsgalatdt,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzidd fizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatilyos,
a szamvitelrdl sz6l6 2000, évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény™) dsszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi tirgyi tirvények
maodositasirdl sz616 2014. évi XVI. tirvénnyel dsszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben
kozilt szamviteli informdciokban szereplt eszkiizik és kitelezettségek leltarral alitamasziottak. Az
éves jelentésben kizblt szdmviteli informéciokban bemutatott kezelési kifltségek az Alap letétkezeldje
altal adott érickelés alapjin keriiliek elszdmoldsra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal Ssszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszigon hatilyos — tirvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bovebb leirdsét jelentésiink 4 kinpvvizsgels éves beszdmold
kdimyvvizsgdiatadrt vald felelissége” szakasza tartalmazza,

Filggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak alapkezeltjétdl, a Allianz Alapkezeld Zrt-tol a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgalai Kamara ,,A kiinyvvizsgaloi hivatis
magatartisi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarisrdl 2016 szabalyzata®-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testillete dltal kiadott , Kényvvizsgalok
Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovébbi etikai eliirdsoknak is.

Meggydzidésiink, hogy az dltalunk megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendt és megfelels alapot

nyijt véleményiinkhiiz.

Egyvéb informiciok

Az egyéb informaciok a 2018. évi éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécickbal allnak. Az
Alapkezeld ligyvezetése (a vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kiizdlt szamviteli informdcidkra a figgetlen kiinyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemeény™ szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informéacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formajin bizonyossagot nyijtd kiivetkeztetést.

Az éves jelentésben taldlhatd szamviteli informéaciok altalunk végzett konyvvizsgilataval kapesolatban
a mi feleltsségiink az egyéb informéciok itolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti
jelentés lényegesen ellentmond-¢ az éves beszamolonak vagy a kiényvvizsgilat sorin szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként dgy tinik-e, hogy az lényeges hibis dllitast tartalmaz. Ha az elvégzett
munkink alapjdn arra a kivetkertetésre jutunk, hogy az egyvéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kitelességiink erril és a hibds allitds jellegéril jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibis dllitds nem jutott a tudomasunkra,
igy ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

HEKH Consulting Kfi.
1132 Budapest, Vaci it 34,

Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap

2018



A vezetés és az irinyitissal meghizott személyek felelGssége az éves jelentésért

A vezetés felelds az éves jelentésben kivzilt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formaikral
¢s kezeloikrdl, valamint egyes pénzilgyi targy( torvények modositasarol szolé 2014, évi XVI
tirvénnyel €s a szamviteli tdrvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az
eszklizik és kitelezettségek leltarral vald alitimasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje
dltal megadott értékelése alapjan torénd elszimolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csaldsbol, akdr hibdbol eredd lényeges
hibas allitastdl mentes éves jelentésben kizslt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kizdlt szdmviteli informaciok elkészitése sordn a vezerés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a villalkozas folytatisira valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kiizzétegye a villalkozds folytatisival kapesolatos informdceidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds
folytatisanak elvén alapulé, éves jelentésben kizilt szamviteli informaciok Gsszedllitisiéri. A
vezetésnek a villalkozds folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvénvesiilését
eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység folytatisinak ellentmondd
tényezd, kirlilmény nem all fenn,

Az irinyitissal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliipyeletéért.

A kiinyvvizsgald éves beszimold kimyvvizsgilatiért valo felelGssége

A knyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentéshen szerepld
szamviteli informiciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést
bocsiassunk ki. A kelld bizonyosség magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Memzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Gsszhangban elvégzett kimyvvizsgdlat mindig feltérja az
cgyébkent létezd lényeges hibds allitist. A hibds dllitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibdbal, és
lényegesnek mindsillnek, ha ésszer( lehet az a vérakozés, hogy ezek tnmagukban vagy egyiitiesen
befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves beszimold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemazeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti kényvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk ¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kizélt szamviteli informaciok akar csaldsbél, akar
hibdbol eredd lényeges hibds allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kinyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalishdl eredd lényeges hibéds allitds fel
nem tarisanak a kockdzata nagyobb, mint a hibibol ereddé, mivel a csalis magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitdst, szindékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
feliilirasat,

. Megismerjiik a kinyvvizsgilat szempontjabdl relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kiinyvvizsgilati eljirdsokar tervezziink meg, amelyek az adott kirilmények kozitt megfelelbek,
de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysigdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelelbségét &s a vezetés Altal
készitett szamviteli becslések és kapesolddo kazzétételek ésszerliségét.
. Ertékeljilk az éves jelentés atfogd prezentalasat, felépitését s tartalmat, beleérive az abban ten

kiszzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kivzzétett szimviteli informéciokban
teljesiil-¢ az alapul szolgald igyletek és események valds bemutatisa,

. Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a villalkozas folytatdsinak
elvén alapuld, éves jelentésben kozilt szamviteli informaciok dsszedllitdsa, valamint a megszerzett
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kinyvvizsgilati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozas folytatisira
vald képességét illetden. Amennyiben azt a kiivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen kinyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoloban lévi
kapesolodo kizzeétételekre, vagy ha a kiizzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleményiinket, Kivetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy az Alap nem tudja a vallalkozdst (tevékenységét) folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kizilt szamviteli informacidkat, kiiltings tekintettel az éves
Jjelentésben bemutatott eszkiizik és kitelezetiségek idbszak végi leltirira, valamint az adott idészakban
elszimolt kezelési kiltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteli informdeiok
minden [ényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakro] és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi
tirgy thrvények midositasarl szélé 2014. évi XVI. tirvénnyel Gsszhangban kerilltek-e tisszedllitisra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - epyéb kérdések mellett - a kionyvvizsgilar
lervezett hatokirét €s litemezését, a kiinyvvizsgdlat jelentts megdllapitisait, beleértve az Alap, illetve az
Alapkezeld dltal alkalmazott belst kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn éltalunk azonositott jelentds
hidnyossigait is, ha voltak ilvenek.

"
|

K

H H Bereczki Agnes
Consulting Kft. kamarai tag kényvvizsgals

01181 0OTO0T

Budapest, 2019, aprilis 8.
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Altalénos informaciok

Az Alap adatai

Neve: Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap

ISIN kod: HU0000708375

FelUgyeleti lajtsrom sz&dma: 1111-370

FellUgyleti lajstromba vételi hatdrozat széma:: Ill/EA-24/2010

Tipusa: nyilvanos

Fajtaja: nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futomideje: a nyilvantartdsba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed
devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi

Befektetéinek kére: tarsasagok, és egyéb szervezetek vasarolhatjdk
Az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap célja
olyan rugalmas, barmely forgalmazdsi napon
visszavdlthatod befektetési forma biztositdsa, amely a
Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvények
arfolyammozgdsat kovetve, a BUX index

Célia: teljesitményével versenyképes hozamot ér el

Jegyeinek tipusa: dematerializdlt, névre szolod

Jegyeinek névértéke: 1-Ft

Jegyeinek sorozata: a befektetésijegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezeld adatai
Az Alapkezeld neve: Allianz Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalmdn Krt.48-52.

Alapitds idépontja: 2008. marcius 11.

Cégbejegyzés helye: a Févdrosi Birosag, mint Cégbirdsdg Budapest

Cégbejegyzés ideje: 2008. &prilis 23.

Cégbejegyzés szamar Cg. 01-10-045969
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Letétkezelo adatai

Atdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1989. dprilis 18.

a Févarosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezeto forgalmazo adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

1989. aprilis 18.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgald adatai

Az Alap kdnywizsgdldja

Székhelye

Kamaraiszdma

PSZAF engedély szdma

A konywizsgdlatért felelds személy
MKVK tagsdgiigazolvany szdma

Pénzlgyi mindsités szama

HKH Consulting Szdmviteli és Gazdasdgi Tandcsadd Kft.
1132 Budapest, Vdci Ut 34.
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T-001181/06

Bereczki Agnes
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I. Vagyonkimutatds

2017.12.31 2018.12.31

Darab  Névérték Deviza-  Nettd e.szkézérték Szizalék | Darab | Névértek Deviza-  Nettd e-szkiizérték Sydzalék

nem forintban nem forintban
Banki egyenlegek HUF 6248204 0,19% HUF 8672395 033%
Folydszamla, készpénz HUF 6248204 0,19% HUF 8672395 0,33%
Lekotott betétek 0,00% HUF 0,00%
Atruhdzhaté értékpapirok HUF' 3284 654 156 99,99% HUF 2 643 776 492 99,98%
AllamiNyomda 13393 1312514 HUF 17879655 054% 9736 954128  HUF 12608120 0,48%
Appenin 23450 2345000 HUF 16860550 0,51% 18550 1855000 HUF 7846650 0,30%
CIG 52825 2113000 HUF 25778600 0,78% 43575 1743000 HUF 17887538 0,68%
FHBAtorzs 11000 1100000 HUF 8151000 0,25% 4800 480000 HUF 3211200 0,12%
Konzum 6510 6510000 HUF 22355340 0,68% 82100 205250 HUF 20278700 0,77%

MOL 316918 39614750 HUF 952338590 28,99% 259698 32462250 HUF 799350444 30,23%
Mtelekom 492 590 49 259 000 HUF 225606220  6,87% 351450 35145000 HUF 154638000 5,85%
OPUS 85243 1704860 HUF 50670100 1,82% 108038 2700950 HUF 52938620 2,00%
OTP 109839 10983 900 HUF 1177474080 3584% 89749 8974900 HUF 1013266210 3832%
PannErgy 13805 276100 HUF 9263155 028% 11305 226100 HUF 8569190 0,32%

Richter 104515 10451500 HUF 708611700 2157% 94960 9496000 HUF 515632800 19,50%

RABA 1983 1983000  HUF 2445039 007% 1983 1983000 HUF 2458920  0,09%

Waberer 5727 2004  EUR 26922627  082% 4977 1742  EUR 11447100 043%

Zwack 570 570000  HUF 9547500 029% 0 HUF 0 000%

Graphisoft Park SE 6000 120 EUR 21750000 0,66% 5700 114  EUR 19893000 0,75%

EMASZ 0 0  HUF 0 000% 150 1500000 HUF 3750000 0,14%

Befektetett eszkdz6k HUF 3290902 360 100,18% HUF 2 652 448 887 10031%

Kovetelések HUF 9172494  028% HUF 2499999  0,09%

Kotelezettségek HUF 15019190  0,46% HUF 10569522  0,40%

Sajét téke (nettd eszkozérték) HUF 3285 055 664 100,00% HUF 2 644 379 364 100,00%
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II. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2018 Nyito Allomény  Forgalomba hozatal Visszavaltds Zaro allomany
Janudr 2110534391 16134490 49121928 2077 546 953
Februdr 2077 546 953 17768 350 62 305 544 2033 009 759
Mdrcius 2033009 759 388234 39489 804 1993908 189
Aprilis 1993908 189 1030916 2628676 1992310429
Mdjus 1992310429 4299 169 38761370 1957 848 228
Janius 1957 848 228 7765051 81180884 1884432 395
Jalius 1884 432 395 1931163 4704214 1881659344
Augusztus 1881659 344 2296250 38045261 1845910333
Szeptember 1845910333 1086 125 58 213 415 1788783043
Oktéber 1788783043 483 224 35398384 1753 867 883
November 1753 867 883 190 169 11 626 867 1742 431185
December 1742431185 1970564 2074279 1742 327 470

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto sajat toke

2018 Az Alap .sajét tokéje (netto eszkozerték)
forintban forintban
2017.1231 3285055 664 1,5565
2018.01.31 3294266127 1,5857
2018.02.28 3052795956 15311
2018.03.31 2921912345 1,4654
2018.04.30 2996 066 170 1,5038
2018.05.31 2651235132 1,3542
2018.06.30 2664302 035 1,4138
2018.07.31 2628954033 1,3971
2018.08.31 2674637772 1,4490
2018.09.30 2591559524 1,4488
2018.10.31 2528412268 1,4416
2018.11.30 2715245219 1,5583
2018.12.31 2644379364 1,5177
9
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IV. Az Alap osszetétele

2017.1231 2017.12.31 2017.12.31 2018.12.31 2018.12.31 2018.12.31 egyes eszkozoknek az

egyes eszkozok a egyes eszkozok az egyes eszkozok a egyes eszkozok az [EEIIIRIFLCr 410 S

egyes eszkozok egyes eszkozok

L . nett6 eszkozérték oOsszes eszkoz L . netto eszkozérték oOsszes eszkoz viszonyitott
értéke forintban .. .. értéke forintban L, .. _ L,
ardnyaban ardnyaban ardnyaban ardnyaban ardnyanak valtozasa

atézsdén hivatalosan jegyzett
J . L, . 3284654156 99,99% 99,81% 2643776492 99,98% 99,67%
atruhdzhato értékpapirok
mds szabdlyozott piacon forgalmazott
. . - . 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
atruhdzhato értékpapirok
a kozelmultban forgalmoba hozott
. . L ’ 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
4truhdzhato értékpapirok
egyéb atruhdzhato értékpapirok

. L 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
(kollektiv befektetési ép)
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
betétek és folydszamla 6248204 0,19% 0,19% 8672395 0,33%
befektetett eszkdzok Gsszesen 3290902 360 100,18% 100,00% 2 652 448 887 100,31% 100,00%
kovetelések 9172494 0,28% 2 499 999 0,09%
kotelezettségek 15019190 0,46% 10569 522 0,40%
Sajat téke (nettd eszkdzérték) 3285 055 664 100,00% 2 644 379 364 100,00%
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V. Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2018.12.31 adatok (eFt-ban)

folydszamldval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok

vasarolt értékpapirok utén kapott osztalék/kamat 81742
vasarolt, eladott értékpapirok drfolyamnyeresége 334248
vasdrolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavdltds arfolyamnyeresége

vasdrolt, eladott értékpapirok drfolyam-vesztesége -3084
devizavdltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 412 906
egyéb bevétel

rendkivUli bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék -1096
alapkezelési dij -42110
felUgyeleti dij -705
konywizsgdlati dij -825
bankkoltség -6
kezelési koltségek -44 742
letétkezelési dij -4 211
KELER dij -395
letétkezeld dijai -4 606
egyéb dijok és addk -1413
nett6 jovedelem 362 145

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

tékeszdmla valtozdsai

nyitd darabszdm 2110534
novekedés 55344
csokkenés -423 551
zaré darabszdm 1742327
befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kilonbozet 858 440
novekedés 5603 067
csokkenés -6 069513
zaro értékelési kulonbozet 391994

VI. Az elmult harom tizleti év adatai

2016.12.31 2017.12.31 2018.12.31
Uzleti id6szak végi nettd eszkbzérték 2159686459 3285055664 2644379364
uzle'E| |dos%oll< vc’agl egy befektetési jegyre jutd 12995 15565 15177
nettd eszkdzérték
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VII. Szarmaztatott iligyletek leirdsa

Az Alap 2018. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakuldsara

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2018. évben lényeges valtozds:

2018. mdjus 16-dn hozott 1/2018.05.16 szdmu hatdrozatdval — a kordbbi konyvvizsgdald
(KPMG Hungdria Kft) helyett — 2018. junius 1. napjdtél - 2023. mdjus 31. napjdig
megvdlasztotta a Tdarsasdag konywvizsgdaloi feladatainak elldtdasara a
PricewaterhouseCoopers Konywvizsgdld Korldatolt Feleldsségl Tdarsasdgot (székhelye: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszdma: 01-09-063022, addszdma: 10256161-
2-44, kamarai bejegyzési szama: 001464), és jovahagyta Kémuves Kinga (kamarai tagsdagi
szama: 007240) konywvizsgdlatért felelds személlyé torténd kijelolését, melyre tekintettel
2018. junius 1. napjaval a Tdrsasdg Alapszabdlydt a valtozdsnak megfeleléen mdodositotta.
Hatdrozatdban tovabbd médositotta az Alapszabdly 18. pontjat.

Az Allianz Hungdria ZartkorGen MUkodd Részvénytdrsasdg mint az Allianz Alapkezeld Zrt.
részvényese 1/2018.10.08. szdmu hatdrozatdval a Tdrsasdg FelUgyeld Bizottsdgdnak
tagjava megvdlasztotta Nagy Zoltdnt (anyja neve: Toth Eva, 1117 Budapest, Galambéc u.
28-30.) 2018. november 29. napjdtél 2019. szeptember 1. napjdig terjedd iddtartamra,
Kozek Andrds Fellgyeld Bizottsdg tag lemonddsdra tekintettel, és a fenti valtozdsokkal
osszhangban maddositotta az Alapszabdly 26. pontjat.

A befektetési politika alakuldsdra hatéd fontosabb tényezdk:

A 2018-as évet a globdlis gazdasdgi ciklus érett fazisdba torténd épése mellett, a FED
szigoritd politikdja miatti likviditds-szikUlés és az ennek kdvetkeztében megugrd volatilitds
jellemezte. A kordbbi években latott Goldilocks-korszakot (alacsony infldcio, erés gazdasdgi
novekedés) jellemzé ,buy the dip” magatartds utdn szelektivebbé valtak a befektetdk. Az
amerikai dllampapirhozamok emelkedésével és a dolldrerésddéssel pdrhuzamosan - ahogy
ilyenkor az lenni szokott - az egyedi problémdkkal (bels6 és kulsé egyensulytalansdgok) is
kizdd feltorekvd orszdgokat buntették elészor a befektetdk (Torokorszdg, Argenting,
Brazilia). Ehhez a korhdz csatlakozott a Trump nevével fémjelzett protekcionista
kereskedelmi intézkedések (250 Mrd dolldros vém a kinai darukra, 110 Mrd az amerikai
termékekre) aldozataként Kina és a mdsodkoros hatdsok karvallottjaként, valamint sajat
strukturdlis  problémditél szenvedd eurdzéna. Ezzel szemben az adéreformmal,
infrastrukturdlis beruhdzdsokkal és erés gazdasdgi adatokkal megtdmogatott amerikai
piacok tovdabb dlltdk a sarat, és szeptember végén még Ujabb historikus cstcsra tudtak
emelkedni.

A pozitiv hangulat azonban a tengerentulon is elillant, miutdn felismerték a befektetdk,
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hogy a ndvekedés jelenlegi dinamikdja fenntarthatatlan. A gazdasdgi ciklus végének
kozeledtével a vildggazdasdgi novekedésre vonatkozd vdarakozdsok is lassulnak. A
novekedéssel kapcsolatos aggdlyok ellenére a FED decemberben tovdabb szigoritott 2,5%-ra
emelve ezzel az alapkamatot, mikdozben a mérlegfédsszeg csokkentése elérte a havi 50
Mrd dolldrt.

Az indexeknek az év sordn Eurdpdban mdr nem sikerUlt Ujra elérni a janudr végi cstcsokat.
A visszafogott novekedési adatok és a gyenge vdrakozdsokat tukrozd német
hangulatindexek (ZEW, IFO, feldolgozdipari BMI) indokoltdk a pesszimizmust. Annak
ellenére, hogy az EKB még mindig jéval tdmogatdbb politikdt folytat, mint a FED, tovdbbra
is a kockdzatok latszanak erésebbnek. A strukturdlis problémdk mellett (északi orszdgok
elérébb jarnak a gazdasdgi ciklusban, mint a déliek) féként a jelentds kilkereskedelmi
partner Kina gazdasdgi lassuldsa, az olasz koltségvetéssel kapcsolatos problémdk, a
politikai valtozdsok (Merkel tavozdsa a CDU élérél, EU parlamenti valasztdsok) és a
tovabbra is fenndllé rendezetlen ,hard Brexit” lehetdsége is jelentds kockdzatokat hordoz.
Nehéz év volt hat 2018 a tézsdéken. Az S&P 500 6,2%-ot, a DAX 18,3%-ot, a BUX index 0,6%-
ot veszitett az értékébol.

Ehhez képest j6 évet zart az OTP (+5,3%). A Csdnyi Sdndor dltal kitGzott 1 Mrd eurd éves
profit redlis célkitlizésnek bizonyult. Osszességében a kamatmarzsok szlkulését és az
emelkedd koltségeket (bér, szolgdltatdsok, akviziciok) a hiteldllomdny novekedése
(organikus és akvizicidk) és az alacsony kockdzati koltségek ellenstlyozni tudjdk. A szabad
forrdsokbdl tovdbbra is inkdbb a régids terjeszkedés valdszinlsithetd az osztalék
mértékének jelentbsebb novelése helyett.

A MOL (2,4%) esetében is kedvezd szdmok érkeztek. A menedzsment 2,4 Mrd dolldros éves
tisztitott EBITDA vdarakozdsat jocskadn meghalado, 2,69 Mrd dolldros eredmény lathattunk
ezen a soron. Az ipardgi kdrnyezet azonban gyengul, a benzin arrés és a Brent-Ural spread
zuhandsa - amennyiben tartdsnak bizonyul - még fejtorést okozhat.

Egész évben rdnyomta a bélyegét a Richter (-19,9%) kereskedésére az Esmya korul kialakult
botrdny. A mellékhatdsként feltételezett mdjkdrosodds miatt eldszor betiltott készitmény
forgalmazdsa feltételekhez kotve ugyan Gjraindult, de igy is 67,1 m eurdval volt
alacsonyabb a termékbdl szdrmazd drbevétel év/év alapon. Pozitivum, hogy a Cariprazine
38 m eurds, a magyar piac 7,3 m és a kinai piac 5,2 m eurdval tortént novekedése ezt a
részben ellentételezni tudta.

Az MTEL (-3,9%) mozgdsa nagyrészt a befektetési alternativat jelenté 10 éves
dllampapirhozamhoz igazodott. Az oktdber kodzepéig tartd hozamemelkedésben a
részvény egészen 390 forintig esett. Ezt kovetden fordult a széljdrds és év végéig a
kotvényhozamok zuhandsdaval emelkedni tudott az darfolyam, amit felvasarldsi pletykdk is
tdmogattak.
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Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2018. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjia meg a nettd
eszkozérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2018. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok

Az Alap 2018. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2018. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

SS;; A tétel megnevezése Eézé év | Modositasok |  Targyév
a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 301677 415990
1 Pénziigyi miiveletek raforditasai 2690 3084
1 Egyéb bevételek
v Miik 6dési koltségek 52133 49 354
\% Egyéb raforditas ok 1469 1407
Vi Fizetendd, fizetendé hozamok
[ vin | TARGYEVI EREDMENY 245 385 362 145
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