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A
RABA Jarm {ipari Holding Nyrt. ( "RABA Nyrt. "),
(Székhelye: 9027 Gy6r, Martin u. 1.)
IlgazgatGsaga értesiti a tarsasag tisztelt réeszvénye  seit, hogy a tarsasag
2019. 4prilis 11-én 10 6érakor
éves rendes KOZGYULEST tart

a RABA Nyrt. Kereskedelmi Kézpontjaban
(Hotel Konferencia, 9022 Gy 6&r, Apor Vilmos puspok tere 3.)

A kozqy Ulés napirendje:

1. A Térsasag 2018. évi gazdalkodasanak ertékelése

1.a) Az Igazgatdsag jelentése a Tarsasag 2018. Uzle ti évben folytatott Uzleti tevékenysé-
gérol;

1.b) A Tarsasag Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Sta  ndardok (IFRS) szerint 6sszealli-
tott 2018. évi egyedi és konszolidalt pénzlgyi kimu  tatdsai, az Igazgatdsag javaslata
az egyedi és a konszolidalt pénzigyi kimutatasok el  fogaddsara és inditvanya a
targyévi eredmény felhasznalasara; valamint a Felel  &s Tarsasagiranyitasi Jelentés
eléterjesztése;

1.c) A Felugyel 6 Bizottsag jelentése a 2018. évi pénzlgyi kimutatds okrdl, a targyevi
eredmény felhasznélaséarol, valamint a kozgy  lési el 6terjesztésekr 6l;

1.d) A kbnyvvizsgdlo jelentése a 2018. évi pénzigyi  kimutatasokrol;

1l.e) A Tarsasdg Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi Sta ndardok (IFRS) szerint 6sszealli-
tott egyedi pénziigyi kimutatisairdl és konszolidalt pénziigyi kimutatdsairél sz6l6
beszamolok megvitatasa, elfogaddsa, a pénzigyi hely  zet kimutatds megallapitasa
és a targyévi eredmeény felhasznalasaroél valé hataro  zathozatal; hatarozat a Felel 6s
Téarsaségiranyitasi Jelentés elfogadasardl;

2. Akviziciés program jovahagyasa
lgazgatésagi tagok visszahivasa, megvalasztasa, tiszteletdij megallapitasa
Egyebek

A kozgyllés megtartdsanak moédja: a kdzgyllés személyes részvétellel kerul megtartasra.

Az lgazgatosag a kdzgydlés napirendjén szerepld tgyekkel kapcsolatos eléterjesztéseket és hata-
rozati javaslatokat, a Fellugyel6 Bizottsag (Audit Bizottsag) és a Konywvizsgalo jelentéseit 2019.
marcius 20-ig kilén hirdetményben teszi kdzzé a BET (www.bethu), illetve a Tarsasag
(www.raba.hu) honlapjan.

A szavazatok legalabb 1 (egy) szazalékat képvisel6 részvényesek — a szavazati ardnyuk igazolasa
mellett — a jelen hirdetmény megjelenésétdl szamitott 8 napon belll az ok megjeldlésével, a napi-
rend részletezettségére vonatkoz6 szabalyoknak megfeleléen, irdsban inditvanyozhatjak, hogy az
lgazgat6sag valamely kérdést tlizzon a kozgyllés napirendjére, illetéleg a napirendi pontokkal 6sz-
szefuggésben hatarozati javaslatokat is eléterjeszthetnek.

Az Alapszabaly értelmében a kdzgyllésen a részvényesi jogok gyakorlasara az jogosult, szemé-
lyesen vagy képvisel6je utjan, akinek a nevét - lezarasanak idépontjaban - a részvénykonyv a Tar-
sasdg altal a kozgyulés céljaira kezdeményezett tulajdonosi megfeleltetés alapjan tartalmazza.
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A tulajdonosi megfeleltetés forduldénapja: 2019. aprilis 4.
A részvénykonyv lezarasanak napja: 2019. 4prilis 9. 18 6ra

A részvényesek részvénykonyvi bejegyeztetésérdl a KELER Zrt. éltal vezetett részvénykdnyvbe az
értékpapir-szamlavezetdk a részvényesek megbizasa alapjan gondoskodnak; a bejegyeztetésért a
Raba Nyrt. felel6sséget nem tud vallalni.

Felhivijuk a kozgyllésen részt venni szandékozo részvényeseink figyelmét, hogy legkésébb a
részvénykonyv lezarasanak napjat megel6z6 masodik munkanapig gy6zédjenek meg az értékpa-
pir-szdmla vezetdjiuknél a részvénykdnyvbe valo bejegyzésukhdz szikséges intézkedések megtor-
téntérdl.

A kozgyilésen a részvényesek személyesen, torvényes keépvisel6ik, illetve meghatalmazottjaik
atjan vehetnek részt.

A részvényesek személyazonossagukat a felmutatott személyazonositasra alkalmas igazolvanya-
ikkal, illetve szervezeti vagy cégazonossagukat és képviseleti jogosultsagukat a szervezet vagy
cég bejegyzését és hatalyos adatait, valamint képvisel6it tanasité hivatalos okirattal (pl. cégkivo-
nat) kotelesek igazolni. Kulféldi részvényes esetén a kilféldon kiallitott okiratokra vonatkozé sza-
balyok szerint kell eljarni, figyelembe véve a Magyarorszag és a kiallitas helye szerinti orszag ko-
zO6tt hatalyban lévé nemzetkdzi egyezmény vonatkoz6 rendelkezéseit vagy a viszonossagot is.
Amennyiben az okiratokat vagy a meghatalmazast nem magyar vagy angol nyelven allitottak ki,
azokrél magyar vagy angol nyelvi forditast kell mellékelni.

Kérjik a tisztelt részvényeseket, hogy a regisztralds érdekében a kozgyllés helyén
reggel 8.30 oratdl sziveskedjenek megjelenni a személyazonossaguk, illetve cégazonossaguk és
képviseleti jogosultsaguk igazolasdhoz szikséges irataikkal.

A hatérozatképtelenség miatt esetlegesen megismételt kozgy Ulés 6sszehivasa:

Abban az esetben, ha a 2019. 4prilis 11. napjara 0sszehivott kbzgydllés a kitlizétt idépontot kdve-
téen 30 perccel sem hatéarozatképes, a hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgydlés azonos
helyszinen és azonos napirenddel, 2019. 4prilis 25-én 10 6rakor kerll megtartdsra. Amennyiben
megismeételt kdzgydlésre kerul sor, a Tarsasag az eredeti kdzgyllés napjan arrol kulén hirdet-
ményben értesiti a részvényeseket.

A hatarozatképtelenség miatt megismétlendé kozgydlés céljaira a 2019. aprilis 4-i fordulonapi tu-
lajdonosi megfeleltetés alapjan 6sszeallitott és 2019. aprilis 9-én 18 orakor lezart kdzgydlési rész-
vénykonyv kerll felhasznélasra.

A hatarozatképes kozgyulés felfiggesztése esetén a felfuggesztéssel egyidejlleg kitlizott folytato-
lagos kozgydlés idépontjat a RABA Nyrt. legkésébb a felfliggesztett kbzgyllés napjat kovetd mun-
kanapon kulon hirdetményben teszi kbzzé.

Gyér, 2019. marcius 11.

RABA Nyrt. Igazgatdésaga
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONT
A TARSASAG 2018. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

1.a) Az lgazgatdsag jelentése a Tarsasag 2018. Uzle

ti évben folytatott Uzleti tevékenységer

ol
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2019. évi éves rendes Kozgydlles

Gyor, 2019. aprilis 11.
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Eurdpai
tehergépjarmdi piac e
edb
29 302
260
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Europaban 2018-ban stabil ndvekedés
mutatkozott. A szallitmanyozas iranti
magas kereslet, a flottak kihasznaltsaga
€és a szallitmanyozasi tarifak szinte
tovabbra is j6 alapot biztositott a nehéz
tehergépjarmiivek piaci keresletének
magas szinten torténd
stabilizal6dasahoz.

Tovabbi szegmensek:

Piacok 2018-ban

Eszak-Amerikai
tehergépjarmii piac

edb 0

— 302 311
270

2014 2015 2016 2017 2018

Eszak-Amerikaban az erés gazdasagi

kornyezet hatdsara a tehergépjarm
kereslet kiemelkedd mértékben
névekedett.

Eurdpai
személygépjarm(ipiac @
m db
- 15.2
e I TX
2014 2015 2016 2017 2018

Az eurbdpai személygépjarmivek piaca
gyakorlatilag stagnalt 2018-ban.

* A mezbgazdasagi piacot illetéen a Raba termékei irant az amerikai és az eurdpai piacon is jelentés
kereslet bévilés volt jellemzé.
» Az orosz busz és tehergépjarmi piacot tovabbra is jelentés volatilitas jellemzi. Az év els6 félévben latott
kiemelkedd, 20 szazalék feletti novekedés a masodik félévre lelassult: az orosz busz piaci értékesités
egész évre vonatkoz6 bévilése 10,6 szdzalékra, az orosz tehergépjarmi piacé pedig 2,7 szézalékra

meérséklodott.
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Acél alapanyagarak alakulasa*
100% = 2007 Q1

128% 128%

126% 125%

98%

Q1 @2 a3 a4 Q1 Q2 a3 o4

2017 2018

*Raba Index negyedéves atlag értékek; 100%=2007 Q1

2018-ban a szikads beszallitoi
kapacitasok  jelent6és  aremelkedeést
generéltak az acél alapanyagok piacan. A
beszallitdi &rnyomas nem csupan az dn.
nemzetkozi felarakon keresztul
ervényesuilt, hanem nagymerték
novekedés wolt tapasztalhatd az acél

alaparak  tekintetében is. Ennek
kovetkeztében 2018- ban az acél
arszinvonal jelentés meértékben, 22,1

szézalékkal emelkedett.

Klls 6 gazdasagi kdrnyezet

Energia-index alakulasa**

(100% = 2004. dec) r 4
f211%

gl 179%
175%"

164% 165%

158%
155% 152%

Q1 Q2 Q3 Q@ Q2 Q3 Q4

2017 2018

*Negyedéves atlag értékek; 100% = 2004. dec.

Az energia koltség tekintetében 2018 IV.
negyedévében drasztikus &remelkedés
volt jellemzd, mellyel a 2018. évi
halmozott idészaki energia ar szinvonal
is jelentés arndvekedést mutatott,
meértéke elérte a 13,8 szazalékot.

Atlagarfolyamok alakulasa
| BEURHUF mUSDHUF

309 310 305 312 311 317 324 323

90
81 79 | 883
|| || |i |i5 |53 |I‘ || |

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2017 2018

Az éarfolyam kornyezetet illetéen a
tarsasag  devizaforgalmaban kisebb
részaranyt képvisel6 dollar esetében
2018-ban 1,5 szazalékos arfolyam
csOkkenés volt tapasztalhatd. Az eurd
esetében az &rfolyam mozgas ellentétes
irAnya volt: 2018-ban az eurd atlag
arfolyam 3,1 sz&zalékkal meghaladta az
egy éwel korabbi atlag értékeket.
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A Réba csoport eredménykimutatasanak f 6 sorai

IFRS szerint, mFt

Arbevétel

EBITDA

Az ar'bevicd’'mirty‘es as nzennt ertunreny sZingenen (%) alakudiasa

6,9%

47% 47% 49%

9% ‘_‘w%

4,1%

47,5 (47,9 46,1 48,6

42,3 42,6 (43,8

39,4

33,0 [358

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Raba csoport: jelent 6s piaci valtozasok,
folytatodo technologiai modernizacio

o A stabil keresleti kornyezet Ilehet6ségét
kihasznalva kiemelkedé mértékd forgalom
bévilést sikertlt elérni, az arbevétel ndvekedés
10,9 szazalékos wvolt. Az elmdlt évtized
legmagasabb arbevételét sikerlt realizalni.

o A teljes beszallitoi lancon megfigyelhetd
aktivitds azonban a gyartasi koltségek jelentbs
emelkedéséhez is vezetett. A alapanyagok és
az energia beszerzési é&ranak jelentés
novekedése nyomast helyezett a gyéartasi
tevékenységre és azon keresztil a pénzigyi
eredmeényesseégre.

0 Operativ szinten a Tarsasag 1.751 millié forint
nyereséget realizalt, az arbevétel aranyos
Uzemi eredmény szintje 3,6 szazalékot ért el.

0 A készpénztermelési képességet illetéen a
Tarsasag 3.790 milli6 forint EBITDA szintd
nyereséget termelt, az EBITDA termelési
hatékonysag 7,8 szazalékot ért el.

0 A korabbi évek pénziigyi stabilizaciéja megfeleld
alapot biztositott a stratégiai jelentéségl
technolégia fejlesztd beruhazasok
végrehajtdsahoz. A modernizacié a 2018-ban is
folytatodott.



Futom U: jelent 6s forgalom b 6viilés,
jelent s kitettseg miatt alkalmazkodo operacio
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Az arbevétel valtozasa piaconként Az eredményesség alakulasa

IFRS szerint, mFt IFRS szerint, mFt

Futom (i Uzletag Arbevétel

usAesDAm. 2604 [ENPKPCENM  125% oA 2108

EUorszagok . . . . ........12756

BELFOLD 3375 EEEYVTRE 1750, | ooemnn BRI BRT

FAKorszagok 1561 |[EEWOEEEN 93% Uzemieredmény 983  EEEEFEREEN &~ -36,0%
Egyéb export Uzemi eredmény szint 4,5%

3 A A U i 5 5 0 A ” ” L yd - s - -
Az arbevétel (mrd) és az Uzemi eredménvesséa (%), al akulasa o Jelentés forgalom bévilés valamennyi foldrajzi

8,1% régioban. Az 0sszességében 13,6 szazalékkal,
54% 59% mintegy 3 milliard forinttal novekvé arbevétel ertéke

7%  4,5% 358 25.026 milli6 forintot ért el.

3,3%

1,0% 16% 1.8%

c A jelentésen megugro acél és energia arak jelentésen
rontottdk a versenyképesseégi feltételeket, melynek
kovetkeztében az operativ eredményesség a korabbi

28,3 P évektdl elmaradt:

— 24,0 23,3| |228| [o7] |220 = az Uzemi eredmeny 629 millié forint nyereséget
189 |7 ' ért el, 2,5 szazalékos arbevétel aranyos

eredményesseg mellett,

= 1.743 milli6 forint realizalt EBITDA szintl
eredmeény, 7,0 szazalék EBITDA hatékonysag.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018



Alkatrész: kiemelked o értékesités,
magas szinten stabilizalodo eredményesség
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Az arbevétel valtozasa piaconként Az eredményesseg alakulasa

IFRS szerint, mFt Valtozas

JARSRESH, WA 2017 valozas  Arpevétel 12041
Alkatrész (izletag 12.941 EBITDA . ...1003
Belfold 7.134 : EBITDA szint  7,8%

Uzemi eredmény szint 4,7%

Az athRvrtel/med) A padizemi fraduaneFssoJiA 7 lakasa,

0 Kiemelked6 export és Dbelfoldi értékesités
egyarant: 6sszességeben 16,4 szazalékkal, tobb

A8% a7 ass mint 2 milliard forinttal névekvd arbevétel.
39y, 8% 47% 43%
15% 129 V8% qq9 20 20% o , L s
0 Az eredményesseégi szinteket a valtozo piaci
kornyezet ellenére sikerllt stabilizalni:
= az EBITDA-tomeg 1.135 millié forintot ért el, mely
132 millié forinttal haladja meg az el6z6 évi szintet,
12,5| [12.4] [131] [34] [12:9 az arbevételhez mért EBITDA termelési rata 7,5
10,8 ’ ' szazalék,
98| |97 9,9

= a 47 millié forinttal n6vekvé Gzemi eredmény 653
milli6 forintot ért el, az Uzemi eredmény
hatékonysagat az elmult évek szintién sikertilt
stabilizalni, mértéke 4,3 szazalékot ért el.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Az arbevétel valtozasa piaconként

Jarm : tovabb b 6vul 6 export ertekesites,
javulo eredmenyesséeg

Az eredményesség alakulasa

IFRS szerint, mFt Valtozas
Jarmi Uzletag 0,7%
Beffold 6175 [EECEUEEEN 144%
23,3%

Export (EU)

Az arbeveétel (mrd) és az Uzemi eredményesség (%) a lakuldsa

IFRS szerint, mFt Valtozas
Arbevétel 10309 PuEUELEE 0.7%
EBTDA 90 D 21%

........................................ EBITDAszint  90% _ 0%p
Uzemieredmény 707  [SNNCCIEE 2.2%
Uzemi eredmény szint 0,1%p

o,
10,4% oA

9,1%
589, 69% 0%

13,5

11,5

9,8 10,3

6,1 6,2 55| |56 59

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kiemelkedd, 23,3 szazalékos novekedés mellett elért
rekord méretli export forgalom és mérsékléds belfdldi
értékesités jellemezte az arbevétel alakulasat.

Az értékesitésbdl szarmazd arbevétel dsszességében 0,7
szazalékos novekedés mellett 10,4 milliard forintot ért el.

Kiemelkedd jovedelem termelés 2018-ban: az EBITDA
tomeg 2,1 szazalék névekedés mellett 950 millio forintot,
az Uzemi eredmény 2,2 szazalékos ndvekedés mellett 722
millié forintot ért el.

Tovabb ndvekvd eredményesség:

= Az EBITDA hatékonysag az iparagi atlag szintjén
stabilizalodott, mértéke 9,2 szazalékot ért el.

= Az arbevétel ardnyos Uzemi eredmény szintje
meghaladva az el6z6 évek teljesitményét 7,0
szazalékot ért el.



Novekv 6 cégérték, pénzigyi stabilitas és
beruhazasi programok
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Konszolidalt IFRS sajat toke, mFt

1so7a] 19978
17107 % o0 2 . .
1a076] [15075 10,6 % atlag novekedés
11383
v Hiteldllomany csokkentés,
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 alapok megteremtése

Netto hiteallomany alakulasa, mFt

<Pénzﬁgyi stabilizacio, beruhazasi alapok megteremtése> v' Beruhazasi programok
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Pénzugyi mutatok alakulasa
2012 — 2018
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A netto hitelallomany és az EBITDA alakulasa EV / EBITDA alapu cégérték*
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A targyévi eredmény és a ROE alakulasa Egy részvényre jutd targyévi eredmény
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@ Technologiafejleszt 6 és kapacitasb 6vité
beruhazasi program

We engineer, you drive

El6zmények:

9/2016.04.15. sz. kdzgyilési hatarozat

1. A Kozgyllés a Tarsasag Alapszabalyanak 13. (z) pontja alapjan — amely a 3.
napirendi pontban elfogadott Alapszabaly mddositast kévetéen 13. (bb) pont
alattiaknak felel meg — jovahagyja Alapitoi hatarozat kiadasat a Tarsasag
lednyvallalata, a Raba Futdom{ Kft. részére a tervezett technoldgiafejleszté és
kapacitasbdvit6 beruhazasi program megvaldsitasa targyaban és felkéri a
Tarsasag ugyvezetését az Alapitoi hatarozat kiadasara a kovetkezé alapvetd
feltételekkel:

A Réba Futdm( Kft. a beruhazasi program megvalositasaval 6sszefliggésben
dsszesen 10.502 milli6 Ft (a 2015. évi utolsé munkanapi zar6 MNB napi euro
kozéparfolyam szerint szamolva) 6sszegl beruhazasi kotelezettség vallalasara
jogosult (thAmogatas igénybevételével vagy anélkil). Az Alapité felhatalmazza a
Réaba Futom( Kft. Ugyvezetdjét a program megvalésitasdhoz szikséges
tamogatési-, hitel-, beszallitoi- és biztositéki szerz6dések megkotesére.

2. AKozgyllés a Tarsasag Alapszabalyanak 13. (m) pontja alapjan hozzajarul ahhoz,
hogy a Tarsasag a Raba Futdmi Kft. altal megvalositando technologiafejleszté és
kapacitasbévité beruhazasi programhoz kapcsoléddan legfeljebb 10.502 millié Ft
és jarulékai erejéig biztositékot (kezesség, garancia) nyujtson, illetve zalogjogot
alapitson és felhatalmazza a Tarsasag lgyvezetését e szerz6dések megkotésére.



@ Beruhazasi program terjedelme

We engineer, you drive

Kovacsolasi technoldgia korszer  Gsitése
* Infrastruktira
* Logisztika
¢ Szerszamozas, technoldgia
« Kovacs berendezések

Megmunkalasi technoldgia korszer  (sitése
« Tengelytest megmunkalas bdvitése
« Tengelycsuklé kapacitas bévitése
« Utanfuto tengely gyartas

A beruhazéasi program eredeti forras opcioi
¢ Tamogatas nélkul
e 7% tamogatassal

Valtozds: A Nagyvallalati Beruhdzasi Tamogatasi program keretében beadott
palyazatunkra erre a projektre 2016 decemberében 25% tamogatasi intenzitas
mellett, 2.516m Ft tamogatéast itéltek meg.
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Eldrehaladas, jelenleg helyzet

We engineer, you drive

Pénzigyi statusz a jovahagyott 6sszeg aranyaban
o Szerz6dott 6sszeg: 95%
o Kifizetve 80%

Elottink all6 feladatok id oterve

» Az () kovacs soron mindségi és teljesitmény probak
elvégzés, miszaki atadas—atvételi eljaras lefolytatasa.

» Az (j gyartosor lzembe helyezése.

« Attechnologizalas és szerszamgyartas az Uj kovacs sorra.

» Attechnologizalas és szerszamgyartas az Uj kovacs sorra
* Vevéi jovahagyasok

» Megmunkalasi kapacitas bévités befejezése

» Beruhazasi program zarasa

12




@ Az |lgazgatosag javaslata
Nyrt. (egyedi)* Csoport (konszolidalt)*

Mérlegfé0sszeq: Mérlegfé0sszeq:
22 630 542 ezer Ft 42 079 253 ezer Ft

We engineer, you drive

Mérleg szerinti eredmény: Targyévi atfogd eredmény:
382 466 ezer Ft 1196 925 ezer Ft

* Adatok IFRS szerint * Adatok IFRS szerint

Osztalék: 17,80 Ft/ részvény
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We engineer, you drive

Felel 6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

A Budapesti Ertéktézsde 2018 augusztusaban atdolgozta és aktualizalta a
Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasokat. A BET az egységes Kkitoltés
elésegitése céljabdl bevezette, hogy a Tarsasadgoknak a Felelés
Tarsasagiranyitasi Jelentést a BET honlap feliiletén kell kitoltenitik.

Ennek megfeleléen Tarsasagunk atstrukturalta és aktualizalta a
kérdésekre adott valaszokat.
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We engineer, you drive

KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONT
A TARSASAG 2018. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

1.b) A Tarsasag Nemzetkozi Pénzugyi Beszamolasi Sta  ndardok (IFRS) szerint 6sszeallitott
2017. évi egyedi és konszolidalt pénzigyi kimutatds  ai, az Ilgazgatésag javaslata az egyedi és
a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elfogadasara és inditvdnya a targyévi eredmény fel-

hasznalasara; valamint a Felel 6s Tarsasagiranyitasi Jelentés el o6terjesztése
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Réba Jarm ipari Holding Nyrt.
Pénzligyi kimutatasok
a 2018. december 31-ével végz 6d6 évre

Keltezés, Gyér, 2019. méarcius 19.
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Flggetlen Kdnyvvizsgéloi Jelentés

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.

Pénzlgyi helyzetre vonatkozo6 kimutatés

a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Pénzlgyi helyzetre vonatkozé kimutatas

<

S

g

Eszkdzok 5‘ 2017. december 31. 2018. december 31.

Ingatlanok, gépek és berendezések 7 6 066 626 6 065 657
Immaterialis javak 8 15171 12 809
Befektetési céll ingatlan 9 338 217 338 217
Leanyvallalati befektetések 6 11 592 703 11918571
Egyéb befektetések 205 205
Halasztott adokdvetelések 23 0 4975
Egyéb hosszl lejaratl eszkdzok 10 1465 240 1503 882
Befektetett eszkdzok 6sszesen 19478 162 19 844 316
Készletek 8617 8028
Vevokkel szembeni és egyéb kovetelések 11 548 148 2311343
Nyereségadé kovetelés 23 11574 17 167
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 12 2270 233 449 688
Forgbeszkdzok 6sszesen 2838572 2786 226
Eszkdz6k 6sszesen 22316734 22 630 542
Sajat t 6ke és kotelezettség
Jegyzett t6ke 13 13473 446 13473 446
Sajat részvény 13 -108 952 -108 952
Eredménytartalék 13 3583 343 3655891
Sajat t 6ke dsszesen 16 947 837 17 020 385
Céltartalék 14 40513 95 700
HosszU lejaratd pénzigyi kotelezettség 15 45 133 0
Halasztott ad6kotelezettségek 23 5184 0
HosszU lejaratu kotelezettségek dsszesen 90 830 95 700
Céltartalék 14 26 688 71 766
Szallitékkal szembeni és egyéb kotelezettségek 16 5215 447 5442 691
Rovid lejaratu pénziigyi kotelezettség 15 35932 0
Nyereségado6 kotelezettség 23 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 5278 067 5 514 457
Sajat t 6ke és kotelezettségek dsszesen 22 316 734 22 630 542

A 12.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.



Atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatas

<

D

Q

&

L N 2017. december 31. 2018. december 31.

Eszkdzok [0

7))
Arbevétel 18 1449 300 1495 835
Ertékesités kozvetlen koltsége 19 366 192 376 123
Bruttd nyereség 1083108 1119712
Osztalékbevétel* 21 174 581 265 585
Leanyvallalati befektetésekbdl szarmazo nyereség/veszteség 21 0 371 000
Egyéb mikodési bevétel 21 5010 6 033
Egyéb bevételek 6sszesen 179 591 642 618
Ertékesités és marketing koltség 19 43 618 45 392
Altalanos és igazgatasi kéltségek 19 953 308 1 056 350
Egyéb raforditasok 21 228 953 276 369
Egyéb m Gkddési raforditasok dsszesen 1225879 1378111
Mdkodési tevékenység eredménye 36 820 384 219
Pénzigyi bevételek 22 74 488 95 940
Pénzigyi raforditasok 22 17 020 83510
Addzas el 6tti eredmény 94 288 396 649
Ado6zas 23 13 093 14 183
Targyévi eredmény 81195 382 466
Targyévi atfogé eredmény 6sszesen 81195 382 466

*A bevétel standard valtozasaval — IAS 18 helyett IFRS 15 alkalmazasa- az osztalékbevétel atcsoportositasra

és kilon kiemelésre kertilt az eredménykimutatasban.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Sajat t 6ke valtozas kimutatas
a 2018. december 31-ével végz4dds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Sajat t 6ke valtozas kimutatas

Részvény alapi Egyéb atfogo Sajat téke
Jegyzett téke Sajat részvény kifizetések tartaléka  Eredménytartalék eredmény Osszesen
2017. januar 1-i egyenleg 13 473 446 -108 952 37716 06 0 17136 100
Targyévi eredmény 81195 81195
Osztalék fizetés 2016. évi
eredménybdl -269 458 -269 458
2017. december 31-i egyenleg 13 473 446 -108 952 358 3343 0 16947837
Targyévi eredmény 382 466 382 466
Osztalék fizetés 2017. évi
eredménybdl -309 918 -309 918
2018. december 31-i egyenleg 13 473 446 -108 952 365 5891 0 17020 385

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Cash flow kimutatas
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Cash flow kimutatas

<
S
&
E 2017. december 31. 2018. december 31.
7]
Miikodési tevékenységb 6l szarmazé cash flow-k
Adobzas el6tti eredmény 94 288 396 649
Pénzmozgéassal nem jar6 tételekkel kapcsolatos modosité tételek:
Kamatbevétel 22 -65 079 -75 675
Kamatraforditas 22 3820 2102
Ertékcsokkenés és amortizacio 7.8 208 340 216 064
Targyi eszkoz selejt 7,22 440 3721
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek és berendezések
értékvesztése 7,22 24 439 10 008
Leanyvallalati befektetés visszairas ill. értékvesztés 6,22 0 -371 000
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 -1 297
Behajthatatlan és kétes kovetelésekre, valamint hosszu lejaratu
kovetelésre képzett értékvesztés 11,22 0 0
Nem realizalhat6 értéken nyilvantartott készletek értékvesztése 983 0
Céltartalék valtozasa 14,21 38414 100 265
A m(ikddé t6ke valtozasai:
Vevékkel szembeni és egyéb kdvetelések valtozasa 11 955 160 -1 686 621
Készletek valtozasa 1715 589
Széllitbkkal szembeni és egyéb kotelezettségek valtozasa 16 -136 013 84 467
Fizetett adok 23 18 779 24 342
Kapott kamatok 22 -4 597 -2
Fizetett kamatok 22 12 404 10 926
Mikodési tevékenységekb 6l szarmazo nett6 cash flow-k 1153 093 -1 285 462
Befektetési tevékenységekb 6l szarmaz6 cash flow-k
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immateridlis javak
vasarlasa 7,8 -217 386 -227 457
Befektetett eszkdzok eladasa 0 2292
Befektetési tevékenységekb 6l szarmazé netté cash flow-k -217 386 -225 165
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmazé cash flow-k
Sajat részvények eladasabdl és vasarlasabol szarmazo bevétel,
réforditas 0 0
Tulajdonosnak fizetett osztalék 13 -269 458 -309 918
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmaz6 nett6 cash flow-k -269 458 -309 918
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek nettd
ndvekedése/cstkkenése 666 249 -1 820 545

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-

soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Kiegészit 6 megjegyzések a pénzugyi kimutatdsokhoz

1. megjegyzés A beszadmolot készit 6 gazdalkodo egység

A Raba Jarmiiipari Holding Nyrt. (,a Tarsasag” vagy ,R&ba”) a magyarorszagi torvények szerint
bejegyzett tarsasdg. A Téarsasag 1992. januar 1-jével alakult at allami tulajdona vallalatbdl
részvénytarsasagga.

A Térsasag székhelyének cime: Magyarorszag, 9027 Gydr, Martin Gt 1.

A Téarsasdg termel6 tevékenységet nem folytat, feladata az Uzletfejlesztésre, a tarsasagok
irdnyitasara, szakmai fellgyeletére és vagyongazdalkodasra koncentralodik.

Részvényesek
A részvénykodnyvben 2017. és 2018. évben az alabbi részvénytulajdonosokat tartottak nyilvan:
2017. 2018.
december 31. december 31.
% %
Kdzkézhanyad 24,76 24,76
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. 74,34 74,34
Sajat részvény 0,90 0,90
100,0 100,0
2. megjegyzés A pénziigyi kimutatasok elkészitéséne  k alapja

a) A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak  valé megfelelésr 61 sz616 nyilatkozat

A Tarsasadg 2017. januér 1-t6l a beszdmolasi kotelezettségét a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
Standard (,IFRS") alapjan késziti el.

A pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai Uni6 altal befogadott Nemzetkézi Pénzligyi Beszamolasi Stan-
dardokkal 6sszhangban késziltek.

A pénziigyi kimutatasokat az lgazgatésag 2019. marcius 19.-én jovahagyta.

A kiegészité megjegyzésekben ,mérleg” kifejezés alatt a pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas, az
.eredménykimutatas” alatt atfogo jovedelemre vonatkoz6 kimutatas értendd.

b) Az értékelés alapja

A 4. megjegyzésben felsoroltak kivételével a pénzigyi kimutatasok készitése soran az értékelés
alapja az eredeti bekertilési érték volt.

A valos érték mérésére hasznalt modszereket a 4. megjegyzésben részletezzik.
c¢) Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A jelen pénzigyi kimutatasok magyar forintban ("Ft") késziltek, amely a Tarsasag funkcionalis
pénzneme. A Ft-ban prezentalt pénziigyi adatok ezresekre kerekitve szerepelnek a kimutatdsokban.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

d) Bizonytalanséag a becslésekben

A pénzugyi kimutatdsok IFRS el6irasoknak megfelel6 elkészitése szilkségessé teszi, hogy a
vezetdség olyan dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatassal vannak a
szamviteli politika alkalmazésara, valamint az eszkdzok, kételezettségek, bevételek és raforditasok
beszamoldban szerepld 6sszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektél.

A becslések és a mogottes feltételezések felllvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések modosi-
tasai a becslés mddositasanak idészakaban, valamint a modositas altal érintett jovSbeli idészakokban
kerllnek kimutatasra.

A becslési bizonytalansdg és a szamviteli politika alkalmazéasa terén hozott kritikus dontések fé
tertletei, amelyek a legjelentésebb hatdst gyakoroljdk a pénzigyi kimutatdsokban megjelenitett
Osszegekre az alabbiak:

i) Ertékcsokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immateridlis javak nyilvantartasa bekerilési érté-
ken torténik, leirasukra pedig linedrisan, hasznos élettartamuk alatt keriil sor. A Tarsasag a 7. és 8.
megjegyzésbe mutatja be az értékcsokkenési és amortizacios raforditast. Az eszk6zok hasznos élet-
tartamanak meghatdrozasa a hasonl6 eszkdzokre vonatkozé korabbi tapasztalatok, valamint a varha-
t6 technoldgiai fejlédés és tdgabb gazdasagi vagy iparagi tényezékben bekovetkezd valtozasok alap-
jan torténik. A becsult hasznos élettartamok felllvizsgalatara évente kertil sor.

ii) Céltartalék
A Téarsasag jelentés szamviteli becslésnek tartja a céltartalék meghatérozdsara vonatkozé szamviteli
becslést, bemutatasa a 14. megjegyzésben torténik.

i) Valos értékek
A valés értékek meghatarozédsa a 4. megjegyzésben szerepel. A 2017. és 2018. december 31-i valds
értékek bemutatdsa a megfeleld megjegyzéseknél torténik.

iv) Nem pénzligyi eszktzok értékvesztés vizsgalata

A Téarsasag minden évben elvégzi arra vonatkozo felmérését, hogy fennallnak-e olyan IAS 36-ban
megjelolt kulsé és belsd indikacidk, melyek a targyi eszkdzok vagy immateridlis javak tekintetében
értékvesztés vizsgdlat elvégzését tennék szikségessé. Vizsgalatunk alapjan nem azonositottunk be
értékvesztésre utalo jeleket, igy nem végeztink értékvesztés vizsgalatot sem. Ezen felll a tarsasag a
targyi eszkoz leltarai soran megvizsgalja, hogy szilkséges-e az egyedi eszkdzok szintjén értékvesztést
elszamolni vagy selejtezni, melyet a 7. és 8. megjegyzés tartalmaz.

v) Befektetési céll ingatlanok értékelése

A Téarsasag befektetési céll ingatlanait bekertlési értéken tartja nyilvan, azok valos értékét a Kiegé-
szité mellékletben mutatja be. A valds érték meghatarozaséat egy fliggetlen szakérté végezte el 2018.
december 31-re vonatkoz6an. A becslés soran hasonlé természetd, elhelyezkedési és allapotu ingat-
lanok referencia értékei is figyelembe lettek véve. Az alapvet6 feltételezések és a valds érték bemu-
tatasa a 4. €s 9. megjegyzésnél talalhaté.

vi) Részesedések értékelése

A Réba Nyrt. — a Raba csoport Uzleti modelljével dsszhangban - rendelkezik tartds stratégiai
részesedésekkel a harom leanyvallalataban 100%-0s mértékben.

A lednyvallalatokban, kdzos vagy tarsult vallalkozdsban megtestesulé befektetések értékelése kezdeti
megjelenéskor és ezt kovetden bekerllési értéken torténik, csokkentve a felhalmozott értékvesztés
Osszegével.

Ertékvesztés elszamolasara akkor kerill sor, ha a befektetés konyv szerinti értékénél alacsonyabb a
megtérild érték. A megtérild érték megéllapitidsara a tarsasag a diszkontélt cash flow maodszert
alkalmazza.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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A kordbbi években elszamolt értékvesztés miatti veszteség akkor, és csak akkor irhat6 vissza, ha az
értékvesztés miatti veszteség legutdbbi elszdmolésa 6ta valtozas allt be a megtérild érték megallapi-
tasdhoz felhasznalt becslésekben. llyen esetben az eszkoz kdnyv szerinti értékét a megtéruld értékre
kell névelni.

3. megjegyzés Jelent 6s szamviteli politikak

Az alabbiakban ismertetett szamviteli politikdk alkalmazasa kovetkezetesen tortént a jelen pénziigyi
kimutatdsokban bemutatott valamennyi idészakra vonatkozdan, kivéve az a) pontban részletezett
véaltozasokat.

a) A szamviteli politika valtozasai

A Tarsasag altal 2018. januar 1-jével atvett, aldbb ismertetett, modositott IFRS standardok kivételé-
vel, az éves beszdmold elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikdk megegyeznek az el6z6 évben
alkalmazottakkal:

IAS 12: Nem realizalt veszteséghez kapcsol6dd halas  ztott add elszamolasa (mddositas)

A moddositas célja a nem realizalt veszteséghez kapcsolodd halasztott addkdvetelésekre vonatko-
206 kovetelmények tisztdzésa, hogy az IAS 12 "Jovedelemadok” standard eddig igen eltéré alkal-
mazasa egységes legyen. A nem egységes alkalmazés elsésorban a csokkent valds érték esetén
levonhat6 atmeneti eltérések létezésének megallapitasat, a kbnyv szerinti érték feletti megtértlés,
a valoszinl jovébeni addkoteles nyereség, valamint a csoportos / egyedi értékelés témakorét érin-
tette. A modositas a Tarsasagra nincs hatassal.

IAS 7: Kbzzététel kezdeményezése (modositas)

A modositas célja olyan kozzétételek biztositasa, amelyek lehetdvé teszik a beszamol6 felhaszna-
[6i szaméra a finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazé kotelezettségek — akar cash flow moz-
géshoz kothetd, akar nem pénzjellegli valtozasokbdl ered6 - véaltozasainak értékelését. A modosi-
tas rogziti, hogy a kozzétételi kdvetelmény teljesitésének egyik mddja a finanszirozasi tevékeny-
ségekbdl szarmazo kotelezettségek nyitd- és zaré egyenlegeinek tablazatos formaban torténd
bemutatdsa a mérlegben, amely tablazat tartalmazza a finanszirozasi cash flow véaltozasait, a le-
anyvéllalatok és mas véllalkozdsok feletti irAnyitasszerzésbo6l vagy az iranyitds elvesztésébdl
szarmazo valtozasokat, a devizaarfolyamok valtozasanak hatasait, a valds értékek valtozasait, va-
lamint egyéb valtozasokat. A mddositas a Tarsasagra nincs hatassal.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok besorolasa és értéke  lése

A standard a 2018. januér 1-jétdl érvényes. Az IFRS 9 “Pénziigyi instrumentumok” végleges verzi-
Oja a pénzigyi instrumentumok projekt valamennyi fazisat tiikrozi és az eddig alkalmazott IAS 39
“Pénziigyi instrumentumok elszdmolasa és értékelése” standard, tovabba az IFRS 9 valamennyi
korabbi verzigjdnak a helyébe 1ép. A standard 0] el6irasokat tartalmaz a besorolasra, az értékelés-
re, az értékvesztésre, valamint a fedezeti elszamolasra vonatkozéan. A vezetés megvizsgalta a
standard beszamolora gyakorolt hatasait és Ugy itéli meg, hogy a valtozasok nincsenek jelentds
hatassal a Tarsasag mérlegére és sajat tékéjére.

IFRS 15 Vevékkel kotott szerz 6désekb 6l szarmazo bevétel

A standard a 2018. januar 1-jétél érvényes. Az IFRS 15 egy 6tlépéses modellt rogzit a vevokkel
kotott szerzédésekbdl szarmazo bevételek megallapitasara, amely - kevés kivételtdl eltekintve - a
tranzakcio tipusatdl és az iparagtdl figgetlenul valamennyi esetben alkalmazandé. A standard el6-
frdsai az egyes nem pénzugyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazd eredményhatas elszamoléasara
és értékelésére is alkalmazandok, ahol az ilyen értékesités nem képezi a vallalkozds szokasos te-
vékenységének részét (pl. targyi eszkdzok vagy immaterialis javak értékesitése). Ehhez részletes
kozzétételi kdvetelmények is kapcsoldédnak, mint példaul az dsszbevétel megbontasa, teljesitési
kotelezettségvallalasokra vonatkoz6 informécidk, a szerzédéshez kapcsol6do eszkdz- és kotele-
zettségszamla egyenlegének valtozasai az idészakok kozott, tovabba a legfontosabb dontések és
becslések.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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A vezetés megvizsgélta az IFRS 15. standardnak a Tarsasag bevételeire gyakorolt hatasat és Ugy
itéli meg, hogy a médositas a tevékenységébdl addéddan nincs hatissal a Tarsasagra.

b) Kiadott, de még nem hatalyos ésid 6 el6tt nem alkalmazott standardok

IFRS 16: Lizingek

A standard a 2019. janudr 1-jén vagy azt kdvetéen kezdédé éves idészakokra érvényes. Az IFRS
16 rogziti a lizingek elszamolasanak, értékelésének, bemutatasanak és kozzétételének alapelveit
mindkét szerz6d6 fél — tehat az ugyfél (a “lizingbevevd”) és a szallit6 (a “lizingbeadd”) vonatkoza-
saban egyarant. Az Uj standard el6irja az lizingbead6 szaméra, hogy a legtdbb lizinglgyletet be-
mutassa a beszamoldban. Egyes kivételektdl eltekintve, a lizingbevevékre egységesen alkalma-
zandd elszamolasi modell vonatkozik. A lizingbeaddkra vonatkozd elszdmolasi kovetelmények
alapjaban véve nem valtoztak.

A vezet6ség értékelte, hogy milyen hatést gyakorol a Tarsasagra az Uj standard bevezetése a jo-
vében. Varhatéan a véltozas nem gyakorol jelentés hatast a Tarsasadg beszamolgjéra.

¢) Kulfoldi pénznemben tortén 6 Ugyletek

A kilféldi pénznemben torténé Ugyleteket az Ugyletek napjan érvényes arfolyammal szamitja at a
Téarsasagba tartoz6é gazdalkodd egységek funkciondlis pénznemére, Ft-ra.

A mérlegfordulénapon kiilféldi pénznemben nyilvantartott monetaris eszkézoket és kotelezettségeket
(vevbkovetelések, szallitdi kotelezettségek, pénzeszktzok és pénzeszkbz-egyenértékesek, adott,
kapott kolcsonok, hitelek, egyéb addssaginstrumentumok, stb.) mérleg-fordulénapi arfolyamon sza-
mitjuk &t a funkciondlis pénznemre, MNB altal kdzzétett hivatalos deviza arfolyamon.

A valos értéken értékelt, kilfoldi pénznemben meghatarozott tételek arra a napra vonatkozo arfolya-
mon kertilnek atvaltasra, amelyre a valds értékelés vonatkozik.

d) Pénziigyi instrumentumok

Kezdeti megjelenitéskor nem szamol el értékvesztést a Tarsasag, amennyiben az a varakozasa a
multbeli és jovébeli informacidkra tAmaszkodva, hogy az adott kovetelés kiegyenlitése a szerzédés
szerinti esedékességig teljes dsszegében meg fog torténni.

A Téarsasag alacsony kockazatinak minésiti azokat a kéveteléseket és igy nem szamol el értékvesz-
tést azon kovetelésekre, amelyek késedelme nem éri el a 90 napot. A fordulébnapon 90 napot megha-
lad6 késedelem esetén élettartamig varhato hitelezési veszteség kertil elszamolasra, mert ezt a kez-
deti megjelenitéshez képest jelentds hitelkockazat ndvekedésnek, a partnert alul teljesitének tekinti a
Tarsasag. Amennyiben a kilatasok javulnak, akkor a 12 havi varhat6 veszteségre médositja azt.

A vevékovetelések, szerz6déses eszkdzok, lizingkdvetelések hasonld hitelkockazati jellemzékkel
rendelkez6 csoportokba kertilnek dsszevonasra, melyekre a Tarsasag csoportos értékvesztési vizs-
galatot alkalmaz. Ertékvesztés matrix alapjan élettartam varhato hitelezési veszteség keriil megallapi-
tasra és elszamolasra.

Portfolié alapon —piaci kategoriak szerint- vizsgalja a késedelembe esést és hitelkockazat nbvekedé-
sét, multbeli statisztikai adatokra alapozva, veszteség kockazati ratdk (tovabbiakban veszteség rata)
alkalmazéasaval.

Amennyiben egyedi nagy 6sszegi tételek befolyasoljak az adatokat, és/vagy megcéfolhatatlan bizo-
nyiték all rendelkezésre arra, hogy a fizetési késedelem nem jelenti a hitelezési kockézat jelentés
novekedését, akkor ezen tételektdl valé megtisztitast kdvetéen torténik a kovetelések értékvesztés
szamitésa, a torzitdsok elkertulése érdekében.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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i) Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok kézé a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirokba torténd befektetések, a vevokkel szembeni és egyéb kovetelések, szerz6déses
kovetelések, a pénzeszktzok és pénzeszkdz-egyenértékesek, a hitelek és kolcsonok, valamint a
szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek, szerzédéses kotelezettségek tartoznak.

A nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok kezdeti megjelenitése valos értéken, illetve a nem az
eredménnyel szemben valés értéken értékelt instrumentumok esetében barmely kozvetlenil
hozzarendelhetd tranzakcids koltséggel novelt valdés értéken torténik. A kezdeti megjelenitést
kdvetéen a nem szadrmazékos pénzigyi instrumentumok értékelésére az alabbiakban leirtak szerint
kerul sor.

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek

A pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek pénzeszkdzoket és latra szOl6  betéteket
tartalmaznak. A felszélithsra visszafizetendé folydszamlahitelek, amelyek a Téarsasag
pénzgazdalkodasanak szerves részét képezik, a cash-flow kimutatas céljara a pénzeszkdzok és
pénzeszkdz-egyenértékesek kdzé tartoznak.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések, szerzédéses eszkdzok, egyéb hosszi lejaratd eszkdzok

A vevokkel szembeni és egyéb kovetelések szerzé6déses eszktzok, egyéb hosszl lejaratd eszkdzok
kezdeti megjelenitése valds értéken torténik, majd ezt kovetéen amortizalt bekerulési értéken
értékelendd az effektiv kamatlab moédszer alkalmazasaval, csokkentve a felhalmozott értékvesztés
miatti veszteséggel. Az értékvesztés miatti veszteségek 6sszegét az egyéb raforditasok tartalmazzak

Egyéb befektetések
Az egyéb részesedéseket, melyek nem leanyvallalatok, nem tarsult és kdzos vallalkozasok a Tarsa-
sag az egyéb befektetések kdzott mutatja bekerlilési értéken.

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

Azon pénziigyi eszkdzoket, melyekkel kapcsolatban a tarsasagnak a célja a cash flow beszedése
mellett az eszkdz értékesitése is, és e pénzlgyi eszkdzok olyan meghatérozott idépontban esedékes
cash flow-kat generalnak, melyek kizarélag t6ketorlesztéshez és kamatfizetéshez kapcsolodnak, az
egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken kell értékelni.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzok

Egy pénzigyi instrumentum akkor lesz az eredménnyel szemben valos értéken értékeltként besorol-
va, ha a kezdeti megjelenitéskor az nem besorolhaté sem az Amortizalt bekertilési értéken értékelt,
sem az Egyéb atfogé eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok egyké-
be sem. (ha azt kereskedési céllal tartja vagy azt az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek
jeldlte meg a kezdeti megjelenitéskor a Tarsasag ) Kezdeti megjelenitéskor a hozzarendelhetd tran-
zakcids koltségeket felmeriilésiik id6pontjaban az eredményben szdmolja el. Az eredményen keresz-
tll valés értéken értékelt pénzigyi instrumentumokat valos értéken értékeli, amelynek valtozasait az
eredménykimutatasban jeleniti meg.

Hitelek és kolcsdnok

A hiteleket és kdlcsondket kezdetben valos értéken jelenitjik meg, csokkentve a diszkontokkal és a
hozzarendelhetd tranzakcids koltségekkel. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a hitelek és kdlcsonok
kimutatdsa amortizalt bekerulési értéken torténik az effektiv kamatldb modszer alkalmazaséaval. A
Térsasag a valos értékrél a kiegészitd megjegyzésekben ad informaciot. A hitelek és kdlcsonok kdz-
zétételi célra meghatérozott valds értékének szamitasa a jovébeli tékedsszeg és kamat cash flow-k
mérleg-fordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Kolcsonok lejarati id6 el6tt torténd visszavasarldsa vagy rendezése esetén a visszafizetett sszeg és a
konyv szerinti érték kuloénbdzetét azonnal megjelenitjik az eredményben.

Egyéb

Az egyéb nem szarmazékos pénzigyi instrumentumok értékelése amortizalt bekerllési értéken
torténik az effektiv kamatldb moddszer alkalmazdsaval, csokkentve az értékvesztés miatti
veszteséggel.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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i) Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Térsasag szdrmazékos pénzigyi instrumentumokkal, forward devizaszerzédésekkel és opcios
szerz6désekkel fedezheti a mikodési tevékenységhdl szarmazod arfolyamkockazatoknak vald
kitettségét. Politikdjaval 6sszhangban a Tarsasdg nem tart, illetve nem bocsét ki kereskedési céllal
szarmazékos pénzugyi instrumentumokat; a fedezeti elszdmolas feltételeinek meg nem felelé
szarmazékos pénzlgyi instrumentumokat azonban kereskedési céllal tartott instrumentumként
szamoljuk el.

A szarmazékos termékek kezdeti megjelenitése valos értéken torténik; a hozzarendelhet6 tranzakcids
koltségeket felmerllésik idépontjaban az eredményben szamoljuk el. A kezdeti megjelenitést
kdvetéen a szarmazékos termékeket valds értéken értékeljik, amelynek valtozdsait az eredménnyel
szemben szamoljuk el.

e) Jegyzett t 6ke

Torzsrészvények

A torzsrészvényeket sajat tékeként soroljuk be. A térzsrészvények és részvényopciok kibocsatasdhoz
kdzvetlenll hozzérendelhetd jarulékos koltségeket a sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki,
addhatasok nélkul.

Jegyzett t6ke (sajat részvények) visszavasarlasa
A sajat részvény visszavasarlasakor az ellenértékként fizetett Osszeget, amely tartalmazza a
kdzvetlenll hozzarendelhetd koltségeket, sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki.

Osztalék
Az osztalékot abban az id6szakban mutatjuk ki kotelezettségként, amikor azt jovahagytéak.

f) Ingatlanok, gépek és berendezések

i) Megjelenités és értékelés
Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése halmozott értékcstkkenési leirassal és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel cstkkentett bekerilési értéken torténik.

A bekeriilési érték az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetlenil hozzarendelhet6 raforditasokat
tartalmazza. A sajat el6éllitdsu eszkdzok bekerulési értéke az anyagkoltséget, a kozvetlen
munkakoltséget, az eszkdz rendeltetésszerli hasznélat céljabdl mikodéképes allapotba hozasahoz
kdzvetlenll hozzérendelhetd barmely méas koltségeket, valamint az eszkdz leszerelésének,
elszéllitasanak, és a helyszin helyredllitdsanak koéltségeit tartalmazza. Adott berendezés funkcidjanak
szerves részét képezd vasarolt szoftver a berendezés részeként kerll aktivilasra. Az eszkzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagy elbéllitdsdhoz kapcsol6dd hitelfelvételi koltségek aktivalasra
kerulnek.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltéré a hasznos élettartama, azokat az
ingatlanok, gépek és berendezések kozott kiilon tételekként (f6 elemek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések eladasakor vagy hasznalatbdl torténd kivonasakor a bekerulé-
si értéket és a halmozott értékcsdkkenést a szamviteli nyilvantartasokbdl kivezetjik, és az értékesités
nyereségét vagy veszteséget az eredménykimutatasban elszamoljuk. (netté médon eléjelének megfe-
leléen egyéb bevétel illetve egyéb raforditasok kdzott)

ii) Potaktivalasok

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy része cseréjének koltségét az eszkdz kbnyv szerinti
értékében jelenitjik meg, ha valészinl, hogy az adott részben megtestesild varhatd jovébeni
gazdaséagi hasznok be fognak folyni a Tarsasaghoz, és az adott rész bekertilési értéke megbizhatéan
mérhetd. A kicserélt rész konyv szerinti értékét kivezetjik. Az ingatlanok, gépek és berendezések
napi szervizelésének koéltségeit felmertiléskor jelenitjik meg az eredményben.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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iii) Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenést az eredményben szamoljuk el linearis mddszerrel az ingatlanok, gépek és
berendezések egyes részeinek becsiilt hasznos élettartama alapjan Az elszdmolas a hasznélatra
kész allapotot kdvetd honaptdl kezdédik. Telek utdn nem szamolunk el értékcsokkenést.

A targyidGszaki es az 6sszehasonlitd idészaki becsult hasznos élettartamok az alabbiak:
- Epiletek 10-50 év
- Gépek és berendezések 3-15 év

Minden egyes mérlegforduldnapon sor kerill az értékcstkkentési modszerek, hasznos élettartamok és
maradvanyértékek fellilvizsgalatara.

g) Immateridlis javak

i) Egyéb immaterialis javak
A Tarsasag altal beszerzett egyéb immateriadlis javakat felhalmozott amortizacioval és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel cstkkentett bekerilési értéken értékeljik.

ii) Potaktivalasok

Az utolagosan felmerilt koltségek aktivalasara csak akkor kerll sor, ha azok névelik az adott
eszkdzben megtestesulé jovébeni gazdasagi hasznokat. Minden egyéb raforditast, beleértve a
markanevek raforditadsat is, az eredményben szamolunk el felmeriiléskor.

iif) Amortizacio
Az amortizaciét az eredményben szamoljuk el linearis modszerrel az immaterialis javak becsiilt
hasznos élettartama soran att6l a naptdl kezdve, amikor azok hasznalatra készek. A targyidészaki és
az dsszehasonlit6 idészaki becsitilt hasznos élettartamok az alabbiak:

- Szellemi termékek 3-8 év

- Vagyoni értéki jogok 3-8 év

h) Befektetési céll ingatlan

A befektetési célu ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadasi vagy tékendvelési, vagy mindkét céllal,
nem pedig a szokdsos Uzletmenet keretében torténé értékesités, aruk vagy szolgéltatasok
el6éllitdsaval vagy nyujtdsaval kapcsolatos felhasznalas céljara vagy igazgatasi célokra tartunk. A
befektetési célu ingatlanokat bekerilési értéken tartjuk nyilvan.

A befektetési célu ingatlanok bemutatasa a megjegyzésekben valds értéken is megtorténik. A valds
értéket szakérté éallapitia meg. A val6s érték évente felllvizsgélatra kerill. A befektetési céli
ingatlanok valos értékére vonatkozé becslést a 4. és 9. megjegyzés tartalmazza.

Ha egy ingatlan hasznalata megvaltozik Ugy, hogy azt atsoroljak az ingatlanok, gépek és
berendezések kdzé, az atsorolas idépontjdban fennallé nettd konyv szerinti értéke marad a késdbbi
elszamolasnal figyelembe vett bekerilési érték.

i) Lizingelt eszkdzok

A lizingligylet olyan megallapodas, amelynek keretében a lizingbe ad6 adott 6sszeg megfizetése
vagy fizetések sorozata ellenében meghatérozott idétartamra atadja a lizingbe vevének az eszk6z
hasznalati jogat.

Az olyan lizingeket, amelyeknél Iényegileg a tulajdonlassal jar6 minden kockazat és haszon a
Tarsasagé, pénzigyi lizingként soroljuk be. Kezdeti megjelenitéskor a lizingelt eszk6z értékelése
annak valés értéke és a minimdlis lizingfizetések jelenértéke kozill az alacsonyabbikon torténik. A
kezdeti megjelenitést kdvetéen az eszkdzt az adott eszkdzre vonatkozd szamviteli politika szerint
szamoljuk el. Pénzlgyi lizingként lizingelt eszkdzzel nem rendelkezik a Tarsasag.

Az egyéb lizingek kozott az operativ lizingeket tartunk nyilvdn. Az operativ lizingként lizingelt
eszktzok nem jelennek meg a Tarsasadg mérlegében.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
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Az operativ lizing alapjan torténé lizingfizetéseket lineéris modszerrel a lizing futamideje alatt
jelenitjuk meg az eredményben. A kapott lizingdsztonzéket a teljes lizingréforditds szerves részeként
mutatjuk ki a lizing futamideje alatt.

j) Ertékvesztés

i) Pénzligyi eszk6zok

Minden egyes mérlegfordulénapon felmérjik, van-e objektiv bizonyitéka annak, hogy egy pénziigyi
eszkoz értékvesztett lehet. Egy pénziigyi eszkodzt akkor tekintiink értékvesztettnek, ha objektiv
bizonyiték jelzi, hogy egy vagy toébb esemény negativ hatdssal volt az adott pénziigyi eszkdz becsiilt
jovébeni cash flow-ira.

Az amortizalt bekertilési értéken értékelt pénziigyi eszkéz vonatkozadsdban az értékvesztés miatti
veszteség az eszkdz konyv szerinti értéke és a becslult jovébeli cash flow-knak az eredeti effektiv
kamatlabbal diszkontalt jelenértéke kozotti kiildnbség.

Az egyedileg jelentds pénziigyi eszkdzoket egyedileg vizsgaljuk értékvesztés szempontjabdl. A tobbi
pénzigyi eszkdzt hasonld hitelkockéazati jellemzékkel rendelkezd csoportokba vonjuk oOssze, és
ezekre csoportos értékvesztési vizsgalatot alkalmazunk.

Minden értékvesztés miatti veszteséget az eredményben mutatunk ki. Az értékesithetd pénzigyi
eszkozokkel kapcsolatos barmely, kordbban az egyéb atfogd eredményben megjelenitett felhalmozott
veszteség atvezetésre keril az eredménybe.

Ertékvesztés miatti veszteség visszairasara akkor keriil sor, ha a visszairas objektiv médon egy olyan
eseményhez kapcsolhatd, amely az értékvesztés miatti veszteség elszamoldsa utan kovetkezett be.
Az amortizalt bekertlési értéken értékelt, eszkdzok esetében, a visszairds megjelenitése az
eredményben torténik.

i) Nem pénziigyi eszkdzok

A Tarsasdg nem pénzigyi eszkdzeinek koényv szerinti értékét minden mérlegfordulénapon
felllvizsgaljuk, hogy megdllapitsuk, van-e értékvesztésre utald jel. Ha van értékvesztésre utalo jel,
meghatarozzuk az adott eszkdz becsiilt megtérils értékét. A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy
hasznélatra még nem kész immateridlis javak megtérild értékére minden egyes mérlegfordulénapon
becslés késziil.

Egy eszkdz vagy pénztermeld egység megtérilé értéke a hasznélati értéke és az értékesitési
koltségekkel csokkentett valos értéke kozil a nagyobbik 6sszeg. A hasznalati érték meghatarozasa a
becsiilt jovébeli cash flow-k jelenértékikre torténd diszkontalasaval torténik, a pénz idéértékére és az
eszkozre jellemz6 kockédzatokra vonatkozd jelenlegi piaci értékitéletet tukrdzé, addzas elbtti
diszkontrata alkalmazasaval. Ertékvesztési vizsgalat céljara az eszkozoket az eszkdzoknek olyan
legkisebb csoportjaba vonjuk 0Ossze, amely a folyamatos hasznalatbél szarmazé olyan
pénzbearamlasokat teremt, amely nagyrészt figgetlen a mas eszk6zokbél vagy eszkdzcsoportokbdl
szarmazo pénzbeéramlasoktodl (,pénztermeld egység”).

Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara keriil sor, ha az eszkdz vagy pénztermeld egység konyv
szerinti értéke meghaladja annak becsult megtérild értékét. Az értékvesztés miatti veszteséget az
eredményben mutatjuk ki.

A korébbi id6szakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségeket minden mérlegfordulénapon
megvizsgaljuk annak megallapitasa céljabdl, van-e arra utalé jel, hogy a veszteség csotkkent vagy
megszlnt. Az értékvesztés miatti veszteség visszairdsara kerll sor, ha valtoztak a megtérilé érték
meghatarozasahoz haszndlt becsiilt értékek. Az értékvesztés miatti veszteséget csak olyan mértékig
irjuk vissza, hogy az eszkdz kényv szerinti értéke ne haladja meg azt az - értékcsdkkenéssel vagy
amortizacioval szamitott - kdnyv szerinti értéket, amelyet akkor hataroztuk volna meg, ha nem
mutattuk volna ki értékvesztés miatti veszteséget.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
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k) Munkavallaléi juttatasok

A rovidtavi munkavallaléi juttatasi kotelmek értékelése diszkontalas nélkil torténik, és azok koéltség-
ként leirasra kertilnek a kapcsol6do szolgaltatas nyujtasakor.

Céltartalék képzésére keril sor rovidtavu jutalmak vagy nyereségrészesedési programok keretében
fizetend6 0sszegek utan, ha a Tarsasagnak meglévé jogi vagy vélelmezett kotelme van ilyen dssze-
gek medfizetésére a munkavallal6 altal a multban nyujtott szolgéltatas kovetkeztében, és a kotelem
megbizhat6an becsilhetd.

A magyarorszagi jarulékok, ado befizetése az év soran érvényben lévd, torvényben elbirt mértékben
torténik. A bér és személyi jellegl kifizetéseket terhel6 munkaltatéi add és jarulék koltségeket az
eredményben szamoljuk el abban az id6szakban, amikor az adott bér és személyi jellegl koltség
felmerdil.

A Tarsasag a koltségvetés felé szocidlis hozzajarulasként teljesit befizetést.

A végkielégitéseket raforditasként mutatjuk ki, ha a Tarsasag redlis visszavonasi lehetéség nélkuil
bizonyithatéan elkdtelezte magat egy részletes formalis terv mellett, amely vagy a munkaviszony
szokdsos nyugdijazasi id6pont el6tti megszuntetésére, vagy a munkavallalok o©nkéntes
felmondédsanak 6sztonzésére tett ajanlat eredményeként végkielégités biztositasara iranyul. Az
onkéntes felmondas utéani végkielégitést akkor mutatjuk ki raforditdsként, ha a Tarsasag ajanlatot tett
onkéntes felmondasra, valészinl, hogy az ajanlatot elfogadjak, és az ajanlatot elfogaddk szdma
megbizhat6an becsilhets.

[) Céltartalékok

Céltartalékot mutatunk ki, ha multbeli események kovetkeztében a Tarsasagnak meglévé jogi vagy
vélelmezett kotelme van, amely megbizhatéan megbecsilhet, és valoszinl, hogy a koételem
kiegyenlitése gazdasagi haszon kiaramlasat fogja igényelni. A céltartalékok meghatarozdsa a varhaté
jovébeli cash flow-k diszkontéldsaval torténik, a pénz idéértékére és a kotelezettségre jellemzd
kockazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitéletet tukroz6, ad6zéas el6tti rata alkalmazésaval.

Atszervezés

Akkor mutatunk ki atszervezési céltartalékot, ha a Tarsasag részletes és hivatalos atszervezési tervet
fogadott el, és az atszervezés megkezd6édott, vagy azt nyilvanosan vagy az érintetteknek (ha munka-
vallalok érintettek, akkor a képvisel6iknek) bejelentettik.

Jovébeli mikodési koltségekre nem képeziink céltartalékot.

m) Bevételek
i) Szolgaltatasnyujtas

A nyujtott szolgaltatasokbdl szarmazé bevételt az eredményben jelenitjik meg az Ugylet mérleg-
fordulénapjan elfogadott teljesités alapjan. A Tarsasdg szolgaltatasnyujtas keretében kozvetitett
szolgaltatdst nyujt a lednyvéllalatok, valamint a kilsd bérl6i felé. Ezen kozvetitett szolgaltatasok
jelentés részét a vagyonvédelmi-, tlzvédelmi-, informatikai-, gondnoksagi-, valamint mobiltelefon
szolgéltatas teszi ki.

ii) Bérleti dijbevétel
A bérleti dijbevételt a bérlet futamideje alatt linedrisan szamoljuk el az eredményben.
iil) Osztalékbevétel

Az osztalékbevételt azzal a datummal jelenitjlk meg az eredményben, amikor a Tarsasagnak a
kifizetésben val6 részesiléshez vald joga létrejon, amely t6zsdén jegyzett értékpapirok esetén az
osztalékjog megsziinésének napja (ex-dividend date).
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n) Pénzigyi bevételek és raforditasok

Pénzligyi bevételek kozé a kovetkezd tételek tartoznak: a befektetések (beleértve az értékesithetd
pénzigyi eszkdzoket is) utdni kamatbevétel, az értékesithetdé pénziigyi eszkdzok értékesitésébdl
szarmazd nyereség, az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok valds
értékének valtozasai, valamint az eredményben megjelenitett fedezeti instrumentumokon realizalt
nyereség. A kamatbevételt idéardnyosan jelenitjlk meg az eredményben az effektiv kamatlab
modszer alkalmazaséaval.

A pénzigyi réfordiths Osszetevdi a kovetkezék: hitelek utéani kamatraforditds, a céltartalékok
diszkontjanak lebontasa, az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi eszkdzok valds
értékének valtozasai, a pénzigyi eszk6zok utan kimutatott értékvesztés miatti veszteség, valamint az
eredményben megjelenitett fedezeti instrumentumokon realizalt veszteség.

A hitelfelvételi koltségeket, az eszk6zok beszerzéséhez vagy épitéséhez kapcsoloddkon kivil, az
eredményben jelenitjiik meg az effektiv kamatlab médszer alkalmazésaval.

0) Nyereségaddk

A nyereségado-réforditas a tényleges adét, a halasztott adot és az iparlizési adot tartalmazza. A
nyereségado-raforditast az eredményben mutatjuk ki kivéve, ha olyan tételhez kapcsolédik, amely az
atfogd eredményben vagy kozvetlenll a sajat t6kében kerll elszamolasra, mivel ezekben az
esetekben a targyidészaki add is az egyéb atfogé eredményben vagy kozvetlenil sajat tékében
szerepel.

A tényleges ado a targyévi adokoteles nyereség utan varhatéan fizetend6 ado a mérleg fordul6napjan
hatalyban 1évé addkulcsok alapjan, valamint a fizetendé add kordbbi idészakokkal kapcsolatos
barmely modositasa.

A halasztott adé megjelenitése a mérleg modszer alkalmazasaval torténik, amely figyelembe veszi az
eszkdzok és kotelezettségek szamviteli beszamoloban szereplé konyv szerinti értéke, valamint az
addfizetés céljabdl kiszamitott 6sszegek kozotti &tmeneti kildnbdzeteket. A halasztott add értékelése
azokkal az adokulcsokkal térténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak az atmeneti kiilénbdzetekre,
amikor azok visszafordulnak, a mérlegfordulénapig hatélyba lépett vagy Iényegileg hatalyba Iépett
torvények alapjan. A halasztott addkovetelések és - kotelezettségek egymassal szembeni
beszamitasara akkor kertil sor, ha jogszabalyilag kikényszerithet jog all fenn arra vonatkozéan, hogy
a tényleges adokoveteléseket beszamitsuk a tényleges adokotelezettségekkel szemben, tovabba
olyan nyereségaddkhoz kapcsolddnak, amelyeket ugyanaz az addhatésag vetett ki ugyanarra az
addalanyra, vagy kulénb6z6 addalanyokra, amelyek azonban vagy nett6 alapon kivanjak rendezni
tényleges addokoveteléseiket és adokotelezettségeiket, vagy adokdveteléseiket és - kotelezettségeiket
parhuzamosan fogjak realizalni.

Halasztott adokovetelést csak olyan mértékben mutatunk ki, amilyen mértékben valoszin(, hogy
rendelkezésre &ll majd olyan jov6beni addkoteles nyereség, amellyel szemben az atmeneti
kilonbozet felhasznalhaté. A halasztott addkoveteléseket minden egyes mérlegfordulénapon
felulvizsgaljuk, és olyan mértékire csokkentjuk, hogy a kapcsolédd addelény realizdldsa még
valészind.

p) Szegmensek szerinti jelentés

A mlkodési szegmens a Tarsasag olyan alkotoeleme, amely bevételekkel és kiadasokkal jar6 uzleti
tevékenységet folytat (ideértve az ugyanazon gazdalkodd egység mas alkotéelemeivel folytatott tgy-
letekhez kapcsol6do bevételeket és kiaddsokat is), amelynek mikddési eredményeit a Tarsasag 6
mikodési dontéshozdja rendszeresen felllvizsgélja annak érdekében, hogy dontést hozzon a szeg-
menshez rendelendd forrasokrol, értékelje teljesitményét, és amelyrél rendelkezésére alinak a vonat-
koz6 pénzigyi informaciok.

A Tarsasagnak nincsen elkllondlt eleme, mely megfelel a szegmens kritériumnak, ezért nem mutat
be szegmens informaciot.
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4. megjegyzés A valés érték meghatéarozasa

A Téarsasdg szamviteli politikaja és kdzzététele szilkségessé teszi a valos érték meghatarozasat
pénzlgyi és nem pénziigyi eszk6zokre és kotelezettségekre vonatkozdéan egyarant. A valds érték
meghatarozasa értékelés és/vagy kozzététel céljara az alabbi mddszerek alapjan tortént. Ahol
szilkséges, az adott eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkoz6 konkrét megjegyzés tartalmaz tovabbi
informéciét a valds érték meghatarozasa soran alkalmazott feltevésekrél.

A val6s érték alapja a piaci érték, amely az a becsiilt 6sszeg, amennyiért egy eszkdz — megfeleld
marketingtevékenységet kovetden — a szokasos piaci feltételek melletti Gigyletet megkéts, adasvételre
kész eladd és vevd kozott az értékelés napjan gazdat cserél ugy, hogy a szerz6dé felek mindegyike
kell6 ismeretek birtokdban, korultekintéen és kényszer hatdsa nélkil cselekszik.

Befektetési céla ingatlan
vonatkozé kozelmultbeli tapasztalattal rendelkez6 killsé fuggetlen értékelé értékelte a Tarsasag
befektetési célu ingatlanat 2018. december 31-én.

Az értékel6k az értékelésnél a hangsulyt a piaci értékesités-osszehasonlito modszerre helyezték.

Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelések
Az eszkdz értékesitésébdl szarmazd kovetelések valds értékének becsult dsszege a jovébeli cash
flow-k mérlegfordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Vevdékkel szembeni és egyéb kovetelések
A vevoékkel szembeni és egyéb kdvetelések valds értékének becsllt 6sszege a jovébeli cash flow-k
mérleg-fordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Szarmazékos termékek

A forward devizaszerz6dések valds értékének alapja azok jegyzett piaci ara, ha rendelkezésre all
ilyen. Ha nem all rendelkezésre jegyzett piaci &r, a valos érték becslése a szerz6déses forward &r és a
szerz6dés lejaratdig hatralévé idére vonatkoz6 aktudlis forward &r kozotti  kildnbdzet
(&llamkotvényeken alapuld) kockdzatmentes kamattal torténd diszkontalasa Gtjan torténik.

Az opcils szerzddések valds értékét brokerarajanlatok alapjan hatdrozzuk meg. Az ilyen arak meg-
alapozottsagéat az egyes szerzddések feltételei és lejarata alapjan becsult jévébeli cash flow-k hason-
16 instrumentumra vonatkozd, értékelési napi piaci kamatlabbal torténd diszkontalasaval vizsgaljuk.

Hitelek és kolcsonok

A hitelek és kolcsonok kozzétételi célra meghatérozott valos értékének szamitdsa a jovébeli
tékedsszeg és kamat cash flow-k mérlegfordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.
Pénziigyi lizingeknél a piaci kamatldbat hasonlé lizing megéllapodasok alapjan hatarozzuk meg.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.

21



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

5. megjegyzés A pénziigyi kockazat kezelése

a) Attekintés

Pénzlgyi instrumentumok hasznalatabol adéddan a Téarsasag a kdvetkezé kockdzatoknak van kitéve:
- hitelkockéazat
- likviditasi kockéazat
- piaci kockazat.

Ez a megjegyzés a Tarsasag fenti kockdzatoknak valo kitettségére, a Tarsasdg kockazatok mérésé-
vel és kezelésével kapcsolatos célkitlizéseire, politikaira és folyamataira, valamint a Tarsasag tékeke-
zelésére vonatkozo6 informéaciokat mutatja be. Tovabbi mennyiségi kozzétételeket a jelen pénziigyi
kimutatasok tartalmaznak.

A Térsasag kockazatkezelési kereteinek kialakitasa és felligyelete az Igazgatdsag feleléssége.

A Téarsasag kockazatkezelési politikdjat ugy alakitottuk ki, hogy az biztositsa a Tarsasagot érintd koc-
k&zatok azonositidséat és elemzését, a megfeleld kockéazati limitek és kontrollok felallitasat, valamint a
kockazatok és a limitek betartdsdnak nyomon kdvetését. A kockazatkezelési politikat és rendszereket
rendszeresen fellilvizsgaljuk, hogy azok tikrézzék a piaci korilmények és a Tarsasag tevékenyséegé-
nek véaltozasait. Vezetdségi standardokon és szabdlyzatokon keresztiill a Tarsasag fegyelmezett és
konstruktiv ellendrzési kornyezetet kivan kialakitani, amelyben valamennyi munkavallalo tisztaban
van szerepkdrével és kotelezettségeivel.

b) Hitelkockazat

A hitelkockdzat annak kockazata, hogy a Tarsasdgot pénziigyi veszteség éri, ha egy vevd vagy egy
pénzigyi instrumentumban részt vevé fél nem teljesiti szerzédéses kotelmeit.

Vevdékkel szembeni, kiilsé és kapcsolt, és egyéb kdvetelések

A Téarsasag koveteléseinek jelentds része a leanyvallalataival szemben merul fel, mely a vevéi kove-
telésen felll cash-pool koveteléssel valamint pétbefizetéssel kapcsolatos. A leanyvallalatokban
100%-os részesedéssel bir, ezéltal befolyast gyakorol a lednyvallalatok mikddésére.

Befektetések

A Téarsaség ugy korlatozza hitelkockazati kitettségét, hogy csak likvid értékpapirokba vagy betétekbe
fektet be és csak j6 hitelminésitést partnerekkel folytat Uzleti kapcsolatot. A vezetéség nem szamit
arra, hogy barmelyik partner nem teljesiti kételmeit. A Tarsasag elfogadhatdé kockazatnak tartja a
magyar allamkotvényekbe, illetve a magyar allamkotvényekkel azonos vagy hasonld hitelmindsitési
bankokban elhelyezett betétekbe torténd befektetéseket.

c) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag nem tudja pénziigyi kételmeit esedékesség-
kor teljesiteni. A Tarsasag likviditAsmenedzselési megkdzelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig
megfeleld likviditast biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szoka-
sos, mind feszitett korilmények kodzott, anélkil hogy elfogadhatatlan vesztesége mertine fel vagy
kockaztatna a Csoport hirnevét.

A Térsasag ovatos likviditasmenedzsment-politikat kovet, amelynek keretében elegend6 pénzeszkozt,
piacképes értékpapirt és rulirozé hitelkeretet tart, amelyek rendelkezésre allnak valamennyi mikodési
és adossagszolgalattal kapcsolatos kifizetés esedékességkor torténd teljesitéséhez.

A Térsasag idészakonként elemzi tékeszerkezetét és kotelezettségei lejarati idejét, hogy az eszkdz-
szerkezetnek megfeleld tékeszerkezetet tudjon fenntartani. A f6 cél a befektetett eszkdz6k hosszu
lejaratd forrdsokbdl torténd finanszirozasa.

A Téarsasagnak csoportos szamlavezetési rendszere (cash-pool rendszer) van, amely a készpénz-
gazdalkodas optimalizalaséat seqgité eszkdz. A Csoporton bellli likviditasi kockdzat minimalis szintre

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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csOkkenthet6 a rovid lejaratu tobbletek és hidnyok dsszehangoldsaval a Csoporton belili egyes tar-
sasagoknal.

A vezet6ség véleménye szerint a Tarsasag elegendd cash flow-t tud termelni kotelezettségei teljesi-
téséhez.

d) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, a kamatlabak és a
részvényarak valtozasa befolyasolni fogja a Tarsasag eredményét vagy pénzigyi instrumentumokban
lévd befektetéseinek értékét. A piaci kockézat kezelésének célja a piaci kockézatnak val6 kitettségek
kezelése és ellendrzése elfogadhato keretek kozott, a haszon optimalizaldsa mellett.

A Téarsasag a piaci kockazat kezelése érdekében szarmazékos termékekkel kereskedhet, valamint
pénzigyi kotelezettségeket véllalhat. Valamennyi ilyen tranzakcié az Igazgatosag altal jévahagyott
irdnyelvek szerint torténik.

Devizakockéazat

A Tarsasag devizakockdzatat a cash-pool rendszer jelenti, melyet deviza pénznemben is
mikodtetnek. A cash-pool rendszer a deviza pénznem mellett a funkcionalis pénznemben is mikodik.
A kilénb6zd devizanemek egymassal szemben szdmolddnak el, nettd6 modon keril kimutatasra a
kovetelés és kotelezettség.

Kamatlabkockazat

A Tarsasag altal kovetett politika biztositja, hogy a kamatldbkockazat minimalis szinten tartasat haté-
konyan tdmogatja a Holding &ltal mlkddtetett cash-pool rendszer is, mivel az &tmeneti forrastdbblettel
rendelkez6 Csoport tag a cash-pool rendszeren keresztiil finanszirozhatja az atmeneti forrashiannyal
rendelkezd Csoport tagot. igy a banki betéti és hitelkamatok kozotti killonbség (spread) megnyerésé-
vel jelentds kamatmegtakaritas érhetd el.

e) Tékemenedzsment

Az lgazgatosag politikdja erés tdkealap fenntartdsa a befektetdi, hitelez6i és piaci bizalom
megdrzése, valamint az lzleti tevékenység jovébeli fejlédésének biztositasa érdekében.

Az lgazgatdsag igyekszik fenntartani az egyensulyt a nagyobb mértéki hitelfelvétel altal esetlegesen
nyujtott nagyobb hozamok és a szilard tékehelyzet 4ltal biztositott elényok és biztonsag kozott.

A Térsasag t6kemenedzsment-megkozelitése nem valtozott az év folyaman.

A Polgéri Torvénykonyv alapjan a részvénytarsasagi sajat téke nem lehet kevesebb a jegyzett téke
66%-4anal. 2017. és 2018. december 31-én a Téarsasag megfelelt ezeknek a kuils6leg el6irt
tékekdvetelményeknek.

f) A Tarsasag t 6kehelyzete

A Téarsaség sajat tékéje 2018. december 31-én 17 020 385 E Ft (2017. december 31-én 16 947 837
E Ft), jegyzett t6kéje 13 473 446 E Ft (2017. december 31-én 13 473 446 E Ft ), a sajat téke — jegy-
zett téke ardnya 126,3 % (2017. december 31-én 125,8 %).

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
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6. megjegyzés

Leanyvdllalati befektetések

2017. december 31.

Befektetés
% Befektetés Befektetés koényvszerinti Befektetés
bekerilési értéke értékvesztése értéke Sajat t 6kéje
Befektetések
Réaba Futom Kft. 100 10911 170 -1 637 186 9273984 10 607 818
Réaba JarmUalkatrész Kft. 100 1490 165 0 1490 165 1702 693
Réaba Jarm Kft. 100 828 554 0 828 554 3677131
Minddsszesen 13 229 889 -1 637 186 11 592 703 15987 64 2
2018. december 31. Befektetés
Befektetés Befektetés koényvszerinti Befektetés
bekeriilési értéke értékvesztése értéke Sajat t 6kéje
Befektetések
Réaba Futom Kft. 100 10 903 719 -1 266 186 9637 533 11 154 790
Réaba Jarmalkatrész Kft. 100 1468 323 0 1468 323 2149 273
Réaba Jarm Kft. 100 812 715 0 812 715 3990 205
Minddsszesen 13 184 757 -1 266 186 11918571 17 294 26 8

A leanyvallalatok a beszamoldikat december 31-ei fordulénapra készitik el a Magyar Szamuviteli
Torvény alapjan és azt a helyi szabalyoknak megfeleléen kozzé is teszik. A leanyvallalatokban a
részesedés mértéke megegyezik az ellenérzés mértékével.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
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Ertékvesztés a leanyvallalatokban

Az anyavallalat a mérlegfordulénapon elvégezte az értékvesztés vizsgalatot a leanyvallalatokkal
kapcsolatban:

* A Réba Jarmi Kft. esetében nem merilt fel olyan korilmény, mely a befektetés értékelést
szikségessé tenné, a megtérilését veszélyeztetné, mivel a Radba Jarml Kft. tékehelyzete
megfeleld, folyamatosan nyereséget termel, és varhatéan a stratégidja alapjan is fenntartja a
pozitiv helyzetét.

* A Réba Futomd Kft. -t és a Raba Jarmialkatrész Kft. -t a korabbi évekhez hasonldan a diszkontalt
cash flow modszerrel értékelte, ahol a leanyvallalatok értéke a jovébeni varhaté pénzaramlasok
diszkontalt értéke. A szamitast a stratégiai tervek alapjan végezte, melyek meghatarozasakor
figyelembe vette a belféldi és vildggazdasagi helyzetet, a kapcsol6dd kockazatokat, és ennek
hataséat az iparagra. Az értékelés a Raba JarmUialkatész Kft. a befektetés kdnyv szerinti értékét
alatdmasztotta.

A Réba Futdm Kft.esetében az értékelés az értékvesztés visszairasat eredményezte.

Az értékvesztés a kdvetkezéképpen alakult:

Befektetett pénziigyi eszk6zok

értékvesztése
2017. januar 1. 1637 186
visszairt értékvesztés 0
elszamolt értékvesztés 0
2017. december 31. 1637 186
visszairt értékvesztés -371 000
elszamolt értékvesztés 0
2018. december 31. 1266 186

a) Raba Futom i Kft.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gy6r, Martin Ut 1. A jegyzett t6ke 6sszege 2017. és 2018. december
31-én 9 762 800 E Ft. A jegyzett téke 100%-at a Raba Jarmipari Holding Nyrt. bocsatotta a Raba
Futdma Kft. rendelkezésére.

A Réba Futom( Kift. futdmiveket és futoml részegységeket, valamint futomui-alkatrészeket gyart
kdzepes és nehéz gépjarmivekhez, buszokhoz és més jarmivekhez. Termékek széles skalajat gyart-
ja sajét fejlesztések és szabadalmak alapjan. A tarsasag a tevékenységét Gy6rben végzi.

b) Raba Jarm Galkatrész Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gy6r, Martin Ut 1. A jegyzett t6ke 6sszege 2017. és 2018. december
31-én 300 000 E Ft. A jegyzett t6ke 100%-at a Raba Jarmdiipari Holding Nyrt. bocséatotta a Raba Jar-
muialkatrész Kft. rendelkezésére.

A Réba JarmUalkatrész Kft. jArmUalkatrészeket, igy: személygépkocsi Uléseket és Ulésalkatrészeket
(pl. Ulésvazak, huzatok), haszongépjarmi alkatrészeket, részegységeket, valamint forgacsolt nehéz-
gépjarm alkatrészeket gyart. A tarsasag a tevékenységét két telephelyen végzi, Méron és Sarvaron.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
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¢) Réaba Jarm i Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Ut 1. A jegyzett téke 2017. december 31-én és 2018.
december 31-én 835 100 E Ft. A jegyzett téke 100%-at a Raba Jarmlipari Holding Nyrt. bocsatotta a
Raba Jarmi Kft. rendelkezésére.

A Raba Jarmi Kft. teheraut6- és buszalvazakat és kapcsol6do alkatrészeket, egyéb jarmiipari fém-
szerkezeteket gyart, jarmiveket szerel 0ssze. A tarsasag a tevékenységét Gydrben végzi.

Leanyvallalatok kiemelt adatai:

Az adatok a leanyvallalatok 6nall6 beszamol6ibdl kerliinek bemutatasra, mely a Magyar Szamviteli

Torvény alapjan készlilt.

Jegyzett
toke
Befektetések
Raba Futom Kift. 9 762 800
Raba Jarmdalkatrész
Kft. 300 000
Raba Jarmi Kft. 835 100
Jegyzett
toke
Befektetések
Raba Futom Kift. 9 762 800
Raba Jarmdalkatrész
Kft. 300 000
Raba Jarmi Kft. 835 100

Tartalékok

152 806

894 643

2228419

Tartalékok

845018

1402 694

2581031

2017. december 31.

Adézott

-ebb 6l

eredmény Sajatt 6ke potbefizetés

692 212 10607 818

508 050 1 702693

613612 3677131

2018. december 31.

Addzott
eredmény Sajatt 6ke

549 425 11 157 243

446579 2149273

572749 3988 880

900 000

600 000

900 000

600 000

0

Mérleg
féodsszeg

18 565 634

6 164 428

7 854 483

Mérleg
fodsszeg

23 758 270

6 901 549

9 615 896

Kotelezettség  Arbevétel

6940331 22042080

4317918 12954 407

3561520 10322797

Kotelezettség  Arbevétel

11689719 25026496

4108396 15078778

4917962 10399083

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
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7. megjegyzés Ingatlanok, gépek és berendezések

Ingatlanok Gépek és Beruhazasok Osszesen
berendezések

Brutt6 kdnyv szerinti érték
2017. januar 1-jei egyenleg 8 898 863 680 589 99 057 9 678 509
Novekedés 108 425 29 367 79 594 217 386
Atvezetés a beruhazasokbol 3624 4141 -7 765 0
Csokkenés -592 -3 260 0 -3 852
2017. december 31-i egyenleg 9010 320 710 837 170 886 9892 043
Halmozott értékcsokkenés
2017. januar 1-jei egyenleg 3112 126 488 896 0 3601 022
Elszamolt értékcsokkenés 180 584 22784 0 203 368
Terven feluli értékcsokkenés 24 439 0 0 24 439
Csokkenés -161 -3 251 0 -3412
2017. december 31-i egyenleg 3316 988 508 429 0 3825417
2017. januér 1-jei netté konyv
szerinti érték 5786 737 191 693 99 057 6 077 487
2017. december 31-i nett6 kényv
szerinti érték 5693 332 202 408 170 886 6 066 626
Brutt6 kdnyv szerinti érték
2018. januar 1-jei egyenleg 9010 320 710 837 170 886 9892 043
Novekedés 0 0 224 745 224 745
Atvezetés a beruhazasokbol 123 759 17 400 -141 159 0
Csokkenés -5 207 -16 600 0 -21 807
2018. december 31-i egyenleg 9128 872 711 637 254 472 10 094 981
Halmozott értékcsokkenés
2018. januar 1-jei egyenleg 3316 988 508 429 0 3825417
Elszamolt értékcsokkenés 185 282 25 705 0 210 987
Terven feluli értékcsokkenés 10 008 0 0 10 008
Csokkenés -1471 -15617 0 -17 088
2018. december 31-i egyenleg 3510 807 518 517 0 4029 324
2018. december 31-i nett6 kényv
szerinti érték 5618 065 193120 254 472 6 065 657

Az IAS 16.51. szakasza szerint az eszkdzok hasznos élettartamat, valamint az IAS 16.61. szakasz
szerint az alkalmazott értékcsokkenési modszert évente, legkésébb az adott tizleti év végén felll kell
vizsgalni. A targyévben nem tortént olyan esemény, mely indokolta volna az amortizacios kulcsok
Iényeges megvaltoztatasat.

Az ingatlanok és gépek berendezések esetében a cstkkenés jogcime selejtezés,illetve értékesités
volt.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.

27



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

A O-ra leirt, de még haszndlatban lévé eszktzok bemutatasa:

Ingatlanok Gépek és berendezések
Konyv Konyv
Halmozott szerinti Bruttd Halmozott szerinti
Bruttd érték értékcsokkenés érték érték értékcsokkenés érték
2017.12.31 85 354 85 354 0 412924 412 924 0
2018.12.31 138 921 138 921 0 410803 410 803 0

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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8. megjegyzés Immaterialis javak

Szellemi termékek Vagyoni érték G jogok Osszesen

Brutt6é kényv szerinti érték

2017. januér 1-jei egyenleg 48 754 213 026 261 780
Novekedés 0 0 0
Csokkenés 0 0 0
2017. december 31-i egyenleg 48 754 213 026 261 780
Halmozott értékcsokkenés

2017. januér 1-jei egyenleg 48 371 193 266 241 637
Elszamolt értékcsokkenés 150 4822 4972
Csokkenés 0 0 0
2017. december 31-i egyenleg 48 521 198 088 246 609
2017. januar 1-i nett6 kényv

szerinti érték 383 19 760 20 143
2017. december 31-i netté konyv

szerinti érték 233 14 938 15171

Brutt6 kényv szerinti érték

2018. januar 1-jei egyenleg 48 754 213 026 261 780
Novekedés 0 2716 2716
Csokkenés 0 0 0
2018. december 31-i egyenleg 48 754 215742 264 496
Halmozott értékcsokkenés

2018. januar 1-jei egyenleg 48 521 198 088 246 609
Elszamolt értékcsokkenés 136 4942 5078
Csokkenés 0 0 0
2018. december 31-i egyenleg 48 657 203 030 251 687
2018. december 31-i netté konyv

szerinti érték 97 12712 12 809

Vagyoni értéki jogok legnagyobb értéke az alkalmazott kils6 programok haszndlati joga.

A O-ra leirt, de még haszndlatban lévé eszkdzok bemutatasa:

Vagyoni érték (i jogok Szellemi termékek
Konyv Kényv
Halmozott szerinti Bruttd Halmozott szerinti
Brutt6 érték értékcsokkenés érték érték értékcsokkenés  érték
2017.12.31 188 330 188 330 0 47 720 47 720 0
2018.12.31 188 330 188 330 0 48 004 48 004 0

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
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9. megjegyzés Befektetési célu ingatlan

A befektetési céll ingatlan egy tobb fazisban eladandoé telket foglal magaba. Az eladasbdl varhato
bevétel jelentésen meghaladja az ingatlan kdnyv szerinti értékét.

A befektetési célu ingatlan valés értéke 2018. december 31-én 5 338 000 E Ft, (2017. december 31-
én 5 112 000 E Ft ). A Tarsasag a befektetési célu ingatlanok vonatkozasaban a bekeriilési érték
modellt alkalmazza, igy a mérlegben ezen ingatlanok nem valés értéken, hanem netté kényv szerinti
értéken kerllnek kimutatasra. A valds értéket egy kiilsd fuggetlen értékbecsld allapitotta meg. Az
értékbecslést a hasonlé ingatlanok esetében a piacon megfigyelhet6 arak figyelembevételével hajtot-
tak végre.

10. megjegyzés Egyéb hosszu lejaratt eszkdzok

2017. december 31. 2018 december 31.

Eszkdz értékesitésébdl szarmazo

kbvetelés 130 399 130 399
Pétbefizetéshdl szarmazo

kbvetelés 1333741 1373483
Hosszu lejarati kovetelések 1100 0

Egyéb hosszu lejarati eszkdzok
0sszesen 1465 240 1503 882

Eszkdz értékesitésébdl szarmazé kovetelés

Az eszkOz értékesitésébdl szarmazo kovetelések kozott egy ingatlan értékesitésbél szarmazo kovete-
Iés kertilt kimutatasra. A Tarsasag szerinti megtérilés 2020-ra varhato.

Pétbefizetésbdl szarmazé kovetelés
A potbefizetéshdl szarmazd kovetelések kdzott a lednyvéllalatok felé el6zd években adott kdvetelé-

sek kerlilnek kimutatasra. A Tarsasag szerinti megtérilés 2022-re varhato. Az évek kozotti valtozas a
diszkontalas hatasa. 2017. évben 38 586 E Ft és 2018. évben 39 742 E Ft kamat ker(lt elszamolasra.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

2017. december 31. 2018. december 31.
Even belili 500 130 399
Egy és 6t év kozott 1464 740 1373483
Ot éven tdl 0 0
Egyéb hosszu lejaratt eszkdzok
0sszesen 1465 240 1 503 882
11. megjegyzés Vev 6kkel szembeni és egyéb kdvetelések

2017. december 31. 2018. december 31.

Vevokkel szembeni kbvetelés 25 795 29 013
Behajthatatlan és kétes kovetelésekre

elszamolt értékvesztés 0 0
Nettd vevgallomany 25795 29 013
Kovetelések kapcsolt vallakozassal

szemben 509 846 2 255 927
Elblegek 86 503
Aktiv id6beli elhatarolasok 12 348 12 200
AFA kovetelés 0 13 627
Egyéb 73 73
Kovetelések dsszesen 548 148 2 311 343

A Téarsasag vevokkel szembeni és egyéb kovetelésekkel kapcsolatos hitel- és devizakockazatnak
valo kitettségét az 5. és a 25. megjegyzés részletezi.

A Téarsasagnak vevokkel szemben csak a funkcionalis pénznemben van nyitott kbvetelése.

A 11.-54. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben pénznemenkénti megoszlasa:

2017. december 31. 2018. december 31.
Kapcsolt vevéi kovetelések
HUF 186 795 155 648
Osszesen 186 795 155 648

2017. december 31. 2018. december 31.
Cash-pool kdvetelés
EUR -763 386 -1 695 005
HUF 1086 437 3795 284
Osszesen 323 051 2100 279
12. megjegyzés Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenérté  kesek

2017. december 31. 2018. december 31.
Pénzeszkdzok 2270233 449 688
Pénzeszkozok és pénzeszkdz-
egyenértékesek 0sszesen 2270233 449 688

A Tarsasdg pénzeszkozokkel és pénzeszkdz-egyenértékesekkel kapcsolatos kamatlab- és
devizakockazati kitettségét az 5. megjegyzés részletezi.
A pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesekbdl a targyévben a kamatbevétel nem szamottevé.

2017. december 31. 2018. december 31.
HUF 783 616 4 290
EUR 1480 937 439 340
uUsD 5 680 6 058
Pénzeszkozok 6sszesen 2270 233 449 688

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

13. megjegyzés Sajatt 6ke

Jegyzett téke

2018. december 31-én a kibocsatott jegyzett téke 13 473 446 darab (2017 december 31-én 13 473
446 darab ), egyenként 1 000 Ft névértéki, a Budapesti Ertéktszsde ,A” kategoridjaban jegyzett
torzsrészvénybdl all. A torzsrészvények az idészakosan meghirdetett osztalékra jogositanak, és
részvényenként egy szavazatot jelentenek a Tarsasag kozgyilésein. Valamennyi részvény
egyenrangl a Tarsasag maradék eszkozei tekintetében.

Sajat részvény

A sajat részvények értéke 2018. december 31-én 108 952 E Ft (120 681 db részvény), (2017.
december 31-én 108 952 E Ft, 120 681 db részvény). A Tarsasagnak a birtokaban Iévé részvényeivel
kapcsolatban (,sajat részvények”) valamennyi jog fel van fliggesztve a szoban forgoé részvények Gjboli
kibocsatasaig.

Egyéb atfogd jovedelem
A Tarsasagnak 2017. és 2018. december 31-én egyéb atfogd jovedelme nem volt.

Fizetett osztalék

A Raba Jarmdipari Holding Nyrt. éves rendes kdzgyilése a 2018. aprilis 12-én meghozott és aznap
kozzétett 3/2018.04.12. sz. kdzgyllési hatdrozataban Ggy hatarozott, hogy a Tarsasag 2018. évben a
2017. évi addzott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbdl 1.000,- Ft/db névértéki
részvényenként 23,- Ft osztalékot fizet, a Tarsasag Alapszabalya 31-35. pontjai rendelkezései szerint.
A Tarsasag tulajdonaban all6 sajat részvény mennyiségre esd osztalékot a Tarsasag felosztja az
osztalékra jogosult részvényesek kozott részesedésiik aranyaban a Tarsasag Alapszabalyanak meg-
feleléen.

Az osztalékfizetés kezdd napja: 2018. majus 29.

A fel nem vett osztalék kdvetelésére vald jog az osztalék-fizetés kezd6 napjatdl (az osztalék esedé-
kességének napja) szamitott 5 (6t) év elteltével évilil el.

A sajat részvény-mennyiségre es® osztalék felosztasaval az 1.000 Ft/db névértékl részvényenkénti
osztalék mértéke 23,21 Ft.

A Téarsasag osztalékra jogosult részvényeinek darab szama (sajat részvény nélkil) 13 352 765 db, a
kifizethet6 osztalék 6sszege 309 918 E Ft. A targyidészak végéig elbirt, de ki nem fizetett osztalék
0sszege adminisztrativ adathiany miatt 409 E Ft.

Az osztalék fizetéssel kapcsolatban felmeriilt az osztalékfizetés lebonyolitdsaval megbizott KELER
Zrt altal szamlazott tranzakcids koltség 0Osszege, mely az eredmény terhére keriilt elszamolasra
10 900 E Ft.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

14. megjegyzés Céltartalék

Hosszu lejarata
kotelezettség Rovid lejaratu kételezettség

Munkavallal6khoz

Szallitoi Szallitoi kapcsol6do
kotelezettségre kotelezettségre kotelezettségre
képzett képzett képzett Osszesen
Nyit6, 2017. januar 1. 24 513 4274 0 28 787
Céltartalék-képzés 28 000 8999 17 583 54 582
Céltartalék-felhasznéalas -12 000 0 0 -12 000
Céltartalék-feloldas 0 -4 168 0 -4 168
Zar6, 2017. december 31. 40 513 9105 17 583 67 201
Céltartalék-képzés 56 653 32 137 35129 123919
Céltartalék-felhasznéalas -1 466 -105 0 -1571
Céltartalék-feloldas 0 -4 500 -17 583 -22 083
Zar6, 2018. december 31. 95 700 36 637 35129 167 466

A szallitéi kotelezettségre képzett céltartalék a multbeli eseménybdl fakadd egyéb kdtelem-nagyobb
részben hat6sagi megallapitdsok miatti-becsiilt eréforras kidramlasanak dsszege.

A képzett céltartalékok 6sszege megkdzelitéen megegyezik a gazdasagi hasznok varhaté kiaramla-
saval. A varakozasok szerint a céltartalék képzés alapjaul szolgéalé esemény, az eréforras kiaramlas a
képzett 6sszeg 42,9%-andl 2019. évben kovetkezik be, 6sszege 71 766 E Ft, éven tuli 95 700 E Ft.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.

Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

15. megjegyzés

Pénzigyi kotelezettségek

A Téarsasagnak a bazis- és targyidészakban nem allt fenn hitel- és kdlcson kotelezettsége.

A Téarsasagnak pénzugyi lizingb6l szarmazo kotelezettsége sem 2018. évben, sem 2017. évben nem

volt.

A Tarsasag készfizetd kezességet véllalt a leanyvallalatokért, mely a mérlegben Pénzigyi
kotelezettségként kertlt megjelenitésre a bazisévben. A targyévben a Tarsasag kézfizetd kezessége a
pénzintézetekkel kotott szerz6désmaddositasok eredményeként megsziint.

A Pénziigyi kotelezettség a 24. megjegyzésben kerill részletes bemutatasra.

Kezességvallalasok a kdvetkez jogcimen meriltek fel:

2017. december 31.

Leanyvéllalat

Raba Futomi Kift.

Raba Futomi Kift.

Raba JarmUalkatrész Kft.

Raba Jarmi Kit.
Raba Jarmi Kit.

2018. december 31.

Leanyvéllalat

Raba Futomi Kift.

Raba Futomi Kift.

Raba JarmUalkatrész Kft.

Raba Jarmi Kit.
Raba Jarmi Kit.

Jogcim

bankhitel

egyéb garancia
bankhitel
bankhitel
bankgarancia

Jogcim

bankhitel

egyéb garancia
bankhitel
bankhitel
bankgarancia

Kezességvallalas 6sszege
(millié Ft)

2233

1861
1861
279

Kezességvallalas 6sszege
(millié Ft)

o o o~ O

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-
soknak.
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Nyrt.

Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz

a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

16. megjegyzés Szallitékkal szembeni és egyéb kotel

ezettségek

2017. december 31.

2018. december 31.

Szallitok 186 012 207 902
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal

szemben 4815733 5013 493
Kapott elélegek 1072 72
Elhatarolt kéltségek 86 844 112771
Halasztott bevételek 79 521 75 461
Bérek és jarulékai 30412 31 627
AFA fizetési kdtelezettség 7612 0
Egyéb 8241 1365
Szallitokkal szembeni és egyéb

kotelezettségek dsszesen 5215 447 5442 691

A szalliték és kapcsolt kotelezettségek pénznemenkénti megoszlasa:

2017. december 31.

Szallitokkal-kilsé és kapcsolt-
szembeni kotelezettségek:

2018 december 31.

EUR 5435 5105
HUF 235030 315 800
uUsbD 8198 8 898
Osszesen 248 663 329 803

2017. december 31.

Cash-pool kotelezettségek

2018. december 31.

EUR 2 090 647 189 971
HUF 2 662 435 4701 621
Osszesen 4753 082 4 891 592

A Téarsaséag szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségekkel kapcsolatos deviza- és likviditasi koc-

kazatnak valo kitettségét az 5. és a 25. megjegyzés részletezi.

17. megjegyzés Szegmensek szerinti jelentés

A Tarsasag a tevékenységét egy szegmensként hatarozta meg, ezért kiilén jelentés nem késziil.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutata-

soknak.
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Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

18. megjegyzés Bevételek

A bevételek megoszlasa a kdvetkezd:

2017. december 31. 2018. december 31.
Kapcsolt vallalkozas* 1397 540 1263654
Nem kapcsolt véallalkozas 226 341 232181
Belfold 6sszesen 1623 881 1495 835
Bevételek dsszesen 1623 881 1495 835

Az arbevétel tevékenység szerinti megoszlasa a kovetkezd:

2017. december 31. 2018. december 31.
Szolgéltatasnyujtas 877 755 924 842
Bérleti dijbevétel 571 545 570993
Osztalékbevétel 174 581 0
Bevételek Osszesen 1623881 1495 835

* Részletesebb bontas a 24. megjegyzésnél talalhatod

Az arbevétel jelentés hanyada a konszolidacidba bevont vallalatoktdl szarmazott. A konszolidacids kéron
kivili vevéknek jellemzden szolgaltatasok, bérleti dijak kerlltek kiszamlazasra.

2018.01.01.-t8l az osztalékbevétel IFRS standard szerint egyéb bevételnek mindsiil.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

19. megjegyzés M Gkddési koltségek
2017. december 31. 2018. december 31.

Anyagkoltség 505 931 418 364
Igénybe vett és egyéb szolgaltatasok 312 202 473 372
Személyi jellegli raforditasok 336 645 370 065
Ertékcsokkenés és amortizacio 208 340 216 064
Miikddési koltségek dsszesen 1363118 1477 865
Ertékesités kozvetlen koltsége 366 192 376 123
Ertékesitési és marketing koltségek 43 618 45 392
Altanos és igazgatasi kéltségek 953 308 1 056 350
Miikddési koltségek dsszesen 1363118 1477 865
20. megjegyzés Személyi jelleg  raforditdsok

2017. december 31. 2018. december 31.
Bérek és fizetések 223 552 241 356
Bérjarulékok 62 561 63 962
Egyéb személyi jellegli raforditasok 50 532 64 747
Személyi jelleg U raforditdsok 6sszesen 336 645 370 065

2018-ban a munkavallaldk atlagos létszama 17 f6 volt (2017: 18 f6).

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

21. megjegyzés Egyéb bevételek és raforditasok
2017. december 31. 2018. december 31.
Tamogatas feloldasa 4332 4332
Osztalékbevétel* 0 265 585
Befektetések értékvesztésének visszairasa 0 371 000
Egyéb 678 1701
Egyéb bevételek 6sszesen 5010 642 618
Telek és épitményadd 135 296 135296
Selejtezés, értékvesztés 25 862 13729
Baleseti kartérités 8 995 10976
Varhato kotelezettségekre képzett céltartalék 54 582 123919
Céltartalék feloldas -4 168 -22 083
Egyéb 8 386 14 532
Egyéb raforditadsok 6sszesen 228 953 276 369

Egyéb bevételek és raforditasok dsszesen,
netto -223 943 366 249

*A bevétel standard valtozasaval — IAS 18 helyett IFRS 15 alkalmazasa- az osztalékbevétel
atcsoportositasra és kilon kiemelésre kerilt az eredménykimutatasban.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

22. megjegyzés Pénzigyi bevételek és raforditasok

A 2017. és 2018. évi kamatbevétel jellemzéen a pénzeszk6zokhoz és pénzeszkdz-egyenértékesekhez,
valamint a pobefizetéshez és a garanciahoz kapcsolédik.

Az egyéb pénziigyi bevétel és raforditas az arfolyam nyereség-veszteség szokasos tételeit tartalmazza.

23. megjegyzés Nyereségado

Az id8szakra vonatkoz6 nyereségadd-raforditas dsszetétele:

2017. december 31. 2018. december 31.
Tarsasagi ado 0 7 102
Iparlizési ado 18 779 17 240
Halasztott ad6 -5 686 -10 159
Nyereségado-raforditas osszesen 13 093 14 183

A Tarsasag magyarorszagi adoalany, netté eredménye alapjan tarsasagi adot fizet. 2018. évben a téar-
sasagi ado az addzas el6tti nyereség utan 9%. Tovébbi addfizetési kotelezettsége all fenn helyi addk
tekintetében az anyagkéltségekkel, az eladott aruk beszerzési koltségével és a tovabbszamlazott szol-
géltatasok értékével csdkkentett bevételek utan, melynek mértéke Gyérben 1,6 %.

2018. december 31-én a tarsasagi ado és az iparlizési ado kovetelés és kotelezettség egyenlege 17
167 E Ft nyereségadd kovetelést mutat, 2017. december 31-én 11 574 E Ft kdvetelést.

A halasztott adok mértéke a megtérilés varhato ideje alapjan és a 2018-ban ismertté valt jovébeli ado-
kulcsokkal keriilt meghatarozasra, mértéke 9%.

2018. december 31-én a halasztott ad6 kovetelés dsszege 4 975 E Ft (2017. december 31-én 0 E Ft), a
halasztott adokotelezettség 6sszege 0 E Ft (2017 december 31-én 5 184 E Ft).

A halasztott add kovetelések és kotelezettségek nettd egyenlege a kdvetkezd tételekhez kapcsolddnak:

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

2017.december 31. Novekedés 2018. december 3 1.
Céltartalékok 6 049 9023 15072
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 489 1136 8 625
Eszkoz értékesitésébdél szarmazo
kovetelések -11 737 0 -11 737
Fejlesztési tartalék -6 985 0 -6 985
Brutt6é halasztott adé kovetelés
Osszesen 13538 10 159 23697
Brutto halasztott ad6 kotelezettség
Osszesen -18 722 0 -18 722
Nett6 halasztott ad6 kotelezettség /
(kovetelés) -5184 10 159 4975
Halasztott ad6 kételezettség /
(kovetelés) -5184 4975
Nettdé halasztott add
kotelezettség / (kbvetelés) -5184 4975

A halasztott adokdveteléseket minden egyes mérlegfordulonapon fellllvizsgaljuk, és olyan mértékire
valtoztatjuk, amely esetében a kapcsol6dd addeldny realizaldsa még valoszind.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Adoéraforditas levezetése:

2017. december 31. 2018. december 31.
Adébzas elétti eredmény 94 288 396 650
Kalkulalt tarsasagi ado 8 486 35 699
Ipar(izési ado 18 779 17 240
Veszteség és allando eltérés, amikre nincs
halasztott ad6 képezve -14 172 -38 756
Adoréaforditas 6sszesen 13 093 14 183

A Tarsasagnak nincs adokedvezménye.

Az el6z6 évek elhatarolt vesztesége a Tarsasagnak:

2017. december 31-én 1 1831 602 E Ft, ebbdl 141 543 E Ft lejarata 2020 év, 96 999 E Ft lejarata 2022
év.

2018. december 31-én 1 752 685 E Ft, ebb6l 141 543 E Ft lejarata 2020 év, 96 999 E Ft 2022 év.

A Téarsasagnak a FIFO elv alapjan el6szor a 2030-as lejaratl elhatérolt veszteségét kell felhasznélnia.

A Tarsasag az elhatarolt veszteségre nem mutat ki halasztott adé kovetelést, mivel a megtérilése a
vezetdség becslése alapjan bizonytalan.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

24. megjegyzés Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok

i) Leanyvallalatokkal folytatott tigyletek

Egyéb hosszu lejaratl eszktzok kapcsolt vallalkozassal szemben

2017. december 31. 2018. december 31.

Raba Futdm( Kft. pétbefizetés 799 216 823 297
Raba Jarmualkatrész Kft. potbefizetés 534 525 550 186
Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok dsszesen 1333741 1373483

Rovid lejaratd kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

2017. december 31. 2018. december 31.

Réaba Futém Kift. 85 927 86 528
Réaba Jarmdalkatrész Kift. 7 010 7 027
Réaba Jarmi Kit. 90 844 39241
Vevoi kovetelések 183 781 132 796
Réaba Futém Kift. 0 1968 482
Réaba Jarmdalkatrész Kift. 323 051 131797
Réaba Jarmi Kit. 0 0
Cash-pool kbvetelések 323 051 2100 279
Réaba Futém Kift. 611 2 804
Réaba Jarmdalkatrész Kift. 1431 12 881
Réaba Jarmi Kit. 972 7 167
Aktiv id ébeli elhatarolas 3014 22 852

Kovetelések kapcsolt vallalkozassal
szemben 6sszesen: 509 846 2 255 927

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Szallit6i és egyéb kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2017. december 31. 2018. december 31.

Réaba Futém Kift. 52 168 121 901
Réaba JarmUalkatrész Kft. 0 0
Réaba Jarm Kit. 0 0
Szallitoi kotelezettség 52 168 121 901
Réaba Futém Kift. 937 949 0
Réaba JarmUalkatrész Kft. 0 0
Réba Jarm Kit. 3815 133 4891 592
Cash-pool kotelezettség 4 753 082 4891 592
Réaba Futém Kift. 1020 0
Réaba JarmUalkatrész Kft. 3792 0
Réaba Jarm Kit. 5671 0
Passziv id 6beli elhatarolas 10 483 0

Szallitéi és egyéb kotelezettségek
kapcsolt vallalkozassal szemben
0sszesen: 4 815 733 5013 493

Pénzigyi kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2017. december 31. 2018. december 31.

Réba Futébm Kift. 7 452 0
Réba Jarmualkatrész Kift. 21842 0
Réba Jarmi Kit. 15 839 0

Hosszu lejaratt pénzigyi

kotelezettség 45133 0
Raba Futomi Kit. 11 451 0
Réba Jarmualkatrész Kift. 12 025 0
Réba Jarmi Kit. 12 456 0

Rovid lejaratt pénzigyi kotelezettség 35932 0

Pénzlgyi kotelezettség kapcsolt
vallalkozassal szemben dsszesen: 81 065 0

A pénziigyi kotelezettség a leanyvéllalatoknak nyujtott garancidbdl fakadt 2017-ben, targy
évben a bankok lemondtak a kezességvallalasi kotelezettségukrdl.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Bevételek kapcsolt vallalkozassal szemben

2017. december 31. 2018. december 31.

Raba Futémi Kit. 655 632 660 246
ebbdl szolgaltatasnyujtas 318 925 324 894
ebbdl bérleti dijbevétel 336 707 335 352
ebbdl osztalékbevétel - -

Raba Jarmialkatrész Kft. 227 579 257 302
ebbdl szolgaltatasnyujtas 227 579 257 302

ebbdl bérleti dijbevétel - -
ebbdl osztalékbevétel - -

Raba Jarmi Kift. 514 329 346 106
ebbdl szolgaltatasnyujtas 267 685 276 259
ebbdl bérleti dijbevétel 75 144 69 847
ebbdl osztalékbevétel 171 500 -

Bevételek kapcsolt vallalkozdssal szemben 1397 540 1263 654
Raba Futémi Kft. értékvesztés visszairasa - 371000
Raba Jarmi Kft. osztalékbevétel - 265 585

Egyéb bevételek kapcsolt vallalkozéassal

szemben 0 636 585

Raba Futém Kit. 40 094 35532

Raba Jarmualkatrész Kft. 15 854 27 686

Raba Jarmii Kift. 9131 12 457

Pénzigyi bevételek kapcsolt vallalkozassal

szemben 65 079 75 675

Minddsszesen 1462 619 1339 329

2018.01.01.-t8l az osztalékbevétel IFRS standard szerint egyéb bevételnek mindsiil.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

ii) Kulcspozicioban 1évé vezetdkkel folytatott Ggyletek

Név Pozicié IG FB AB ov
Pintér Istvan lgazgatdsag elnéke X

Dr. Fordés Géza Janos Ilgazgatdsagi tag X

Dr. Hartmann Péter Igazgatdsagi tag X

Dr. Rétky Miklos Igazgatosagi tag X

Waberer Gyorgy Igazgatosagi tag X

Csokay Akos Igazgatosagi tag X

To6th Andor Nandor Igazgatdsagi tag X

Dr. Pafféri Zoltan Lajos Felugyelé Bizottsag elndke X X

Dr. Kanta Tinde Felugyelé Bizottsagi tag X X

Dr. Harmath Zsolt Felugyel6 Bizottsagi tag X X

Pintér Istvan Elnok-vezérigazgatd X
Balog Béla Pénziigyi-Vezérigazgatd-helyettes X
Steszli Adam Human eréforras és kontrolling igazgato X

A kulcspoziciéban |év6 vezetbkkel és az Aaltaluk ellendrzétt vagy jelentds befolydsuk alad tartozé
gazdéalkod6 egységekkel folytatott tigyletek és fennallo egyenlegek dsszesitett értéke a kovetkezd:

IG - Igazgatésag
FB - Felligyeld Bizottsag

AB - Audit Bizottsag
UV - Ugyvezetés

Ugylet raforditasa/bevétele Fenndllé egyenleg

2017.12.31 2018.12.31 2017.12.31 2018.12.31

Kulcspozicioban 1évé
vezetbknek fizetett bér 170 505 168 902 43 451 82 826

Igazgatdsagnak fizetett
tiszteletdij 16 291 26 982 - -

Felligyel6 Bizottsagnak
fizetett tiszteletdij 9 313 8 677 - -

A Téarsasag a kulcspozicidban 1évé vezetéknek nem folyositott kolcsdnt valamint nem keletkezik
kotelezettsége a munkaviszony megsziinését kdvetéen.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

iii) Allami tulajdonban lévé véllalkozasokkal folytatott tigyletek és fennall egyenlegek

A Tarsasag 2012. aprilis 18-a 6ta tobbségi allami tulajdonban van. A tulajdonos magyar allam nevében a
tulajdonosi jogokat az MNV Zrt. gyakorolja, tulajdoni hanyada 74,34%.

A Tarsasag és az allami tulajdonban 1évé tarsasagok illetve koltségvetési szervek kozotti jelentésebb
egyenlegeket (50 M Ft feletti) mutatja be, ahol az allami tulajdon meghaladja az 50%-ot.

ATéarsasagnak az allami vallalalatokkal szembeni tranzakcioi nem jelentések a bazis- és targyévben, nem
haladjak meg a bemutatasra meghatarozott 6sszeget.

25. megjegyzés Pénzigyi kockazatok

i) Hitelkockazat
Hitelkockazatnak valé kitettség

A kovetelések jelentds részét a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelések adjak, a Tarsasagnak
hitelkockézati kitettséget a kiils6 felekkel szemben fenndll6 kdvetelései adjak.

A Tarsasag a hosszu lejarati koveteléseket és az értékesitésébdl szarmazo koveteléseket az egyedi
partneri szerz6désekben megfogalmazott jogok és kotelezettségek alapjan kezeli. Ennek soran legalabb
évente felllvizsgélja azokat a szerz6dés alapjan azonosithatd kockazatokat és biztositékokat, amelyek e
kovetelésbél szarmaz6 jovébeni pénzaramlasokat befolyasolhatjak.

A fellilvizsgalat alapjan az egyedi tranzakciok szintjén az aktudlisan fennallo kovetelésekre értékvesztés
kerll elszamolasra olyan mértékben, amennyiben a kdvetelés jovébeni megtérilése a beépitett biztosi-
tékok ellenére is veszélyeztetett.

A hosszl lejarati kovetelések a futamidé szerint torténd diszkontalassal valés értéken kerilnek
kimutatasra.

Hosszu lejaratu kévetelése 2018. december 31-én 130 399 E Ft (2017. december 31-én 131 499 E Ft),
rovid lejaratd vevo kovetelése 2018. december 31-én 29 013 E Ft (2017. december 31-én 25 795 E Ft).

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek azonnal, vagy harom hdnapon belil rendelkezésre
allnak.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végz4ddé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

i) Likviditasi kockazat

Kotelezettségek lejarata a kovetkez6:

2017. december 31.

Valés értéke

Konyv szerinti Szerzédéses cash 5 éven Jov ébeni cash
érték flow-k 12 hénapon belil  1-2 év 2-5év tali flow-k

Hosszu lejaratl kotelezettség 45 133 - - - - - -
Céltartalék 67 201 67 201 26 688 40513 - - 67 201
Szallitokkal szembeni kotelezettség 4991 261 4991 261 4991 261 - - - 4991 261
AFA fizetési kotelezettség 7 612 7612 7 612 - - - 7612
Munkavallalékkal szembeni és egyéb

kotelezettseg 137 053 137 053 137 053 - - - 137 053
Osszesen 5135 926 5135 926 5135 926 - - - 5135 926
Rovid lejarat kotelezettség 35932 - - - - - -

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz
a 2018. december 31-ével végz4ddé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

2018. december 31.

Valoés értéke

Konyv szerinti Szerzédéses cash 5 éven Jov 6beni cash
érték flow-k 12 hénapon belil  1-2 év 2-5 év tali flow-k
Céltartalék 167 466 167 466 71766 95 700 - - 167 466
Szallitokkal szembeni kotelezettség 5221 396 5221 396 5221 396 - - - 5221 396
Munkavallalékkal szembeni és egyéb
kotelezettség 145 834 145 834 145 834 - - - 145 834
Osszesen 5367 230 5367 230 5367 230 - - - 5367 230

A 11.-54. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

iii) Devizakockazat

A Téarsasag cash-pool rendszerének egy részét kiilféldi pénznemben mikodteti. A kdvetkezd tablazat
mutatja be a kilféldi pénznemre vonatkozo kovetelés és kbtelezettség dsszegét:

2017. december 31. 2018. december 31.

Cash-pool kovetelés

EUR -763 386 -1 695 005
Cash-pool kotelezettség

EUR 2 090 647 189 971
Osszesen 1327 261 1884 976

iv) Valos értékek

A pénzigyi eszkozok és pénzigyi kotelezettségek valds értéke és a mérlegben bemutatott kdnyv
szerinti értéke a kovetkezé:
Kodnyv szerinti érték Valés érték

2017. 2018. 2017. 2018.
december 31. december 31. december 31. december 31.

Egyéb hosszUl lejaratli eszkdzok 1334841 1373483 1334841 1373483
Eszko6z értékesitésébdl szarmazd

kovetelés 130 399 130 399 130 399 130 399
Vevékkel szembeni és egyéb

kovetelés 548 148 2311 343 548 148 2311 343
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-

egyenértékesek 2270233 449 688 2270233 449 688
Szallitékkal szembeni és egyéb

kotelezettségek 5215 447 5442 691 5215 447 5442 691
Céltartalék 67 201 167 466 67 201 167 466
Nyereségado kovetelés 11574 17 167 11 574 17 167
Halasztott add kovetelés 0 4975 0 4975
Halasztott add kotelezettség 5184 0 5184 0

A pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek valos értéke

Val6s érték az az ar, amelyet piaci szereplék k6zotti szokasos tranzakcio soran egy eszkozért kapné-
nak, vagy egy kotelezettség atruhazasaért fizetnének az értékelés idépontjaban. A valds értéken torté-
né értékelés egy adott eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozik. Ezért a valds érték értékelésekor a
Téarsasag koteles figyelembe venni az eszkdz vagy kotelezettség jellemzgit, ha a piaci szereplék figye-
lembe vennék ezeket a jellemz&ket az eszkdz vagy a kotelezettség értékelés idépontjaban torténé ara-
zasakor.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasok-
nak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

A valos érték mérésének kapcsan megkilonboztetjiik a megfigyelhet6, a Tarsasagtol fliggetlen forras-
bdl szarmazo, illetve nem megfigyelhetd, a Tarsasag piaci szereplék feltételezéseirdl alkotott, sajat
feltételezéseit tukrdzé inputokat.

Az IFRS 13 harom szintet kildnbdztet meg (1-es szintl inputok, 2-es szintl inputok és 3-as szintl inpu-
tok), a csoportositas alapjai pedig a valés érték mérésénél felhasznalt inputok.

Az 1-es szintl inputokat az adott eszkdz vagy kotelezettség aktiv piacokon jegyzett arai jelentik.

A 2-es szint(i inputok olyan, az 1-es szintd inputok korébe tartozékon kivili inputok, amelyek az eszko-
zokre, illetve kotelezettségekre kdzvetlenul vagy kdzvetetten, de tovabbra is medfigyelheté adatok je-
lentenek, azonban az adott eszkéz vagy koételezettség piaci értékelésével mar csak kozvetett kapcso-
latban allnak. llyen instrumentumok a szarmazékos pénzigyi kotelezettségek (derivativ tigyletek), me-
lyek értéke a szerint keriil megallapitasra, hogy milyen eredménnyel jarna azok ugyanazon tipu-
sU, ellentétes irdnyu Ugylettel valo lezarasa és azonnali pénziigyi rendezése.

A 3-as szintl inputok szintjén a piacon nem megfigyelhetd, nem hozzaférhetd inputok allnak.

A Téarsasag a valos értéken kimutatott eszkdzeit és kotelezettségeit a 3 szint hierarchia szerint sorolta
be.

26. megjegyzés Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértéke a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban keriil kimutatasra

27. megjegyzés T 6kekotelezettségek és fligg 6 tételek

2018. december 31-én a Tarsasag jovébeni beruhézasi és egyéb szolgéltatasi elkdtelezettsége
306 910 E Ft (2017 december 31-én 355 322 E Ft).

A Téarsasagnak nincsenek fliggd kotelezettségei 2017. és 2018. december 31-i llapot szerint.

28. megjegyzés Operativ lizingek

A fel nem mondhat6 operativ lizing szerz6dések lizingdijainak esedékessége:

2017. december 31. 2018. december 31.

Even belili 13 440 13704
Egy és 6t év kozott 17 957 4 693
Ot éven tal 0 0
Operativ lizing 6sszesen 31 397 18 397

A Tarsasag jarmiveket bérel operativ lizing keretében. A lizingek futamideje jellemzéen 1 és 5 év ko-
zOtt van.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasok-
nak.

51



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

29. megjegyzés

Mérlegen kivili kotelezettségek

A Tarsasag jelzalogai:

Eszkozérték
2017. december 31. Bank Eszkozkategéria (milli6 Ft)
Réaba Nyrt. CIB ingatlan 3848
Réba Nyrt. RAIFFEISEN ingatlan 487
Réba Nyrt. COMMERZBANK  biztositasi kotvény n/a

Eszkozérték
2018. december 31. Bank Eszkozkategéria (milli6 Ft)
Réaba Nyrt. CiB ingatlan 3944
Réba Nyrt. RAIFFEISEN ingatlan 491
Réba Nyrt. COMMERZBANK  biztositasi kotvény n/a

30. megjegyzés

Fordulénap utani események

A fordulénap utan nem tortént olyan esemény, mely hatédssal lett volna a 2018. évi pénziigyi
kimutatasokra.

31. megjegyzés

A magyar szamviteli torvény kdvetelm  ényei szerinti tovabbi kbzzétételek

)

ii)

Az éves beszamol6 alairasara jogosult személyek:

Pintér Istvan
Balog Béla

elnok-vezérigazgato
pénzigyi vezérigazgatod-helyettes

9028 Gyér, Vandor u. 20.
9024 Gyér, Babits Mihaly u. 38/C

A Téarsasag internetes honlapjanak elérhetésége: www.raba.hu
A konyvviteli szolgaltatast végzo tarsasag:

T-Systems Magyarorszag Zrt.
9024 Gyér, Hunyadi at 14.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért és az IFRS szerinti beszamold
elkészitéséért felelés személy:

Név: Kelemen Melinda Regisztracios szam: 151546

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasok-

nak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz

a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

iv)

Vi)

A Téarsasag kotelezd kdnyvvizsgalatat az

Ernst and Young Konyvvizsgald Kft.
1132 Budapest, Vaci Ut 20.

Végzi.

A konyvvizsgalatért személyében felel6s kamarai tag kdnyvvizsgélo: Bartha Zsuzsanna.

Kamarai regisztracios szama: 005268

A 2018. december 31-es nappal végz6dd Uzleti évre az éves beszamold kdnyvvizsgalatanak dija
megallapodas szerint 1 400 E Ft + AFA

Az addzott eredmény felhasznalasara tett javaslat:

Az Igazgatosag 17,80 Ft / részvény osztalék kifizetését javasolja a Kozgydllés elé terjeszteni.
Sajat téke medfeleltetés
Sajat téke megfeleltetési tabla készitésének alapja

A magyar szamviteli torvény 114/B paragrafusa szerint az évkozi pénziigyi kimutatas tartalmazza a
magyar Szamviteli térvény szerinti és a fent részletezett elkészitési elvek szerinti sajat téke kdzotti
eltérés levezetését.
Az Osszeallitas soran alkalmazott elvek szerinti sajat téke és a magyar Szamviteli térvény szerinti
sajat téke kozotti eltérés levezetése az alabbi tékeelemek 2017. december 31-i és 2018. december
31-i egyenlegeit tartalmazza:
Sajat téke

* Jegyzett t6ke

*  Toketartalék

e Eredménytartalék

+  Ertékelési tartalék

» Adoézott eredmény

» Lekotott tartalék

A sajat téke megfeleltetési tabla tartalmazza tovabba:

+ a Cégbirésagon bejegyzett téke és a fent leirt elkészitési elvek alapjan meghatarozott
jegyzett t6ke kozotti eltérés levezetését;

» az osztalékfizetésre rendelkezésre all6 szabad eredménytartalékot, amely az utolso,
beszamoldval lezart izleti év targyévi adozott eredményét is tartalmazé eredménytartalék.

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasok-

nak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészit 6 megjegyzések a pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Sajat t 6ke megfeleltetési tabla

IFRS szerinti
sajat t 6ke L . Sajat t 6ke
Sajét Adédzott
2017.12.31 részvény  Toketartalék Potbefizetés eredmény 2017.12.31
atsorolas atsorolas kisz lirése atvezetés
Jegyzett téke 13 473 446 13473 446
Sajat részvény -108 952 108 952 0
Részvény-alapu
kifizetések tartaléka 0 0
Eredménytartalék 3583343 -108 952 -127 654 -1 333741 -81 195 1931801
Toketartalék 0 127 654 127 654
Lekotott tartalék 0 108 952 108 952
Adébzott eredmény 0 81195 81195
To6ke és tartalékok
Osszesen 16 947 837 108 952 0 -1 333741 0 15723 048
IFRS szerinti
sajat t 6ke Sajat Adozott Sajat t 6ke
2018.12.31 részvény  Toketartalék Potbefizetés eredmény 2018.12.31
atsorolas atsorolas kisz lirése atvezetés

Jegyzett téke 13 473 446 13473 446
Sajat részvény -108 952 108 952 0
Részvény-alapu
kifizetések tartaléka 0 0
Eredménytartalék 3 655891 -108 952 -127 654 -1 373 483 -382 466 1663 336
Toketartalék 0 127 654 127 654
Lekotott tartalék 0 108 952 0 108 952
Adézott eredmény 0 382 466 382 466
To6ke és tartalékok
Osszesen 17 020 385 108 952 0 -1 373 483 0 15 755 854

A 11.-54. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen pénzigyi kimutatasok-
nak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Konszolidalt pénzugyi helyzetre vonatkoz6 kimutatasa

a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

Konszolidalt pénzigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas

Eszkdzok

Megjegyzés 2017.december 31.  2018. december 31.
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 15 818 383 19 144 678
Immateridlis javak 8 282 418 182 827
Befektetési céll ingatlan 9 338 217 338 217
Egyéb befektetések 10 205 205
Halasztott adékovetelések 24 39424 22 063
Egyéb hosszu lejaratl eszk6zok 10 397 320 332 616
Befektetett eszk6zok dsszesen 16 875 967 20 020 606
Készletek 11 7 007 620 9 071 589
Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések 12 9 864 423 12 265 856
Nyereségado kovetelés 24 51515 37 672
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 13 2 638 342 683 530
Forg6eszkdzok 6sszesen 19 561 900 22 058 647
Eszkdzok dsszesen 36 437 867 42 079 253
Sajat t 6ke és kotelezettségek
Jegyzett téke 14 13 473 446 13 473 446
Sajéat részvény 14 -108 952 -108 952
Eredménytartalék 14 6 613 450 7 500 457
Sajat t 6ke 0sszesen 19 977 944 20 864 951
Céltartalék 15 162 712 245 476
Hosszu lejaratl pénziigyi kotelezettség 16 4372974 5915 784
Halasztott adokotelezettségek 24 83 392 103 531
HosszU lejaratll kotelezettségek 6sszesen 4619078 6 264 791
Céltartalék 15 119194 244 467
Hitelek és kolcsénok rovid lejaratll része 16 1581719 2 186 268
Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 17 10 139 932 12518 776
Rovid lejaratu kételezettségek 6sszesen 11 840 845 14 949 511
Sajéat t 6ke és kotelezettségek 0sszesen 36 437 867 42 079 253

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Konszolidalt 4tfogo jovedelemre vonatkoz6 kimutatas

a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

Konszolidalt atfog6 jovedelemre vonatkozé kimutatas

Megjegyzés  2017. december 31.  2018. december 31.
Bevételek 19 43 842 346 48 631 833
Ertékesités kozvetlen koltsége 20 -34 577 393 -38 261 718
Brutt6 nyereség 9 264 953 10370 115
Ertékesités és marketing koltség 20 -571 314 -814 449
Altalanos és igazgatasi kéltségek 20 -6 483 927 -7 087 370
Egyéb bevételek 22 612 555 369 264
Egyéb réaforditasok 22 -673 446 -1 086 949
Egyéb m Gkodési raforditdsok dsszesen -7 116 132 -8 619 504
Mdkodési tevékenység eredménye 2148 821 1750611
Pénzigyi bevételek 23 68 240 179 091
Pénziigyi raforditasok 23 -169 148 -288 045
Adozas el 6tti eredmény 2047913 1641 657
Adobzas 24 -479 155 -444 732
Téargyévi eredmény 1 568 758 1196 925
Targyévi atfogd eredmeény 6sszesen 1 568 758 1196 925
Egy részvényre jutd eredmény alapértéke (Ft) 27 117 90
Egy részvényre jutd eredmény higitott értéke (Ft) 27 117 90

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi

kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatas
a 2018. december 31-ével végzddé évre (adatok E Ft-ban)

Konszolidalt sajatt o6ke véaltozas-kimutatas

Egyéb éatfogo Sajat téke
Jegyzett tbke  Sajat részvény Eredménytartalék eredmény 0sszesen
2017. januar 1-i egyenleg 13473 446 -108 952 531415 1 0 18678645
Téargyévi eredmény 0 0 1568 758 0 1568758
Osztalék fizetés 2016. évi
eredménybél 0 0 -269 459 0 -269 459
2017. december 31-i egyenleg 13473 446 -108 952 6 613 450 0 19977944
Téargyévi eredmény 0 0 1196 925 0 1196925
Osztalék fizetés 2017. évi
eredmeénybél 0 0 -309 918 0 -309 918
2018. december 31-i egyenleg 13473 446 -108 952 7500 457 0 20864951

A 13.-60. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Konszolidalt cash flow kimutatas
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

Konszolidalt cash flow-kimutatas

[%2]
R
> 2017. 2018. december
& december 31. 31.
o}
=
Mkodési tevékenységb 6l szarmaz6 cash flow-k
Adobzas el6tti eredmény 2047913 1641 657
Pénzmozgassal nem jaré tételekkel kapcsolatos médositd
tételek:
Kamatbevétel 23 6 920 0
Kamatraforditas 23 10 550 2 886
Ertékcsokkenés és amortizacio 7.8 1 950 767 2039511
Immateridlis javak, targyi eszkdzok selejtezése 7,8 24 439 26 127
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek és berendezések
értékvesztése 7.8 16 180 38 393
Behajthatatlan és kétes kovetelésekre, valamint hosszu
lejaratt kovetelésre képzett értékvesztés 26 664 5047
Netto realizalhato értéken nyilvantartott készletek
értékvesztése 22 182 800 266 175
Készletek selejtezése 22 55839 175 396
Céltartalék valtozasa 15 42193 208 037
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint
immateridlis javak értékesitésének eredménye 22 -26 924 -4 599
Hitelek, kdlcsonok idészak végi atértékelése 16 -16 896 105 511
A m(ikddé téke valtozasai:
Vevékkel szembeni és egyéb kovetelések valtozadsa 12 206 423 -2 404 530
Készletek véltozasa 11 -1 518 202 -2 505 540
Széllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek
valtozasa 18 -1 509 725 2206 428
Fizetett adok -461 894 -393 390
Fizetett kamatok -37 521 -52 979
Mikodési tevékenységekb 6l szarmazo nettd
cash flow-k 962 766 1354 130
Befektetési tevékenységekb 6l szarmazé cash flow-k
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint
immaterialis javak vaséarlasa 7,8 -2 972941 -5 046 784
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint
immaterialis javak eladasabol szarmazo bevétel 7.8 31392 5 594
Kapott kamatok 23 692 317
Befektetési tevékenységekb 6l szarmazé nettd
cash flow-k -2 940 857 -5 040 873
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmazé cash flow-k
Hitel- és kdlcsonfelvétel 16 4 652 899 7073073
Hitel- és kdlcsonok visszafizetése 16 -1 667 102 -5031 224
Fizetett osztalék 14 -269 459 -309 918
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmazé nett6
cash flow-k 2716 338 1731931
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek
nettd ndvekedése/csokkenése 738 247 -1 954 812

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz

a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Kiegészit 6 megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatasokho z

A kiegészit 6 mellékletben az adatok ezer Forintban szerepelnek , kivéve ha mésképpen van
jelélve.

A kiegészité megjegyzésekben ,mérleg” kifejezés alatt a pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas, az
.eredménykimutatas” alatt atfogo jovedelemre vonatkoz6 kimutatas értendd.

1. megjegyzés A beszadmolot készit 6 gazdalkodo egység

A Réba Jarmdipari Holding Nyrt. (,a Tarsasag” vagy ,R&ba”) a magyarorszagi torvények szerint
bejegyzett tarsasag. A Téarsasdg 1992. januar 1-jével alakult at &llami tulajdonu véllalathdl
részvénytarsasagga.

A Térsasag székhelyének cime: Magyarorszag, 9027 Gydr, Martin Gt 1.

A 2018. december 31-i forduldénappal készitett, az ezzel a nappal végz6dé évre vonatkozd
konszolidalt pénziigyi kimutatasok tartalmazzak a Tarsasagot és leanyvallalatait (6. megjegyzés)
(egytttesen ,a Csoport”). A Csoport alaptevékenysége gépjarmualkatrészek, elsésorban futdbmivek
és alvazak gyartasa.

Részvényesek
A részvénykonyvben 2017. és 2018. december 31-én az aldbbi részvénytulajdonosokat tartottdk
nyilvan:

2017. december 31.  2018. december 31.

% %
Kozkézhanyad 24,76 24,76
Magyar Nemzeti Vagyonkezel§ Zrt. 74,34 74,34
Sajat részvény 0,90 0,90
100,00 100,00
2. megjegyzés A pénziigyi kimutatasok elkészitéséne  k alapja

a) A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak  valé megfelelésr 61 sz6l6 nyilatkozat

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurépai Unio altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Besza-
moléasi Standardokkal 6sszhangban késziltek.

A pénziigyi kimutatasokat az lgazgatésag 2019. marcius 19-én jovahagyta.
b) Az értékelés alapja

A 4. megjegyzésben felsoroltak kivételével a konszolidalt pénzigyi kimutatasok készitése soran az
értékelés alapja az eredeti bekeriilési érték volt.

A valos érték mérésére hasznalt modszereket a 4. megjegyzésben részletezzik.
c¢) Funkcionalis és prezentalasi pénznem
A jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasok magyar forintban ("Ft") késziltek, amely a Csoport

funkcionalis pénzneme. A Ft-ban prezentalt pénzilgyi adatok ezresekre kerekitve szerepelnek a
kimutatdsokban.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz

a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

d) Bizonytalanséag a becslésekben

A pénzugyi kimutatasok IFRS el6irdsoknak megfelelé elkészitése szikségessé teszi, hogy a
vezetdség olyan dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatdssal vannak a
szamviteli politika alkalmazasara, valamint az eszk6zok, kotelezettségek, bevételek és raforditasok
beszamolbdban szerepld 6sszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektél.

A becslések és a mdgottes feltételezések fellilvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések médosi-
tasai a becslés mddositasanak idészakédban, valamint a médositas 4ltal érintett jov6beli id6szakok-
ban keriilnek kimutatasra.

A becslési bizonytalansdg és a szadmviteli politika alkalmazésa terén hozott kritikus dontések f6
tertletei, amelyek a legjelentésebb hatést gyakoroljdk a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban
megjelenitett 6sszegekre az aldbbiak:

i) Halasztott adékovetelések

A Csoport konszolidalt mérlegében elhatérolhatdé negativ addalapokkal kapcsolatban is mutat ki ha-
lasztott adokdveteléseket. Az ilyen halasztott adékovetelés kimutatasanak feltétele az elhatarolhat6
negativ addalap felhasznalhatésaga. Az ilyen elhatarolhaté negativ addalap bizonyos 6sszegének
felhasznalaséra jogszabdlyi korlatozdsok vonatkoznak, és az a Csoporthoz tartoz6 tarsasagok jové-
beli ad6koteles nyereségének dsszegétél fiigg. A Csoport a szoban forgé gazdalkodd egységek jo-
vahagyott stratégiai Uzleti tervei alapjan becsult jovébeli adokoteles nyereségre alapozva hatarozta
meg az elhatarolhat6 negativ adéalapokra vonatkoz6 halasztott adokdvetelés kimutatott értékét. Ha a
Csoport jovébeli adokoteles nyeresége jelentésen eltér a becsult 6sszegektél, ez az eltérés hatassal
lehet a Csoport halasztott addkdveteléseinek és nyereségado-raforditasanak 6sszegére.

ii) Behajthatatlan és kétes kovetelésekre elszamolt értékvesztés

A Csoport értékvesztést szamol el a behajthatatlan és kétes kovetelésekre az abbdl ad6déd vesztesé-
gek fedezetére, hogy a vevék nem tudnak fizetni. A behajthatatlan és kétes kovetelésekre elszamolt
konszolidalt mérlegben megjelenitett értékvesztés 2017. december 31-én 22 380 E Ft 2018. decem-
ber 31-én 27 427 E Ft volt. A behajthatatlan és kétes kovetelésekre képzett értékvesztés megfelels-
ségének értékeléséhez hasznalt becslések alapja a kdvetelés egyenlegek korositasa, a vevé hitelké-
pessége és a vevdi fizetési feltételek valtozasa.

iii) Ertékcsokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immateridlis javak nyilvantartasa bekerlési érté-
ken torténik, leirdsukra pedig linedrisan, hasznos élettartamuk alatt keriil sor. A Csoport a 2017. de-
cember 31-ével végz6édd évre 1 950 767 E Ft, 2018. december 31-ével végz6ds évre 2 039 511 E Ft
értékcsokkenési és amortizacios raforditast mutatott ki. Az eszk6zok hasznos élettartamanak megha-
tarozdsa a hasonlé eszkdzokre vonatkozé kordbbi tapasztalatok, valamint a varhatd technoldgiai
fejlédés és tdgabb gazdasagi vagy ipardgi tényez6kben bekodvetkezé véltozasok alapjan torténik. A
becsiilt hasznos élettartamok felllvizsgalatara évente kerl sor.

iv) Belsé eldallitast immateridlis javak megtértlése

A réforditds aktivalasara csak akkor kertil sor, ha a fejlesztési koltségek megbizhatéan mérheték, a
termék vagy folyamat miszakilag és kereskedelmileg megval6sithatd, jovébeli gazdasagi hasznok
val6szinlsitheték, a Csoportnak szandékaban all a fejlesztés befejezése és az eszkoz felhasznalasa
vagy értékesitése és ehhez megfelel6 forrassal rendelkezik.

Az év soran a vezetés fellilvizsgélta a belsé eldallitast immateridlis javainak megtérilését.

A vevdi reakcidk és megrendelések megerésitették a vezetés altal az arbevételre vonatkozd korab-
ban tett becsléseket.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz

a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

v) Termékszavatossagokra képzett céltartalék

A Csoport jelentds szamviteli becslésnek tartja a céltartalék meghatarozasara vonatkozé szamviteli
becslést, mivel az jovébeli szavatossagi igényeket foglal magéban. A Csoport a 2017. december 31-
ével végz6doé évre 147 843 E Ft, 2018. december 31-ével végz8dd évre 149 776 E Ft termékszava-
tossagokra képzett céltartalékot mutatott ki.

A termékszavatossagokra képzett altalanos céltartalék kimutatdsa multbeli tapasztalatok alapjan
torténik. Konkrét esetekre vonatkozé céltartalék alapja a benydjtott igény és a javitas varhat6 koltsé-
ge. A céltartalék megfelel6ségének fellilvizsgalatara negyedévente keril sor.

vi) Valbs értékek
A valGs értékek meghatarozasa a 4. megjegyzésben szerepel. A 2017. és 2018. december 31-i valés
értékek bemutatdsa a megfelelé megjegyzéseknél torténik.

vii) Nem pénziigyi eszktzok értékvesztés vizsgalata

A Csoport minden évben elvégzi arra vonatkozé felmérését, hogy fennallnak-e olyan IAS 36-ban
megjelolt kuls6é és belsd indikaciok, melyek a targyi eszkdzok vagy immateridlis javak tekintetében
értékvesztés vizsgalat elvégzését tennék szikségessé. Vizsgalatunk alapjan megallapitottuk, hogy
nincs informéacionk indikatorrdél, igy nem végeztiink értékvesztés vizsgalatot sem. Ezen felll a Csoport
a targyi eszkdz leltarai sordn megvizsgélja, hogy szikséges-e az egyedi eszkdzok szintjén
értékvesztést elszamolni vagy selejtezni, 2018 évben ilyen cimen 64 520 E Ft értékvesztés
elszamoléaséra kertilt sor.

vii) Készletek értékvesztése és netto realizalhatd érték becslése

A Csoport minden évben elvégzi a készletek értékvesztésének vizsgalatat, a tdbblet illetve felesleges
készletek miatt és a piaci aron torténd realizalhatésag miatt.

A tdbblet illetve felesleges készletek miatti értékvesztés szilkségességenek becslése soran a Csoport
az elérhet6 legjobb informéciok alapjan, beleértve a mdltbeli értékesitések, meglévé és véarhatod
megrendelések és rendelkezésre allo piaci arak alapjan becsili meg a sziikséges értékvesztést.

A nett6 realizalhato érték becslése sordn a Csoport a becsiilt szokasos értékesitési arbdl kiindulva, a
befejezés becsiilt varhat6 koltségeivel és az értékesitési raforditasokkal cstkkentve hatarozza meg.

ix) Befektetési célu ingatlanok értékelése

A Csoport befektetési célu ingatlanait bekertiilési értéken tartja nyilvan, azok valds értékét a Kiegészi-
t6 mellékletben mutatja be. A valds érték meghatarozasat egy fuggetlen szakérté végezte el 2018.
december 31-re vonatkozdan. A becslés sordn hasonlé természetd, elhelyezkedési és allapoti in-
gatlanok referencia értékei is figyelembe lettek véve. Az alapvetd feltételezések és a valds érték
bemutatisa a 9. kiegészité melléklet pontnal talalhato.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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3. megjegyzés Jelent 6s szamviteli politikak

Az alabbiakban ismertetett szamviteli politikdk alkalmazésa kévetkezetesen tortént a jelen konszolidalt
pénzigyi kimutatdsokban bemutatott valamennyi id6szakra vonatkozéan, és azokat a Csoportba
tartozé gazdalkodo egységek kovetkezetesen alkalmaztak.

a) A szamviteli politika valtozasai

A Csoport altal 2018. januar 1-jével atvett, aldbb ismertetett, modositott IFRS standardok kivételével,
az éves beszdmold elkészitéséhez alkalmazott szamviteli politikdk megegyeznek az el6z6 évben
alkalmazottakkal:

IAS 12: Nem realizalt veszteséghez kapcsol6dd halas  ztott add elszamolasa (mddositas)

A modositas célja a nem realizalt veszteséghez kapcsolddd halasztott adékovetelésekre vonatko-
206 kovetelmények tisztdzasa, hogy az IAS 12 "J6vedelemadok” standard eddig igen eltérd alkal-
mazasa egységes legyen. A nem egységes alkalmazas elsésorban a csokkent valds érték esetén
levonhat6 atmeneti eltérések Iétezésének megallapitasat, a kdnyv szerinti érték feletti megtérilés,
a valoszint jov6beni addkoteles nyereség, valamint a csoportos / egyedi értékelés témakdrét érin-
tette. A modositas a Csoportra nincs hatassal.

IAS 7: Kbzzététel kezdeményezése (modositas)

A modositas célja olyan kdzzétételek biztositdsa, amelyek lehetévé teszik a beszamol6 felhaszna-
[6i szdméara a finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazé kotelezettségek — akar cash flow moz-
géshoz kothetd, akar nem pénzjellegi valtozasokbol eredd - valtozasainak értékelését. A mddosi-
tas rogziti, hogy a kozzétételi kbvetelmény teljesitésének egyik médja a finanszirozasi tevékeny-
ségekbdl szarmazo kotelezettségek nyitd- és zard egyenlegeinek tablazatos forméban torténd
bemutatdsa a mérlegben, amely tablazat tartalmazza a finanszirozasi cash flow véltozasait, a le-
anyvéllalatok és mas vallalkozasok feletti iranyitasszerzésbél vagy az iranyitds elvesztésebdl
szarmaz0 valtozasokat, a devizaarfolyamok véaltozdsanak hatasait, a valés értékek valtozasait, va-
lamint egyéb valtozasokat. A mddositas a Csoportra nincs hatassal.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok besorolasa és értéke  lése

A standard a 2018. januar 1-jétdl érvényes. Az IFRS 9 “Pénzigyi instrumentumok” végleges ver-
zidja a pénzigyi instrumentumok projekt valamennyi fazisat tiikrozi és az eddig alkalmazott IAS 39
“Pénzigyi instrumentumok elszamolasa és értékelése” standard, tovabba az IFRS 9 valamennyi
korabbi verzigjanak a helyébe Iép. A standard Uj el6irasokat tartalmaz a besorolasra, az értékelés-
re, az értékvesztésre, valamint a fedezeti elszdmolasra vonatkozéan. A vezetés megvizsgalta a
standard beszamoléra gyakorolt hatisait és gy itéli meg, hogy a valtozadsok nincsenek jelentés
hatassal a Csoport mérlegére és sajat tékéjére.

IFRS 15 Vevékkel kotott szerz 6désekb 6l szarmazo bevétel

A standard a 2018. januar 1-jétél érvényes. Az IFRS 15 egy 6tlépéses modellt rogzit a vevokkel
kotott szerz6désekbdl szarmazo bevételek megéllapitasara, amely - kevés kivételtdl eltekintve - a
tranzakcio tipuséatdl és az iparagtol figgetlentl valamennyi esetben alkalmazandd. A standard el6-
frasai az egyes nem pénzugyi eszkozok értékesitésébdl szarmazé eredményhatés elszamolaséara
és értékelésére is alkalmazandok, ahol az ilyen értékesités nem képezi a vallalkozas szokasos te-
vékenységének részét (pl. targyi eszk6zok vagy immateridlis javak értékesitése). Ehhez részletes
kozzétételi kdvetelmények is kapcsolddnak, mint példaul az dsszbevétel megbontasa, teljesitési
kotelezettségvallalasokra vonatkoz6 informaciok, a szerzédéshez kapcsoldédo eszkoz- és kotele-
zettségszamla egyenlegének véltozasai az id6szakok kozott, tovabba a legfontosabb dontések és
becslések.

A vezetés megvizsgalta az IFRS 15 standardnak a Csoport bevételeire gyakorolt hatasat, mely so-
ran azt allapitotta meg, hogy nincs jelentés hatassal az eredményre.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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b) Kiadott, de még nem hatalyos ésid 6 el6tt nem alkalmazott standardok

IAS 1 Pénzigyi kimutatasok prezentélasa és IAS 8 Sz amviteli politikdk, a szamviteli becslé-
sek véltozasai és hibak: Lényegesség fogalma (Mddos  itasok)

A modositas célja, hogy 2020. januar 1-tdl tisztdzza a “lényeges” fogalmét és alkalmazasanak
modjat. Az Uj definicié szerint az informacié I1ényeges, ha elhagyasa, téves illetve nem atlathato
bemutatisa ésszerlien befolydsolné a pénziigyi beszdmolok elsédleges felhasznéldinak dontése-
it. Ezen valtoztatasi javaslat még nincs elfogadva. A Vezetéség értékelése alapjan ezen tervezett
valtoztatds nem jarna lényeges valtoztatassal a kimutatasai elkészitésére tekintettel.

IFRS 16: Lizingek

A standard a 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6dd éves idészakokra érvényes. Az IFRS
16 rogziti a lizingek elszadmolasanak, értékelésének, bemutatasanak és kdzzétételének alapelveit
mindkét szerz6d6 fél — tehéat az tgyfél (a “lizingbevevd”) és a szallité (a “lizingbeadd”) vonatkozé-
saban egyarant. Az (j standard el6irja az lizingbeadd szdmara, hogy a legtdbb lizinglgyletet be-
mutassa a beszamoloban. Egyes kivételektdl eltekintve, a lizingbevevdkre egységesen alkalma-
zandd elszamolasi modell vonatkozik. A lizingbeaddkra vonatkoz6 elszdmolasi kdvetelmények
alapjaban véve nem véltoztak.

A vezet6ség értékelte, hogy milyen hatast gyakorol a Csoportra az Uj standard bevezetése a jov6-
ben. Varhatdan a valtozas nem gyakorol jelentds hatast a Csoport beszamoléjara.

c) Uj, illetve modositott standardok és értelmezése  k

A 2018. januér 1-jén vagy azutdn kezd6dé éves idészakokra érvényes standardokat és modositdsokat
a Csoport az idén alkalmazta el6szor. A Csoport a korai alkalmazas lehetéségével a mér kiadott, de
még nem hatélyos standardok, értelmezések és modositasok vonatkozdsaban nem élt.

Az U standardok és maddositasok kdzil a Csoport konszolidalt éves beszamolojara egyik sem volt
jelentés hatassal

d) A konszolid4cio alapja

i) A konszolidalt éves beszamold a Tarsasagot, illetve az ellenérzése alatt all6 leanyvallalatokat fog-
lalja magéaban.

Ellenérzésrél Altalaban akkor beszélunk, ha a Csoport a befektetésébdl szarmazdan valtoz6 hoza-
moknak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targyéat képezé
gazdalkodd egység irdnyitasa révén képes befolyasolni ezen hozamokat. Iranyitas akkor all fenn, ha
a befektet6t meglévd jogai képessé teszik a befektetés targyat képezd gazdalkodd egység Iényeges
tevékenységeinek befolydsoldsara. Lényeges tevékenységek azok, melyek meghatarozzak a befek-
tetés targyat képezé gazdalkodd egység hozamait.

A leanyvallalatokat a 6. megjegyzés mutatja be (R&ba Futémi Kft., Raba Jarmi Kft.,, Réba
JarmuUalkatrész Kft.).

A konszolidalt pénzugyi kimutatdsok a leanyvallalatok pénzigyi kimutatdsait az ellenérzés
kezdetének napjatdl az ellenérzés megsziinésének napjéig tartalmazzak.

i) Tarsult vallalkozasok azok a gazdalkodd egységek, amelyeknek pénziigyi és mikddési politikaja
felett a Csoport jelentds befolyassal rendelkezik, azonban nem ellenérzi azt. Jelentds befolyés feltéte-
lezhetd, ha a Csoport egy mésik gazdalkodé egység szavazati jogainak 20 és 50 szézalék kozotti
részével rendelkezik. Kozos véllalkozasok azok a gazdalkodd egységek, amelyek felett a Csoport
szerz6déses megéllapodas alapjan kozos ellendrzést gyakorol és a stratégiai pénzigyi és mikodési
dontésekhez az ellenérzésben részt vevé felek egyhangu hozzajaruldsa szikséges.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
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A tarsult és kdzos vezetési vallalkozasok elszamoldsa a tékemddszerrel torténik (t6kemaodszerrel
elszamolt befektetések), kezdeti megjelenitésiik pedig valos értéken.

iii) A konszolidaci6 soran kiszirt tgyletek

A konszolidacié soran kiszlrésre kerllnek a csoportkdzi egyenlegek és Ugyletek, valamint a
csoportkdzi Ugyletekbdl szarmazd, nem realizalt bevételek és réaforditdsok. A tékemddszerrel
elszamolt befektetést befogad6é gazdalkodd egységekkel folytatott Ugyletekbél szarmazdé nem
realizalt nyereségek befektetéssel szemben torténé kiszirése a Csoport befektetést befogadd
gazdalkodd egységben lévd érdekeltsége erejéig torténik. A nem realizalt veszteség kiszlrésének
modszere a realizlatlan nyereség kisziirésével azonos, de csak ha nincs bizonyiték értékvesztésre.

e) Kulféldi pénznemben tortén 6 Ugyletek
A kulfoldi pénznemben torténd Ugyleteket az lgyletek napjan érvényes arfolyamon szamitjuk at ma-
gyar forintra, amely a Csoportba tartoz6 valamennyi gazdalkodd egység funkciondlis pénzneme.

A mérlegfordulonapon kulféldi pénznemben nyilvantartott monetaris eszkdzoket és kotelezettségeket
mérleg-fordulénapi arfolyamon szamitjuk at a funkcionalis pénznemre.

A monetéris tételek utani arfolyamnyereség vagy -veszteség az effektiv kamatldbbal és az idészaki
kifizetésekkel modositott, id6szak elején funkcionalis pénznemben fennallé amortizalt bekertlési ér-
ték és az id6szak végi arfolyamon atszamitott, kilfoldi pénznemben fennéll6 amortizalt bekerulési

érték kilonbozete.

A val@s értéken értékelt, kilféldi pénznemben kimutatott nem monetaris eszkdzok és kotelezettségek
funkcionalis pénznemre vald atértékelése a valds érték meghatarozdsanak napjan érvényes arfolya-
mon torténik. Az atértékelésbél eredd arfolyamkilonbdzetek a konszolidalt eredménykimutatasban

jelennek meg.

f) Pénzugyi instrumentumok

Kezdeti megjelenitéskor nem szamol el értékvesztést a Csoport, amennyiben az a varakozasa a
multbeli és jov6beli inform4ciokra tAmaszkodva, hogy az adott kdvetelés kiegyenlitése a szerzédés
szerinti esedékességig teljes dsszegében meg fog torténni.

A Csoport alacsony kockazatinak mingsiti azokat a kdveteléseket és igy nem szamol el értékvesz-
tést azon kovetelésekre, amelyek késedelme nem éri el a 90 napot. A fordulénapon 90 napot megha-
lado késedelem esetén élettartamig varhaté hitelezési veszteség keril elszamolasra, mert ezt a kez-
deti megjelenitéshez képest jelentds hitelkockdzat ndvekedésnek, a partnert alul teljesitének tekinti a
Csoport. Amennyiben a kilatdsok javulnak, akkor a 12 havi varhat6 veszteségre maédositja azt.

A vevlkovetelések, szerzédéses eszkdzok, lizingkdvetelések hasonlo hitelkockézati jellemzdékkel
rendelkezd csoportokba kerlilnek 6sszevonasra, melyekre a Csoport csoportos értekvesztesi vizsga-
latot alkalmaz. Ertékvesztés matrix alapjan élettartam varhat6 hitelezési veszteség keriil megallapi-

tasra és elszamolasra,

Portfolié alapon —piaci kategériak szerint- vizsgalja a késedelembe esést és hitelkockazat névekedé-
sét, multbeli statisztikai adatokra alapozva, veszteség kockazati ratdk (tovabbiakban veszteség rata)

alkalmazasaval.

Amennyiben egyedi nagy 6sszeg tételek befolydsoljdk az adatokat, és/vagy megcéafolhatatlan bizo-
nyiték all rendelkezésre arra, hogy a fizetési késedelem nem jelenti a hitelezési kockéazat jelents
novekedését, akkor ezen tételektél valé megtisztitast kovetden torténik a kovetelések értékvesztés

szamitasa, a torzitasok elkeriilése érdekében.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
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i) Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok kdzé a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirokba torténd befektetések, a vevokkel szembeni és egyéb kovetelések, szerz6déses
kovetelések, a pénzeszkdzok és pénzeszkbz-egyenértékesek, a hitelek és kolcsonok, valamint a
szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek, szerzédéses kotelezettségek tartoznak.

A nem szarmazékos pénzigyi instrumentumok kezdeti megjelenitése valds értéken, illetve a nem az
eredménnyel szemben valds értéken értékelt instrumentumok esetében barmely kodzvetlendl
hozzarendelhetd tranzakcids koltséggel novelt valds értéken torténik. A kezdeti megjelenitést
kdvetéen a nem szadrmazékos pénzugyi instrumentumok értékelésére az alabbiakban leirtak szerint

keril sor.

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek

A pénzeszktzok és pénzeszkbz-egyenértékesek pénzeszkozoket és latra szdld betéteket
tartalmaznak. A felszdlitAsra visszafizetendé folydszamlahitelek, amelyek a Csoport
pénzgazdalkodasanak szerves részét képezik, a cash-flow kimutatas céljara a pénzeszkozok és
pénzeszkdz-egyenértékesek kdzé tartoznak.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések, szerzédéses eszkdzok, egyéb hosszi lejaratd eszkdzok

A vevokkel szembeni és egyéb kovetelések szerzédéses eszk6zok, egyéb hosszu lejaratl eszkdzok
kezdeti megjelenitése valds értéken torténik, majd ezt kovetben amortizalt bekertlési értéken
értékelendd az effektiv kamatldb modszer alkalmazaséaval, csokkentve a felhalmozott értékvesztés
miatti veszteséggel. Az értékvesztés miatti veszteségek 0Osszegét az egyéb réaforditasok

tartalmazzak.

Kezdetben alacsony hitelkockazatinak mindsiti és nem szamol el értékvesztést a Csoport azokra a
kovetelésekre, melyek azon portfélié csoportba tartoznak, ahol a veszteség rata a multbeli (elmalt
harom év) adatok alapjan nem éri el az 1 %-t,(adott évben leirt kbvetelés/kiszamlazott érték aranya).
A Csoport a fordulénapon a multbeli adatok alapjan az adott korossagi kategériara vonatkoz6 veszte-
ség rata alapjan hatdrozza meg a nyitott kdvetelések varhaté hitelezési veszteségének 6sszegét.
Ahol a veszteség rata nem éri el az 1 %-ot, ott nem képez értékvesztést, ezen kdveteléseket ala-
csony kockéazatinak mingsiti a Csoport.

Tovébbé alacsony kockazatinak mindsiti azokat a koveteléseket a Csoport és igy nem szamol el
értékvesztést azon kdvetelésekre, amelyek késedelme nem éri el a 90 napot, kivéve ha megcafolha-
tatlan bizonyiték van arra, hogy a vevé pénziigyi nehézségei miatt nem teljesitette a fizetését.

Egyéb befektetések
Az egyéb részesedéseket, melyek nem lednyvallalatok, nem tarsult és kézos vallalkozasok, a Cso-
port az egyéb befektetések k6zott mutatja ki bekeriilési értéken.

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

Azon pénziigyi eszkdzoket, melyekkel kapcsolatban a Csoportnak a célja a cash flow beszedése
mellett az eszkdz értékesitése is, és e pénzugyi eszk6zok olyan meghatarozott idépontban esedékes
cash flow-kat generalnak, melyek kizardlag téketorlesztéshez és kamatfizetéshez kapcsolddnak, az
egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken kell értékelni.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzok

Egy pénzigyi instrumentum akkor lesz az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként besorol-
va, ha a kezdeti megjelenitéskor az nem besorolhaté sem az Amortizalt bekerilési értéken értékelt,
sem az Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok egyké-
be sem (ha azt kereskedési céllal tartja vagy azt az eredménnyel szemben valés értéken értékeltnek
jeldlte meg a kezdeti megjelenitéskor a Csoport). Kezdeti megjelenitéskor a hozzarendelhetd tran-
zakcids koltségeket felmerulésik idépontjdban az eredményben szadmolja el. Az eredményen keresz-
tll valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumokat valos értéken értékeli, amelynek valtozasait az
eredménykimutatasban jeleniti meg.
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Hitelek és kolcsonok

A hiteleket és kdlcsonoket kezdetben valds értéken jelenitjik meg, csokkentve a diszkontokkal és a
hozzarendelhet6 tranzakcids koltségekkel. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a hitelek és kolcsondk
kimutatdsa amortizalt bekertlési értéken torténik az effektiv kamatlab mdédszer alkalmazaséaval. A
val6s értékrél a kiegészitd megjegyzésekben ad informaciot. A hitelek és kdlcsonok kozzétételi célra

meghatarozott valds értékének szamitdsa a jovébeli téketsszeg és kamat cash flow-k mérleg-
fordulénapi piaci kamatlabbal diszkontélt jelenértéke.

Kolcsonok lejérati idd el6tt torténd visszavasarlasa vagy rendezése esetén a visszafizetett 6sszeg és
a konyv szerinti érték kuloénbdzetét azonnal megjelenitjiik az eredményben.

Egyéb

Az egyéb nem szarmazékos pénzigyi instrumentumok értékelése amortizalt bekerlilési értéken
torténik az effektiv kamatlab modszer alkalmazasaval, csokkentve az értékvesztés miatti
veszteséggel.

i) Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzigyi instrumentumokkal, forward devizaszerz6désekkel és opcios
szerz6désekkel fedezheti a mikodési tevékenységbdl szadrmazd arfolyamkockazatoknak vald
kitettségét. Politikjaval 6sszhangban a Csoport nem tart, illetve nem bocsat ki kereskedési céllal
szarmazékos pénzugyi instrumentumokat; a fedezeti elszdmolas feltételeinek meg nem felel
szarmazékos pénzigyi instrumentumokat azonban kereskedési céllal tartott instrumentumként
szamoljuk el.

A szarmazékos termékek kezdeti megjelenitése valds értéken torténik; a hozzarendelhetd
tranzakcids koltségeket felmerllésuk idSépontjdban az eredményben szamoljuk el. A kezdeti
megjelenitést kdvetéen a szarmazékos termékeket valos értéken értékeljik, amelynek véltozasait az
eredménnyel szemben szamoljuk el.

g) Jegyzettt ke

Torzsrészvények

A torzsrészvényeket sajat tékeként soroljuk be. A torzsrészvények és részvényopciok kibocsatdsahoz
kdzvetlenll hozzérendelhetd jarulékos koltségeket a sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki,
addhatasok nélkul.

Jegyzett téke (sajat részvények) visszavasarlasa
A sajat részvény visszavasarldsakor az ellenértékként fizetett Osszeget, amely tartalmazza a
kdzvetlenll hozzarendelhetd koltségeket, sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki.

Osztalék
Az osztalékot abban az id6szakban mutatjuk ki kotelezettségként, amikor azt jovahagytéak.

h) Ingatlanok, gépek és berendezések

i) Megjelenités és értékelés
Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése halmozott értékcsdkkenési leirassal €és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekerilési értéken torténik.

A bekeriilési érték az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetlenul hozzérendelhetd raforditasokat
tartalmazza. A sajat eléallitasi eszk6zok bekertlési értéke az anyagkdltséget, a kozvetlen
munkakoltséget, az eszkoz rendeltetésszer(i hasznalat céljadbdl mikdddképes allapotba hozaséhoz
kdzvetlenll hozzarendelhetd barmely mas koltségeket, valamint az eszkbz leszerelésének,
elszéllitasanak, és a helyszin helyredllitasanak koltségeit tartalmazza. Adott berendezés funkcidéjanak
szerves részét képez6 véasarolt szoftver a berendezés részeként kerll aktivdlasra. Az eszkdzok
beszerzéséhez, épitéséhez vagy el6allitAsahoz kapcsolodd hitelfelvételi koltségek aktivalasra
kertlnek.
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Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltéré a hasznos élettartama, azokat az
ingatlanok, gépek és berendezések kozott kiilon tételekként (f6 elemek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések adott tételének értékesitésébdl szarmazo nyereséget vagy
veszteséget nettdé moédon mutatjuk ki az eredménykimutatasban az egyéb bevételek vagy réafordita-

sok kozott.

i) Potaktivalasok

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy része cseréjének koltségét az eszkdz kdnyv szerinti
értékében jelenitjuk meg, ha valoszini, hogy az adott részben megtestesilé varhaté jovébeni
gazdaséagi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és az adott rész bekeriilési értéke megbizhatdan
mérhetd. A kicserélt rész konyv szerinti értékét kivezetjuk. Az ingatlanok, gépek és berendezések
napi szervizelésének koltségeit felmertléskor jelenitjik meg az eredményben.

iii) Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenés elszamolasa linearis modszerrel torténik az eredménykimutatasban, az ingatla-
nok, gépek és berendezések egyes részeinek becsilt hasznos élettartama alapjan. Telek utan nem
szamol el értékcsokkenést a Csoport.

A lizingelt eszkdzok uténi értékcsokkenést a lizing futamideje vagy a hasznos élettartam kozil a rovi-
debb id6szak alatt szdmolja el, hacsak nincs elfogadhaté bizonyosséag arra nézve, hogy a Csoport a
lizing futamidejének végéig megszerzi a tulajdonjogot.

A targyidGszaki eés az 6sszehasonlitd idszaki becsult hasznos élettartamok az alabbiak:
- Epiletek 10-50 év
- Gépek és berendezések 3-15 év

Minden egyes mérlegfordulénapon sor keril az értékcsokkentési modszerek, hasznos élettartamok
és maradvanyértékek felllvizsgalatara.

i) Immaterialis javak

i) Alapitas-atszervezés, Kutatas és fejlesztés

A kutatasi koltségek felmeriléskor raforditdsként keriilnek elszamolasra. Az egyedi projekteken fel-
merdl6 fejlesztési koltségek akkor vihetdk tovabb, ha egyértelmlen bizonyitott a jovébeli megtérilés.
Immaterialis javak kdzott kutatds-fejlesztéssel, alapitas-atszervezéssel kapcsolatos raforditast nem
aktival a Csoport. Ezeket a raforditdsokat a targyévi eredmény terhére, a kdzvetett koltségek kozott
szamolja el. A fejlesztéssel kapcsolatos koltségek, ha megtériilésik bizonyithatd, aktivalhatd, egyedi
mérlegelés alapjan.

i) Egyéb immateridlis javak
A Csoport altal beszerzett egyéb immateridlis javakat felhalmozott amortizaciéval és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel cstkkentett bekerilési értéken értékeljik.

i)y Potaktivalasok

Az utélagosan felmerilt koltségek aktivalasara csak akkor kerll sor, ha azok novelik az adott
eszkdzben megtestesilé jovébeni gazdasdgi hasznokat. Minden egyéb raforditast, beleértve a
markanevek raforditadsat is, az eredményben szamolunk el felmeriiléskor.

iv) Amortizacio

Az amortizaciét az eredménykimutatasban szamolja el a Csoport linedris modszerrel a goodwill
kivételével az immaterialis javak becsiilt hasznos élettartama soran attél a naptél kezdve, amikor
azok hasznélatra készek. A targyidészaki és az tsszehasonlitd idészaki becstlt hasznos élettartamok

az alabbiak:
- Szellemi termékek 3-8 év
- Vagyoni értéki jogok 3-8 év
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j) Befektetési célu ingatlan

A befektetési céll ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadasi vagy tékendvelési, vagy mindkét céllal,
nem pedig a szokasos uzletmenet keretében torténd értékesités, aruk vagy szolgéltatasok elballita-
saval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznélas céljara vagy igazgatasi célokra tart a Csoport. A
befektetési célu ingatlanok értékelése halmozott terv szerinti értékcsokkenéssel illetve a halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekerilési értéken torténik.

Ha egy ingatlan hasznélata megvaltozik gy, hogy az atsorolasra kerll az ingatlanok, gépek és be-
rendezések kozé, az atsorolas idépontjaban fennélld netté kdnyv szerinti értéke marad a késébbi
elszamolasnal figyelembe vett bekerilési érték.

A befektetési célu ingatlanok valds értékére vonatkozé becslést a 4. és 9. megjegyzés tartalmazza.
k) Lizingelt eszkdzok

A lizinglgylet olyan megallapodas, amelynek keretében a lizingbe ad6 adott 6sszeg medfizetése
vagy fizetések sorozata ellenében meghatérozott idétartamra &tadja a lizingbe vevének az eszkoz
hasznalati jogat.

Az olyan lizingeket, amelyeknél |ényegileg a tulajdonlassal jar6 minden kockazat és haszon a
Csoporté, pénzigyi lizingként soroljuk be. Kezdeti megjelenitéskor a lizingelt eszkdz értékelése
annak valés értéke és a minimalis lizingfizetések jelenértéke koziul az alacsonyabbikon térténik. A
kezdeti megjelenitést kovetéen az eszkdzt az adott eszkdzre vonatkozd szamviteli politika szerint
szamoljuk el. Pénzugyi lizingként lizingelt eszkdzzel nem rendelkezik a Csoport.

Az egyéb lizingek kodzott az operativ lizingeket tartunk nyilvan. Az operativ lizingként lizingelt
eszktzok nem jelennek meg a Csoport mérlegében.

Az operativ lizing alapjan torténd lizingfizetéseket linearis maédszerrel a lizing futamideje alatt
jelenitjuk meg az eredményben. A kapott lizingdsztonzoket a teljes lizingraforditas szerves részeként
mutatjuk ki a lizing futamideje alatt.

[) Készletek

A készleteket a bekerllési érték és a netto realizalhatd érték kozil az alacsonyabbikon értékeljik. A
készletek bekerilési értékét a sulyozott atlagos bekeriilési érték alapjan hatarozzuk meg, és az
tartalmazza a készletek beszerzésekor felmeriilt raforditasokat, az el6allitdsi vagy atalakitasi
koltségeket és az annak érdekében felmertlt egyéb koltségeket, hogy a készletek jelenlegi helyiikre
és allapotukba keruljenek. A sajat el6allitasu készletek és a befejezetlen termelés bekerilési értéke
tartalmazza az altalanos tzemi koltségek megfelels részét a szokasos mikodési kapacitas alapjan.

A netté realizadlhaté érték a szokasos Uzletmenet sordn a becsult értékesitési ar, csokkentve a
befejezés becsilt koltségeivel és az értékesitési raforditdsokkal.

m) Ertékvesztés
i) Pénzligyi eszk6zok

Az egyedileg jelent6s pénziigyi eszkdzoket a csoport egyedileg vizsgalja értékvesztés szempontjabol.
Minden egyes mérlegfordulonapon felmérésre keriil, a pénziigyi eszktz bekerulési értéke (a pénziigyi
eszkoz teljes élettartama alatt megilletd cash flow-k) és varhatéan realizalhat6é cash flow-k kulénbsé-
ge az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalva. A kilénbséget a teljes élettartamra illetve a fordulé-
naptdl szamitott egy éven belili idétartamra meg kell allapitani. Amennyiben a hitelkockézat jelentd-
sen megnétt a kezdeti megjelenités 6ta, akkor az értékvesztés modositasra kertl a varhato élettar-
tam alatt lehetséges nem teljesitési eseményekbdl adddo varhato hitelezési veszteségre.

Az amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzigyi eszkdz vonatkozadsdban az értékvesztés miatti
veszteség az eszkdz kdnyv szerinti értéke és a becsult jovébeli cash-flow-knak az eredeti effektiv
kamatlabbal diszkontalt jelenértéke kozotti kiildnbség.
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Kezdeti megjelenitéskor nem szamol el értékvesztést a Csoport, amennyiben a csoportnak az a va-
rakozésa a multbeli és jovébeli informacidkra tamaszkodva, hogy az adott kdvetelés kiegyenlitése a
szerz6dés szerinti esedékességig teljes 6sszegében meg fog térténni.

A Csoport alacsony kockazatinak mingsiti azokat a kdveteléseket és igy nem szamol el értékvesz-
tést azon kovetelésekre, amelyek késedelme nem éri el a 90 napot. A fordulénapon 90 napot megha-
lado késedelem esetén élettartami varhat6 hitelezési veszteség keriil elszamolasra, mert ezt a kezde-
ti megjelenitéshez képest jelentds hitelkockazat névekedésnek, a partnert alulteljesitének tekinti a
Csoport.

A vevokovetelések, szerzédéses eszkdzok, lizing kdvetelések hasonld hitelkockazati jellemzdékkel
rendelkez6 csoportokba kerlilnek 8sszevonasra, melyekre a Csoport csoportos értékvesztési vizsga-
latot alkalmaz. Ertékvesztés matrix alapjan élettartam varhato hitelezési veszteség keriil megallapi-

tasra és elszamolasra.

Portfolié alapon —piaci kategoriak szerint- vizsgalja a késedelembe esést és hitelkockazat névekedé-
sét, multbeli statisztikai adatokra alapozva, veszteség ratak (tovabbiakban veszteség rata) alkalma-

zasaval.

Amennyiben egyedi nagy 6sszeg( tételek befolydsoljdk az adatokat, és/vagy megcéafolhatatlan bizo-
nyiték all rendelkezésre arra, hogy a fizetési késedelem nem jelenti a hitelezési kockéazat jelents
novekedését, akkor ezen tételektdl valé megtisztitasat kovetden torténik a kovetelések értékvesztés

szamitasa, a torzitasok elkeriilése érdekében.

Kezdetben alacsony hitelkockazatinak mindsiti és nem szamol el értékvesztést a Csoport azokra a
kovetelésekre, melyek azon portfolié csoportba tartoznak, ahol a nem teljesités ardnya a multbeli
(elmult harom év)adatok alapjan nem éri el az 1 %-ot.(adott évben leirt kdvetelés/kiszamlazott érték
aranya).

A Csoport a fordulénapon a multbeli adatok alapjan az adott korossagi kategériara vonatkoz6 veszte-
ség rata alapjan hatdrozza meg a nyitott kdvetelések varhaté hitelezési veszteségének O6sszegét.
Ahol a veszteség rata nem éri el az 1 %-ot, ott nem képez értékvesztést, e kdveteléseket alacsony
kockazatinak mindgsiti a Csoport.

Tovébbé alacsony kockazatinak mindsiti azokat a koveteléseket a Csoport és igy nem szamol el
értékvesztés azon kovetelésekre, amelyek késedelme nem éri el a 90 napot, kivéve, ha megcafolha-
tatlan bizonyiték van arra, hogy a vevé pénziigyi nehézségei miatt nem teljesitette a fizetését.

Ertékvesztés miatti veszteség visszairasara akkor keriil sor, ha a hitelkockazati kilatasok javulnak Az
amortizalt bekertlési értéken értékelt eszkdzok eértékvesztése visszairdsanak megjelenitése az
eredménykimutatasban torténik. A visszairas oly mértékig lehetséges, hogy az eszkdz koényv szerinti
értéke ne haladja meg az eszkdz visszairas idépontjara vonatkozé amortizalt bekerulési értékét.

i) Nem pénziigyi eszkdzok

A halasztottad6-kdveteléseken kivil a Csoport nem pénzigyi eszkdzeinek kényv szerinti értékét min-
den mérlegfordulonapon felllvizsgalja, hogy megallapitsa, van-e értékvesztésre utal6 jel. Ha van
értékvesztésre utalo jel, meghatarozza az adott eszkdz becstlt megtéruls értékét.

A hatérozatlan hasznos élettartamu vagy hasznéalatra még nem kész immateridlis javak megtérulé
értékére minden egyes mérlegfordulénapon becslés késziil.

Egy eszkdz vagy pénztermeld egység megtérild értéke, a haszndlati értéke és az értékesitési kolt-
ségekkel csokkentett valds értéke kozil a nagyobbik dsszeg.

A hasznalati érték meghatéarozésa a becsilt jovébeli cash-flow-k jelenértékiikre torténd diszkontala-
saval torténik, a pénz idéértékére és az eszkozre jellemzé kockézatokra vonatkozo jelenlegi piaci
értékitéletet tikrozs, adozas elétti diszkontrata alkalmazasaval. Ertékvesztési vizsgalat céljara az
eszkozoket az eszkdzoknek olyan legkisebb csoportjaba vonjuk dssze, amely a folyamatos haszna-
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latbdl szarmaz6 olyan pénzbedramldsokat teremt, amelyek nagyrészt fuggetlenek a méas eszkdzokbdl
vagy eszkdzcsoportokbdl szarmaz6 pénzbedramlésoktol (,pénztermeld egység”).

Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara keriil sor, ha az eszkodz vagy pénztermeld egysége konyv
szerinti értéke meghaladja annak becsult megtérulé értékét. Az értékvesztés miatti veszteséget az
eredménykimutatdsban mutatjuk ki. A pénztermeld egységekre vonatkozoan kimutatott értékvesztési
veszteség felosztdsakor el6szor az egységekhez hozzarendelt goodwill kdnyv szerinti értékét kell
csokkenteni, majd az egység (egységek csoportja) egyéb eszkdzei kbnyv szerinti értékének aranyos
csokkentését kell végrehajtani.

A korébbi id6szakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségeket minden mérleg-fordulonapon
meg kell vizsgalni annak megallapitdsa céljabdl, van-e arra utalo jel, hogy a veszteség cstkkent vagy
megszlnt. Az értékvesztés miatti veszteség visszairdsara kerul sor, ha valtoztak a megtérild érték
meghatarozasahoz hasznalt becsilt értékek. Az értékvesztés miatti veszteséget csak olyan mértékig
irjuk vissza, hogy az eszktz kényv szerinti értéke ne haladja meg azt a kényvszerinti értéket, amelyet
akkor hataroztak volna meg, ha nem mutattak volna ki értékvesztés miatti veszteséget.

n) Munkavallal6i juttatdsok

A révidtava munkavallaléi juttatasi kételmek értékelése diszkontalds nélkul torténik, és azok koltség-
ként leirasra kertilnek a kapcsol6do szolgaltatas nyujtadsakor.

Céltartalék képzésére kertl sor révidtava jutalmak vagy nyereségrészesedési programok keretében
fizetend6 6sszegek utan, ha a Csoportnak meglévd jogi vagy vélelmezett kbtelme van ilyen 6sszegek
megfizetésére a munkavallalo altal a multban nyujtott szolgéltatas kévetkeztében, és a kételem meg-
bizhatdan becstilhetd.

A magyarorszagi jarulékok, add befizetése az év soran érvényben |évd, torvényben el6irt mértékben
torténik. A bér és személyi jellegl kifizetéseket terheld munkaltatéi add és jarulék koltségeket az
eredményben szadmoljuk el abban az id6szakban, amikor az adott bér és személyi jellegl koltség
felmerdil.

A Csoport a kdltségvetés felé szocidlis hozzajarulasként teljesit befizetést.

A végkielégitéseket raforditasként mutatjuk ki, ha a Csoport redlis visszavondsi lehet6ség nélkil
bizonyithatéan elkotelezte magéat egy részletes formdlis terv mellett, amely vagy a munkaviszony
szokdsos nyugdijazédsi id6épont el6tti megszintetésére, vagy a munkavallalok Onkéntes
felmondésanak Osztbnzésére tett ajanlat eredményeként végkielégités biztositasara iranyul. Az
onkéntes felmondas utani végkielégitést akkor mutatjuk ki raforditasként, ha a Csoport ajanlatot tett
onkéntes felmondasra, valdszini, hogy az ajanlatot elfogadjak, és az ajanlatot elfogaddk szama
megbizhatdan becsilhets.

0) Céltartalékok

Céltartalékot mutatunk ki, ha multbeli események kovetkeztében a Csoportnak meglévé jogi vagy
vélelmezett kdtelme van, amely megbizhatéan megbecsulhetd, és valoszinl, hogy a kotelem ki-
egyenlitése gazdasagi haszon kiaramlasat fogja igényelni. Lényeges hatas esetén céltartalékok
meghatarozésa a varhat6 jovébeli cash-flow-k diszkontalasaval torténik, a pénz idéértékére és a ko-
telezettségre jellemzé kockézatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitéletet tiikr6zd, addzas elétti rata
alkalmazéasaval.

Termékszavatossagok

Termékszavatossagokra akkor mutatunk ki céltartalékot, amikor a mogottes termékek vagy
szolgéltatdsok eladasa megtorténik. A céltartalékok meghatarozasa mdiltbeli termékszavatossag-
adatok, valamint az 0sszes lehetséges kimenetelnek a hozzajuk f(iz6d6 val6szinliség szerinti
sulyozéasa alapjan torténik.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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Atszervezés
Atszervezési céltartalék akkor kertl kimutatasra, ha a Csoport részletes és hivatalos atszervezési
tervet fogadott el, és az atszervezés megkezdddott vagy azt nyilvanosan bejelentették.

Kdrnyezetvédelmi kotelezettségekre képzett céltartalék

A jovébeli bevételekhez kapcsolddo kdrnyezetvédelmi kiadasok felmeriléskor jelleglknek megfelels-
en koltségként kerulnek elszdmolasra. A jelenben fennall6 multbeli mikodés eredményeként beko-
vetkezett azon kornyezetszennyezések elhéaritasi kiadasai, amelyek nem jarulnak hozza jelen- és
jovébeli bevételek keletkezéséhez, koltségként kertilnek elszdmolasra.

p) Bevételek

A Csoport hdrom stratégiai Uzletaga haszongépjarmivekhez, mez6égazdaséagi er6gépekhez és fold-
munkagépekhez kifejlesztett futdmuiveket, futdbmi féegységeket és alkatrészeket, haszon- és sze-
mélygépjarmivekhez alkatrészeket, illetve specidlis jarmulveket gyart.

A Csoport szerz6déses kotelmeirdl altalanossagban elmondhatd, hogy foldrajzi régionként nem tar-
talmaznak jelentds eltéréseket, jellemzéen azonos a Jarmiiparra jellemzé modon épulnek fel. Az
iparagra jellemz6 garancidkat, fizetési hataridéket minéségi garanciakat tartalmaznak.

A szerz6dések jellemzden USD-ben és EUR-ban rogzitik az drakat, mely megfelel az iparagi gyakor-
latnak.

A vevokkel kotott olyan tartalmi szerz6dések, amelyekben a termékek értékesitése az egyetlen telje-
sitési kotelezettség, varhatéan nem befolyasoljdk a Csoport eredményét. A Csoportnal a bevétel
elszamoléaséra akkor keriil sor, amikor az adott eszkoz feletti ellen6rzés atszall a vevére. A vizsgalt
szerz6déseknél a Csoport arra a kodvetkeztetésre jutott, hogy azok IFRS 15 alapjan valé megitélése
nem tér el Iényegesen a kordbban alkalmazott megjelenitéstél, elszamolastdl. A vizsgalt szerzédé-
sekben nem utaltak jelek olyan tényezdékre, melyek a kiszamlazott ar és az elszadmolhatd ar kozott
jelentés eltéréseket generalnanak pl a szerz6déses arak mar a szerz6déskotéskor egy adott volume-
nen beltl/kapcsol6dva meghatarozott médon valtoznak. A vizsgalt szerzédések inkdbb keretet adnak
a gazdasagi tevékenységhez, de a visszavonhatatlan elkotelez6dések egy-egy adott megrendelés-
kor/lehivéskor fixalédnak (elallasi lehetéség, szankcidk).

Azon keretszerz6dések, melyek tobb évre elére meghatarozzak a leszallitandd termékek egységarait,
fuggetlendl a varhaté volumentdl a szerzédéskotés idépontjaban ismert informécidkra és gazdaséagi
kérnyezetre, minden esetben rendelkeznek olyan klauzulaval, mely kilon targyalasi/egyeztetési fo-
lyamatot biztosit a nem vart, jelentés és bekovetkezett/elére jelezhetd valtozasok kezelésére a felek
kozott targyaldsos Uton. Ezen kiegészitd megéllapodasokrdl Altaldnossagban kijelenthetd, hogy a
jelentésen megvaltozott kdrilmények idétartaméara szélnak és kezelik a helyzetet a Felek kdzott, és
nem épllnek be az alap keretszerzédésbe. A felek ezen kiegészité6 megéllapodasok keretében ren-
delkeznek arrdl is, hogy az egyeztetett arvaltoztatasokat/kiegészitéseket milyen idéponttdl érvényesi-
tik, illetve fogadjak el.

a) finanszirozasi kbtelemelem

A Csoportndl az atlagos fizetési kondicio 30-90 nap a teljesitést kbvetden.

A Csoport &ltaldnossagban nem azonosit kdtelmei teljesitése soran elkilonulten kezelendd finan-
szirozasi kotelmet ott, ahol a Partnereinek a szerzédéses kotelem teljesitését kovetéen maximum
egy éven belil eleget kell tenni fizetési kotelezettségiiknek.

Amennyiben egy Partnernél a fizetési hataridé a teljesitést kbvetéen meghaladné az egy évet, ott
a bevétel elszdmolasa sordn a Csoport olyan diszkontalasi ratat alkalmaz, mely megfelel egy flig-
getlen finanszirozasi kételem elkllonilt aranak.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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b)

c)

d)

értékesitéshez kapcsol6dd garancidlis kételmek

A Csoport termékeire az adott piacra jellemzé garanciakat véallal. Ezeket garancidlis véllaldsokat a
Csoport az IAS 37 szerint jeleniti meg kdnyveiben.

szerz6déses eszkdzok

A szerz6dés megszerzéséhez kothetd elkerilhetetlen (inkrementalis) koltségek, melyek a szerz6-
dés teljesitése soran varhatéan megtérilnek a Csoportnél nem jellemzéek, ilyen koéltségeket nem
jelenit meg eszkdzként.

kovetelések kezdeti megjelenitése

A Csoport piacait és partnereit folyamatosan monitorozza, kockazatelemzést végez, és ennek
megfeleléen alakitja ki koveteléskezelési és szallitasi politikdjat annak érdekénben, hogy a nemfi-
zetéshdl szarmaz6 vesztségeit minimalis szinten tartsa.

A Csoport a feltétel nélkuli vevéi kovetelései kezdeti értékelése sordn az IFRS 9 szerint jar el.
Amennyiben a Cégcsoport olyan informacié, adat birtokdba kertl, mely alapjan a vart ellenérték és
az IFRS 9 szerinti értékelés kozott jelentds kildnbdzet mutatkozna, azt a kezdeti megjelenités so-
ran érvényesiti. A varhat0 veszteségrata meghatarozasat a Csoport évente fellilvizsgalja.

Vevoéktdl kapott elélegek

Azon pénzdsszegeket, melyet a Csoport a kotelmei teljesitése elétt kap Vevoitdl, kotelezettség-
ként mutatja ki mindaddig, amig nem teljesiti ezzel kapcsolatos kételmeit.

Eszkozok/aruk, szolgaltatasok értékesitése

Bevétel elszamolasara akkor keril sor, ha az azonositott vevéi szerz6dés szerinti teljesitési kotelmek
teljesliltek. Ha a szerz6dés nem teljeskoriien azonosithatd, az arbevétel elszdmolaséara akkor kerl
sor, ha a koételem teljesitése megtortént, vagy a szerzddés lezarult, felfliggesztésre keriilt és a vevd
altal fizetend6 ellenérték jelentés része vissza nem téritendé médon atadésra kerult.

Q)

Allami tamogatasok

Az allami tamogatasok kezdeti megjelenitése halasztott bevételként vagy tartalékként torténik, ha
ésszerl bizonyossag van arra vonatkozéan, hogy azokat megkapja a Csoport, és hogy az meg fog
felelni a tamogatashoz kapcsol6do feltételeknek. A Csoport felmer(lt raforditasainak ellentételezése-
ként kapott tAmogatdsok megjelenitése szisztematikusan ugyanabban az id6szakban torténik, ame-
lyikben a réforditasokat kimutatta. Azokat a tAmogatasokat, amelyeket a Csoport valamely eszkdz
koltségeinek ellentételezésére kap, az eredménykimutatdsban jeleniti meg szisztematikusan az esz-
kdz hasznos élettartama alatt.

Az elszdmoléas és bemutatés brutté modon torténik.

A

r)

tamogatas kdzvetlenil sajat téke valtozasként nem mutathato ki.

Pénzigyi bevételek és raforditasok

Pénzilgyi bevételek kdzé a kovetkezd tételek tartoznak: a befektetések utani kamatbevétel, jelents
finanszirozasi komponenst tartalmaz6 pénzigyi instrumentumokhoz kapcsol6dé kamatok, az ered-
ménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok valds értékének valtozasai, valamint az
eredménykimutatasban megjelenitett fedezeti instrumentumokon realizalt nyereség. A csoport a ka-
matbevételt idéardnyosan jeleniti meg az eredménykimutatasban az effektiv kamatldb médszer al-
kalmazaséaval.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi

kimutatasoknak.
26



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

A pénzigyi réforditas 6sszetevdi a kdvetkezék: hitelek utani kamatraforditas, banki okmanyos ugyle-
tekkel kapcsolatos koltségek, fizetési kockazatok atvallaldsanak koltségei, (pl. bankgarancia dijak,
akkreditivekkel kapcsolatos raforditasok, stb.), lizinggel kapcsolatos finanszirozdsi adminisztracios
koltségek, a céltartalékok diszkontjanak lebontésa, jelentés finanszirozéasi komponenst tartalmazo6
pénzigyi instrumentumokhoz kapcsol6éd6 kamatok, az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénzigyi eszkdzok valos értékének valtozdsai, egyes pénzigyi eszkdzok utan kimutatott értékvesz-
tés miatti veszteség, valamint az eredménykimutatasban megjelenitett fedezeti instrumentumokon
realizalt veszteség. Valamennyi hitelfelvételi koltség az eredménykimutatasban keril megjelenitésre

az effektiv kamatlab moédszer alkalmazasaval.

A jogcimenkénti (vevéi kdvetelés, szallitoi kotelezettség és devizas pénzeszkdzok) arfolyamnyeresé-
gek és —veszteségek kimutatasa nett6 médon torténik.

s) Nyereségadok

A nyereségadoé-raforditas tényleges és halasztott adét tartalmaz. A nyereségado-raforditds az
eredménykimutatdsban keriil kimutatasra a kdzvetlenll a sajat tékében kimutatott tételekre vonatko-
z0 rész kivételével, amelyet a csoport a sajat tékében szerepeltet.

A tényleges ad6 a targyévi adokoteles nyereség utan vérhatoan fizetendd ado és az iparizési ado a
mérleg fordul6napjan hatalyban 1évé, vagy Iényegileg hatalyban |évé addkulcsok alapjan, valamint a
fizetend6 ado kordbbi id6szakokkal kapcsolatos barmely médositasa.

A halasztott ad6 megjelenitése a mérleg modszer alkalmazasaval torténik, amely figyelembe veszi az
eszkdzok és kotelezettségek szamviteli beszamoldban szerepl6é konyv szerinti értéke, valamint az
addfizetés céljabol kiszamitott 6sszegek kdzoétti atmeneti kilénbdzeteket. A halasztott ado értékelése
azokkal az adokulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak az atmeneti kilonbozetekre,
amikor azok visszafordulnak, a mérlegfordulonapig hatalyba |épett vagy |ényegileg hatalyba lépett
torvények alapjan. A halasztott adokdvetelések és -kotelezettségek egymassal szembeni beszamita-
sara akkor kerul sor, ha jogszabdlyilag kikényszerithetd jog all fenn arra vonatkozéan, hogy a tényle-
ges adokoveteléseket beszamitsuk a tényleges addkoételezettségekkel szemben, tovabba olyan nye-
reségaddokhoz kapcsolédnak, amelyeket ugyanaz az adohatdsag vetett ki ugyanarra az adoalanyra,
vagy kulénb6z6 adbalanyokra, amelyek azonban vagy nett6 alapon kivanjak rendezni tényleges ado-
koveteléseiket és adokotelezettségeiket, vagy adokdveteléseiket és -kotelezettségeiket parhuzamo-
san fogjak realizalni.

Halasztott adokovetelés csak olyan mértékben keriil kimutatasra, amilyen mértékben val6szinl, hogy
rendelkezésre all majd olyan jovébeni addkoteles nyereség, amellyel szemben az atmeneti kilonbo-
zet felhasznalhat6. A halasztott adokovetelések minden egyes mérlegfordulénapon fellilvizsgélatra
kerll és a csoport olyan mértékire csokkenti, hogy a kapcsol6dé adoéelény realizdlasa még valoszi-

nad.

A targyévi és a halasztott add kozvetlenll a sajat tékével szemben kerll elszdmolsra, amennyiben
olyan tételekre vonatkozik, amelyeket a csoport ugyanabban vagy egy mésik idészakban szintén a
sajat tékével szemben szamolt el.

Az osztalékfizetésbél eredd tovabbi nyereségadd kimutatasa a vonatkozo osztalékfizetési kotelezett-
ség kimutatdsaval egy idében torténik.

t) Szegmensek szerinti jelentés

A mikddési szegmens a Csoport olyan alkotoeleme, amely bevételekkel és kiadasokkal jar6 Uzleti

tevékenységet folytat (ideértve az ugyanazon gazdalkodo egység mas alkotéelemeivel folytatott (gy-
letekhez kapcsol6dd bevételeket és kiadasokat is), amelynek mikodési eredményeit a Csoport f6
mikodési dontéshozoja rendszeresen fellllvizsgalja annak érdekében, hogy dontést hozzon a szeg-
menshez rendelend6 forrdsokrdl és hogy értékelje teljesitményét, és amelynek rendelkezésére allnak
a vonatkozé pénzigyi informaciok.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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A szegmensinformaciok bemutatdsa a Csoport Uzletagi bontasban térténik. Az lzleti szegmensek
meghatarozasanak alapja a Csoport vezetési és bels6 beszamoléasi rendszere.

A szegmensek kdzott szokasos piaci feltételek alapjan megéallapitott arakat alkalmazunk.

A szegmenseredmények, szegmenseszktzok és szegmenskotelezettségek az olyan tételeket
tartalmazzék, amelyek kdzvetlenll a szegmensnek tulajdonithatok. A fel nem osztott tételek kdzé a
vagyonkezeld kdzpont bevételei, réforditasai, eszkozei és forrasai tartoznak.

A szegmens beruhazasi kiadasai az id6észak alatt felmerdilt, ingatlanok, gépek és berendezések,
valamint goodwill-en kivili immateridlis javak beszerzésére forditott dsszes raforditas.

u) Egy részvényre jutd eredmény

A Csoport az egy részvényre jutd eredmény (EPS) alap és higitott értékét mutatja be torzsrészvénye-
ire vonatkozdan. Az egy részvényre jutd eredmény alapértéke a Tarsasag torzsrészvényesei rendel-
kezésére all6 eredmény osztva a forgalomban 1évé torzsrészvények adott idészakra vonatkoz6 su-
lyozott atlagaval.

Az egy részvényre juté eredmény higitott értékének kiszamitasakor a torzsrészvényesek rendelkezé-
sére all6 eredmény és a forgalomban |évd torzsrészvények sulyozott atlaga keril médositasra vala-
mennyi higité hatasu potencialis torzsrészvény hatasaval, amelyek a munkavallaléknak adott rész-
vényopciokat jelentik.

4. megjegyzés A valés érték meghatéarozasa

A Csoport toébb szamviteli politikaja és kozzététele szilkségessé teszi a valds érték meghatarozasat
pénzigyi és nem pénziigyi eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozoan egyarant. A valds érték
meghatarozasa értékelés és/vagy kozzététel céljara az alabbi mddszerek alapjan tortént. Ahol
szilkséges, az adott eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozé konkrét megjegyzés tartalmaz tovabbi
informéciét a valds érték meghatarozasa soran alkalmazott feltevésekrél.

A val6s érték alapja a piaci érték, amely az a becsilt 6sszeg, amennyiért egy eszkdz — megfelelé
marketingtevékenységet kovetden — a szokasos piaci feltételek melletti Uigyletet megkotd, adasvételre
kész eladd és vevd kozott az értékelés napjan gazdat cserél Ugy, hogy a szerz6dd felek mindegyike
kell6 ismeretek birtok&ban, korultekintéen és kényszer hatdsa nélkiil cselekszik.

Befektetési célu ingatlan

vonatkoz6é kozelmdltbeli tapasztalattal rendelkezd kilsé fuggetlen értékelé értékelte a Csoport
befektetési céll ingatlanat 2018. december 31-én.

Az értékelbk az értékelésnél a hangsulyt a piaci értékesités-osszehasonlito modszerre helyezték.

Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelések
Az eszkdz értékesitésébdl szarmazo kovetelések valds értékének becsilt dsszege a jovébeli cash
flow-k mérlegfordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Vevdékkel szembeni és egyéb kovetelések
A vevlkkel szembeni és egyéb kovetelések valos értékének becsult sszege a jovébeli cash flow-k
mérleg-fordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Szarmazékos termékek

A forward devizaszerzddések valos értékének alapja azok jegyzett piaci ara, ha rendelkezésre all
ilyen. Ha nem all rendelkezésre jegyzett piaci &r, a valds érték becslése a szerz6déses forward &r és a
szerz6dés lejaratdig hétralévé id6ére vonatkozé aktudlis forward &r kozotti  kuldonbozet
(&llamkdotvényeken alapuld) kockdzatmentes kamattal torténd diszkontalasa Gtjan torténik.

Az opcios szerz6dések valos értékét brokerarajanlatok alapjan hatarozzuk meg. Az ilyen &rak meg-
alapozottsagéat az egyes szerzédések feltételei és lejarata alapjan becsilt jov6beli cash flow-k hason-
16 instrumentumra vonatkozd, értékelési napi piaci kamatlabbal torténd diszkontéalasaval vizsgaljuk.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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Hitelek és kolcsonok

A hitelek és kolcsondk kozzétételi célra meghatérozott valos értékének szamitasa a jovébeli
tékedsszeg és kamat cash flow-k mérlegfordulénapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.
Pénziigyi lizingeknél a piaci kamatldbat hasonlé lizing megéllapodasok alapjan hatarozzuk meg.

5. megjegyzés A pénziigyi kockazat kezelése

a) Attekintés

Pénzigyi instrumentumok hasznalatabdl adéddan a Csoport a kdvetkezd kockazatoknak van kitéve:
- hitelkockéazat
- likviditasi kockéazat
- piaci kockazat.

Ez a megjegyzés a Csoport fenti kockazatoknak valé kitettségére, a Csoport kockazatok mérésével
és kezelésével kapcsolatos célkitizéseire, politikaira és folyamataira, valamint a Csoport
t6kekezelésére vonatkoz6 informacidkat mutatja be. Tovabbi mennyiségi kdzzétételeket a jelen
konszolidalt pénzigyi kimutatdsok tartalmaznak.

A Csoport kockazatkezelési kereteinek kialakitdsa és felugyelete az Igazgatoséag feleléssége.

A Csoport kockazatkezelési politikdjat gy alakitottuk ki, hogy az biztositsa a Csoportot érinté
kockazatok azonositasat és elemzését, a megfeleld kockazati limitek és kontrollok felallitasat,
valamint a kockazatok és a limitek betartdsdnak nyomon kovetését. A kockazatkezelési politikat és
rendszereket rendszeresen felllvizsgaljuk, hogy azok tikrozzék a piaci koérilmények és a Csoport
tevékenységének valtozasait. Vezetdségi standardokon és szabalyzatokon keresztil a Csoport
fegyelmezett és konstruktiv ellenérzési kornyezetet kivan kialakitani, amelyben valamennyi
munkavallalo tisztaban van szerepkorével és kotelezettségeivel.

b) Hitelkockazat

A hitelkockazat annak kockazata, hogy a Csoportot pénziigyi veszteség éri, ha egy vevl vagy egy
pénzigyi instrumentumban részt vevd fél nem teljesiti szerz6déses kotelmeit, és elsésorban a
Csoport vevékoveteléseivel kapcsolatban merdl fel.

Vevdékkel szembeni és egyéb kovetelések
A Csoport hitelkockdzatnak vald kitettségét féként a foldrajzi szegmens, a korabbi tapasztalatok és az
egyes vevok egyéni jellemzéi befolyasoljak.

A Csoport vevébazisdnak népességi Osszetétele, beleértve az adott ipardg vagy orszag
nemteljesitési kockazatat, amelyben a vevék mikddnek, hatdssal van a hitelkockazatra. A
hitelkockézat elsésorban foldrajzi szegmensek szerint koncentraladik.

A Csoport olyan hitelpolitikat alakitott ki, amelynek keretében minden egyes (j vevét egyéni
hitelképességi vizsgélatnak vet ala, mielétt a Csoport standard fizetési és szallitasi feltételeit felkinalja
szaméra. Minden jelent6s vevére vasarlasi limit vagy fizetési biztositék kerll meghatéarozésra, amely
a maximalis tartozas 6sszegét jelenti. Ezeket a limiteket, biztositékokat folyamatosan felllvizsgaljuk.
A vevBk mindsitése és jovahagyasa elektronikus rendszer alapjan mikodik, mely a vevdi
kockazatokat Raba Csoport szinten egységes formaban kezeli. A limiteket a foldrajzi régio, a
forgalom nagysaga és a vev® egyedi hitelbesorolasa alapjan hatarozzuk meg. A magasabb
hitelkockézatl régidkban 1évé vevéktdl csak eléleg vagy biztositék fejében fogad el megrendelést a
Csoport. A Csoport vevéinek nagy része évek 6ta vasérol a Csoporttdl.

A vaéllalat a vev6i mindsité/limit rendszeren felil az atlagosnél kockézatosabbnak itélt piacok
meghatarozo vevéit tartalmazé vevéportféliora vevohitel biztositassal rendelkezik. A biztositdé ezeket
a vevoket szintén egyenként mindsiti és biztositja az egyedi vevé limitek erejéig.
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A Csoport 2017. december 31-én 22 380 E Ft, 2018. december 31-én 27 427 E Ft értékvesztést
mutatott ki a lejart kovetelésekre. A kovetelések kockazata mellett a maximalis hitelkockazati
kitettséget a konszolidalt mérlegben szereplé pénzigyi eszkdzok — beleértve a szarmazékos
pénzugyi instrumentumokat — kényv szerinti értéke jelenti.

Befektetések

A Csoport ugy korlatozza hitelkockazati kitettségét, hogy csak likvid értékpapirokba vagy betétekbe
fektet be és csak j6 hitelmindsitést partnerekkel folytat tzleti kapcsolatot. A vezetéség nem szamit
arra, hogy barmelyik partner nem teljesiti kételmeit. A Csoport elfogadhaté kockazatnak tartja a
magyar alamkotvényekbe, illetve a magyar allamkotvényekkel azonos vagy hasonlé hitelmindsitési
bankokban elhelyezett betétekbe torténd befektetéseket.

c) Likviditasi kockazat

likviditasi kockazat annak kockdzata, hogy a Csoport nem tudja pénzigyi koételmeit
esedékességkor teljesiteni. A Csoport likviditasmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire
lehetséges, mindig megfelelé likviditast biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd
teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett korilmények kozoétt, anélkil hogy elfogadhatatian
vesztesége mertine fel vagy kockaztatnd a Csoport hirnevét.

A Csoport 6vatos likviditAsmenedzsment-politikat kovet, amelynek keretében elegendd pénzeszkozt,
piacképes értékpapirt és rulirozé hitelkeretet tart, amelyek rendelkezésre &llnak valamennyi
mikodési és addssagszolgalattal kapcsolatos kifizetés esedékességkor torténd teljesitéséhez.

A Csoport id6szakonként elemzi t6keszerkezetét és kotelezettségei lejarati idejét, hogy az
eszkdzszerkezetnek megfelel§ tékeszerkezetet tudjon fenntartani. A f6 cél a befektetett eszkdzok
hosszu lejaratu forrdsokbdl torténd finanszirozésa.

A Csoportnak csoportos szamlavezetési rendszere (cash pool system) van, amely a
készpénzgazdalkodas optimalizalasat segitd eszkdz. A Csoporton beldli likviditasi kockazat minimalis
szintre csokkenthetd a rovid lejaratl tdbbletek és hianyok 6sszehangoldsaval a Csoporton belili
egyes tarsasagoknal.

A vezet6ség véleménye szerint a Csoport elegendd cash flow-t tud termelni kotelezettségei
teljesitéséhez.

d) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, a kamatlabak és a
részvényarak valtozasa befolyasolni fogja a Csoport eredményét vagy pénziigyi instrumentumokban
lévd befektetéseinek értékét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci kockdzatnak vald kitettségek
kezelése és ellendrzése elfogadhatd keretek kozott, a haszon optimalizaldsa mellett.

A Csoport a piaci kockazat kezelése érdekében szarmazékos termékekkel kereskedhet, valamint

pénzigyi kotelezettségeket vallalhat. Valamennyi ilyen tranzakcié az lgazgatésag altal jovahagyott
irdnyelvek szerint torténik.

Devizakockazat

A Csoport féként a Csoporthoz tartozé gazdalkoddé egységek funkcionalis pénznemétdl eltérd
pénznemben — els6sorban eur6ban (EUR) és USA-dollarban (USD) — megadott értékesitések
nyoman van kitéve devizakockazatnak.

A devizakockéazat csokkentésének elsédleges eszkdze a természetes fedezés, melynek soran a
Csoport torekszik arra, hogy a kiadasainak deviza szerkezete a leheté legnagyobb mértékben

kozelitse a bevételek deviza dsszetételét.
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Az arfolyamkockéazatok fedezése a RABA Nyrt. Igazgatdsaga altal jovahagyott mindenkori arfolyam
fedezési stratégia szerint torténik.
A Csoport 2017. és 2018. év végén nem rendelkezett hataridés deviza utgyletekkel.

A kilféldi pénznemben megadott egyéb monetéaris eszk6zok és kotelezettségek vonatkozasaban a
Csoport Ugy biztositja nettd kitettségének elfogadhaté szintjét, hogy a révid tavli egyenlegek
kezeléséhez szilkség esetén devizat vesz vagy ad el spot arfolyamon.

A Réba Csoport szamviteli politikdjdban az Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
0sszhangban fedezeti Ugyletnek mindsit egyes, a finanszirozasi szikségletet biztosité devizahitel
tranzakcidkat, amennyiben a fedezeti kapcsolatba fedezett tételként bevont deviza alapu
arbevételekbdl szarmazd cash flow-k és a devizahitelek, mint fedezeti gyletek cash flow-inak
véltozékonysdga alapjan mért fedezeti hatékonysdg az IFRS-ek el6irasai szerint szikséges
mértékben a fedezeti kapcsolat teljes ideje alatt biztositott.

A 2018. december 31-ével végz&dd évben a Csoport bevételének 84%-a euréban, 3
%-a pedig USA-dollarban keletkezett (2017: eurd: 81%, USA-dollar: 3%).

A kamatozé kdlcsondket a Csoport kolcsonnel érintett adott tevékenysége altal keletkeztetett cash
flow-knak megfelel6 pénznemben veszi igénybe, elsésorban euréban és USA-dollarban.

Kamatlabkockazat

A Csoport altal kovetett politika biztositja, hogy a hitelekkel kapcsolatos kamatlabvaltozasoknak valé
kitettség 50%-nal magasabb aranyban fix kamatozéas alapu. Ezt a teljes futamidd soran fix kamatoza-
su kolcsondkre vonatkozé kolcsonszerzédések kotésével érjuk el. 2017. és 2018. december 31-én a
fenndallé hitelek és kolcsondk 100 %-a volt fix kamatozasu.(A kamatlabkockazat minimalis szinten
tartasat hatékonyan tdmogatja a Csoport altal mikddtetett cash-pool rendszer is, mivel az atmeneti
forrdstobblettel rendelkez6 Csoport tag a cash-pool rendszeren keresztil finanszirozhatja az atmeneti
forrashiannyal rendelkez6 Csoport tagot. igy a banki betéti és hitelkamatok kozotti kiilonbség
(spread) megnyerésével jelentds kamatmegtakaritas érhetd el.

e) Tékemenedzsment

Az lgazgatosag politikdja erés tékealap fenntartdsa a befektetdi, hitelez6i és piaci bizalom
megdrzése, valamint az lzleti tevékenység jovébeli fejlédésének biztositasa érdekében.

Az lgazgatsag igyekszik fenntartani az egyensulyt a nagyobb mértéki hitelfelvétel altal esetlegesen
nyUjtott nagyobb hozamok és a szilard tékehelyzet 4ltal biztositott elényok és biztonsag kdzott.

A Csoport t6kemenedzsment-megkdzelitése nem valtozott az év folyaman.

A Polgéri Torvénykonyv alapjan a részvénytarsasagi sajat téke nem lehet kevesebb a jegyzett téke
66%-4anal, illetve a Kft-knél a sajat téke jegyzett téke arany el6irt minimuma 50%. 2017. és 2018.
december 31-én a Raba megfelelt ezeknek a kilséleg elbirt tékekdvetelményeknek.

f) A Csoportt 6kehelyzete

A Csoport sajat t6kéje 2018. december 31-én 20 864 951 E Ft (2017. december 31-én 19 977 944 E
Ft), jegyzett t6kéje 13 473 446 E Ft (2017. december 31-én 13 473 446 E Ft), a sajat téke — jegyzett
téke aradnya 155 % (2017. december 31-én 148 %). A sajat t6ke aranya a Csoport eredményes tevé-
kenysége altal javult.
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6. megjegyzés Konszolidacidba bevont tarsasagok
Részesedés
2017 2018
% %
Raba Futom Kift. 100,0 100,0
Raba Jarmualkatrész Kit. 100,0 100,0
Raba Jarm{ Kit. 100,0 100,0

A leanyvéllalatok a beszamoléikat december 31-ei fordulénapra készitik el a Magyar Szamviteli Tor-
vény alapjan és azt a helyi szabalyoknak megfeleléen kdzzé is teszik. A konszolid4cidba bevont tar-
sasigokban a részesedés mértéke megegyezik az ellenérzés mértékével.

a) Raba Futom ii Kft.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gy6r, Martin Gt 1. A jegyzett t6ke dsszege 2017 januér 1-én, 2017. és
2018. december 31-én 9 762 800 E Ft. A jegyzett téke 100%-4at a Raba Jarmuipari Holding Nyrt. bo-
csatotta a Raba Futémi Kft. rendelkezésére.

A Réba Futom( Kft. futdbmiveket és futomi részegységeket, valamint futdbmi-alkatrészeket gyért
kdzepes és nehéz gépjarmivekhez, buszokhoz és mas jarmlvekhez. Termékek széles skalajat
gyértja sajat fejlesztések és szabadalmak alapjan. A tarsasag a tevékenységét Gydrben végzi.

b) Raba Jarm Galkatrész Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gy6r, Martin Gt 1. A jegyzett t6ke 6sszege 2017 januér 1-én, 2017. és
2018. december 31-én 300 000 E Ft. A jegyzett téke 100%-4t a Raba Jarmiipari Holding Nyrt. bocsa-
totta a Raba Jarmialkatrész Kft. rendelkezésére.

A Réba Jarmualkatrész Kft. jarm{alkatrészeket, igy: személygépkocsi tléseket és Ulésalkatrészeket
(pl. Ulésvazak, huzatok), haszongépjarmi alkatrészeket, részegységeket, valamint forgacsolt nehéz-
gépjarm alkatrészeket gyart. A tarsasag a tevékenységét két telephelyen végzi, Méron és Séarvaron.

¢) R&ba Jarm i Kift.
Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Ut 1. A jegyzett téke 2017 januar 1-én, 2017. december
31-én és 2018. december 31-én 835 100 E Ft. A jegyzett téke 100%-at a Raba Jarmdiipari Holding

Nyrt. bocséatotta a Raba Jarm Kft. rendelkezésére.

A Raba Jarmi Kift. teherautd- és buszalvdzakat és kapcsol6do alkatrészeket, egyéb jarmdipari fém-
szerkezeteket gyart, jArmiveket szerel 6ssze. A tarsasag a tevékenységét Gydrben végzi.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
32



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

7. megjegyzés Ingatlanok, gépek és berendezések

Ingatlanok Gépek és Beruhazasok Osszesen
berendezések

Brutté konyv szerinti érték
2017. januér 1-jei egyenleg 12 176 092 34 745 107 642 283 47 563 482
Novekedés 0 0 3180874 3180874
Atvezetés a beruhazasokbol 156 998 1594 051 -1 751 049 0
Csokkenés -35 606 -311 067 0 -346 673
2017. december 31-i egyenleg 12 297 484 36 028 091 20 72108 50 397 683
Halmozott értékcsokkenés
2017. januar 1-jei egyenleg 3936 354 29 217 581 0 33153935
Elszamolt értékcsdkkenés 243 732 1483218 0 1726 950
Ertékvesztés 24 439 0 0 24 439
Csokkenés -30 243 -295 781 0 -326 024
2017. december 31-i egyenleg 4174 282 30 405 018 0 34 579 300
2017. januar 1-jei netté konyv
szerinti érték 8239 738 5527 526 642 283 14 409 547
2017. december 31-i nett6 kdnyv
szerinti érték 8 123 202 5623073 2072108 15818 383
Brutté konyv szerinti érték
2018. januar 1-jei egyenleg 12 297 484 36 028 091 2072 108 50 397 683
Novekedés 0 0 5299 267 5299 267
Atvezetés a beruhazasokbol 1131488 2164 233 -3295721 0
Csokkenés -327 091 -681 776 -3011 -1 011 878
2018. december 31-i egyenleg 13101 881 37 510 548 40 72643 54 685 072
Halmozott értékcsokkenés
2018. januar 1-jei egyenleg 4174282 30 405 018 0 34 579 300
Elszamolt értékcsdkkenés 289 037 1621 684 0 1910721
Ertékvesztés 14 931 22 183 0 37114
Csokkenés -314 584 -672 157 0 -986 741
2018. december 31-i egyenleg 4163 666 31 376 728 0 35 540 394
2018. december 31-i nett6 kdnyv
szerinti érték 8 938 215 6 133 820 4072 643 19 144 678

Az IAS 16.51. szakasza szerint az eszkdzok hasznos élettartamat, valamint az IAS 16.61. szakasz
szerint az alkalmazott értékcsokkenési mddszert évente, legkésébb az adott Uzleti év végén felll kell
vizsgalni. A targyévben nem tortént olyan esemény, mely indokolta volna az amortizacids kulcsok
Iényeges megvaltoztatasat.

Lizingelt eszkdzok

A Csoport 2017 évben, sem 2018 évben pénziigyi lizinggel nem rendelkezik.
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Biztositék

2018. december 31-én 7 485 M Ft értékid ingatlanon (2017: 6 610 M Ft), van jelzalog bejegyezve
bankkdlcsonok biztositékaként.

Az ingatlanok, gépek berendezések koziil O-ra leirt, de még hasznalatban l1évé eszkdzok:

Gépek és
Ingatlanok berendezések Osszesen

2017. januéar 01.

Bruttd érték 123 372 18 122 204 18 245 576
Halmozott értékcsokkenés 123 372 18 122 204 18 245 576
Netto konyv szerinti érték 0 0 0
2017.december 31.

Brutto érték 96 894 12 141 420 12 238 314
Halmozott értékcstkkenés 96 894 12 141 420 12 238 314
Nettd konyv szerinti érték 0 0 0
2018. december 31.

Brutto érték 151 915 14 676 890 14 828 805
Halmozott értékcstkkenés 151 915 14 676 890 14 828 805
Netto konyv szerinti érték 0 0 0
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8. megjegyzés Immaterialis javak
Kisérleti Szellemi termék  Vagyoni érték G Osszesen
fejlesztés jog

Brutté konyv szerinti érték

2017. januér 1-jei egyenleg 1116 151 417 462 1432 942 2 966 555
Novekedés - sajat fejlesztés 3624 0 708 4332
Novekedés - beszerzés 2 006 0 339 2345
Csokkenés -43 959 0 -26 428 -70 387
2017. december 31-i egyenleg 1077 822 417 462 14075 61 2902 845

Halmozott értékcsokkenés

2017. januar 1-jei egyenleg 874 405 416 165 1176 426 2 466 996
Elszamolt értékcsdkkenés 155 124 619 68 075 223818
Csokkenés -43 959 0 -26 428 -70 387
2017. december 31-i egyenleg 985 570 416 784 1218073 2620427
2017. januar 1-jei netté konyv

szerinti érték 241 746 1297 256 516 499 559
2017. december 31-i nett6 kdnyv

szerinti érték 92 252 678 189 488 282418

Brutté konyv szerinti érték

2018. januar 1-jei egyenleg 1077 822 417 462 1407 561 2902 845
Novekedés - sajat fejlesztés 871 0 24 777 25648
Novekedés - beszerzés 476 0 18 567 19043
Csokkenés -14 009 0 -1361 -15 370
2018. december 31-i egyenleg 1 065 160 417 462 14495 44 2932 166

Halmozott értékcsokkenés

2018. januar 1-jei egyenleg 985 570 416 784 1218 073 2620427
Elszamolt értékcsokkenés 55 669 219 73 106 128 994
Terven fellli értékcsokkenés 0 0 1279 1279
Csokkenés 0 0 -1 361 -1361
2018. december 31-i egyenleg 1041 239 417 003 12910 97 2749 339
2018. december 31-i nett6 kdnyv

szerinti érték 23921 459 158 447 182 827

Az immaterialis javak kdzott kimutatott kisérleti fejlesztések a sajat konstrukcidju futdbma alkatrészek
termék fejlesztési és a vevdi konstrukcidju termékek gyartasi folyamata kifejlesztésének, tovabbfej-
lesztésének varhatéan megtérild koltségeit (elégyartmany rajzok elkészitése, konstrukcids, techno-
I6giai dokumentumok elkészitése, prototipus gyartadsa, gyartasi probak, mintaszallitas) tartalmazzak.

A Csoport a targyévben az aldbbi kisérleti fejlesztések raforditasait szamolt el az immateridlis javak
kozott:
Alkatrész izletagban:

* (j habositott termékekbe a huzalvaz betét gyartas kifejlesztése
* karfa huzat gyartas kifejlesztése
* (Uléshab gyartas fejlesztése

A szellemi termékek miszaki szoftvereket (tervezé, technoldgiat vezérld, fejleszté programokat, mi-
nésitd rendszereket, dokumentaciokat) tartalmaznak.
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Vagyoni értékli jogok legnagyobb értéke a cégcsoport altal alkalmazott kilsé programok haszndlati
joga.

Az immateridlis javak kozll O-ra leirt, de még hasznalatban 1évé eszk6zok:

Kisérleti Vagyoni érték i Szellemi

fejlesztés jog termék Osszesen
2017. januar 01.
Brutto érték 520 184 367 987 412 544 1300 715
Halmozott értékcsokkenés 520 184 367 987 412 544 1300 715
Nettd kdnyv szerinti érték 0 0 0 0
2017.december 31.
Brutto érték 880 652 360 707 414 957 1656 316
Halmozott értékcsokkenés 880 652 360 707 414 957 1656 316
Nettd kdnyv szerinti érték 0 0 0 0
2018. december 31.
Brutto érték 1182 143 376 498 416 724 1975 365
Halmozott értékcsokkenés 1182 143 376 498 416 724 1975 365
Nettd kdnyv szerinti érték 0 0 0 0
9. megjegyzés Befektetési célu ingatlan

A befektetési céll ingatlan egy tdbb fazisban eladandé telket foglal magaba. Az eladasbdl varhato
bevétel jelentésen meghaladja az ingatlan kdnyv szerinti értékét.

A befektetési céll ingatlan valds értéke 2018. december 31-én 5 338 000 E Ft, (2017. december 31-
én 5 112 000 E Ft). A Csoport a befektetési célu ingatlanok vonatkozasaban a bekeriilési érték mo-
dellt alkalmazza, igy a mérlegben ezen ingatlanok nem valés értéken, hanem netté kényv szerinti
értéken kerllnek kimutatasra. A valos értéket egy killsé fuggetlen értékbecslé Allapitotta meg. Az
értékbecslést a hasonl6 ingatlanok esetében a piacon medfigyelheté arak figyelembevételével hajtot-
tak végre.

10. megjegyzés Egyéb hosszu lejarati eszkdzok

2017. december 31. 2018. december 31.

Hosszu lejaratra adott elélegek 262 935 199 331
Hosszu lejarata kdvetelések 3986 2 886
Eszkdz értékesitésébdl szarmazo kovetelés 130 399 130 399
Egyéb hosszu lejarati eszkdzok dsszesen 397 320 3326 16
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Hosszu lejaratra adott elélegek

Itt kerlil bemutatasra egy hosszu lejaratra adott eléleg 2018. december 31-i zard értéke 199 M Ft
értékben (2017. december 31: 263 M Ft). Ez a kovetelés egy hosszU lejaratl - tiz éves lizemeltetési
szolgaltatdsra vonatkoz6 szerzédéses kotelezettség, -melybél a hatralévd id6 5 év- kedvezd feltéte-
lekkel torténd részleges megvaltdsahoz kapcsolddik. E szerz6dés a biztositéka csddhelyzet esetén.
Az eléleg nem kamatozik. Az el6leg diszkontéldsa a varhaté évenként azonos mértékii cash flow
kidramlasok alapjan toértént. A 283 660 E Ft bekerilési érték diszkontélt értéke 268 719 E Ft, mely-
bél 199 331 E Ft a hosszu lejratd rész és 69 388 E Ft a rovid. A diszkontélas targyévi hatasa 7 311
E Ft.

Hosszu lejaratu kovetelések
Itt kerlilnek kimutatasra a dolgozoknak adott kdlcsonok.

Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelések
Az eszkoz értékesitésébdl szarmazd kovetelések kdzott egy ingatlanértékesitésbél szarmazd kovete-
Iés kertilt kimutatasra, megtériilése 2020 -ban véarhato.

Egyéb befektetések
A befektetések allomanya 2018-ban nem valtozott, 205 E Ft maradt.

11. megjegyzés Készletek

2017. december 31. 2018. december 31.
Alapanyagok 3975621 5311632
Félkésztermékek 2119 849 2511526
Késztermékek 750 019 994 093
Aruk 162 131 254 338
Készletek 6sszesen 7 007 620 9071589

Az elszamolt értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

2017 2018
Nyité egyenleg januar 1-jén 702 618 747 909
Targyévi értékvesztés 182 800 266 175
Ertékesités, selejt és felhasznalas miatti kivezetés -137 509 -164 490
Készletek 6sszesen 747 909 849 594

Biztositék
2018. december 31-én 6 244 M Ft konyv szerinti érték készleten (2017: 4 702 M Ft) volt jelzalog
bejegyezve bankkolcsdnok biztositékaként.
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12. megjegyzés Vev 6kkel szembeni és egyéb kdvetelések
2017. december 31. 2018. december 31.

Vevokkel szembeni kdvetelések 5813 285 6 976 340
Behajthatatlan és kétes kdvetelésekre

elszamolt értékvesztés -22 380 -27 427
Netto vevéallomany 5 790 905 6948 913
El6legek 3308 116 4 432 304
Aktiv id6beli elhatarolasok 19693 22943
AFA kovetelés 626 404 688 946
Egyéb 119 305 172 750
Kovetelések 6sszesen 9 864 423 12 265 856

A vevokkel szembeni kdveteléseket az alabbi pénznemekben tartjuk nyilvan:

Vevokkel szembeni kdvetelések 2017. december 31. 2018. december 31.

Forint 1 260 656 1402 044
EUR 4 301 740 5219612
UsbD 250 853 354 647
GBP 36 37
Osszesen 5813 285 6 976 340

A Csoport vevékkel szembeni és egyéb kovetelésekkel kapcsolatos hitel- és devizakockazatnak,
valamint értékvesztés miatti veszteségnek vald kitettségét az 5. és a 26. megjegyzés részletezi.

13. megjegyzés Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenérté  kesek

2017. december 31. 2018. december 31.
Bank 2 637 074 682 323
Pénztar 1268 1207
Pénzeszk6zok dsszesen 2 638 342 683 530

A pénzeszk6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek az alabbi pénznemekben allnak fenn:

2017. december 31. 2018. december 31.
HUF 786 144 6 575
EUR 1521932 539 683
UsSD 330 266 137 272
Pénzeszkozok 6sszesen forintban 2638 342 683 530

A pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek atlagos kamatlaba 2018. december 31-én 0,02%,
2017. december 31-én 0,04% volt

A Csoport pénzeszkozokkel és pénzeszkdz-egyenértékesekkel kapcsolatos kamatlab- és
devizakockazati kitettségét az 5. megjegyzés részletezi.

A pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesekbdl a targyévben 317 E Ft kamatbevétel keletkezett.
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14. megjegyzés Sajatt 6ke

Jegyzett t6ke

2018. december 31-én a kibocsatott jegyzett téke 13 473 446 darab (2017: 13 473 446 darab),
all. A torzsrészvények az id6szakosan meghirdetett osztalékra jogositanak, és részvényenként egy
szavazatot jelentenek a Téarsasag kozgyilésein. Valamennyi részvény egyenrangl a TAarsasag
maradék eszkozei tekintetében.

Sajat részvény

A sajat részvények értéke 2018. december 31-én 108 952 E Ft (120 681 db részvény), (2017.
december 31-én 108 952 E Ft, 120 681 db részvény). A Tarsasagnak a Csoport birtokaban 1évé
részvényeivel kapcsolatban (,sajat részvények”) valamennyi jog fel van fliggesztve a szoban forgd
részvények Ujbdli kibocsatasaig.

Egyéb atfogd jovedelem
A Csoportnak sem 2017. december 31-én, sem 2018. december 31-én nem volt egyéb atfogd
jovedelme.

Fizetett osztalék

A RABA Nyrt. éves rendes kozgyilése a 2018. aprilis 12-én meghozott és aznap kozzétett
3/2018.04.12. sz. kdzgyilési hatdrozataban Ugy hatéarozott, hogy a tarsasag 2018. évben a 2017. évi
adodzott eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbdl 1.000,- Ft/db névértéki részvényen-
ként 23,- Ft osztalékot fizet, a Tarsasag Alapszabdlya 31-35. pontjai rendelkezései szerint. A Tarsa-
sag tulajdonaban all6 sajat részvény mennyiségre es6 osztalékot a Tarsasag felosztja az osztalékra
jogosult részvényesek kozott részesedésik ardnyaban a Tarsasag Alapszabéalydnak megfeleléen.

Az osztalékfizetés kezd® napja 2018. majus 29.

A fel nem vett osztalék kovetelésére vald jog az osztalék-fizetés kezdd napjatdl (az osztalék esedé-
kességének napja) szamitott 5 (6t) év elteltével éviil el.

A sajat részvény-mennyiségre es6 osztalék felosztdsaval az 1.000 Ft/db névértéki részvényenkénti
osztalék mértéke 23,21 Ft.

A tarsasag osztalékra jogosult részvényeinek darab szama(sajat résvény nélkil) 13 352 765 db, a
kifizethet6 osztalék dsszege 309 918 E Ft a targyidészak végeéig elbirt , de ki nem fizetett osztalék
0sszege adminisztrativ adathiany miatt 409 E Ft.

Az osztalék fizetéssel kapcsolatban felmeriilt az osztalékfizetés lebonyolitasaval megbizott KELER
Zrt altal szamlazott tranzakcios koltség 0Osszege, mely az eredmény terhére kerilt elszamolasra
10 900 E Ft.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
39



Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

15. megjegyzés Céltartalék
Termék- Peres Munkavaéllal6khoz . .
. . 1z Egyéb Osszesen
szavatossagok tgyek kapcsolodo
Nyit6, 2017. januar 01. 142 860 5984 48 997 41872 23 9713
Céltartalék-képzés 55 642 0 52 026 66 114 173782
Céltartalék-felhasznalas -10 123 0 -49 000 -24 663 -83 786
Céltartalék-feloldas -40 536 -3100 0 -4 167 -47 803
Zéarb, 2017. december 31. 147 843 2 884 52 023 79 156 2 81906
Céltartalék-képzés 39 069 1497 50 000 246 618 337 184
Céltartalék-felhasznalas -10 332 0 -52 023 -4 345 -66 700
Céltartalék-feloldas -26 804 -4 381 0 -31 262 -62 447
Zéar6, 2018. december 31. 149 776 0 50 000 290 167 489 943
Termél,<- ”Peres Munkavélla!c')lfhoz Egyéb  Osszesen
szavatossagok tgyek kapcsolodé

Hosszu lejarata céltartalék 118 896 2 884 0 40 932 162712
Rovid lejaratu céltartalék 28947 0 52 023 38 224 119 194

2017. december 31. 147 843 2 884 52 023 79 156 281 906
Hosszu lejarata céltartalék 149776 0 0 95 700 245 476
Rovid lejaratu céltartalék 0 0 50 000 194 467 244 467

2018. december 31. 149 776 0 50 000 290 167 489 943

Termékszavatossagok

A termékszavatossagokra képzett céltartalék az eladott teherautdkra, alvadzakra, vonatkozik. A
céltartalék képzés alapjaul a hasonl6 termékekkel és szolgéaltatdsokkal kapcsolatos multbeli
termékszavatossag-adatok alapjan meghatarozott becsiilt értékek szolgalnak és az Uj termékek, a
megvaltozott konstrukcidk, valamint a termékmindséget befolydsol6 egyéb események is alakitjak.

Peres igyek

A jogi Ugyekre képzett céltartalék, a volt munkavallalokkal szembeni munkabaleset miatti illetve fog-

perre nem vitt esetekkel kapcsolatos varhat6 kotelezettségek. Ezek az ligyek a targyévben lezarultak.

Munkavallalékhoz kapcsolédo kotelezettségek

A munkaviszony varhaté megsziinése, nyugdijbavonulas miatt felmerlil6 kotelezettségekre 2018.
december 31-én a Munka Torvénykonyvének elbirasai és az érvényben 1év6 Kollektiv Szerzédés
szerinti kdtelmeknek megfeleléen kerllt sor céltartalékképzésre.
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Egyéb
Egyéb célra képzett céltartalék a multbeli eseménybél fakadd egyéb kételem-nagyobb részben hat6-
sagi megallapitasok miatti-becstilt eréforras kidramlasanak 6sszege.

A képzett céltartalékok dsszege megkozelitden megegyezik a gazdasagi hasznok varhatd kiaramla-

saval. A varakozasok szerint a céltartalék képzés alapjaul szolgaldé esemény, az eréforras kiaramlas
a képzett 6sszeg 50%-anal 2018.évben kdvetkezik be, 6sszege 244 467 E Ft, éven tlli 245 476 E Ft.

16. megjegyzés Kapott hitelek és kdlcsénok

Ez a megjegyzés tajékoztatdst nyljt a Csoport kamatoz6 hitelei és kolcsdnei szerz6déses

feltételeirél. A hitelek és kolcsonok értékelése amortizalt bekertlési értéken torténik. Az 5. és a 26.

megjegyzés tartalmaz bdvebb informéciot a Csoport kamatldb-, deviza- és likviditasi kockazatnak
valo kitettségérol.

A hitelek és kolcsondk miatt keletkezett targyévi kamatraforditds 60 M Ft, a devizaarfolyam véltozas
miatt keletkezett arfolyamveszteség pedig 45 M Ft.

A hitelek és kolcsonok torlesztési Uitemezése:

2017. december 31. 2018. december 31.
Even belli 1581 719 2186 268
Even tuli 4372 974 5915784
- Egy év és 0t év kozott 4372 974 5915 784
Hitelek és kolcsonodk 6sszesen 5 954 693 8 102 052

A Csoport 2018. évben két fix kamatozasu, 5 éves futamideji kdlcsonszerzédést kotott, melyek alap-
jan a hitel 6sszegek 2018. évben igénybevételre keriltek. Ezekkel 6sszhangban egy korabbi kézéple-

jaratu kolcsonszerzddés alapjan fenndllo hitel elétorlesztésre kerllt.

Hitelek és kolcsonok:

Lejarat 2017. december 2018.

Tipus Pénznem éve 31. december 31.
Biztositékkal fedezett bankkdlcson EUR 2020 1116 504 771624
Biztositékkal fedezett bankkdlcson EUR 2020 1116 504 0
Biztositékkal fedezett bankkdlcson EUR 2021 1860 840 1929 060
Biztositékkal fedezett bankkdlcson EUR 2022 1 860 840 1543 248
Biztositékkal nem fedezett

bankkdlcson HUF 2017 5 0
Biztositékkal fedezett bankkdlcson EUR 2023 0 1929 060
Biztositékkal fedezett bankkdlcson EUR 2023 0 1929 060
Hitelek és kdlcsondk dsszesen 5954 693 8 102 052
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz

A hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2018-ban 0,8 % (2017-ban 0,9 %).
A Csoportnak pénzigyi lizingb6l szarmazé kotelezettsége sem a 2018-as évben, sem a 2017-es

évben nem volt.

Jelzalogok 2017. december 31-én

Eszkodzérték*
Tarsasag Bank Eszk&zkategoria (milli6 Ft)
Réaba Nyrt. ciB ingatlan 3848
Réaba Nyrt. RAIFFEISEN ingatlan 487
Raba Futémi Kift. RAIFFEISEN készlet 4702
Raba Futémi Kift. Budapest Bank Zrt. vevli kovetelés 400
Raba Futémi Kift. CiB vevli kovetelés 300
Raba Futémi Kift. RAIFFEISEN vevli kovetelés 355
Réaba Jarmualkatrész Kift. COMMERZBANK ingatlan 2275
Jelzalogok 2018. december 31-én
Eszkdzérték*

Téarsasag Bank Eszkodzkategoria (milli6 Ft)
Raba Nyrt. ciB ingatlan 3944
Raba Nyrt. RAIFFEISEN ingatlan 491
Raba Nyrt. COMMERZBANK biztositasi kdtvény n.a.
Raba Futomi Kft. RAIFFEISEN készlet 6 244
R&ba Futomi Kift. Budapest Bank Zrt.  vevéi kbvetelés 360
R&ba Futomi Kift. CiB vevoi kovetelés 224
Raba Futomi Kft. RAIFFEISEN vevoi kovetelés 624
R&ba Jarmialkatrész Kift. COMMERZBANK ingatlan 3050
Réba Jarmi Kft. CiB vevoi kovetelés 115

* Ingatlan esetén az ingatlan értékbecsult értéke, készletnél a készletallomany koényv szerinti értéke
szerepel.

Afenti hitelek és a folydszamla illetve cash pool hitelek fedezetéiil szolgalnak ezen eszkdzok. A cash
pool hitelkeretek mégott van az Nyrt. ingatlan jelzaloga.

A bankok &ltal elvart kovenansok,- amelyek az EBITDA/arbevétel, nettdé addssagallomany/ EBITDA,
megfelel§ export teljesités biztositdsa, valamint hitelalloméany/(sulyozott vevé+készlet+megrendelés)
a hitelt igénybevevd Csoporttagok esetében 2018. december 31-i mérési idépontra nézve teljestiltek.
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17. megjegyzés Szallitékkal szembeni és egyéb kotel  ezettség

ek

2017. december 31.

2018. december 31.

Szallitok 7110732 8 898 492

Kapott elélegek 219 686 220 694

Elhatéarolt koltségek 473 431 688 334

Halasztott bevételek 157 474 154 268

Allami tAmogatas halasztott bevétele 1102 857 1263079

Bérek és jarulékai 828 412 825 231

Afa kotelezettség 140 564 182 126

Egyéb 106 776 286 552
S"zallltokkallszenjbenl €s egyéb 10 139 932 12 518 776
kotelezettségek 6sszesen
Allami tAmogatas halasztott bevételének bemutatésa:

Targyévben
Kapott El6z6 évek Nyito kapott Evben Zard
Tamogatas felhasznalasa egyenleg tamogatas felhasznalt egyenleg

Raba Futémd Kit. 1720732 1068 664 652 068 0 112935 539 133
Raba Jarmialkatrész Kit. 258 942 165 192 93 750 364 610 46 174 412 186
Raba Jarm Kft. 644 043 287 004 357 039 0 45 279 311 760
Minddsszesen 2623717 1520 860 1102 857 364 610 204 3 88 1263079

A menedzsment Ugy itéli meg, hogy 2018. december 31-én olyan kérilmény nem all fenn, amely
alapjan a Térsasagok a tAmogatasok visszafizetésére kotelezhetéek lehetnek.
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A szalliték pénznemenkénti megoszlasa:

Szallitokkal szembeni kételezettségek 2017. december 31. 2018. december 31.

Forint 2 151 236 2594 509
EUR 4 875 823 6 245 405
usD 83 227 58 063
SEK 441 502
RUB 5 13
Osszesen 7110732 8 898 492

A Csoport szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségekkel kapcsolatos deviza- és likviditasi koc-
kazatnak valo kitettségét az 5. és a 26. megjegyzés részletezi.

18. megjegyzés Szegmensek szerinti jelentés

A szegmensinformaciok bemutatdsa a Csoport Uzleti szegmensei szerint torténik, 6sszhangban a
Csoport belsé beszadmolasi rendszerével. A szegmensbevételek, -raforditdsok, -eszkdzok és —
kotelezettségek, az olyan tételeket tartalmazzak, amelyek kozvetlenil a szegmensnek
tulajdonithatok.
Uzleti szempontbél a Csoport harom f6 szegmensre oszthatd: Ezen Uzleti szegmensek szerinti
bontas alapjan késziti el a Csoport a szegmens informaciéit a menedzsment szamara. A
menedzsment felel6s az Uzleti eréforrdsok szegmensek részére vald hozzarendeléséért illetve a
teljesitmények szamonkéréséért
A Csoport f6 szegmensei a kovetkezok:

- Futémi

- Jarmi

- Alkatrész.

A Futdmi szegmensbe a futomivek, a futdbmi-részegységek, és futdbmi alkatrészek gyartasa és
értékesitése, a JArmi szegmensbe a teheraut6- és buszalvazak és kapcsolodo alkatrészek gyartadsa
és emellett jarmivek dsszeszerelése és értékesitése, az Alkatrész szegmensbe a jarmialkatrészek,
Ulésvazak, préselt szerkezetek, teherauté alvadzak gyartasa, Uléshuzatok varrasa és ezen termékek
értékesitése tartozik.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatdsoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzugyi kimutatadsokhoz
a 2018. december 31-ével végz4ddé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Szegmensek kozotti

2017. december 31. Futém Jarmi Alkatrész Fel nem osztott kisz tirések Konszolidalt

Kils6é bevételek 21326138 10038845 12251022 226 341 43 842 346
Szegmensek kozdtti bevételek 713535 270 349 690 228 1 397 540 -3071 652 0
Ertékesités 6sszes bevétele 22039673 10309194 12941 250 1623881 -3071 652 43 842 346
Ertékesités kozvetlen koltsége -17 209 814 -8 170261 -10 668 853 -366 192 1837 727 -34 577 393
Bruttd nyereség 4 829 859 2138933 2272 397 1257 689 -1 233925 9 264 953
Ertékesités és marketing koltség -393 391 -105 607 -28 698 -43 618 0 -571 314
Altalanos és igazgatasi koltségek -3 556 632 -1314 427 -1708 830 -953 308 1049 270 -6 483 927
Egyéb bevételek 387 148 72 292 149 049 5010 -944 612 555
Egyéb raforditasok -283 561 -84 440 -77 436 -228 953 944 -673 446
Egyéb m Gkodési raforditasok 6sszesen -3 846 436 -1432182  -1665 915 -1 220 869 1049 270 -7 116 132
Miikodési tevékenység eredménye 983 423 706 751 606 482 36 820 -184 655 2 148 821
Kamat bevétel 19 942 18714 930 77011 -108 986 7611
Kamat raforditas -34 722 -13 019 -20 679 -23 559 43 907 -48 072
Adéréaforditas -208 532 -114 899 -142 631 -13 093 0 -479 155
Eszk6zok

Ingatlanok, gépek és berendezések 4831 156 1630 238 3278 108 6 078 883 0 15 818 385
Immateridlis javak 153 200 46 427 67 620 15170 0 282 417
Befektetési célu ingatlanok 0 0 0 338 217 0 338 217
Egyéb hosszu lejaratt eszkdzok 230 314 20 808 14 699 1 465 240 -1333741 397 320
Készletek 4701787 957 046 1370 444 8 617 -30 273 7 007 621
Vevdkkel szembeni és egyéb kdvetelések 8227 068 5178 035 1414194 548 148 -5 503 022 9 864 423
Pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek 362 374 2272 3464 2 270233 0 2 638 343
Kotelezettségek

Céltartalékok 56 826 157 876 0 67 201 0 281 903
Széllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 5667 976 2158 635 2 600 894 5215 447 -5503 024 10 139 928
Pénzigyi kotelezettségek 0 0 0 81 065 -81 065 0
Beruhéazasi kiadasok 1279936 134 452 1324 682 257 108 -1 000 2995178
Ertékcsokkenés és amortizacio 1122 297 223719 396 557 208 267 -73 1950 767

A 13.-60. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzugyi kimutatadsokhoz
a 2018. december 31-ével végzddé évre (adatok E Ft-ban)

Szegmensek kozotti

2018. december 31. Futém Jarmi Alkatrész Fel nem osztott kisz tirések Konszolidalt

Kils6é bevételek 24168384 10078031 14 153 237 232181 48 631 833
Szegmensek kozdtti bevételek 858 112 302 964 907 472 1 263 655 -3332 203 0
Ertékesités 6sszes bevétele 25026496 10380995 15060 709 1 495 836 -3 332203 48 631 833
Ertékesités kozvetlen koltsége -20 133 685 -7978810 -12 295916 -376 123 2522816 -38 261 718
Bruttd nyereség 4892811 2402 185 2764 793 1119713 -809 387 10 370 115
Ertékesités és marketing koltség -468 879 -280 273 -19 905 -45 392 0 -814 449
Altalanos és igazgatasi koltségek -3641541 -1230723 -1964 926 -1 056 350 806 170 -7 087 370
Egyéb bevételek 198 875 54 707 119 569 642 618 -646 505 369 264
Egyéb raforditasok -352 482 -224 013 -246 722 -276 369 12 637 -1 086 949
Egyéb m Gkodési raforditasok 6sszesen -4 264 027 -1680302 -2111984 -735 493 172 302 -8 619 504
Miikodési tevékenység eredménye 628 784 721 883 652 809 384 220 -637 085 1750 611
Kamat bevétel 9734 17 992 1383 81003 -102 483 7 629
Kamat raforditas -35 222 -17 436 -18 971 -18 354 26 808 -63 175
Adéréaforditas -165 113 -113 085 -152 351 -14 183 0 -444 732
Eszk6zok

Ingatlanok, gépek és berendezések 8110 796 1519 310 3438 234 6 076 338 0 19 144 678
Immateridlis javak 96 191 46 579 27 248 12 809 0 182 827
Befektetési célu ingatlanok 0 0 0 338 217 0 338 217
Egyéb hosszu lejaratt eszkdzok 175 296 15774 11 147 1 503 882 -1 373 483 332 616
Készletek 6101 128 1299 433 1696 780 8 028 -33780 9 071 589
Vevékkel szembeni és egyéb kdvetelések 8990 260 6 718 299 1723 044 2311343 -7 477 090 12 265 856
Pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek 227 602 2314 3927 449 687 0 683 530
Kotelezettségek

Céltartalékok 50 000 231 197 41 280 167 466 0 489 943
Szaéllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 7 919 255 3464 407 3169 513 5442 691 -7 477 090 12 518 776
Pénzigyi kotelezettségek 0 0 0 -81 065 81 065 0
Beruhéazasi kiadasok 4 053 569 182 985 603 391 217 598 0 5057 543
Ertékcsokkenés és amortizacio 1113 826 228 459 481 453 216 064 -291 2039511

A 13.-60. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.

Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

19. megjegyzés Bevételek

A bevételek foldrajzi megoszlasa a kovetkezd:

2017. december 31.

2018. december 31.

Eur6pa 39 927 309 44 041 965
"-ebbél: Magyarorszag 15 236 575 15826 737
Amerika 2 579 554 2 866 299
Azsia 1324 815 1713793
Ausztralia 10 668 9776
Bevételek dsszesen 43 842 346 48 631 833

A bevételek tevékenység szerinti megoszlasa a kovetkezd:

2017. december 31.

2018. december 31.

Termékértékesités 42 311 605 46 622 748
Szolgaltatasnyujtas 1367 967 1843292
Bérleti dij bevétel 159 693 165 793
Egyéb bevétel 3081 0
Bevételek dsszesen 43 842 346 48 631 833

20. megjegyzés M Gikodési koltségek

2017. december 31.

2018. december 31.

Anyagok 26 679 699 30 107 447
Igénybe vett szolgaltatdsok 5 665 004 6 636 254
Személyi jellegl raforditasok 7 616 648 8 234 326
Ertékcsokkenés és amortizacio 1950 767 2039511
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -279 484 -854 001
Miikddési koltségek dsszesen 41 632 634 46 163 537

Ertékesités kozvetlen kéltsége 34 577 393 38261718
Ertékesitési és marketing koltség 571 314 814 449
Altalanos és igazgatasi koltség 6 483 927 7 087 370
Miikddési koltségek dsszesen 41 632 634 46 163 537

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi

kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

21. megjegyzés Személyi jelleg  raforditdsok

2017. december 31. 2018. december 31.
Bérek és fizetések 5589 472 6 182 837
Bérjarulékok 1329 040 1330 203
Egyéb személyi jellegl raforditasok 698 136 721 286
Személyi jelleg ( raforditdsok 6sszesen 7 616 648 8 234 326

2018-ban a munkavéallalok atlagos Iétszama 1 452 6 volt (2017: 1 541 f6).

22. megjegyzés Egyéb bevételek és raforditasok

2017. december 31. 2018. december 31.
Ingatlanok, gépek és berendezések
értékesitésébdl szarmazo nyereség 26 924 4599
Kapott kartéritések és kothérek 61 835 70780
Allami tAmogatasok 205 352 204 388
Elévilt kotelezettségek 61 408 6 843
Késedelmi kamat bevétel 188 583 0
Egyéb 68 453 82 654
Egyéb bevételek 6sszesen 612 555 369 264
Addk -194 903 -205 827
Készletekre elszamolt értékvesztés -182 800 -266 175
Készlet selejtezés -55 839 -175 396
Ingatlanok, gépek és berendezések
valamint immateridlis javak értékvesztése,
selejtezése -40 619 -64 520
Vevo értékvesztés -10 271 -9 789
Céltartalék -173 783 -274 738
Nem teljesult céltartalék 47 804 62 447
Birsag, kartérités, karesemény -53 317 -82 647
Egyéb -9718 -70 304
Egyéb raforditasok 6sszesen -673 446 -1 086 949
Egyéb bevételek és raforditasok
0sszesen, nettd -60 891 -717 685

Az egyéb bevételek, raforditasok 2018 évben az Uizletmenethez kapcsolddo tételeket tartalmazzak. A
targyidészakban a targyi eszkdzok és immateridlis javak felllvizsgalatat kovetéen néhany eszkoz
esetében, 6sszesen 65 M Ft értékben, értékvesztés elszdmolésara kertlt sor.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi

kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.

Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

23. megjegyzés Pénzigyi bevételek és raforditasok

2017. december 31.

2018. december 31.

Kamatbevétel 7611 7629
Szallito arfolyamnyeresége 60 629 0
Vev6 arfolyamnyeresége 0 171 462
Pénziigyi bevételek 6sszesen 68 240 179 091
Kamatréforditas -48 072 -63 175
Szallito arfolyamvesztesége 0 -38 937
Vev6 arfolyamvesztesége -69 139 0
Devizakészlet és devizahitel

arfolyamvesztesége -40 455 -178 612
Egyéb -11 482 -7321
Pénzigyi raforditdsok 6sszesen -169 148 -288 045
Netté pénziigyi eredmény -100 908 -108 954

A 2017. és 2018. évi kamatbevétel jellemzéen a pénzeszkdzokhdz és pénzeszkoz-

egyenértékesekhez kapcsolodik.

24. megjegyzés Nyereségado

Az id6szakra vonatkoz6 nyereségadod-raforditas dsszetétele:

2017. december 31.

2018. december 31.

Tényleges ad6 75917 85 691
Ipar(izési ado 321 717 321542
Halasztott ad6 81521 37 499
Nyereségado-raforditas dsszesen 479 155 444 732

A Raba valamennyi leanyvallalata a magyarorszagi tarsasagi adé és helyi ad6 hatalya ala tartozik.

A tényleges ad6 a tarsasagi adét foglalja magéban.

A Raba magyarorszagi adéalany, netté eredménye alapjan tarsasagi adot fizet. 2018. évben a tarsa-
sagi add a madositott nem konszolidalt ad6zéas elétti nyereség utan 9%, Tovabbi adofizetési kotele-
zettsége all fenn helyi adok tekintetében az anyagkoltségekkel, az eladott aruk beszerzési koltségé-
vel és a tovdbbszamlazott szolgaltatasok értékével csokkentett bevételek utan, melynek mértéke

Gy6rben 1,6 % tobbi telephelyen 2 %.

2018. december 31-én a tarsasagi ado és az iparlizési ado kovetelés és kotelezettség egyenlege 37
672 E Ft nyereségadd kovetelést mutat, valamint 2017. december 31-én 51 515 E Ft nyereségadé

kovetelést mutat a Csoportnak.

A halasztott adok mértéke a megtérulés varhato ideje alapjan és a 2018-ban ismertté valt jovébeli

addkulcsokkal kerlilt meghatarozasra, mértéke 9%.

2018. december 31-én a halasztott add kovetelés 6sszege 22 063 E Ft (2017-ben: 39 424 E Ft), a
halasztott adokotelezettség 6sszege 103 531 E Ft (2017-ben: 83 392 E Ft).

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi

kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

A halasztott add kovetelések és kotelezettségek nettd egyenlege a kdvetkezé tételekhez kapcsolod-
nak:

2017. 2018.
december 31. Novekedés Csokkenés december 31.
Elhatéarolt negativ adéalap 303 693 0 -36 751 266 942
Raba Futom( Kift. 205 986 -22 422 183 564
Raba Jarmialkatrész Kft. 97 707 -14 329 83378
Hosszu lejarata kdvetelések 2 002 0 -658 1344
Raba Futom Kift. 1732 -569 1163
Raba Jarmi Kit. 158 -52 106
Raba Jarmialkatrész Kft. 112 -37 75
Vevokkel szembeni és egyéb
kovetelések 2014 568 -114 2 468
Raba Futom Kift. 945 568 1513
Raba Jarmi Kit. 36 -36 0
Raba Jarmialkatrész Kft. 1033 -78 955
Céltartalékok 25 372 19 337 -614 44 095
Raba Nyrt. 6 049 9023 15072
Raba Futom Kift. 5114 -614 4500
Raba Jarmi Kit. 14 209 6 599 20 808
Raba Jarmialkatrész Kft. 0 3715 3715
Ingatlanok, gépek és berendezések -70 712 -9714 0 -80 426
Raba Nyrt. 7 489 1134 8623
Raba Futom( Kift. -85 245 -13441 0 -08 686
Raba Jarmi Kit. 3726 975 4701
Raba Jarmialkatrész Kft. 3318 1618 4936
Eszkoz értékesitéséb 6l szarmazo
kovetelések -11 737 0 0 -11 737
Raba Nyrt. -11 737 -11 737
Fejlesztési tartalék -294 600 -31918 22 364 -304 154
Raba Nyrt. -6 985 -6 985
Raba Futom Kift. -148 544 22 364 -126 180
Raba Jarmi Kit. -76 325 -18 695 -95 020
Raba Jarmialkatrész Kft. -62 746 -13 223 -75 969
Netté halasztott ado 6sszesen -43 968 -21727 -15 773 - 81468
Raba Nyrt. -5 184 10 157 0 4973
Raba Futom (i Kit. -20 012 -12 873 -1241 -34 126
Raba Jarm (i Kit. -58 196 -11121 -88 -69 405
Réaba Jarm Galkatrész Kit. 39 424 -7 890 -14 444 17 090
Halasztott ado kovetelés (+)
kotelezettség (-) -83 392 -103 531
Halasztott ado kovetelés (+)
kotelezettség (-) 39 424 22 063

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

A Csoport elhatérolt negativ addalapja 2018.december 31-én 15 437 376 E Ft, melybdl 141 503 E Ft
2020-ig, 96 999 E Ft 2022-ig, fennmarado rész pedig 2030-ig hasznalhato fel (2017. december 31-én
15 924 639 E Ft, ebbdl 141 543 E Ft 2020-ig hasznéalhato fel). A Csoportnak a FIFO elv alapjan el6-
sz6r a 2030. évben lejaro elhatarolt veszteségét kell felhasznalnia.

Halasztott adokovetelést csak olyan mértékben mutatunk ki, amilyen mértékben val6szind, hogy ren-
delkezésre all majd olyan jovébeni adokoteles nyereség, amellyel szemben az tmeneti killdnbozet
felhasznalhatd. A halasztott adokoveteléseket minden egyes mérlegfordulénapon fellilvizsgéljuk, és
olyan mértékire valtoztatjuk, hogy a kapcsol6do adoelény realizalasa még valészind. igy a Csoport
2018. december 31-én 2 966 022 E Ft negativ addalapra vonatkozoan 266 942 E Ft halasztott adé-
kovetelést mutatott ki (2017. december 31. 3 374 367 EFt negativ adéalapra 303 693 E Ft halasztott
addkovetelést szamolt el).

2017. december 31. 2018. december 31.

Adbzas elétti eredmény 2047913 1641 657
Kalkulalt tarsasagi ado 184 312 147 749
El6z6 évi adokulonbozet 3111 0
Ipar(izési ado 321 717 321 542
Veszteség és allando eltérés, amikre nincs
halasztott ado képezve -48 299 -24 611
Alul-, illetve feluilképzés korabbi években 18 314 52
Adoraforditas 6sszesen 479 155 444 732

23% 27%

A Raba csoportnak 2018-ban a magyar adézas szerinti ad6alapja 9% volt, ezért az effektiv add sza-
mitasanal is 9% adorataval dolgoztunk. A Csoportnak nincs adékedvezménye.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)

25. megjegyzés Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok

i) Kulcspozicioban 1évé vezetdkkel folytatott tgyletek

A kulcspozicioban 1évé vezetdkkel és az altaluk ellenérzott vagy jelentds befolyasuk ala tartozé
gazdalkodd egységekkel folytatott Ugyletek és fenndllo egyenlegek dsszesitett értéke a kdvetkezd:

Ugylet raforditasa Fennall6 egyenleg
december 31. december 31.

2017 2018 2017 2018

Kulcspozicidban lévé vezetdk

személyi jelleg kifizetése 230 414 229 255 53 979 100 205
Igazgatésagnak fizetett tiszteletdij 16 290 26 982 0 0
Fellgyel6 Bizottsagnak fizetett

tiszteletdij 13 153 13 759 0 0
A Térsasag tisztségvisel6i 2018.december 31-én az aldbbiak:

Név Pozicié IG FB AB UV

Pintér Istvan Igazgatdsag elndke X

Dr. Fordés Géza Janos  lgazgatosagi tag X

Dr. Hartmann Péter lgazgatdsagi tag X

Dr. Réatky Miklés lgazgatdsagi tag X

Waéberer Gyorgy lgazgatdsagi tag X

Csokay Akos lgazgatdsagi tag X

T6th Andor Nandor lgazgatdsagi tag X

Dr. Pafféri Zoltan Lajos Felligyel6 Bizottsag elndke

Dr. Kanta Tunde Felligyel® Bizottsagi tag

Dr. Harmath Zsolt Felligyel® Bizottsagi tag

Pintér Istvan Elndk-vezérigazgato X
Balog Béla Pénzilgyi-Vezérigazgato-helyettes X
Steszli Adam Human eréforras és kontrolling igazgaté X
Urbanyi Laszlo Raba Jarmialkatrész Kft. Ugyvezet6 Igazgatd X
Torma Janos Raba Jarmii Kft. Ugyvezetd lgazgato X
Zavori Péter Raba Futom( Kift. Felligyeli Bizottsagi tag X

Zoltan Csaba Raba Futom Kift. Felligyeli Bizottsag elndke X

Dr. Frank Jézsef Raba Futom( Kift. Felligyeli Bizottsagi tag X

Balog Béla Raba Jarmualkatrész Kft. Felligyeli Bizottsag elndke X

Steszli Adam Raba Jarmulalkatrész Kft. Felligyeli Bizottsagi tag X

Steiner Gabor Raba Jarmulalkatrész Kft. Felligyeli Bizottsagi tag X

Nagy Tamas Raba Jarma Kft. Felligyel6 Bizottsagi tag X

Farkas Akos Raba Jarma Kft. Felligyel6 Bizottsagi tag X

Romvéri Ferenc Raba Jarmi Kft. Felligyel6 Bizottsag elndke X

IG —igazgatésag

FB-Felugyeld Bizottsag
AB —Audit Bizottsag
UV-Ugyvezetés

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasoknak.
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz
a 2018. december 31-ével végzdds évre (adatok E Ft-ban)
i) Allami tulajdonban lévé vallalkozasokkal folytatott tigyletek és fennall egyenlegek

A Tarsasag 2012. aprilis 18-a Ota tdbbségi allami tulajdonban van. A tulajdonos magyar allam
nevében a tulajdonosi jogokat az MNV Zrt. gyakorolja, tulajdoni hanyada 74,34%.

Az alabbi tablazatban bemutatjuk a Tarsasdg és az A&llami tulajdonban 1évé tarsasdgok illetve
koltségvetési szervek kozotti jelentésebb egyenlegeket (50 M Ft feletti), ahol az &llami tulajdon
meghaladja az 50%-ot.

Az adatok az értékesitésbél szarmazé bevételeket, ezen kapcsolt cégek altal szamlézott koltségeket,
a szdmlazasokbdl és nyuijtott hitelekbdl év végén fenndllé nyitott egyenlegeket tartalmazza.

2017. év 2018.év
Bevételek 5603 205 4 606 675

2017. december 31. 2018.december 31.
Vevékkel szembeni és egyéb kovetelés 1047 038 1090 811

A kapcsolt felekkel lebonyolitott fenti tranzakcidkra a szokasos lzletmenet keretében kerllt sor, |é-
nyegében ugyanolyan feltételekkel, beleértve a kamatot és biztositékot, mint a hasonlé pénzigyi
helyzetl tarsasagokkal kotott 6sszehasonlithato igyletek. Az ligyletek nem tartalmaztak a torlesztés
szokasos kockézatan felll kock&zatokat, és nem képviseltek mas kedvezétlen jellemzét.

26. megjegyzés Pénzigyi kockazatok

i) Hitelkockazat
Hitelkockazatnak valé kitettség

A pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értéke jelenti a maximalis hitelkockézati kitettséget. A mérleg-
fordulénapi maximalis hitelkockazati kitettség az alabbi volt:

2017. december 31. 2018. december 31.

Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelés 130 399 130 399
Vevokkel szembeni kdvetelés 5813285 6 976 340
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek 2 638 342 683 530

Nettd vevokovetelések foldrajzi szegmensenként 2017. és 2018. december 31-én a kdvetkezdk:

2017. december 31. 2018. december 31.
Eur6pa 5183 083 6 004 444
"-ebbél: Magyarorszag 2 057 438 2388 272
Amerika 462 451 698 256
Azsia 142 967 244 955
Ausztralia 2404 1258
Osszes kovetelés 5 790 905 6 948 913

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasoknak.
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A nettd vevokovetelések korositasa 2017. és 2018. december 31-én a kovetkez6:

2017. december 31. 2018. december 31.
Futomidén belili kovetelés 5 345 580 6 102 928
1-90 napos 431 151 789 327
91-180 napos 13434 35177
181-365 napos 237 21 437
365 napon tali 503 44
Lejart 6sszesen 445 325 845 985
Osszesen 5 790 905 6948 913

A bizonytalan és kétes vev kovetelésekre elszamolt értékvesztés a kovetkezéképpen alakult:

Bizonytalan és kétes vev 6
kovetelésekre elszamolt

értékvesztés
2017. januar 1. 21715
visszairt értékvesztés 0
elszamolt értékvesztés 10 271
kivezetésre juto értékvesztés -9 606
2017. december 31. 22 380
visszairt értékvesztés 0
elszamolt értékvesztés 9 789
kivezetésre juto értékvesztés -4 742
2018. december 31. 27 427

A Csoport a hosszu lejaratl koveteléseket és az eszkdz értékesitésébdl szarmazd koveteléseket
az egyedi partneri szerz6désekben megfogalmazott jogok és kotelezettségek alapjan kezeli. Ennek
soran legalabb évente fellilvizsgélja azokat a szerz6dés alapjan azonosithatd kockazatokat és bizto-
sitékokat, amelyek e kdvetelésbdl szarmazd jovébeni pénzaramlasokat befolyasolhatjak. A feliilvizs-
gélat alapjan az egyedi tranzakcidk szintjén az aktualisan fenndllé kovetelésekre értékvesztés kertdl
elszamoléasra olyan mértékben, amennyiben a kovetelés jovébeni megtériilése a beépitett biztosité-
kok ellenére is veszélyeztetett.

A hosszu lejaratl kovetelések a futamidé szerint torténd diszkontalassal valos értéken kerlinek
kimutatasra.

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek azonnal, vagy harom honapon belll rendelkezésre
allnak

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasoknak.
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i) Likviditasi kockazat

A hitelek szerz6dés szerinti lejarata a becsilt kamatfizetésekkel egyitt a kovetkezé:

2017. december 31.

Val6s értéke

Konyv szerinti Szerzédéses cash 5 éven Jov 6beni cash flow-
érték flow-k 12 hénapon beldl 1-2 év 2-5 év tali k
Biztositékkal fedezett bankkoélcsén 1116 504 1135950 382 403 378 309 375238 - 1113129
Biztositékkal fedezett bankkélcsén 1116 504 1135950 385 403 378 309 375238 - 1113129
Biztositékkal fedezett bankkélcsén 1860 840 1895 359 383 891 381 286 1130181 - 1846 492
Biztositékkal fedezett bankkélcsén 1860 840 1892474 478 236 474 514 939 724 - 1847 720
Biztositékkal nem fedezett bankkdlcson 5 5 5 - - - 5
Hitelek és kolcsonok osszesen 5954 693 6 059 737 1629 937 1612 418 2820382 0 5920 475
2018. december 31.
Valos értéke
Konyv szerinti Szerzédéses cash 5 éven Jov 6beni cash flow-
érték flow-k 12 hénapon beldl 1-2 év 2-5 év tali k
Biztositékkal fedezett bankkélcsén 771624 780 112 392178 387 934 0 0 771 129
Biztositékkal fedezett bankkoélcsén 1929 060 1964 844 397 965 395 264 1171615 0 1920 010
Biztositékkal fedezett bankkélcsén 1929 060 1964 844 397 965 395 264 1171615 0 1920 010
Biztositékkal fedezett bankkélcsén 1929 060 1953494 655 880 650 736 646 878 0 1918 734
Biztositékkal fedezett bankkoélcsén 1543248 1566 204 395 264 392 564 778 376 0 1533412
Hitelek és kolcsonok osszesen 8102 052 8229 498 2239 252 2221762 3768484 0 8 063 295

A 13.-60. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak.
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Szallitok és egyéb kotelezettségek lejarata a kdvetkezé:

2017. december 31.

Konyv szerinti Szerzédéses cash 5éven ValGs értéke Jov 6beni
érték flow-k 12 honapon belil  1-2 év 2-5év tali cash flow-k
Szallitokkal szembeni kételezettség 7 110732 7 110732 7110732 - - - 7 110732
Munkavallalékkal szembeni és egyéb
kotelezettség 1768 870 1768870 1768 870 - - - 1768 870
Osszesen 8 879 602 8 879 602 8 879 602 0 0 0 8 879 602
2018. december 31.
Konyv szerinti Szerzédéses cash 5éven Val@s értéke Jov Bbeni
érték flow-k 12 honapon belil  1-2 év 2-5 év tali cash flow-k
Szallitokkal szembeni kételezettség 8 898 492 8 898 492 8 898 492 - - - 8 898 492
Munkavallalékkal szembeni és egyéb
kotelezettség 2 202 937 2 202 937 2 202 937 - - - 2 202 937
Osszesen 11 101 429 11 101 429 11 101 429 0 0 0 11 101 429

A 13.-60. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak.
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iil) Devizakockazat

Az eurd és az USA-dollar forinttal szembeni 10 szazalékos er6sddése az alabbiakban bemutatott
Osszegekkel novelte volna az id6szaki arbevételt.

2017. december 31. 2018. december 31.
az érintett az érintett
bevétel ara- bevétel ara-
E Ft nyaban E Ft nyaban
EUR 3581412 8,0% 4127 690 8,0%
UsD 132 827 0,3% 135 377 0,3%

Az eurd és az USA-dollar forinttal szembeni 10 szizalékos gyengillése ugyanilyen dsszegl, de
ellenkezé elgjell hatassal lett volna az id6szaki arbevételre.

Az év soran és az év végén a jelentésebb arfolyamok az aldbbiak szerint alakultak:

Atlagéarfolyam December 31-i spot arfo  lyam

2017 2018 2017 2018

EUR 309,2 318,9 310,1 321,5
uUsD 274,3 270,3 258,8 280,9

iv) Kamatlabkockazat

A mérlegforduldbnapon a Csoport kamatozd pénzigyi instrumentumai ko6zo6tt csak fix kamatozasuak
voltak kimutatva a 16. megjegyzésben.

A kamatlabak emelkedése a mérlegfordulénapon 2018-ban nem lett volna hatdssal a
kamatréaforditasokra, mivel a Csoportnak nincs valtozé kamatozasu hitele abbdl kiindulva, hogy az
0sszes tobbi valtozé értéke konstans marad.

A hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2018-ban 0,8 % (2017-ben 0,9 %)

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasoknak.
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v) Val@s értékek

A pénzigyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek valos értéke és a konszolidalt mérlegben
bemutatott kdnyv szerinti értéke a kovetkezé:

Egyéb hosszu lejaratl eszk6zok
Eszkdz értékesitésébdl szarmazé
kbvetelés

Egyéb befektetések

Vevokkel szembeni és egyéb kovetelés

Pénzeszkdzbk és pénzeszkoz-
egyenértékesek

Hitelek és kolcsonok

Szallitokkal szembeni és egyéb
kotelezettségek

Céltartalék

Nyereségado kovetelés
Nyereségado kotezettség
Halasztott ad6 kovetelés

Halasztott ad6 kotelezettség

december 31.

Konyv szerinti érték

2017.

266 921

130 399

205

9 864 423

2638 342

5954 693

10 139 929

281 906

51515

0

39 424

83392

A pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek valos értéke

2018.

december 31.

202 217

130 399

205

12 265 856

683 530

8 102 052

12518 776

489 943

37672

0

22 063

103531

Valbs érték

2017. december

31.

266 921

130 399

205

9 864 423

2638 342

5920 475

10139 929

281 906

51515

0

39 424

83 392

2018.

december 31.

202 217

130 399

205

12 265 856

683 530

8 063 295

12518 776

489 943

37 672

0

22 063

103 531

Valds érték az az ar, amelyet piaci szereplék kdzotti szokdsos tranzakcié soran egy eszkdzért kap-
nanak, vagy egy kotelezettség atruhdzaséért fizetnének az értékelés idépontjaban. A valds értéken
torténd értékelés egy adott eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozik. Ezért a valds érték értékelése-
kor a Csoport koteles figyelembe venni az eszkdz vagy kotelezettség jellemzéit, ha a piaci szerepl6k
figyelembe vennék ezeket a jellemzéket az eszkdz vagy a kotelezettség értékelés idépontjdban torté-

né arazasakor.

A valos érték mérésének kapcsan megkilonboztetjik a megfigyelhets, a Csoporttdl flggetlen forrs-
bdl szarmazo, illetve nem medfigyelhets, a Csoport piaci szereplék feltételezéseirdl alkotott, sajat

feltételezéseit tikrdzé inputokat.

Az IFRS 13 harom szintet kilonboztet meg (1-es szintl inputok, 2-es szintl inputok és 3-as szintl
inputok), a csoportositas alapjai pedig a valos érték mérésénél felhasznalt inputok.

Az 1-es szintl inputokat az adott eszkdz vagy kotelezettség aktiv piacokon jegyzett 4rai jelentik.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi

kimutatasoknak.
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A 2-es szintl inputok olyan, az 1-es szintl inputok korébe tartozékon kivili inputok, amelyek az esz-
kozokre, illetve kotelezettségekre kdzvetlenll vagy kozvetetten, de tovabbra is medfigyelhet adatok
jelentenek, azonban az adott eszkdz vagy kotelezettség piaci értékelésével mar csak kbzvetett kap-
csolatban allnak. llyen instrumentumok a szarmazékos pénziigyi kotelezettségek (derivativ Ugyletek),
melyek értéke a szerint keril megallapitasra, hogy milyen eredménnyel jarna azok ugyanazon tipu-
sU, ellentétes irdnyu Ugylettel valo lezarasa és azonnali pénziigyi rendezése.

A 3-as szintl inputok szintjén a piacon nem megfigyelhet, nem hozzaférhetd inputok allnak.
A Csoport a val6s értéken kimutatott eszkozeit és kotelezettségeit a 3 szint hierarchia szerint sorolta
be.

27. megjegyzés Egy részvényre jutdé eredmény

i) Egy részvényre juté eredmény alapértéke

Az egy részvényre jutd eredmény 2018. december 31-i alapértékének meghatérozasa az 1 196 925 E
Ft targyévi nyereség (2017: 1 568 758 E Ft nyereség) és a forgalomban [évd torzsrészvények
szdmanak sulyozott atlaga 13 352 765 — (2017: 13 352 765 ) — alapjan tértént az alabbiak szerint:

2017 2018
Kibocsatott torzsrészvények januar 1-jén 13352765 13352765
A tartott sajat részvények hatasa 0 0
A lehivott részvényopciok hatasa 0 0

Torzsrészvények szamanak sulyozott atlaga december 31-én 13352765 13352 765

Targyévi eredmény 1568 758 1196 925
Egy részvényre jutd eredmény alapértéke (Ft/részvény) 117 90

ii) Egy részvényre juté eredmény higitott értéke

2017 2018
A toérzsrészvények szaméanak sulyozott atlaga 13352765 13352765
A lehivhato részvényopciok szama 0 0

A térzsrészvények szamanak higitott stlyozott atlag a 13352765 13352765

Targyévi eredmény 1568 758 1196 925
Egy részvényre jutd eredmény higitott értéke (Ft/részvény) 117 90

2016. évkozben a részvény opciés program befejez6dott, nem maradt lehivhaté opcio, igy a
részvényopcionak nincs higité hatasa. 2018. évben a sajat részvényekben mozgas nem tortént.

28. megjegyzés T 6kekotelezettségek és fligg 6 tételek

2018. december 31-én a Csoport jovébeni beruhdzasi és egyéb szolgaltatdsi és megrendelt készlet
elkotelezettsége 15 282 979 E Ft (2017: 15 448 820 E Ft)

A Csoportnak nincsenek fliggé kotelezettségei 2017. és 2018. december 31-i &llapot szerint.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasoknak.
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29. megjegyzés Operativ lizingek

A fel nem mondhat6 operativ lizing szerzédések lizingdijainak esedékessége:
2017. december 31.  2018. december 31.

Even belli 131901 102 312
Egy év és 6t év kozott 141 787 123 984
Ot éven tul - -
Operativ lizing 6sszesen 273 688 226 296

A Csoport termel® berendezéseket és jarmiiveket bérel operativ lizing keretében. A lizingek futam-
ideje jellemzéen 1 és 5 év kozott van.

30. megjegyzés Fordulénap utani események

A fordulénap utan nem tortént olyan esemény, mely hatassal lett volna a 2018. évi pénzigyi
kimutatasokra.

31. megjegyzés A magyar szamviteli térvény kdvetelm  ényei szerinti kozzétételek

i) A konszolidalt éves beszamol6 alairasara jogosult személyek:

Pintér Istvan  elndk-vezérigazgat6 9028 Gyér, Vandor u. 20.
Balog Béla pénziigyi vezérigazgatd-helyettes 9024 Gyér, Babits Mihaly u. 38/C

i) A Tarsasag internetes honlapjanak elérhet6sége: www.raba.hu
iil) A konyvviteli szolgéltatast végzd tarsasag:

T-Systems Magyarorszag Zrt.
9024 Gyér, Hunyadi at 14.

A konyvviteli szolgéltatds korébe tartozd feladatok irdnyitasaért és az IFRS szerinti beszamol6
elkészitéséért felelés személy:
Név: Kelemen Melinda Regisztraciés szam: 151546

iv) A Raba Csoport konszolidalt beszdmoléja a szamviteli tdrvény alapjan kdnyvvizsgalatra
kotelezett, kbnyvvizsgalatat az

Ernst and Young Kényvvizsgal6 Kift.
1132 Budapest, Véaci Ut 20. végzi.

A konyvvizsgalatért személyében felel6s kamarai tag kdnyvvizsgélo: Bartha Zsuzsanna
Kamarai regisztraciés szama: 005268

A 2018. december 31-es nappal végz6dé Uzleti évre a konszolidalt pénzigyi kimutatasok
konyvvizsgalatanak dija 1 900 e Ft + AFA.

A targyévben egyéb bizonyossagot nyujté szolgaltatdsokat, adotanacsadoi szolgaltatasokat és
egyéb nem kdnyvvizsgaloi szolgéltatasokat nem vett igénybe a kényvvizsgald tarsasagtol a Raba
csoport.

v) Az adozott eredmény felhasznaldsara tett javaslat:

Az lgazgatosag 17,80 Ft / részvény osztalék kifizetését javasolja a Kozgyllés elé terjeszteni.

A 13.-60. oldalon |évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasoknak.
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Bevezetés

A Tarsasag

A Raba Nyrt. Magyarorszagon a Gydri Torvényszék Cégbirésaga altal bejegyzett nyilvanosan mi-
kodé részvénytarsasag. A Raba részvényeinek f6 piaca a Budapesti Ertéktézsde (BET); ennek
megfeleléen a Raba a Magyarorszagon kialakitott vallalatiranyitasi alapelveket és a kapcsol6do
kotelezd jogszabalyi el6irdsokat tartja szem el6tt.

A Réba Csoport
A Raba Nyrt. irdnyitja a Raba Csoportot, amely Magyarorszag egyik legnagyobb vezet6 jarmiipari

sikeres 0sszehangolasa. A Raba Csoport a Raba Nyrt. anyavallalatb6l, valamint a Rdba Futom
Kft., a Rdba Jarmlalkatrész Kft. és a Raba Jarmi Kft. leanyvallalatokbdl all.

1.1. Az lgazgatosag m Gkodésének rovid ismertetése, az lgazgatdosag és a me  nedzs-
ment kozti felel 6sség és feladatmegosztas bemutatasa

1.1.1. Az Igazgatésag m (ikddésének rovid ismertetése

A Raba Nyrt. lgazgatdsagi tagjainak szama 3-7 (harom-hét) f6. Az Igazgatdsag elndkét és tagjait a
Kozgyllés valasztja meg hatéarozott, de legfeljebb 6t (5) éves id6tartamra. Az Igazgatosag tagjai
tisztségukbdl barmikor, indoklas nélkul visszahivhatok és megbizatasuk lejarta utén Ujravalasztha-
tok. Az Igazgatosag jelenleg 7 (hét) f6bdl all. Az egyes lgazgatdsagi tagok megbizasanak idétar-
tama a megvalasztasukrol szol6 kdzgydlési hatarozatban meghatarozott idépontig tart.

Az lgazgat6séag tagja (nyilvanosan mikodé részvénytarsasag kivételével) nem szerezhet tarsasagi
részesedést és nem lehet vezetd tisztségviseld, feliigyel6 bizottsagi tag olyan jogi személyben,
amely fétevékenységként ugyanolyan gazdasagi tevékenységet folytat, mint a Tarsasag, kivéve,
ha a kozgyllés ehhez hozzajarul.

Ha a vezetd tisztségviseld Uj vezetd tisztségviselSi vagy felugyelé bizottsdgi megbizést fogad el, a
tisztség elfogadasatdl szamitott 15 napon belll koteles e tényrél értesiteni azokat a tarsasagokat,
ahol mar vezetd tisztségviseld vagy fellgyeld bizottsagi tag.

A vezetd tisztségviseld, valamint hozzéatartozéjuk — a mindennapi élet szokasos ugyletei kivételével
— nem kothet sajat nevében vagy sajat javara a Tarsasag tevékenyseégi kdrébe tartozé szerzéde-
seket, kivéve, ha a kozgyllés ehhez hozzajarul.

Az Igazgatdséag tagjait a 2007. évi CLII. torvény alapjan vagyonnyilatkozat tételi kdtelezettség terheli.

1.1.2. Az Igazgatésag hataskore és feladatai

Az lgazgatOsag a Tarsasag ugyvezetd szerve. Az lgazgatésaga nem operativ vezet6 testllet, nem
vesz részt a Tarsasag napi Ugymenetében. Dontést hoz, illetve eljar minden olyan a Tarsasag ira-
nyitdsaval és lzletmenetével kapcsolatos kérdésben, amely a Tarsasag Alapszabélya vagy a jog-
szabaly rendelkezése folytdn nem tartozik a Tarsasag Kozgyllése vagy mas tarsasagi szervek
kizarélagos hataskorébe.

Az lgazgatésag feladataira, hataskorére és mikodésére vonatkozo részletes szabalyokat a Raba
Nyrt. Alapszabalyanak 19-21. pontjai és az Igazgatdsag Ugyrendje tartalmazza, melyek elérheték a
Téarsasag honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2018/Raba_Nyrt Al
apszabaly 20180412.pdf

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/Raba Nyrt Igazgat
osaqgi _ugyrend 2016.pdf
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1.1.3. Menedzsment

A Tarsasag operativ irAnyitdsat a menedzsment végzi. A menedzsment a vezérigazgaton kivil két
fébél all, a pénzigyi vezérigazgatod-helyettesbdl, valamint a human eréforras és kontrolling igazga-
tobol.

1.1.3.1. Vezérigazgato

A vezérigazgatot, aki egyben az Igazgatdsag elndke, a Kozgyllés valasztja meg hatarozatlan idére.

A vezérigazgato felett az lgazgatosag gyakorolja a Kozgydlés kizarélagos hataskorébe tartozé
alapveté munkaltatoi jogok kivételével az egyéb munkaltatoi jogokat (igy kuléndsen szabadsag
kiadasa, kiklldetés engedélyezése).

A Vezérigazgat6t a 2007. évi CLII. térvény alapjan vagyonnyilatkozat-tételi kdtelezettség terheli.

A Vezérigazgatd feladataira és hatdskorére vonatkozé részletes szabalyokat a Raba Nyrt. Alap-
szabalyanak 22. pontja tartalmazza, mely elérhet6 a Tarsasag honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2018/Raba_Nyrt Al
apszabaly 20180412.pdf

1.1.3.2. Pénzlgyi vezérigazgatd-helyettes

A pénzugyi vezérigazgato-helyettes a munkaltato elsé szamu vezetdjének helyettese. A pénzugyi
vezérigazgato-helyettes felett az alapvetd munkaltatoi jogok gyakorlasa a Kozgyllés kizarélagos
hatdskorébe tartozik, kivéve a teljesitménykdvetelmény és az ahhoz kapcsol6do juttatasok megha-
tarozasat, mely a Tarsasag lgazgatésaganak a hataskore. A nem alapvetd, egyéb munkaltatoi
jogokat a vezérigazgatd gyakorolja.

A pénzigyi vezérigazgato-helyettes tevékenységi kdrébe tartozik a Csoport pénzigyi, szamviteli,
uzleti tervezési feladatainak iranyitasa, a csoport vallalatai mikodésének vizsgalata, pénzugyi
elemzése, gazdalkodas iranyelveinek kidolgozasa, a vagyonértékesités és bérbeadas koordinalasa.

1.1.3.3. Human er 6forras és kontrolling igazgat6

Az Mt. 208.8 (2) hatélya ala tartoz6 munkavallaléként a human eréforras és kontrolling igazgaté
felett a vezérigazgato (a munkaltato elsé szamu vezetdje) gyakorolja a munkaltatoi jogokat.

A human er6forras és kontrolling igazgato tevékenységi korébe tartozik az emberi eréforrasokkal
val6é gazdalkodas tervezése, szervezeése, iranyitasa, koordinalasa és ellen6rzése, az Uzleti tervhez
illeszkedd emberi eréforras fejlesztés (huméan stratégia) kidolgozasa és megvalodsitasa, vezet6i
informacioés rendszerek, tervezési rendszerek, elemzési mddszertanok kialakitasa, ,Make or buy”
standard eljaras kidolgozasa és a mikodd folyamat kontrollja gazdasagossagi szempontok alap-
jan, termék portfolié optimalizalasat célzé tevékenység iranyitdsa (elemzések alapjan értékelés,
javaslatok kidolgozésa), KPI-k meghatarozasa, mérése, értékelése.

1.1.4. Az Igazgatésag €s a menedzsment kdzotti kapc  solat

A menedzsment tagjai részt vesznek az Igazgatdésag rendes és rendkivli Glésein.

A menedzsment negyedéves rendszerességgel riportal az Igazgatdésag tagjai részére. Tajékozta-
tast ad a Tarsasag, illetve a Cégcsoport gazdalkodasanak alakulasarol, kiemelten bemutatva az
eredményesség eltérését a bazis idészaki és uzleti terv értékektdl.

A menedzsment a Tarsasag, illetve a Cégcsoport gazdalkodasat érintd jelentds véaltozasok, illetve
az Uzleti tervtdl eltéré projektek esetében ad hoc elemzéseket készit az Igazgatésdg szaméara.
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1.2. Az Igazgatosag, a Felugyel 6 (és Audit) Bizottsag és a menedzsment tagjainak
bemutatasa, a bizottsagok felépitésének ismertetése

1.2.1. Az IgazgatOsag tagjai

Pintér Istvan, az Igazgatésag elndke, mandatum 2021.05.19-ig (nem fliggetlen)

Csokay Akos, Igazgatdsagi tag, mandatum 2021.05.19-ig (fiiggetlen)

Dr. F6rdés Géza Janos, Igazgatdsagi tag, mandatum 2021.05.19-ig (figgetlen)

Dr. Hartmann Péter, Igazgatésagi tag, mandatum 2021.05.19-ig (fuggetlen)

Dr. Ratky Mikl@s, Igazgatésagi tag, mandatum 2019.11.11-ig (figgetlen)

Téth Andor Nandor, Igazgatésagi tag, mandatum 2018.04.12-t6l 2021.05.19-ig (figgetlen)
Waberer Gyorgy, lgazgatdésagi tag, mandatum 2021.05.19-ig (fliggetlen)

Az lgazgatdsagi tagok dnéletrajza megtalalhaté a Raba Nyrt. honlapjan:
http://raba.hu/igazgatosag_es fb.html

1.2.2. A Felugyel 6 (és Audit) Bizottsag tagjai

Dr. Czepek Gabor, a Feligyeld (és Audit) Bizottsag elndke 2018.05.29-ig (fuggetlen)

dr. Pafféri Zoltan Lajos, a Felugyeld (és Audit) Bizottsag elntke, mandatum 2018.07.12-t6l
2022.04.30-ig (fuggetlen)

Dr. Harmath Zsolt, a Felligyel6 (és Audit) Bizottsag tagja, mandatum 2022.04.30-ig (fuggetlen)
dr. Kanta Tunde, a Felligyel6 (és Audit) Bizottsag tagja, mandatum 2022.04.30-ig (fuggetlen)

A Felugyel6 (és Audit) Bizottsagi tagok 6néletrajza megtalalhaté a Raba Nyrt. honlapjan:
http://raba.hu/igazgatosag_es fb.html

1.2.3. A menedzsment tagjai

Pintér Istvan, elntk-vezérigazgatod

Balog Béla, pénzigyi vezérigazgato-helyettes

Steszli Adam, human eréforras és kontrolling igazgato

A menedzsment tagjainak 6néletrajza megtaldlhaté a Raba Nyrt. honlapjan:
http://raba.hu/vallalatvezetes.html

1.2.4. Fellgyel 6 Bizottsag és Audit Bizottsag felépitése

Fellgyel 6 Bizottsag

A Tarsaség ugyvezetésének ellendrzését a kozgydllés altal valasztott Feliigyel® Bizottsag végzi. A
Téarsasag Felugyel6 Bizottsaga harom taghol all. A Felugyeld Bizottsag 6 feladata, hogy a kozgyd-
lés részére az Ugyvezetést a jogi szemely érdekeinek megdvasa céljabol ellendrizze.

A Felugyel6 Bizottsag elnokét és tagjait a Tarsasag kozgyllése valasztja.

A Felugyel6 Bizottsag tagjainak megbizatasa hatarozott idétartamra, de legfeljebb 6t évre szél. A
Fellgyeld Bizottsag tagjai Gjravalaszthatok és barmikor, indoklas nélkul visszahivhatok. 1d6kozi
vélasztassal valasztott Felligyeld Bizottsagi tag megbizatasa a Felligyeld Bizottsag tagjai megbiza-
tasénak lejartaig tart.

Audit Bizottsag
A Felugyel6 Bizottsag fuiggetlen tagjai kozil a Kozgydlés haromtagu Audit Bizottsagot valaszt.

Amennyiben a Felugyel6 Bizottsag haromtagu és a térvény szerint valamennyi tagja fuggetlennek
minésul, ugy a Fellgyeld Bizottsdg tagjait a Kozgyllés automatikusan az Audit Bizottsag tagjava
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valasztja. Az Audit Bizottsag elndkét a tagok maguk koézul jeldlik ki. Az audit bizottsagi tagsag
megsziinésére a felligyeld bizottsagi tagsag megsziinésének szabélyai az iranyaddk. Az audit bi-
zottsagi tag tagsdga megszlinik akkor is, ha megszinik a felugyel6 bizottsagi tagsaga.

1.3. Az Igazgatésag, Feligyel 6 (és Audit) Bizottsdg adottid 6szakban megtartott Ulései

2018. év folyaman a Raba Nyrt. Igazgatésaga 4 alkalommal rendes ulést és 4 alkalommal irdsos
szavazast tartott. Az Uléseken a részvételi arany 96,3 szdzalékos volt. Az Igazgatésag az Ulésein
foglalkozott tobbek kozott a kdzgyullési elbterjesztésekkel, a csoportot érintd fébb eseményekkel,
és azok hatasaival, az id6szaki és varhato eredmények alakulasaval, a tarsasdgok terveivel, jov6-
beli kilatasaival.

A Fellgyeld (és Audit) Bizottsag 2018-ban 3 alkalommal rendes ulést és 2 alkalommal irasos sza-
vazast tartott 100 szazalékos részvételi arany mellett. A Bizottsdgok az Uléseken megtargyaltak a
tarsasag fontosabb eseményeit, gazdasagi pénzigyi helyzetét, a belsé ellenérzés vizsgalati jelen-
téseit.

1.4. Az lgazgatésag, Felugyel 6 Bizottsag €és menedzsment munkgjanak, valamint az
egyes tagok értékelésekor figyelembe vett szemponto  k

Az lgazgatdsag és a menedzsment munkéjanak értékelési alapja a stratégiai és az Uzleti terv.

Az lgazgatésag éaltalaban 4 évre sz0l6, részletes, elemzéseken alapul6 stratégiai tervet készit,
melyet évente felllvizsgal és elvégzi a sziikséges kiigazitasokat. A terv megvalésitdsa érdekében
elvégzett munka értékelésével mindsiti a stratégia helyességét és értékeli 6nmaga munkéajat. Az
lgazgatésag az éves rendes kozgydlés szamara jelentést készit az el6zd uzleti évben kifejtett te-
vékenységerol.

A vezérigazgatd és a pénzlgyi vezérigazgatd-helyettes munkajat az lgazgatésadg az uzleti terv
teljesitésén keresztil értékeli. Erre formélisan az éves rendes Kozgydlés utani Igazgatdsagi tlésen
kertl sor, ekkor allapitjdk meg a vezérigazgaté és a pénzlgyi vezérigazgatd-helyettes részére fi-
zethet6 prémium 0sszegét is.

A vezérigazgato, a pénzugyi vezeérigazgato-helyettes, valamint a huméan eréforras és kontrolling
igazgato teljesitményértékelését a Felligyeld Bizottsag el6zetesen véleményezi.

A humén eréforras és kontrolling igazgatd munkajat a vezérigazgatd az éves szemeélyes teljesit-
ményeértékelés (MBO) soran mindsiti. A kifizethetd prémium mértékét az tzleti és az egyéni célok
teljesllése alapjan allapitja meg.

A vezérigazgatd és a pénzigyi vezérigazgato-helyettese munkdjanak értékelése az lgazgatdsagi
jegyzékonyvekben, a huméan eréforrds és kontrolling igazgat6é az egyéni teljesitményértékeld la-
pon kerll dokumentélasra.

A Felligyeld Bizottsdg minden évben attekinti az el6zé évben végzett munkajat. Az éves beszamo-
I6k elfogadasa keretében a Felligyeld Bizottsag jelentését az éves rendes kozgyulés targyalja.

A 2017. évi munka 2018. évben elvégzett értékelése nem eredményezett személyi valtozast.

1.5. A Felligyel 6 Bizottsag és az Audit Bizottsdg m  (ikddése, feladatai

Tekintettel arra, hogy a Bizottsagi tagok szakmai bemutatasat az 1.2. pont ismerteti, a megtartott tlé-
sekrél az 1.3. pont ad tajékoztatast, jelen pontban a bizottsdgok mikodésére, feladataira tértink ki.

1.5.1. Felugyel 6 Bizottsag

A Tarsaség ugyvezetésének ellendrzését a kozgydllés altal valasztott Feliigyel® Bizottsag végzi. A
Téarsasag Felugyel6 Bizottsaga harom taghbol all. A Felugyeld Bizottsag 6 feladata, hogy a kozgyd-
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lés részére az Ugyvezetést a jogi szemely érdekeinek megdvasa céljabol ellendrizze.
A Felugyel6 Bizottsag elnokét és tagjait a Tarsasag kozgyllése valasztja.

A Felugyel6 Bizottsag tagjainak megbizatasa hatarozott idétartamra, de legfeljebb 6t évre szél. A
Fellgyeld Bizottsag tagjai Gjravalaszthatok és barmikor, indoklas nélkul visszahivhatok. 1d6kozi
vélasztassal valasztott Fellgyeld Bizottsagi tag megbizatasa a Felligyeld Bizottsag tagjai megbiza-
tasdnak lejartaig tart.

A Felugyel6 Bizottsag tagjait a 2007. évi CLII. torvény alapjan vagyonnyilatkozat tételi kotelezett-
ség terheli.

A Felugyelb Bizottsag feladataira, hataskorére és mikodésére vonatkozo részletes szabélyokat a
Raba Nyrt. Alapszabalyanak 23-24. pontjai és a Felugyel6 Bizottsag Ugyrendje tartalmazza, me-
lyek elérhetdk a Tarsasag honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2018/Raba_Nyrt Al
apszabaly 20180412.pdf

http://raba.hu/befektetoi _oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/Raba Nyrt FB _ugy

rend 2016.pdf

1.5.2. Audit Bizottsag
A Felugyel6 Bizottsag fuiggetlen tagjai kozil a Kozgydlés haromtagu Audit Bizottsagot valaszt.

Amennyiben a Felugyel6 Bizottsag haromtagu és a térvény szerint valamennyi tagja fuggetlennek
minésul, ugy a Fellgyeld Bizottsdg tagjait a Kozgyllés automatikusan az Audit Bizottsag tagjava
valasztja. Az Audit Bizottsag elndkét a tagok maguk koézil jeldlik ki. Az audit bizottsagi tagsag
megsziinésére a felligyeld bizottsagi tagsag megsziinésének szabélyai az iranyaddok. Az audit bi-
zottsagi tag tagsdga megszlinik akkor is, ha megszinik a felugyeld bizottsagi tagsaga.

Az Audit Bizottsag — amennyiben nem automatikusan a felligyel6 bizottsagi tagokbol all — az tgy-
rendjét sajat maga késziti el; amennyiben automatikusan a felligyel® bizottsagi tagokbol all az Au-
dit Bizottsag, ugy az ugyrendje azonos a Fellgyel6 Bizottsag tgyrendjével.

Az Audit Bizottsag tagjait a 2007. évi CLII. térvény alapjan vagyonnyilatkozat tételi kdtelezettség
terheli.

Az Audit Bizottsagra egyebekben a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvénynek a kdzérdeklédés-
re szamot tarté gazdalkodd egységekre vonatkozo specialis rendelkezései is iranyadok.

Az Audit Bizottsag feladataira, hataskorére és mikodésére vonatkozo6 részletes szabalyokat a Ra-
ba Nyrt. Alapszabalydnak 24.5. pontja és a Felugyel6 Bizottsag Ugyrendje tartalmazza, melyek
elérhetdk a Tarsasag honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2018/Raba_Nyrt Al
apszabaly 20180412.pdf

http://raba.hu/befektetoi _oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/Raba Nyrt FB _ugy
rend 2016.pdf

1.6. A bels 6 kontrollok rendszere, az adott id &szaki tevékenység értékelése, a koc-

kazatkezelési eljarasok hatékonysaga és eredményess  ége

A belsé kontroll f6 célja, hogy a szervezet megfelelé mindséggel teljesitse meghatarozott feladatat:

- gazdalkodasi tevékenységeit szabalyszerlien, gazdasadgosan, hatékonyan és eredményesen
hajtsa végre;

- megfeleljen a vonatkoz6 torvényeknek és szabéalyozasoknak;

- avevdi igények hataridében torténé maradéktalan kielégitése.
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Kockazatokon alapulé megkdozelités

Igazgatdsag
> A célok elérésének kockazata
Célok —»| A feladat teljesitésére iranyuld teve- Eredmény Y
kiieldlése kenységek (Output) <> Cel
A 1
i Az eredmény elérésének kockazata
! 1
LT »  Vezetés: <------ f
feladatok, I A tevékenység belsd . L Ellen 6rzés
forrasok, iranyitasa, szabalyozasa Belsé ellendrzés I
szabalyok meg- |
hatarozasa I A belsé kontrollrendszer |
A

eredmény /cél visszacsatolasa

A Térsasag bels 6 kontrollrendszere két f 6 pilléren nyugszik
- Atevékenység belsé iranyitdsa, szabalyozasa

- Belsé ellenérzés

A tevékenység bels 6 irdnyitasa, szabalyozasa

- A Raba menedzsmentje a belsé kontrollokat a kilonb6z6 szintl és rendszerességi (napi, heti,
havi) vezet6i forumokon gyakorolja. Az értekezleteken beazonositott kockazatok kezelésére
azonnali intézkedés torténik.

- A Téarsasag gazdalkodasi folyamatait, azok feleléseit irasos tgyvezetdi, eljarasi és munka uta-
sitasok szabalyozzak, melyek folyamatosan frissitésre keriinek.

Bels 6 ellen 6rzés

A Réba csoportban mikddd belsé ellendrzési szervezet a Fellugyeld Bizottsag feliigyelete mellett
mikodik. Tevékenységét az elfogadott éves audit terv alapjan végzi, melyet kiegészitenek az ad
hoc jellegi vizsgalatok.

A 2018. év folyaman végzett auditok nem tartak fel a thrsasag mikodését veszélyeztetd, a részve-
nyesek érdekeit sértd hianyossagokat, torvénysértés nem tortént. Az audit jelentésekben szereplé
hianyossagok megsziintetésére az intézkedések megtorténtek, illetve folyamatban vannak, a meg-
fogalmazott javaslatok bevezetésre kerlltek.

A Tarsasag részvényesei a Tarsasag publikus jelentéseibdl értesulhetnek a belsé kontrollrendszer
mikodésérdl.

Kockézatkezelés

A tarsasag mikodése soran elengedhetetlen a kockazati szempontok kezelése. A Raba Nyrt. ter-
mékeinek gyartasa, termékei, azok értékesitése, piacai, vevéi kilonb6zé mértékld kockazatot jelen-

tenek a tarsasag szamara. A tarsasag tevékenységéenek eredményes folytatdsa érdekében végzett
kockézat kezelési tevékenysége két pilléren nyugszik:
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1. A vevéi igények valtozasanak kezelése, a mikodés és termelés feltételeinek biztositasa

A Tarsaség a folyamatos Uzletmenet kapcsan jelentkezd kockéazatokat a kulcsfontossagu termeld-
berendezések tervszer(i karbantartasaval, a beruhdzasok stratégiai tervben szereplé végrehaijta-
séval és a vératlan termelési megéllasok esetére kidolgozott tervekkel (kihelyezés) minimalizalja, a
vevli megrendelések valtozasat elsésorban munkaiddkeret alkalmazéséaval, konszignécios rakta-
rak mikodtetésével kezeli. A kockazatok kezelése mértékének és sulyossadganak megfelel6en
kilonb6z6 szinteken torténnek.

2. Pénzlgyi kockazatok kezelése

A pénzigyi kockazatkezelés rovid tavu, piaci kockdzatokkal foglalkozik. A pénzigyi kockazat keze-
lése soran jelenleg alkalmazott, alkalmazhato fébb eszkdzok:

* Swap, hataridés és opcios devizalgyletek kdtése

* Vevbbiztositas alkalmazasa

* Vagyonbiztositas alkalmazésa

» Bels6 szallitd, vevd mindsitési rendszer mikodtetése.

A tarsasag a felmerulé kockéazatokat megfelel6 szinvonalon kezelte. Nem merultek fel rendkivili
kiadasok, jelentés negativ hatasok a killsé és belsé kockazatok nem megfelelé kezelésébdl.

1.7. Kényvvizsgalobi tevékenység

2018. évben a Raba Csoport kdnyvvizsgalatat az Ernst & Young Kft. végzi. Felels konyvvizsgalo
Bartha Zsuzsanna, helyettes kényvvizsgal6 Mészaros Péter. Az év folyaméan a tarsasdg a konyv-
vizsgalati audittél eltérd tevekenységet nem végzett.

1.8. Kozzétételi politika, bennfentes személyek

A Réba Nyrt. kdzzétételi politikajaban a jogszabéalyokban, a BET Szabalyzatokban és a Tarsasag
Alapszabalydban el6irt nyilvanossagra hozatali szabalyokat alkalmazza. A megjelentetési helyek:
az Alapszabalyban foglaltak szerint a Tarsasag honlapja (www.raba.hu) és a BET hivatalos elekt-
ronikus honlapja; valamint a Magyar Nemzeti Bank altal mikddtetett T6kepiaci kdzzétételi rendszer.

A Tpt. 199. §-a értelmében az Eurdpai Parlament és a Tanacs piaci visszaélésekrdl sz6l6, 2014.
aprilis 16-i, 596/2014/EU Rendelete alapjan a Raba Nyrt. nyilvantartast vezet a Raba Nyrt. részére
munkaviszony vagy egyéb jogviszony alapjan tevékenységet végzd és bennfentes informéciohoz
hozzé&féré személyekrdl. A Tarsasag bennfentes személyeire a Tpt. iranymutatasai érvényesek.

1.9. A részvényesi jogok gyakorlasa

A részvényes a részvényesi jogok gyakorldsara a Tarsasaggal szemben, akkor jogosult, ha beje-
gyezték a Tarsasag részvénykonyveébe és részvényesi mindségét tulajdonosi igazolassal igazolja.

A részvényesi jogok gyakorlasahoz nincs sziikség tulajdonosi igazolas kiallitdsara, ha a részveny-
konyv Osszeallitdsdra a Tarsasag altal megrendelt tulajdonosi megfeleltetés alapjan keril sor,

A részvényes jogosult a Kozgyllésen részt venni, szavazati joggal rendelkezé részvény birtokaban
szavazni. A kozgyllésen a részvényesi jogok gyakorlasara az jogosult - személyesen vagy képvi-
sel6je utjan - akinek a nevét — a kozgyulés kezdd napjat megel6z6 masodik munkanapon 18 ora-
kor — a részvénykonyv, a Tarsasag altal a kozgydlést megel6z6 7. és 5. munkanapon beldli id6-
pontra kezdeményezett tulajdonosi megfeleltetés alapjan tartalmazza.

A részvenykonyv vezet6je a Tarsasag igazgatésaga vagy az éaltala a részvénykonyv vezetésével
megbizott személy. A részvénykonyv tartalmazza a részvénytulajdonos (részvényesi meghatalma-
zott) cégnevét/nevét, a részvénytulajdonos (részvényesi meghatalmazott) székhelyét/lakcimeét;
részvény-sorozatonként a részvénytulajdonos (részvényesi meghatalmazott) részvényeinek da-
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rabszamat, névértekét, az egyes részvenyekre befizetett dsszeget, valamint tulajdoni hanyadanak
megjelolését; és a részveénykonyvbe torténd bejegyzés idépontjat.

A részvényesnek joga van a kozgyulés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti nyereségnek a rész-
vényeire jutd aranyos részére, osztalékra.

Osztalékra azok jogosultak, akik az osztalékfizetésrél dontd kozgydlési hatarozatban meghataro-
zott fordulonapon a Részvénykonyvben szerepelnek. A fel nem vett osztalék kdvetelésére vald jog
az osztalék esedékességétdl szamitott 6t v elteltével évil el.

A részvényesi jogok gyakorlasanak moédjaval kapcsolatos részletes szabalyokat a Réba Nyrt.
Alapszabalya tartalmazza, mely elérhet6 a Tarsasag honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2018/Raba_Nyrt Al
apszabaly 20180412.pdf

1.10. A kdzgy (ilés lebonyolitasanak szabdalyai

A Tarsasag legfébb szerve a Kozgyilés, amely a részvényesek 0sszességébdl all. A Kozgyllés
jogosult az Igazgatdsag, ideértve a Vezérigazgato hatdskorébe tartozé kérdésekben is donteni.

A Téarsasagnak az évi rendes kozgyllést minden évben egyszer, a jogszabalyban meghatarozott
idépontig kell megtartani. A Tarsasag az évi rendes kdzgydllésen kivil sziikség esetén az Alap-
szabalyban meghatarozottak szerint barmikor tarthat rendkivili kbzgydlést.

A Kozgyllés feladataira, hataskorére és lebonyolitdsara vonatkozo részletes szabalyokat a Raba
Nyrt. Alapszabalyanak 13-18. pontjai tartalmazzak, mely elérhetd a Tarsasag honlapjan:

http://raba.hu/befektetoi oldalak/befektetoi.raba.hu/doctar/Alapdokumentumok/2018/Raba Nyrt Al
apszabaly 20180412.pdf

1.11. Javadalmazasi nyilatkozat

A vallalati célokkal valé azonosulas és az elkotelezettség erdsitése érdekében a Raba Csoportnal
a vezetOk 6sztbnzeési rendszere keretében egyrészt az lUzleti tervbél lebontott teljesitménymutatok
és az adott vezetd felelésségi teriletével kapcsolatos, adott évre vonatkozo konkrét egyéni célfe-
ladatok keriilnek meghatarozésra, majd évente kiértékelésre.

A Téarsasag Javadalmazasi Szabalyzata tartalmazza az lgazgatosagi tagok és a vezetd allasu
munkavallalok javadalmazasara vonatkoz6 alapvet§ szempontokat.

lgazgatésag dijazdsa

Az Igazgatdsag az Alapszabéalynak megfeleléen tiszteletdijban részesil, melyet a Kozgydlés allapit
meg. Jelenleg az lgazgatdsag elndkének tiszteletdija: 380.000,- Ft/hO, az Igazgatdségi tagoké:
255.000,- Ft/ho/f6.

Fellgyel 6 Bizottsag dijazésa

A Felligyeld Bizottsag, a bizottsag jellegébél adédoan csak tiszteletdijban részestul. Jelenleg a Fe-
ligyeld Bizottsag elndkének tiszteletdija: 335.000,- Ft/ho, a Feligyeld Bizottsagi tagoké: 220.000,-
Ft/ho/f6.

Gyér, 2019. marcius
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FT Nyilatkozat

a Felel8s Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban foglaltaknak val6 megfelelésr 6l

Az Ajanlasoknak valé megfelelés szintje

A tarsasdg megijeldli, hogy a vonatkozo ajanlast alkalmazza-e, avagy sem, illetve nemleges valasz
esetén rovid tjékoztatast ad arrdl, hogy milyen okok miatt nem alkalmazta az adott ajanlast.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.4.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.6.

1.2.7.

A tarsasagnal befektetdi kapcsolattartassal foglalkozo szervezeti egység mikodik, vagy
erre kijelolt személy latja el ezen feladatokat.

lgen Nem
Magyarazat:
A tarsaség alapszabdlya a tarsasag honlapjan megtekinthetd.
lgen Nem
Magyarazat:

Amennyiben a tarsasag alapszabalya lehetévé teszi a részvényesek szamara a tavollét-
Ukben torténd joggyakorlast, a tarsasag kdzzétette honlapjan annak maodjait és feltételeit,
ideértve a szilkséges dokumentumokat is.

lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasag 0sszefoglaldo dokumentumban a honlapjan kdzzétette a kozgylések lebonyoli-
tasara €s a részvenyes szavazati joganak gyakorldséra vonatkoz6 szabélyokat.
lgen Nem
Magyarazat:
A tarsaség pontos datum feltlintetésével kozzétette, hogy mely napra vonatkozéan allapit-
jak meg az adott tarsasdgi eseményen vald részvételre jogosultak korét (fordulonap), to-

vabbé azt a datumot, amely napon utoljara kereskednek az adott tarsasagi eseményre va-
|6 jogosultsagot biztosito részvényekkel.

lgen Nem
Magyarazat:
A térsasag kozgydléseit gy tartotta meg, hogy azzal lehetévé tette a részvényesek minél
nagyobb szamban valé megjelenését.
lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasadg nem korlatozta, hogy a részvényes barmely kozgydlésre értékpapirszamlan-
ként kulon képviselét jeldlhessen ki.
lgen Nem
Magyarazat:
A napirendi pontokhoz készitett elSterjesztések esetén az igazgatdésag hatarozati javasla-

tan tuimenéen a felugyel6bizottsag véleménye is megismerhetd volt a részvényesek sza-
mara.

Igen Nem
Magyarazat:
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1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

1.3.7.

1.3.8.1.

1.3.8.2.

1.3.9.

A tarsasdg nem korlatozta a kdzgydlésen résztvevd részvényesek felvilagositas iranti,
észrevétel tételi és inditvanyozasi jogat, és ahhoz semmilyen eléfeltételt nem tdmasztott,
kivéve a kozgyllés szabalyszeri és rendeltetésszerl lebonyolitasa érdekében hozott in-
tézkedéseket.

lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasag a kozgydlésen felmerult kérdésekre torténd valaszadassal biztositotta a jog-

szabalyi, valamint a t6zsdei el6irasokban megfogalmazott tajékoztatasi és nyilvanossagra
hozatali elvek betartasat.

lgen Nem
Magyarazat:
A tarsaség honlapjan a kozgyulést kovetd harom munkanapon belul kbzzétette azokra a
kérdésekre vonatkozé valaszait, amelyeket a kozgyllésen a tarsasag testuleteinek jelen-
levé képviseldi, vagy konywvizsgaloja nem tudtak kielégitéen megvalaszolni, vagy kozzeé-
tette thjékoztatasat a valaszadastol valé tartdzkodas indokairol.
lgen Nem
Magyarazat:
A kozgyllés elndke sziinetet rendelt el, vagy javaslatot tett a kbzgy(lés felfliggesztésére,

ha a kozgyllés napirendjére felvett kérdésekhez olyan inditvany, javaslat érkezett, ame-
lyet a részvényesek nem tudtak a kdzgydlést megel6z6en megismerni.

Igen Nem
Magyarazat:

A kozgyllés elnbke nem alkalmazott 6sszevont szavazasi eljarast a vezet6 tisztségvisel6k
és fellgyeldbizottsagi tagok megvélasztasaval és visszahivasaval kapcsolatos dontésnél.

Igen Nem
Magyarazat:

A részvényesi tamogatassal jelolt vezetd tisztségvisel6k és felligyelSbizottsagi tagok ese-
tén a tarsaséag tajékoztatast adott a tAmogato részvényes(ek) személyét illetéen.

Igen Nem

Magyarazat: Igen, a Tarsasag tajékoztatast adott a jel6ld részvényes személyét
illetéen.

Az alapszabaly modositassal kapcsolatos napirendi pontok megtérgyalasat megelézéen a
kdzgydlés kulon hatarozattal dontott arrol, hogy az alapszabaly modositas egyes pontjai-
rél kulon-kilén, vagy 6sszevont, illetve bizonyos szempontok szerint 6sszevont hataroza-
tokkal kivan-e donteni.
lgen Nem
Magyarazat: A Tarsasagnal 2018-ban nem volt Alapszabaly mdédositasrol sz6lo
kdzgydlési napirendi pont. A Tarsasag eddigi gyakorlata szerint a
kdzgydlés egy hatérozattal dontétt a Tarsasag altal javasolt Alap-
szabdly moddositdsokrél és egy-egy hatarozattal az Alapszabaly
maédositasrol szolé részvényesi inditvanyokrol - kivéve, ha a koz-
gyllés masként igényelte -, majd egy kulon hatérozattal az Alap-
szabdly moddositasokkal egységes szerkezetbe foglalasardl és a
cégbirdségra valdé benyujtasarol.
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1.3.10.

15.1.1.

1.5.1.2.

1.5.13.

1.5.14.

1.5.2.1.

1.5.2.2.

A tarsasag a hatdrozatokat, valamint a hatarozati javaslatok ismertetését, illetve a hataro-
zati javaslatokkal kapcsolatos lényeges kérdéseket és valaszokat is tartalmazo kozgydlési
jegyzdkonyvet a kozgylést kovetd 30 napon belul kbzzétette.

Igen Nem

Magyarazat: A Tarsasag kozzétette a kdzgydlési hatarozati javaslatokat, majd a
kdzgydlési hatarozatokat. Mivel jogszabdlyi kotelezettség nincs a
kozgydilési jegyzékdnyv kozzétételére vonatkozoan, igy a kdzgydilé-
si jegyzékonyvet illetéen a Tarsasag a Ptk. hatalyos eldirdsainak
megfeleléen teljesitette cégbirosagi letétbe helyezési kotelezettsé-
gét.

Az igazgatéség/igazgatétanacs, illetve az igazgatésag/igazgatétanacs tagjaibol felallitott
bizottsag irdnyelveket és szabalyokat fogalmazott meg az igazgatosag/igazgatdtanacs, a
fellgyel6bizottsag, és a menedzsment munkajanak értékelésére és javadalmazéséara vo-
natkozoéan.

Igen Nem

Magyarazat: A Kozgydilés altal elfogadott Javadalmazasi Szabalyzat tartalmazza
a javadalmazasi irdnyelveket.

A menedzsment tagok teljesitmény alapu javadalmazasdnak megallapitdsanal figyelembe
vették a tagok feladatait, a felelésséguk mertékét, valamint azt is, hogy a tarsasag milyen
mértékben valbsitotta meg a célkitiizéseit, illetve, hogy milyen a tarsasag gazdasagi-
pénziigyi helyzete.

lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgatéség/igazgatétanacs, illetve az igazgatdésag/igazgatétanacs tagjaibol felallitott
bizottsag altal megfogalmazott javadalmazasi irdnyelveket a felliigyelébizottsag véleme-
nyezte.

lgen Nem
Magyarazat: A Feligyel6 Bizottsag a Kozgydlés elé terjesztett javadalmazasi
irAnyelveket véleményezte.

Az igazgatOsag/igazgatotanacs, valamint a feligyel6bizottsag tagjainak javadalmazasara
vonatkozo elveket (és azok jelentds valtozasait) a kozgydlés kulon napirendi pontban
hagyta jova.
lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgatésag / igazgatotanacs hataskorébe tartozik a menedzsment teljesitményének
ellendrzése és javadalmazéasanak megallapitasa.
lgen Nem
Magyarazat: Az lgazgatésag hataskorébe az Mt. 208.8 (1) hatalya ala tartozé
menedzsment tagok teljesitményének ellendrzése tartozik.
A menedzsment tagokat illet6, a szokasostol eltérd juttatdsok kereteit €s ezek valtozasait
a kozgydlés kulon napirendi pontban hagyta jova.
lgen Nem
Magyarazat:
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1.5.3.1.

1.5.3.2.

1.5.4.

1.5.5.

1.5.6.

1.6.1.1.

1.6.1.2.

1.6.2.1.

1.6.2.2.

A részveény alapu javadalmazési konstrukciok elveit a kozgydlés jovahagyta.
lgen Nem
Magyarazat:
A részveény alapl javadalmazasi konstrukcidkkal kapcsolatos kdzgydlési dontést megels-

z6en a részvényesek részletes tajékoztatast kaptak (legalabb az 1.5.3 pontban foglaltak
szerint).

lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasag ugy alakitotta ki javadalmazési rendszerét, hogy az ne kizarolag a részvényar-
folyamok rovid tavi maximalizalasara 6szton6zzon.
lgen Nem
Magyarazat:
A fellgyel6bizottsagi tagok esetében fix dsszegl javadalmazasi rendszer van érvényben
és nincs részvényarfolyamhoz kapcsolt javadalmazasi elem.
lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgat6sag/igazgatétanacs, a feligyelSbizottsag és a menedzsment tagjainak java-
dalmazési elveirdl és a tényleges javadalmazasukrdl a tarsasag tajékoztatast ("Javadal-
mazasi nyilatkozat") készitett — a ra kotelezden iranyadd agazati jogszabélyok altal elvart
tartalommal és részletezettséggel — a tulajdonosok szdmara, amelyet a kozgydlés elé ter-
jesztettek. A javadalmazési nyilatkozatban bemutattak az igazgatdsag/igazgatotanacs és
a felugyel6bizottsag tagjainak dijazasét, tovabba azokat az iranyelveket, amelyek alapjan
a tevékenységuket értékelik, és dijazasukat megallapitjak. A tajékoztatds része az igazga-
tosag/igazgatotanacs és a fellgyelébizottsag testileti szintl javadalmazasara vonatkozo
informaciok kdzzététele, kifejtve a fix és a valtozd alkotdéelemeket, egyéb juttatasokat, to-

vabbé a javadalmazasi rendszer alapelveinek ismertetése és ezek Iényeges Valtozasai az
el6z6 pénzigyi évvel valé dsszehasonlitasban.

lgen Nem
Magyarazat:
A tarsaség nyilvdnossagra hozatali irdnyelveiben kitér az elektronikus, internetes k6zzété-
tel eljarasaira.
lgen Nem
Magyarazat:
A térsasag honlapjat a nyilvanosséagra hozatali szempontokat és a befektet6k tajekoztata-
sat szem el6tt tartva alakitja ki.
lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasag rendelkezik a nyilvanossagra hozatalra vonatkoz6 belsé szabélyozassal,
amely kiterjed az Ajanlasok 1.6.2 pontjaban felsorolt informéciok kezelésére.
lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasag bels6 szabdlyozésa kitér a nyilvanosséagra hozatal szempontjabdl jelentds
események mindsitésére.
lgen Nem
Magyarazat:
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1.6.2.3.

1.6.2.4.

1.6.3.

1.6.4.

1.6.5.

1.6.6.

1.6.7.1.

1.6.7.2.

1.6.8.

1.6.9.1.

Az igazgatésag / igazgatotanacs felmérte a nyilvanossagra hozatali folyamatok hatékony-
ségat.
lgen Nem
Magyarazat: A Tarsasagnal a nyilvanossagra hozatali folyamatok hatékonysagéa-
nak mérését a menedzsment végzi.
A tarsaséag a nyilvanossagra hozatali folyamatok vizsgalatanak eredményét kozzétette.
Igen Nem
Magyarazat: A Tarsasagnal a nyilvanossagra hozatali folyamatok hatékonysagéa-

nak mérése egy belsd, nem kotelezéen kozzéteendd vizsgélat kere-
tében zajlik, melynek kozzétételét a Tarsasdg nem tartja sziiksé-

gesnek.
A tarsaséag kozzétette éves tarsasagi esemeénynaptarat.
lgen Nem
Magyarazat:

Ve

kapcsolatos irdnyelveit.
Igen Nem
Magyarazat:
A tarsasag az éves jelentésben vagy a honlapjan nyilvanossagra hozta az igazgat6-
sag/igazgatétanacs, a fellgyelébizottsag €s a menedzsment tagjainak szakmai palyafuta-
sérol sz6l6 informaciokat.
Igen Nem
Magyarazat:
A tarsasag nyilvanossagra hozta a megfeleld informacidkat az igazgato-

sag/igazgatétanacs, a felugyelbbizottsag és a menedzsment munkajarol, ezek értékelésé-
rél és a targyévi valtozasokrol.

lgen Nem
Magyarazat:
A térsasag az 1.5. pontban megfogalmazott ajanlasoknak megfeleléen nyilvanossagra
hozta javadalmazési irdnyelveit.
lgen Nem
Magyarazat:
A térsasag az 1.5. pontban megfogalmazott ajanlasoknak megfeleléen nyilvanossagra
hozta javadalmazasi nyilatkozatét.
lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasag kozzétette a kockazatkezelési iranyelveit és a belsé kontrollok rendszerére,
tovabba a fébb kockazatokra és azok kezelési elveire vonatkozo tajékoztatasat.
lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasag nyilvanossagra hozta a bennfentes személyeknek a tarsasag részvényei ér-
tékpapir kereskedelmével kapcsolatos irdnyelveit.
lgen Nem
Magyarazat:
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1.6.9.2.

1.6.10.

2.1.1.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.1.

24.1.1.

24.1.2.

24.2.1.

A térsasag az igazgat0sag / igazgatotanacs, feluigyel6bizottsag, és a menedzsment tagja-
inak a tarsaség értékpapirjaiban fennall6 részesedését, illetve a részvény-alapu 6szton-
zési rendszerben fennallo érdekeltségét az éves jelentésben vagy egyéb modon kdzzétet-
te.

lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasag kozzétette igazgatdsag/igazgatotanacs, a felugyelSbizottsag €s a menedzs-

ment tagjainak barmely harmadik féllel valo kapcsolatat, amely a mikodését befolyasol-
hatja.

lgen Nem
Magyarazat:
A tarsaség alapszabalya egyértelm( rendelkezéseket tartalmaz a kozgydlés és az igazga-
tosag/igazgatotanacs feladatairdl és hataskorérdl.
lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgatésag/igazgatdtanacs rendelkezik tgyrenddel, amely meghatarozza az ulések

el6készitésével, lebonyolitasaval és az elfogadott hatarozatokkal kapcsolatos teenddket,
valamint az igazgatésag/igazgatotanacs mikodését érinté egyéb kérdéseket.

lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgatdsag / igazgatotanacs tagjainak jeldlésére vonatkozo eljarast, a dijazas kialaki-
tasdnak elveit a tArsasag nyilvanossagra hozza.
Igen Nem
Magyarazat: A Tarsasag nem szabalyozza az lgazgatosagi tagok jeldlésére vo-
natkozo eljarast, a jeldlésre részvényesi inditvany alapjan kerdl sor
a kozgydlésen.
A felugyelébizottsag Ugyrendjében és munkatervében részletezi a bizottsag mikodését,

hatdskorét és feladatait, valamint azokat az Ugyintézési szabalyokat és folyamatokat is,
amelyek szerint a feliigyel6bizottsag eljar.

lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgat6sag / igazgatotanacs, illetve a felugyelSbizottsag elére meghatarozott rend-
szeres gyakorisaggal ulést tartott.
lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgatésag / igazgatétanacs, illetve a felugyelSbizottsag tgyrendje rendelkezik az

el6re nem tervezhet ulések lebonyolitasardl, az elektronikus hirk6zlé eszkdzok atjan tor-
ténd dontéshozatalrol.

lgen Nem
Magyarazat:
A testuleti tagok az adott testuleti Ulést legalabb 6t munkanappal megel6z6en hozzafértek
az adott Ulés elbterjesztéseihez.
lgen Nem
Magyarazat:
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2.4.2.2. A tarsaség biztositotta az ulések szabélyszerl lefolydsat és az ulésekrdl jegyz6konyv

2.4.3.

25.1.

25.2.

2.53.

2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

2.6.4.

készitését, az igazgatdsag / igazgatotanacs és a feluigyelébizottsag dokumentacidjanak,
hatarozatainak kezelését.

lgen Nem
Magyarazat:
Az ugyrendben szabalyozasra kerll a nem testlileti tagok testileti Glésen valo rendszeres,
illetve eseti részvétele.
lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgat6sag / igazgatotanacs illetve a feligyel6bizottsag tagjainak jeldlése és megva-

lasztasa atlathat6 modon tortént, a jeldltekre vonatkozo informaciok megfeleld idében a
kdzgydllést megel6zéen nyilvanosséagra kerultek.

Igen Nem
Magyarazat: Az lgazgatéséagi, illetve felugyeld bizottsagi tagok jelolésére és
megvalasztasara részvényesi inditvany alapjan kerul sor.
A testiletek Osszetétele, létszama megfelel az Ajanlasok 2.5.2 pontjdban meghatérozott
elveknek.
lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasdg gondoskodott arrél, hogy az Gjonnan véalasztott testileti tagok megismerhes-
sék a tarsasag felépitését, mikodését, illetve a testuleti tagként ellatando feladataikat.
lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgatétanacs / felligyeldbizottsag rendszeres id6kozonként (az éves felelds tarsa-

sagiranyitasi jelentés elkészitésével kapcsolatban) a flggetlenség megerdsitését kérte
flggetlennek tekintett tagjaitol.

lgen Nem
Magyarazat:
A tarsasag tajékoztatast ad azokrol az eszkdzokrél, amelyek biztositjak, hogy az igazga-
tdsag / igazgatotanacs objektiven értékeli a menedzsment tevékenységét.
lgen Nem
Magyarazat:
A térsasag honlapjan nyilvanossagra hozta az igazgatétanacs / feliigyelSbizottsag fligget-
lenségével kapcsolatos iranyelveit, az alkalmazott fliggetlenségi kritériumokat.
Igen Nem
Magyarazat: A Tarsasag a jogszabalyi rendelkezéseket alkalmazza.
A tarsasag felugyel6bizottsdganak nincs olyan tagja, aki a jeldlését megel6z6 6t évben a

tarsasag igazgatésagaban, illetve menedzsmentjében tisztséget toltott be, ide nem értve a
munkavallaléi részvétel biztositdsanak eseteit.

Igen Nem
Magyarazat: dr. Harmath Zsolt 2016.04.14. napjaval lemondott az lgazgatosagi
tagsagarol és 2016.04.17-t6l a Felugyeld Bizottsag tagja.
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2.7.1.

2.7.2.

2.7.3.

2.7.4.

2.8.1.

2.8.2.

2.8.3.

2.8.4.

2.8.5.1.

Az igazgat6sag / igazgatdtanacs tagja tajékoztatta az igazgatdsagot / igazgatotanacsot
(felugyelSbizottsagot / auditbizottsagot), ha a tarsasag (vagy barmely leanyvallalata) va-
lamely Ugyletével kapcsolatban neki (illetve vele Uzleti kapcsolatban all6 személyeknek
vagy hozzatartozojanak) olyan jelentés személyes érdekeltsége éllt fenn, amely miatt nem
fuggetlen.

lgen Nem
Magyarazat:
A testileti és menedzsment tagok (és a velik kozeli kapcsolatban &ll6 személyek), vala-
mint a tarsasag (illetve lednyvallalata) kdzott létrejott Uigyleteket, megbizdsokat a tarsasag

altalanos uzleti gyakorlata szerint, de az altalanos Uzleti gyakorlathoz képest szigorubb at-
lathatosagi szabalyok alapjan bonyolitottak le, és keriiltek jévdhagyasra.

lgen Nem
Magyarazat:
A testlleti tag tajékoztatta a felligyelSbizottsagot / audit bizottsagot (jeldlébizottsagot), ha

nem a cégcsoporthoz tartozd tarsasagnal kapott testileti tagsagra, menedzsment tiszt-
ségre vonatkozo felkérést.

lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgatéség / igazgatotanacs kialakitotta a tarsasagon bellli informécidaramlasra, a
bennfentes informaciok kezelésére vonatkozé iranyelveit, és feligyeli ezek betartasat.
lgen Nem

Magyarazat: A menedzsment alakitotta ki a Tarsasagon belili informaciéaram-
lasra, a bennfentes informaciok kezelésére vonatkozé belsé sza-
béalyzatot.

A tarsaség kialakitott egy fuggetlen belsé ellenérzési funkcidt, mely az audit bizottsagnak /
fellgyel6bizottsagnak tartozik beszamolési kotelezettséggel.
lgen Nem
Magyarazat:

A belsé ellen6rzés korlatlan hozzaféréssel rendelkezik a vizsgalatokhoz sziikséges min-
den informaciéhoz.

lgen Nem
Magyarazat:
A részvényesek tajékoztatast kaptak a belsé kontrollok rendszerének mikodésérdl.
lgen Nem
Magyarazat:
A tarsaséag rendelkezik megfeleléség biztositasi (compliance) funkcioval.
lgen Nem
Magyarazat:

Az igazgatOsag / igazgatétanacs, vagy az altala mikodtetett bizottsag felelés a tarsasag
teljes kock&zatkezelésének felligyeletéért és iranyitaséért.

Igen Nem
Magyarazat:
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2.85.2.

2.8.6.

2.8.7.

2.8.8.

2.9.2.

A tarsasag megfelel szerve és a kozgyllés tajékoztatast kapott a kockazatkezelési elja-
rasok hatékonysagarol.
lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgatésag/igazgatétanacs az érintett tertiletek bevonasaval kidolgozta az agazati és
tarsasagi sajatossagoknak megfelel§ kockazatkezelési alapelveket.
lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgatdséag / igazgatétanacs megfogalmazta a belsé kontrollok rendszerével kapcso-

latos elveket, amelyek biztositjak a tarsasag tevékenységét érinté kockazatok kezelését,
ellendrzéseét, valamint a tarsasag kitlizott teljesitmény- és nyereségcéljainak elérését.

lgen Nem
Magyarazat:
A belsd kontroll rendszerek funkcioi legalabb egyszer beszamoltak az arra jogosult testu-
letnek a belsé kontroll mechanizmusok és a tarsasagiranyitasi funkciok mikodésérél.
lgen Nem
Magyarazat:
Az igazgatOsag / igazgatétanacs a penzigyi beszamoldt megtargyald uléseire tanacsko-
zasi joggal meghivta a tarsasag konyvvizsgalojat.
lgen Nem
Magyarazat:

Javaslatoknak valé megfelelés szintje

A tarsasagnak meg kell adnia, hogy az FTA vonatkoz0 javaslatat alkalmazza-e, avagy sem (Igen /
Nem). A tarsasagnak lehetésége van arra is, hogy a javaslatoktol valo eltérést megindokoljak.

1.1.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.3.1.1.

A tarsasag alapszabalya lehet6séget ad arra, hogy a részvényes szavazati jogéat tavollét-
ében is gyakorolhassa.

lgen Nem
(Magyarazat:)
A tarsasdg a részvényesek altal kezdeményezett kdzgyllés helyszinét és id6pontjat a
kezdemeényezd részvényesek inditvanyanak figyelembevételével hatarozta meg.
lgen Nem
(Magyarazat:)
A tarsasag altal alkalmazott szavazati eljards biztositja a szavazas eredményének egyer-
telmd, vildgos és gyors megallapitasét, elektronikus szavazas esetén annak hitelességeét,
megbizhat6sagat.
lgen Nem
(Magyarazat:)
Az igazgatOsag/ igazgatotanacs és a felugyel6bizottsag a kozgyllésen képviseltette ma-
gat.
Igen Nem
(Magyarazat:)
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1.3.1.2.

1.3.2.1.

1.3.2.2.

1.3.6.

1.4.1.

1.6.11.

1.6.12.

2.9.1.

Az igazgatésag/ igazgatotanacs és a felugyel6bizottsag esetleges tavolmaradaséarol a
kdzgydlés elnbke még a napirendi pontok érdemi targyalasa elétt megfeleld tajékoztatast
adott.

Igen Nem
(Magyarazat:)
A tarsaség alapszabéalya nem korlatozza, hogy a tarsasag kozgyilésein az igazgatésag/
igazgatotanacs elndkének kezdeményezésére barmely személy hozzaszolasi és vélemeé-
nyezeési jogkorrel meghivast kaphasson, ha vélelmezik, hogy e személy jelenléte és véle-
ménye szikséges, illetve elésegiti a részvényesek tajékoztatasat, a kozgyllési dontések
meghozatalét.

Igen Nem
(Magyarazat:)

A tarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a tarsasag kozgyilésein a tarsasag napi-
rendi pontok kiegészitését kérd részvényeseinek kezdemeényezésére barmely szemeély
hozzaszo6lasi és véleményezési jogkdrrel meghivast kaphasson.

Igen Nem
(Magyarazat:)

A tarsasdg szamviteli torvény szerinti éves beszamoldja a részvényesek szadmara rovid,
kozeérthetd és szemléletes Osszefoglalot tartalmaz, amely magaban foglalja a tarsasag
éves mikodésével kapcsolatos lényeges informaciokat.

Igen Nem
(Magyarazat:)

A tarsasadg az 1.4.1. pontban foglaltak szerint 10 munkanapon belil kifizette azon részvé-
nyesei szaméara az osztalékot, akik ehhez minden sziikséges informéciot, illetve doku-
mentumot megadtak.

Igen Nem
(Magyarazat:)

A tarsasag a tajékoztatdsait az 1.6.11 pont rendelkezéseinek megfeleléen angol nyelven
is kbzzétette.

Igen Nem
(Magyarazat:)

A tarsasag rendszeresen, de legalabb negyedévente tajékoztatta befektet6it mikodésé-
rél, pénzugyi és vagyoni helyzetérdl.
lgen Nem
(Magyarazat:)

A tarsasag rendelkezik a kulsé tanacsado(k), valamint ezek kiszervezett szolgaltatasainak
az igénybevétele esetén kdvetendd belsé eljarasokrol.

Igen Nem
(Magyarazat:)

Gyér, 2019. marcius
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONT
A TARSASAG 2018. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

1.c) A Fellgyel 6 Bizottsag jelentése a 2018. évi pénzugyi kimutatas  okrdl, a targyévi ered-
meény felhasznélasarol, valamint a kozgy (lési el 6terjesztésekr 6l
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A RABA Jarmiiipari Holding Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak jelentése
a RABA Nyrt. éves rendes kézgyiilése részére
a 2018. évi pénziigyi kimutatasokrol, a targyévi eredmény felhasznalasarol,
valamint a kozgyiilési el6terjesztésekrdl

A Feluigyel6 Bizottsag — audit bizottsagi mindségében is - az Uzleti év soran negyedéves rendsze-
rességgel tartott llésein megtargyalta és elfogadta az lgazgatdésag beszamoldit a tarsasag ne-
gyedéves tevékenységérdl, gazdalkodasi helyzetérdl és a fontosabb eseményekrdl.

A Fellugyeld Bizottsag folyamatosan figyelemmel kisérte a belsdé auditori szervezet mikodését,
beszamoltatta vezetdjét és a belsd ellendrzési vizsgalatokrdl és utdvizsgalatokrdl szl jelentése-
ket megtargyalta. A Feltgyel6 Bizottsag meghatarozta az éves audit tervet, egyes esetekben to-
vabbi vizsgalati szempontokra, illetve vizsgalandé terliletekre adott utmutatast.

A Fellgyel6 Bizottsag kapcsolatot tartott a tarsasag kényvvizsgaldjaval és megtargyalta az éves
kdzgytilés elé terjesztendd igazgatésagi jelentéseket.

A Tarsasag gazdalkodasanak fébb adatai a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS)
szerinti éves beszamoldkban (eFt):

Megnevezés 2017 2018
Raba Nyrt. konszolidalt Raba Nyrt. konszolidalt
egyedi IFRS IFRS egyedi IFRS IFRS
Bevétel 1 449 300 43 842 346 1495 835 48 631 833
Mikddési tevékenység eredménye 36 820 2148 821 384 219 1750 611
Addzas el6tti eredmény 94 288 2047 913 396 649 1641 657
Targyévi atfogb eredmény 81 195 1 568 758 382 466 1196 925
Jegyzett téke 13 473 446 13 473 446 13 473 446 13 473 446
Sajat toke 16 947 837 19 977 944 17 020 385 20 864 951
Meérleg fédsszeg 22 316 734 36 437 867 22 630 542 42 079 253
Atlagos allomanyi létszam 18 1541 17 1452

A Fellugyeld Bizottsag — az Audit Bizottsag egyetértésével, valamint tekintettel a kényvvizsgaloi
jelentésekre - megallapitotta, hogy a pénziigyi kimutatasok megbizhatd és valds képet nyujtanak a
tarsasag gazdalkodasarol.

A Felligyeld Bizottsag a tarsasag 2018. évi IFRS szerinti egyedi és konszolidalt pénzligyi kimuta-
tasait, tovabba az Igazgatésagnak a targyévi eredmény felhasznalasara vonatkoz6 javaslatat, va-
lamint a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentést a kézgy(ilésnek elfogadasra javasolja.

A Felligyel6 Bizottsag tamogatja az lgazgatdésag javaslatat, hogy a Tarsasag a 2018. évi adozott
eredménnyel kiegészitett szabad eredménytartalékbdl 1.000,- Ft/db névértékl részvényenként
17,80 Ft osztalékot fizessen és a kiilénbdzetet eredménytartalékba helyezze.

A Fellgyel6 Bizottsag megvizsgalta az lgazgatésag valamennyi, a kbzgy(ilés elé kerlld elbterjesz-
tését és hatarozati javaslatat, azokat tdmogatja és a Kézgylilés szamara elfogadni javasolja.

Budapest, 2019. marcius 19.

A RABA Nyrt. Felugyelé Bizpttsaga nevében
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONT

A TARSASAG 2018. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE
1.d) A kbnywvizsgdlo jelentése a 2018. évi pénzigyi  kimutatasokrol

158



Ernst & Young Kft. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest Vaci 0t 20. www.ey.com/hu

ildi 1399 apest 62. Pf.632, H Cg. 01-09-267553
Building a better Budapest 62. Pf.6 ungary q (755

working world

Fliggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

A Raba Jarmdipari Holding Nyrt. részvényesei részére
A pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgdlatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiilk a Rdba Jarmdipari Holding Nyrt. (a ,Tarsasag”) mellékelt 2018. évi
pénzlgyi kimutatasainak a kényvvizsgalatat, amely pénzigyi kimutatdsok a 2018.
december 31-i fordulénapra elkészitett pénziligyi helyzetre vonatkozo kimutatasbol -
melyben az eszkdzok és forrdsok egyez6 végosszege 22.630.542 E Ft, a targyévi
atfogd eredmény 382.466 E Ft nyereség -, az ezen id6ponttal végz6dd évre
vonatkozd 4atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatdsbdl, sajat toke vdltozasainak
kimutatdsabdl, cash flow-k kimutatdsabdl, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a pénziigyi kimutatasok megbizhaté és valds képet adnak a
R&ba Jarm(ipari Holding Nyrt. 2018. december 31-én fennallé pénzigyi helyzetérdl
valamint az ezen id6ponttal végz6d6 pénziigyi évre vonatkozéd pénzlgyi
teljesitményérdl és cash flow-irdl a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal
- ahogyan azokat az EU befogadta - (,EU IFRS-ek") 6sszhangban, valamint az minden
lényeges vonatkozdsban a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban:
wszamviteli térvény”) EU IFRS-ek szerint Gsszedllitott éves beszémoldra vonatkozé
kiegészité kovetelményeinek megfelel6en késziilt.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU (2014. aprilis
16.) Rendeletét a kdzérdeklédésre szamot tarté gazddlkodd egységek jogszabalyban
el8irt konyvvizsgdlatdra vonatkozé egyedi kovetelményekrdl (,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felel6sségiink bdvebb leirdsat jelentéstink ,a konyvvizsgalonak a pénzlgyi
kimutatdsok kényvvizsgdlataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tdrsasagtél a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamardnak a kényvvizsgdloi hivatas
magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrdsrél szolo szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkodzi Etikai
Standardok Testtilete &ltal kiadott ,,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe"-ben (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd

és megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

1/ 6 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Kulcsfontossdgu kdnyvvizsgaloi kérdések

A kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentésebbek voltak a targyidészaki pénziigyi kimutatasok
altalunk végzett konyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a pénzligyi kimutatdsok
egésze altalunk végzett kdonyvvizsgalatanak osszefliggésében és az arra vonatkozd
véleményiink kialakitdsa sordn vizsgdltuk, és ezekrdl a kérdésekrdél nem bocsatunk ki
kiilon véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgalati
megkozelitésiink leirdsa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettiik ,,a konyvvizsgdlénak a pénziigyi kimutatasok kdnyvvizsgdlataért vald
felel6ssége” szakaszban leirt felelgsséglinket, beleértve az alabb részletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfelel6en a kdnyvvizsgalatunk magaba
foglalta a pénziigyi kimutatdsokban foglalt Iényeges hibas allitasokra vonatkozé
kockazatbecslésiink alapjan kialakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A kdnyvvizsgalati
eljgrdsaink eredményei - beleértve az aldbbi kérdéseket célzdan végrehajtott
eljdrdsokat is - nyljtanak alapot a pénzligyi kimutatdsokra vonatkozé kdnyvvizsgaloi
véleményiinkhoz.

Leanyvallalati befektetések értékelése

A Térsasdg lednyvallalati A konyvvizsgalati eljarasaink - tovabbi

befektetéseinek értéke  eljarasaink mellett - magukba foglalték,
11.919 millié Ft, amely az ©sszes hogy értékeltik a Tdarsasag dltal
eszkozok 53%-a és harom  hasznalt  értékelési eljarasokat és
lednyvallalatdban  16v6  részesedést foitgtelezéseket. Az Gzlet értékeld

tartalmaz. A vezetés évente készit piaci
értékelést, hogy megbecsiilje
szlikséges-e értékvesztés elszamoldsa,
vagy kordbbi felhalmozott értékvesztés
visszairdsa. A leanyvéllalatokban 1évé

szakembereink bevondasaval megitéltik
az értékelési modellben haszndlt fébb
inputok megfelel6ségét, ugymint a
vezet6ség alapul szolgdlé cash-flow
feltételezéseit, az alkalmazott sulyozott

részesedések  értékelése  jelentés | g il
megitélést igényld terilet, amely nagy dtlagos "tokekoitseg merteket.
mértékben  fiigg az alkalmazott Osszevetettik — a  modellt — a
becslésektdl. Ez, valamint a leanyvallalatok  jovahagyott  Gzleti

lednyvdllalatokban [év6 részesedések
jelentés részardnya az eszk6zokon
bellil, valamint az értékelés lehetséges
eredménykimutatdsra gyakorolt hatdsa
alapjan Ugy értékeltiik, hogy a
lednyvallalati befektetések értékelése
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdés.

A member firm ol Ernst & Young Glabal Limited

terveivel és megitéltiik a vezetbség
korabbi években alkalmazott
becslésének megfelelGségét. Megitéltiik
a Tarsasdg kiegészité mellékletben a
lednyvallalati befektetésekkel
kapcsolatos ~ bemutatdsokat,  hogy
megqitéljlik, hogy azok az EU IFRS-ek
szerint el6irt valamennyi bemutatast
tartalmazzak.
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A Tarsasdg lednyvallalati befektetéseire
vonatkozé f6bb szamviteli politika
elemek és a leanyvdllalatokban 1évd
részesedések bemutatdsai a kiegészito
melléklet 2 d) vi Részesedések
értékelése és 6-0s Leanyvallalati
befektetések pontjdban taldlhatéak,
amelyek részletesen bemutatjdk a
lednyvallalati befektetések piaci
értékelésének maodjat.

Egyéb informaciok

Az egyéb informdciok a Raba Jarm(ipari Holding Nyrt. 2018. évi lizleti jelentésebdl
dlinak. A vezetés felel8s az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabdly vonatkozo elGirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink
.Vélemény" szakaszdban a pénzligyi kimutatdsokra adott véleményiink nem
vonatkozik az lizleti jelentésre.

A pénzlgyi kimutatdsok dltalunk végzett kényvvizsgdlataval kapcsolatban a mi
felelgsségiink az Uzleti jelentés atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
1) az uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e a pénzligyi kimutatdsoknak vagy a
konyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy az
lényeges hibds allitast tartalmaz, valamint hogy 2) az lzleti jelentés a szamviteli
térvény, illetve ha van, egyéb mds jogszabdly vonatkozé el6irasaival 6sszhangban
késziilt-e.

Az lizleti jelentésrdl szold véleményiinknek ki kell terjednie a szamviteli térvény
95/B. § (2) e) és f) pontjai altal eldirt informdcidkra és nyilatkoznunk kell arrél, hogy
rendelkezésre bocsdtottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g)-h) pontjdban emlitett
informdciokat, valamint hogy az lzleti jelentés tartalmazza-e a szamviteli térvény
95/C. §-a szerinti nem pénziigyi kimutatast.

Véleménylink szerint a Raba Jarm(ipari Holding Nyrt. 2018. évi Uzleti jelentése,
beleértve a szamviteli térvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai dltal el6irt informéacidkat
is, minden lényeges vonatkozdshan 6sszhangban van a Raba Jarmdipari Holding
Nyrt. 2018 évi pénziigyi kimutatdsaival és a szamviteli torvény vonatkozd
elGirdsaival.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Tdrsasdg szémdra nem ir el6 az Uzleti jelentésre
vonatkozé tovabbi kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Tovabbd nyilatkozunk, hogy a Tdrsasdg rendelkezésre bocsatotta a szamviteli
térvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint el6irt informdciokat,
valamint az lizleti jelentés tartalmazza a szamviteli térvény 95/C. §-a szerinti nem
pénziigyi kimutatast.
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A fentieken tdl a Tarsasdgrdl és annak kornyezetérdl a konyvvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrdl, hogy a tudomdasunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibads kozlés (Iényeges hibds allitas) az lizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kozlés (hibas allitds) milyen
jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége a pénziigyi
kimutatasokért

A vezetés felel6s a pénzligyi kimutatdsok elkészitéséért és valés bemutatasaért az
EU IFRS-ekkel 6sszhangban, valamint a szamviteli torvény EU IFRS-ek szerint
Osszeadllitott éves beszamoldra vonatkozd kiegészitd kévetelményeivel ésszhangban
torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredé,
lényeges hibds allitdsoktél mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelben kozzétegye a vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informacidkat,
valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatasanak elvén alapuld szamvitel pénziigyi
kimutatdsokban valé alkalmazdsaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékdban all megsziintetni a Tarsasdgot vagy beszintetni az (zletszer(i
tevékenységet, vagy amikor ezen kivll nem &ll el6tte mas redlis lehetdség.

Az iranyitdssal megbizott személyek felel6sek a Tarsasdag pénzligyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak a pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a pénziigyi
kimutatdsok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazdé fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossdg,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozdé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibas
allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsllinek, ha ésszer(
lehet az a vdrakozas, hogy ezek tnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjak a
felhaszndldk adott pénziigyi kimutatdsok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Koényvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgadlatra
vonatkoz6é - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal -
ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - &sszhangban elvégzésre keriild
konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecstiljik a pénzligyi kimutatdsok akar csaldasbdl, akar
hibabdl eredé lényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylink megalapozdsdhoz elegendé és megfeleld
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas
fel nem tarésanak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds
magaban foglalhat 6sszejatszdst, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat;

P Megismerjlik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kdrtlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasdg belsé
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

B Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a
vezetés dltal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
gsszer(iségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelents kétséget vethetnek fel a Tarsasdg vdllalkozas folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen konyvvizsgaldi jelentéslinkben fel Kkell
hivnunk a figyelmet a pénzlgyi kimutatdsokban [évé kapcsolédd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
min6sitentink  kell ~ véleménylinket. Kovetkeztetéseink a  flggetlen
kényvvizsgdléi  jelentésiink  datumdig  megszerzett — kdnyvvizsgdlati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

P> Ertékeljiik a pénziigyi kimutatdsok &atfogd prezentdldsat, felépitését és
tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben tett kdzzétételeket, valamint
értékeljik azt is, hogy a pénzligyi kimutatdsokban teljesiil-e az alapul szolgdlo
tgyletek és események valés bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - eqyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdékérét és Utemezését, a konyvvizsgdlat jelent6s
megdllapitdsait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Ezen felll az irdnyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltink a fliggetlenséglinkre vonatkozd relevdns etikai elGirdasoknak, és
kommunikdlunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb (gyet, amely ésszer(
megfontolds mellett érintheti a fliggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolodo ovintézkedéseket is.
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Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kézil meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelentéséggel birtak a jelen id6szaki pénziigyi
kimutatdsok koényvvizsgalata sordn, és amelyek ily modon kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdéseknek mindsiilnek.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrol

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kdnyvvizsgaldi jelentés kotelezé tartalmi elemeire
vonatkozo elGirasainak megfeleld jelentéstételek:

A konyvvizsgadld kijeldlése

A Réba Jarmipari Holding Nyrt. Kozgy(lése 2017. aprilis 13-an jeldlt ki minket a
Tarsasdg jog szerinti konyvvizsgdléjanak. A folyamatos megbizasunk teljes
id6tartama a kordbbi hosszabbitdsokkal és megujitdsokkal egytitt 3 éve tart.

Az Audit Bizottsdghoz cimzett kiegészit6 jelentéssel vald 6sszhang

A jelen konyvvizsgdldi jelentésben szereplé véleménylnk 6sszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelelGen elkészitett az Audit Bizottsaghoz
cimzett, és 2019. mércius 5-én keltezett kiegészito jelentéssel.

Nem konyvvizsgaldi szolgaltatasok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem konyvvizsgéloi szolgdltatasok nyudjtdasara nem kerdlt sor résziinkrél a
Tdrsasdg felé, és a konyvvizsgalat elvégzése soran teljes mértékben megdriztik a
Tdrsasagtol valé fliggetlenséglinket.

A jogszabalyban el8irt konyvvizsgdlaton valamint az (zleti jelentésben vagy a
pénziigyi kimutatasokban bemutatott szolgaltatdsokon tdlmenéen nem nyujtottunk
semmilyen szolgaltatdst a Tarsasdgnak és az altala kontrollalt vallalkozasoknak.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgdldi jelentést eredményezd konyvvizsgdlat megbizasért
felel6s partnere Mészaros Péter.

Budapest, 2019. mdrcius 19.

— ~
—— J

: ,’}E)VL,J\,L-C\L g, U P U
szaros Péter Bartha Zsuzsanna
megbizasért felelés partner Kamarai tag kdnyvvizsgald
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 005268

1132 Budapest, Vaci ut 20.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Réba Jarmdipari Holding Nyrt. részvényesei részére
A konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Rdba Jarmdipari Holding Nyrt. (a ,, Tarsasag") és leanyvallalatai (egyutt
a ,Csoport”) mellékelt 2018. évi konszolidadlt pénzlgyi kimutatdsainak a
kényvvizsgdlatat, amely konszolidalt pénzigyi kimutatasok a 2018. december 31-i
forduldénapra elkészitett konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatasbol -
melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 42.079.253 E Ft, a targyeévi
atfogd eredmény 1.196.925 E Ft nyereség -, az ezen id6ponttal végz6d6 évre
vonatkozd konszolidalt &tfogd jovedelemre vonatkozd kimutatdshol, konszolidalt
sajat téke valtozdsainak kimutatdsdbdl, konszolidalt cash flow-k kimutatasabdl,
valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek &sszefoglalasat is tartalmazé
konszolidalt kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok megbizhaté és valos képet
adnak a Csoport 2018. december 31-én fenndllé konszolidalt pénziigyi helyzetérdl
valamint az ezen idéponttal végz6d6 pénziigyi évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi
teljesitményérél és konszolidalt cash flow-irél a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - (,EU IFRS-ek") foglaltakkal
Bsszhangban, valamint minden Iényeges vonatkozasban a szamvitelrdl sz616 2000. évi
C. térvény (a tovabbiakban: ,szdmviteli térvény”) EU IFRS-ek szerint &sszeallitott
konszolidalt éves beszéamoldéra vonatkozd kiegészité kovetelményeinek megfelelen
keszliltek.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban
és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok - ideértve az Eurépai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU (2014, &prilis
16.) Rendeletét a kozérdeklédésre szamot tartd gazdalkodd egységek jogszabdlyban
eléirt  konyvvizsgdlatdra vonatkozé egyedi kdvetelményekrdl (,537/2014/EU
Rendelet”) is - alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6
felel8sségiink b&vebb leirasat jelentéstink ,,a konyvvizsgalénak a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok konyvvizsgalatdért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Csoporttél a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamardnak a kényvvizsgaldi hivatas
magatartdsi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljdrdsrél szolé szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkodzi Etikai
Standardok Testtilete altal kiadott ,Kényvvizsgdlok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA
Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepl6
tovabbi etikai eldirasoknak is.
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Meggy6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgadlati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhdz.

Kulcsfontossagl konyvvizsgdloi kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgdlati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentsebbek voltak a targyidészaki konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok dltalunk végzett konyvvizsgdlata sordn. Ezeket a kérdéseket a
konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak
osszefliggésében és az arra vonatkozd véleménylink kialakitdsa soran vizsgdltuk, és
ezekrél a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilén véleményt. Minden egyes alabbi kérdés
esetében a konyvvizsgalati megkozelitésiink leirdsa ebben a kontextusban toértént.

Teljesitettiik ,a konyvvizsgalénak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
kényvvizsgalataért vald feleléssége” szakaszban leirt felelésséglinket, beleértve az
aldbb részletezett kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleléen a
kényvvizsgdlatunk magdba foglalta a konszolidalt pénzligyi kimutatasokban foglalt
lényeges hibds dllitdsokra vonatkozd kockdzatbecslésiink alapjan  kialakitott
eljdrdsoknak a végrehajtasat. A konyvvizsgdlati eljarasaink eredményei - beleértve az
aldbbi kérdéseket célzdan végrehajtott eljardsokat is - nydjtanak alapot a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokra vonatkozo kdnyvvizsgaldi véleményilinkhoz.

Futom(i szegmens arbevételének idészakok kozotti kimutatdsa és magas arbevétel
kimutatasanak kockazata

A Csoport arbevétele 48.632 millié Ft,
amelybdl a futéom( szegmens 49,7%-ot
tesz ki. A futém( szegmensben az
arbevétel  kimutatdsa egyedi, a
teljesitési pont egyedi megitélését
igényli, hogy meghatarozhatd legyen,
hogy mikor szall t a vevére a termékkel
kapcsolatban a kockazatviselés és a
hasznok szedésének joga. A fenti okok
miatt a futém(i szegmens drbevételének
megfelel6 kimutatdsdt és a Csoport
bevételének valds kimutatasat
jelentésnek ftéltik az audit
szempontjabdl és  kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdésnek vettlk.

A kényvvizsgalati eljdrasaink - tovabbi
eljarasaink mellett - magukba foglaltak,
hogy megértsiik a bevétel kimutatasaval
kapcsolatos f6é kontrolokat, amelyeket a
Csoport annak biztositdsara tervezett,
hogy a bevételek megfelel id6szakra és
a termékkel kapcsolatban a
kockazatviselés és a hasznok szedésére
valé6 jog A4tszdlldsakor kerlljenek
kimutatasra. Elemeztilk a Csoport
arbevételét a teljes  populdcidra
vonatkozd drbevétel kdnyvelési tételek
felhaszndldsdval, az arbevétel, a vevd
kdvetelések, az Afa és a pénzbefolydsok

kozotti  Osszefliggés  vizsgalatdval.
Mintavételes alapon egyeztettik a
szallitdsi szerzOdések feltételeit az
arbevétel kimutatassal,

visszaigazoltattuk a vevo koveteléseket
és pénzbefolyasokat teszteltlnk.
Annak megitélésére, hogy a futéoml
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szegmens arbevétele megfeleld
id6szakra van-e kimutatva és megfelel6

mértékben, mintavalasztdsos alapon
fordulénap el6tti és utani jelentds

tranzakcidkat és
jovairé  szamldkat

futém( értékesitési
fordulénap utani
teszteltlink.
Tovdbba elemeztik a fordulénap
kozelében realizdlt &rbevételt az év
kdzbeni bevétel adatokkal 6sszevetve.

Megitéltik az arbevétellel kapcsolatos
kiegészitoé melléklet bemutatdsok
megfelel6ségét, beleértve az Gj IFRS 15
standard bemutatasi kovetelményeit is.

A Csoport drbevétel kimutatdsdval
kapcsolatos szdmviteli politika és
arbevétellel kapcsolatos bemutatds a
kiegészit6 melléklet 19-es és 3(p)
Bevételek pontjaiban taldlhato.

Ertékvesztés képzése készletre a nettd realizélhato érték és a tobblet, feleslegessé

valds miatt

Amint azt a kiegészité melléklet 2 d) viii
bizonytalansdg a becslésekben,
készletek értékvesztése és nettd
realizalhaté érték becslése pontja
bemutatja, vezet6i becslés szlikséges
annak megallapitdsdra, hogy a 9.072
millié Ft értékd készlet kdnyv szerinti
értéke megfeleld, kiilonds tekintettel
arra, hogy kell6 mérték( értékvesztés
kertlt elszdmoldsra a készletre a tobblet
illetve felesleges készletek miatt és a
piaci dron térténd realizadlhatésag miatt.
A 9.072 millié Ft érték(i készlet a Raba
Csoport 0sszes eszktzének 21,6%-at
teszi ki 2018. december 31-én.

A konyvvizsgalati eljdrdsaink - tovdbbi
eljdrasaink mellett - magukba foglaltak,
hogy megértsiik a készletek
értékvesztésével - beleértve a nettd
realizalhaté érték becslést is -
kapcsolatos  becslési  eljards 6
kontroljait. Osszevetettiik a Csoport
altal alkalmazott tobblet, felesleges
készletekre és a piaci aron torténd
realizélhatésdg  miatti  értékvesztés
képzés modszerét a Csoport szamviteli

politikajaval, valamint, az el6z6 évi
képzéssel, hogy konzisztens-e.

Megitéltiik az alkalmazott vezetdi
becslést oly médon, hogy megvizsgaltuk
a készlet értékvesztést mind dsszevont
szinten, mind pedig egyedi szinten a
jelent6s tételek esetében.
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Vezet6i megitélés szlikséges a nagy Teszteltik a vezetés dltal hasznalt
szdmu, kiilénb6z6 készlltségi fokd  kalkuldcié  alapadatait, — valamint
készlet esetében annak  megvizsgéltuk és megitéltiik a felesleges
megbecsléséhez, hogy kell-e és milyen  készlet  értékvesztésére  vonatkozd
mértékl értékvesztés a tobblet illetve szamviteli politika alkalmazdsa soran
felesleges készletek miatt illetve a piaci ¢ egyedi
aron torténd realizalhatosag miatt. Ez a
megitélés és a készletek jelentds
mértéke az eszkdzokon belil egydtt
arra a kovetkeztetésre vezetett minket,
hogy a készletek értékelése
kulcsfontossdgu kényvvizsgaldi kérdés.

modositdsokat.
Megvizsgdltuk  mintavétel  alapjan
tovabba a fordulénap utani értékesitési
tranzakciokat, hogy megitéljik a
vezetdség becslését a nettd realizalhaté
érték vonatkozasaban.

Megitéltiik a tobblet és felesleges
készlet illetve a piaci dron torténd
realizélhatésag miatti értékvesztéssel
kapcsolatos kiegészitd melléklet
bemutatdsok megfeleldségét.

A készletekkel kapcsolatos szamviteli
politika és tovabbi részletek a kiegészitd
melléklet 3 1) és 1l-es Készletek
pontjdban taldlhato.

Egyéb informacidk

Az egyéb informdcidk a Raba Jarmdipari Holding Nyrt. 2018. évi konszolidalt lizleti
jelentésébél, amelyet a konyvvizsgdldi jelentés datuma el6tt megszereztiink,
valamint a Raba Jarmdipari Holding Nyrt. Eves Jelentésébdl dlinak, amelyet
varhatéan a konyvvizsgdléi jelentés datuma utén bocsdtanak rendelkezésiinkre.
A vezetés felelds az egyéb informacidkért ideértve a konszolidalt tizleti jelentésnek
a szamviteli térvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkoz6 elGirasaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyeb
informacidkra.

A konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok dltalunk végzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelsségiink az egyéb informdcidk atolvasasa és ennek soran
annak mérlegelése, hogy 1) az egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e a
konszoliddlt pénziigyi kimutatdsoknak vagy a konyvvizsgdlat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) a konszoliddlt (izleti jelentés a szamviteli térvény,
illetve ha van, egyéb mas jogszabdly vonatkozé elGirdsaival 6sszhangban késziilt-e.
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A konszolidalt (izleti jelentésrél sz6l6 véleményiinknek ki kell terjednie a szamviteli
torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal el6irt informéaciokra és nyilatkoznunk kell
arrél, hogy rendelkezésre bocsdtottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g)-h)
pontjaban emlitett informdcidkat, valamint hogy a konszolidalt tzleti jelentés
tartalmazza-e a szémviteli térvény 134. § (5) bekezdése szerinti nem pénziigyi
kimutatast.

Véleményiink szerint a Csoport 2018. évi konszolidalt Uizleti jelentése, beleértve a
szamviteli torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai dltal el6irt informdcidkat is, minden
lényeges vonatkozdsban 6sszhangban van a Csoport 2018. évi konszolidalt
pénziigyi kimutatdsaival és a szamviteli torvény vonatkozé elirasaival.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Csoport szémdra nem ir el6 a konszolidalt tzleti
jelentésre vonatkozd tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Tovébba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsétotta a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint elSirt informacidkat, valamint a
konszolidalt tizleti jelentés tartalmazza a szamviteli torvény 134. § (5) bekezdése
szerinti nem pénziigyi kimutatast.

A fentieken tdl a Csoportrél és annak koérnyezetérdl a konyvvizsgdlat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthet6é hibds kozlés (Iényeges hibas allitas) az
egyéb informacidkban, és ha igen, akkor a széban forgo hibds kdzlés (hibas allitas)
milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

Amikor atolvassuk az Eves Jelentést, ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
lényeges hibds dllitast tartalmaz, kételességlink az adott kérdést kommunikalni az
irdanyitassal megbizott személyek felé.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokért

A vezetés felel6s a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elkészitéséért és valos
bemutatdsdért az EU IFRS-ekkel &sszhangban, valamint a szamviteli torvény
EU IFRS-ek szerint 8sszedllitott konszolidalt éves beszdmolora vonatkozé kiegészité
kovetelményeivel dsszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csaldsbdl, akdr hibdabdl eredd, lényeges hibds allitasoktél mentes konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok elkészitése.
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A konszolidalt pénzligyi kimutatdsok elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy
felmérje a Csoportnak a vallalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott
helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozds folytatdsaval kapcsolatos
informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapul6
szamvitel konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban valé alkalmazdsdért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszlintetni a Csoportot vagy beszintetni
az Uzletszerl tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas realis
lehetdség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek a Csoport pénziigyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgdlénak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgdalataért valé
feleléssége

A koényvvizsgélat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt
pénzligyi kimutatdsok egésze nem tartalmaz akdr csalasbdl, akar hibabdl ered6
lényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé
fliggetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos -
torvények és egyéb jogszabdlyok - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is -
dsszhangban elvégzett kényvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként |étezd Iényeges
hibds allitdst. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek
min6stilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egytttesen
befolydsolhatjak a felhaszndldk adott konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok - ideértve
az 537/2014/EU Rendeletet is - 6sszhangban elvégzésre kerllé kdnyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a
kdnyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

B Azonositjuk és felbecsiiljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csaldsbdl,
akar hibdbdl ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas koényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylink megalapozasdhoz elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csaldsbdl ered6 lényeges hibas allitas
fel nem tdrdsdnak kockazata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirdsat;

» Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevéns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott koriimények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a Csoport belsé
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetds Aaltal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek
ésszerliségét.
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> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
véllalkozds folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozds folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansdg &all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a konszolidalt pénzlgyi kimutatdsokban lévé kapcsolédo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
min6sitentink  kell  véleményiinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgdldi  jelentésiink  datumdig — megszerzett  konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

P> Ertékeljiik a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok &tfogd prezentdlasat,
felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6é mellékletben tett
kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban teljeslil-e az alapul szolgdlé Ugyletek és események valés
bemutatasa.

P Elegend6 és megfelelé konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a Csoport
gazdasdgi egységei pénzigyi informdcidira vonatkozéan ahhoz, hogy a
konszolidalt pénziligyi kimutatdsokrol véleményt fejezhesstink ki. Mi vagyunk a
felel6sek a csoport-kényvvizsgalat iranyitdsdért, fellgyeletéért és
eredményéért. A konyvvizsgdldi véleménylinkért kizardlag a miénk marad a
felelGsség.

Kommunikéljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és (itemezését, a konyvvizsgalat jelentls
megallapitdsait, beleértve a Csoport altal alkalmazott bels6 kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is.

Ezen felll az irdnyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy
megfeleltiink a fliggetlenséglinkre vonatkozd relevans etikai elGirdsoknak, és
kommunikdlunk feléjiik minden olyan kapcsolatot és egyéb gyet, amely ésszer(
megfontolds mellett érintheti a fliggetlenséglinket, valamint, ahol relevdns, a
kapcsolédd évintézkedéseket is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziul meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelentéséggel birtak a jelen id6szaki konszolidalt
pénzligyi kimutatdsok kényvvizsgalata soran, és amelyek ily médon kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdéseknek mindstilnek.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kovetelményekrdl

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kényvvizsgaldi jelentés kotelezd tartalmi elemeire
vonatkozo eléirdsainak megfeleld jelentéstételek:
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A konyvvizsgalo kijelolése

A Raba Jarmdipari Holding Nyrt. Kézgy(lése 2017. dprilis 13-4n jel6lt ki minket a
Tarsasdag jog szerinti konyvvizsgaldjanak. A folyamatos megbizdsunk teljes
idétartama a korabbi hosszabbitdsokkal és megujitasokkal egyitt 3 éve tart.

Az Audit Bizottsaghoz cimzett kiegészits jelentéssel vald 6sszhang

A jelen kdnyvvizsgdldi jelentésben szerepl6 véleményiink &sszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelelen elkészitett az Audit Bizottsdghoz
cimzett, és 2019. mdrcius 5-én keltezett kiegészit6 jelentéssel.

Nem kényvvizsgdldi szolgdltatasok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem kdényvvizsgaldi szolgdltatdsok nydjtdsdra nem kertilt sor részlinkrél a
Tarsasag és az altala kontrollalt véllalkozasok felé, és a konyvvizsgdlat elvégzése
soran teljes mértékben megériztiik a Csoporttdél vald fliggetlenségiinket.

A jogszabdlyban el6irt kényvvizsgdlaton valamint a konszolidalt (izleti jelentésben
vagy a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban bemutatott szolgdltatdsokon
tdlmenéen nem nyujtottunk semmilyen szolgdltatdst a Tdrsasdgnak és az dltala
kontrollalt vallalkozasoknak.

A jelen fliggetlen konyvvizsgdldi jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizasért
felelGs partnere Mészaros Péter.

Budapest, 2019. marcius 19.

\ﬁ\ ,___;j})&u,t.m_ @
ds24r08 Péte Bartha Zsuzsanna

megbizasért felel6s partner Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsagi szam: 005268
1132 Budapest, Vaci ut 20.

Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165
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KOZGYULES 1. NAPIRENDI PONT
A TARSASAG 2018. EVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

1.e) A Tarsasag Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolési Sta  ndardok (IFRS) szerint
Osszedllitott egyedi pénziigyi kimutatasairdl és kon szolidalt pénzigyi kimutatasairol
sz06l6 beszamolok megvitatasa, elfogadasa, a pénzigy i helyzet kimutatas megallapitasa
és a targyévi eredmény felhasznalaséarol valé hataro  zathozatal;
hatarozat a Felel 6s Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadéasarol

KOZGYULESI HATAROZATI JAVASLATOK

1/2019.04.11. sz. kdzgy Ulési hatarozat( i javaslat):

A Kozgyllés az Igazgatdséag jelentését a Tarsasag 2018. uzleti évben folytatott Uzleti tevékenysé-
gérdl az eléterjesztésnek megfeleléen elfogadia.

2/2019.04.11. sz. kozqy Ulési hatarozat (i javaslat):

A Kozgyilés a RABA Nyrt. 2018. évi egyedi és konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasat a Nem-
zetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok szerint ¢sszeallitott egyedi és konszolidalt pénzigyi
kimutatasairol szol6 beszamolokban foglalt adatok, valamint a Feligyel6 Bizottsag felllvizsgalata
és a konyvvizsgaloi jelentés alapjan az el6terjesztésnek megfeleléen az aldbbiak szerint fogadja el:

A./ a Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolasi Standardok szerint dsszeallitott 2018. december 31-i for-
dulénapra elkészitett egyedi pénzigyi kimutatasairdl sz6l6 beszadmolét a pénzigyi helyzetre vo-
natkozé kimutatas eszkdzok és forrasok 22.630.542e Ft-os egyezd vegosszeggel és 382.466e Ft-
os targyévi atfogd eredménnyel;

B./ a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok szerint dsszeallitott 2018. december 31-i for-
dulénapra elkészitett konszolidalt pénzigyi kimutatdsairdl szolé beszamoldt a pénzigyi helyzetre
vonatkozo kimutatas eszk6zok és forrasok 42.079.253e Ft-os egyezd végosszeggel €s 1.196.925e
Ft-os targyévi atfogd eredménnyel.

3/2019.04.11. sz. kozqy Ulési hatarozat (i javaslat):

A Kozgyllés az lgazgatosag elbterjesztése alapjan — figyelemmel a Fellgyel6 Bizottsag véleme-
nyére — gy hatéroz, hogy a Tarsasédg a 2018. évi adozott eredménnyel kiegészitett szabad ered-
ménytartalékbdl 1.000,- Ft/db névértéki részvényenként 17,80 Ft osztalékot fizet €s a kulonbbze-
tet eredménytartalékba helyezi.

Osztalékra azok a részvényesek jogosultak, akik a 2019. majus 21-i fordulonappal elkészitendd

tulajdonosi megfeleltetés alapjan szerepelnek a Tarsasagnak az osztalékfizetés céljara dsszedlli-
tandé Részvénykonyvében az Alapszabaly rendelkezéseinek megfeleléen.

Az osztalék fizetés kezd6 napja: 2019. méjus 28.

A Kozgyilés felhatalmazza az lgazgatdsagot az osztalékfizetés technikai lebonyolitasara az Alap-
szabdly 31-35. pontjai alapjan, valamint a sziikséges hirdetmények kdzzétételére. Az osztalék kifi-
zetésének lebonyolitdsat megbizas alapjan a KELER Zrt. végzi.

4/2019.04.11. sz. kdzgy (lési hatarozat (i javaslat):

A Kozgyllés a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentést — figyelemmel a Felluigyeld Bizottsag elézetes
jovahagyasara is — az el6terjesztésnek megfeleléen elfogadja.
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Vezetoil osszefoglald

STRATEGIAI CELOK

- Organikus novekedés felgyorsitasa akvizicioval

- Mezbgazdasagi szegmens piaci jelenlétének
megerdsitése

- Eréforras bazis (gépi, HR) bdvitése



@ Akvizicios lehet 6ség bemutatasa
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AKVIZICIOS CELPONT: REKARD CSOPORT (GY OR)

A VALLALATCSOPORT ROVID BEMUTATASA

A Rekard csoport tébb mint fél évszdzados mdultra visszatekinté gyori
vallalatcsoport.

- Telephely: Gyér, Kandé Kalman at 5.

- Atelephely mérete: 11208 m2

- F6 profil: hajtastechnikai részegységek és alkatrészek gyartasa

- Kommunalis ellatottsag: Teljes infrastruktura

- Mindsitések: ISO 9001: 2008, ISO 14001: 2004

- Létszam: 180 f6

A REKARD CSOPORT STRUKTURAJA

[ Rekard Hajtom - és J

[ Diagonal Valor Kit. J Gépgyarto Kit.




@ A Rekard csoport f 6bb adatai (2017)
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FOBB PENZUGY!| ADATOK

millio Ft 2017

Arbevétel (nem auditalt) 3.516
belfold 1.276
export 2.240

EBITDA (nem auditalt) 291

FOBB PIACOK LETSZAM

m Claas csoport ® Grimme csoport . .
M fizikai w szellemi

m Agrostroj Pelhrimov a.s. W Lemken csoport

W Grégoire-Besson GmbH W Egyéb
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A Rekard csoport f 6bb adatai (2017)

TERMEKEK

Mez6gazdasagi gépek hajtomuvei

Surlédo és hidraulikus kuplungok

Kommunalis célu jarmvek hajtomiivei

Kulonféle hajtastechnikai alkatrészek: fogaskerekek, kupkerekek,
tengelyszeri alkatrészek, kalonféle forgacsolt alkatrészek,
kardancsuklok, ékszijtarcsak, lanckerekek

TECHNOLOGIAI KEPESSEGEK

CNC forgacsolo tevékenység
Forgacsmentes bordazas

Hoékezelés kulonbozé technoldgiakkal
Fogazas

Kemény uregelés

Komplex egységek szerelése
Porfestés




@ Stratégiai szinergiak
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PIACI
- mezbgazdasagi szegmens portfolio bévitése
- akozos vevékornél a ,teljeskorl vevékiszolgalas” erésitése

BESZALLITOI

- beszallitoi kor konszolidalasa

- termékek, szolgaltatasok beszerzésekor az alku pozicié javulasa
- m(kodo téke mértékenek optimalizalasa

TECHNOLOGIAI

- ahasonlé kompetencia altal nyujtott lehetéségek kiaknazasa
- eszkodzkihasznalas meértékének erdsitése

- beruhazasok optimalizalasa

HUMAN EROFORRAS

- Szakképzett kollégak integralasaval csoport szintli kompetencia erésités
- Rugalmasabb, hatékonyabb foglalkoztatas

- Hatékonysag javitasa



@ F6ébb kockazatok és kezelésiik

We engineer, you drive UZLET| KOCKAZAT
- a f6 vevdk tobbségével a Raba csoport magasabb szintli kapcsolattal
rendelkezik, igy kdzvetlenil kezelhetéek a felmertld kérdések

TERMELES MENEDZSMENT ES HR KOCKAZAT
- atapasztalt munkaeré megtartasa
- érdekeltségi rendszer szinkronizalasa

- kiemelt figyelem a meghatarozo6 poziciok tekintetében, kilénds tekintettel a
termelési, fejlesztési és Uzleti folyamatokban résztvevékre

ELLATASI LANC MENEDZSMENT

- kiszamithato hattér a beszallitok szaméara

- kockazati felar csokkenése

- teljes ellatasi lanc versenyképességének javulasa

PENZUGYI KOCKAZAT

- a befektetett eszkd6zok névekménye oOsszesen 3 év alatt sem érik el a
konszolidalt mérlegfétsszeg 1,7%-at, a fébb kockazati elemek:

. AR L Kockézat bekbvetkezésének . . . .
Varhato pénzugyi kockazati elem . Kockazat varhato hatasa
valoszin lisege

Devizakockazat alacsony alacsony
Nem azonositott kbtelezettség kdzepes kdzepes
Szabad CF termel 6 képesség alakulasa .
. kdzepes alacsony
rosszabb a tervezetnél
Ertékesités alakulasarosszabb a .
kdzepes alacsony

tervezettnél




@ Akvizicid strukturaja ésid oterve
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STRUKTURA

A Rekard csoport jelenleg KKV és jelent6s futd, thmogatott beruhazéssal rendelkezik.

Ez a KKV statusz az akvizicio kdvetkeztében megszinne, ugyanis a 2004. évi XXXIV.
torvény 3. 8 (4) szerint nem mindsul KKV-nak az a vallalkozas, amelyben az allam
vagy az onkormanyzat kdzvetlen vagy kodzvetett tulajdoni részesedése - t6ke vagy
szavazati joga alapjan - kulon-kulon vagy egyuttesen eléri vagy meghaladja a 25%-ot.

A KKV statusz megsziinése tamogatas visszafizetési kotelezettséget generdlna, igy a
tamogatasi ciklus lezarasaig jogi okokbdl a tamogatott cégben a Raba Nyrt. nem
szerezhet tobbségi részesedést. A visszafizetési kotelezettség a tamogatott projekt
fenntartasi idészak lezaruldsa utan automatikusan megszanik.

igy két litemben zajlana az akvizicios folyamat.

. UTEM 2019

- Diagonal Valor Kft. 100%-0s megvasarlasa
- Rekard Hajtom- és Gépgyarto Kft. 24,9%-0s részesedésének megvasarlasa

Il. UTEM 2021

- Rekard Hajtom- és Gépgyarto Kft. 75,1%-0s részesedésének megvasarlasa

A TERVEZETT AKVIZICIO ELLENERTEKE 700 MILLIO FT
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Ertékelés, atvilagitas

ATVILAGITAS

A cégcsoport atvilagitasat az Ernst & Young Tanacsado Kft. végezte.
Az atvilagitds nem téart fel olyan kockazatokat, melyek a tervezett tranzakciot
meghiusitanak.

ERTEKELES

A cégcsoport értékelését a Grant Thornton Valuation Kft. végezte.

Az értékelés soran jovedelem megkdzelitéssel (DCF) és piaci megkdzelitéssel
készitette el a szakért6 a cégértéket. Megallapitasai szerint a 700 millio Ft vételar
kedvezd, a szinergiabol eredé megtakaritasok tovabbi elénydket biztositanak és
megfelel6 tartalékot jelentenek a feltart és esetleg nem ismert kockazatokra
egyarant.

A cégcsoport értékelése alapjan a tervezett vételar a vevd oldaléardl
elfogadhaténak és jovedelmezbnek tekinthetd.
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KOZGYULESI HATAROZATI JAVASLAT

5/2019.04.11. sz. kozqy Ulési hatarozat( i javaslat):

A Kozgyllés a Tarsasag Alapszabélyanak 13. (y) pontja alapjan jovahagyja a tervezett akviziciot
az eléterjesztésben foglaltak szerint és felhatalmazza a Tarsasagot annak megvalositaséara.

184



We engineer, you drive

KOZGYULES 3. NAPIRENDI PONT

IGAZGATOSAGI TAGOK VISSZAHIVASA, MEGVALASZTASA,
TISZTELETDIJ MEGALLAPITASA

Részvényesi el6terjesztés
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Raba Jarmuiipari Holding Nyrt.
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Szavazati jogok szama a RABA Jarm (ipari Holding Nyrt-nél
2019. marcius 11-én

A RABA Jarmdipari Holding Nyrt. a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény 54.8 (9) bekezdéseé-
ben foglaltak szerint t4jékoztatja a tékepiaci szerepléket a Tarsasdg részvényeihez kapcsolodo
szavazati jogok szamarol és az alaptéke nagysagarol:

A Téarsasag alapt 6kéjének osszetétele:

Részvény - Névérték Kibocsatott Ossznévérték
sorozat (Ft/db) darabszam (Ft)
1.000 13.473.446 13.473.446.000
Alaptéke nagysaga 13.473.446 13.473.446.000

A részvényhez kapcsol6do szavazati jogok szama:

Részvény | Kibocsétott Szayazatl jogra Részvényenkénti Osszes. . Seyat
sorozat darabszam Jogos Ito szavazati jog szayazaﬂ reszve el
részvények jog szama
13.473.446 13.473.446 1 13.473.446 120.681
Osszesen 13.473.446 13.473.446 1 13.473.446 120.681

Gyér, 2019. marcius 20.

RABA Jarmdipari Holding Nyrt.
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