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mérlegf6osszeg sajat tékén fellli Osszege egyilttesen meghaladja a Kibocsatd sajat tékéjének
hiasszorosat, igy az Erste Jelzalogbank Zartkérien Mikédé Részvénytarsasag jelen Alaptajékoztatdk
alapjan forgalomba hozandd6 értékpapir-sorozatai a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény 38.
paragrafusanak (4b) bekezdése alapjan kiemelten kockazatosnak mindsiinek. A Kibocsatasi program
keretdsszege, valamint az Erste Jelzdlogbank Zrt. legutolsé auditalt pénzigyi beszdmoldjaban (2017.
december 31.) szerepld mérlegfédsszeg sajat tékén fellli 6sszege egyulttesen a Kibocsatd sajat tékéje
28,5-sz6rosének felel meg.

DATUM: 2018. NOVEMBER 30.

MNB ENGEDELYSZAM:
Az Alaptajékoztatok kozzétetelét a Magyar Nemzeti Bank 2018. december 12. napjan kelt MNB H-KE-111-582/2018.
szamu hatarozataval engedélyezte.

A jelen dokumentum két alaptajékoztatét foglal magaban (a jelen dokumentum alkalmazasaban az alaptajékoztatok
egyuttesen: Alaptajékoztatd), amelyek alapjan az Alaptajékoztatéban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetésre
kerul6, valamint szabdlyozott piacra bevezetésre nem kerulé Jelzéloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalara van
lehetd8ség. A kibocsatasra kerll6é Jelzaloglevelekre alkalmazandé és az Alaptajékoztatdban nem részletezett egyéb
feltételeket a vonatkozé végleges feltételek (a tovabbiakban: Végleges Feltételek) fogjak tartalmazni, melyeket az
Erste Jelzalogbank Zrt. (a tovabbiakban: Kibocsatd) minden egyes nyilvanos kibocsatas alkalmaval, a kibocsatas
megkezdése el6tt a Befekteték rendelkezésére bocsat. A jelen Alaptajékoztaté egy dokumentumban tartalmazza a
tartalomjegyzéket, a 809/2004/EK rendelet szerinti 6sszefoglaldt, a regisztraciés okmanyt, az értékpapirjegyzéket és
a Végleges Feltételek formatumat.
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Az Alaptajékoztatdban alkalmazott fogalmak és roviditések az Alaptajékoztatd 1. szamu mellékletében
részletezett jelentéssel birnak.

OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOHOZ

A szakasz - Bevezetés és figyelmeztetések

Al

A Kibocsaté felhivja a Befektetdk figyelmét arra, hogy:
e ez az Osszefoglald az Alaptajékoztatd bevezetéjének tekintends;

e az értékpapirokba torténd befektetésrél sz6ld dontést a Befektetébnek az
Alaptajékoztaté egészének figyelembevételével kell meghoznia;

e ha az Alaptajékoztatéban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra
kerll sor, el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az
Alaptajékoztatoval kapcsolatban a birésagi eljaras meginditasat megel6zéen
felmerul6 forditasi koltségeket a felperes Befektetének kell viselnie; tovabba

e az Osszefoglalo tartalméaért felelésséget vallalo személyeket kartéritési felelésség
terheli a Befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglald
félrevezetd, pontatlan, nincs 6sszhangban a tajékoztatdé mas elemeivel, vagy nem
tartalmazza a t6kepiacrol sz6lé 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.) 27.
§ (1a) bekezdése szerinti kiemelt informaciokat, illetve alapvet§ informaciokat
annak érdekében, hogy segitsen a befektet6knek megallapitani, érdemes-e
befektetnilik az értékpapirba.

A.2.

A jelen Alaptajékoztatdé alapjan kibocsatott Jelzaloglevelek elsédleges forgalomba
hozatala soran Forgalmazéként a Programforgalmazéi Megallapodast alairé Forgalmazok
mikddnek kdzre: a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), az
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (a tovabbiakban: Erste Bank) (1138 Budapest, Népflrdé u.
24-26.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.), a TakarékBank
Zrt. (1022 Budapest, Pethényi kéz 10.) és az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.). A Programforgalmazéi Megallapodas lehetéséget biztosit
Uj Forgalmazodk csatlakozasara.

A Fizetd ugyndki tevékenységet az Erste Jelzalogbank Zrt. (1138 Budapest, Neépfirdd
utca 24-26.) latja el.

A Kibocsaté hozzajarul az Alaptajékoztaté felhasznalasahoz a Kibocsatasi Program
keretében kibocsatott Jelzaloglevelek pénziigyi kdzvetiték altali kés6bbi ujraértékesitése
vagy veégleges értékesitése céljabdl. A pénzigyi kdzvetitbk a Kibocsatasi Program
keretében kibocsatott Jelzalogleveleket az Alaptajékoztatd felhasznalasaval a
Jelzaloglevelek lejarataig értékesithetik uUjra, illetve a lejarataig értékesithetik véglegesen.
Az Alaptajékoztatd felhasznaldsa szempontjabdl nincsenek lényeges, a hozzajarulashoz
kapcsolodo feltételek. A Kibocsaté tajékoztatja a befektetoket, hogy az egyes
pénziigyi kozvetitok az ajanlataik feltételeit az ajanlataik megtételekor adjak meg.

B. szakasz - A Kibocsaté és az esetleges kezes

B.1. . ce s .
A Kibocsaté jogi és kereskedelmi neve:
Erste Jelzalogbank Zartkérlen Mikodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Erste
Jelzalogbank, Jelzalogbank vagy Kibocsaté)

B.2.

A Kibocsaté székhelye, jogi formaja, a mikodésére iranyadd jog és a bejegyzés orszaga:

A Kibocsaté székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.,

A Kibocsaté jogi formaja: zartkérlien miikodé részvénytarsasag
A Kibocsatdé mikodésre iranyado jog: magyar jog

Az orszag, ahol a Kibocsaté be van jegyezve: Magyarorszag
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A Kibocsatét a Fdévarosi Torvényszék, mint Cégbirésag Cg. 01-10-048682
cégjegyzeékszam alatt tartja nyilvan.

B.3. Nem alkalmazhato
B.4a. Nem alkalmazhato
B.4b.

A Kibocsatét és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasol6 ismert trendek bemutatasa.
A magyar gazdasag teljesitménye

A magyar gazdasagi novekedés megdrizni latszik dinamikajat 2018-ban is. A 2015-6s 3,5
szdzalékos és a 2016-0s 2,3 szazalékos GDP ndvekedés utan a gazdasag teljesitménye
2017-ben 4,1 szazalékkal bévilt." 2018 masodik negyedévében Magyarorszag bruttd
hazai terméke 4,8 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. Az el6z6
negyedévhez képest a ndvekedés 1,0 szazalékos volt a szezondlisan és naptarhatéssal
igazitott adatok szerint. % Elemz8i varakozasok alapjan a bruttd hazai termék bdvilése
2018-ban 4 szazalék felett lehet. A ndvekedést elsésorban az unids forrasok altal is fitott
beruhazasok és a tovabb erd8s6dd bels§ fogyasztdas mozgatja, melyet a realbérek
ndvekedése kisér.

2017-ben a nemzetgazdasagi beruhazasok 23,3 szazalékkal béviiltek éves szinten®. A
kiemelkedd emelkedés az unios forrasokbdl megvaldsitandé beruhazasok aktiv
kormanyzati eléfinanszirozasa mellett az alacsony bazisnak tulajdonithatdé, 2016-ban
12,9%-kal estek vissza a nemzetgazdasagi beruhazasok. 2018 elsé felében a
beruhazasok volumene 13,4 szazalékkal emelkedett.* A dinamikus béviilés a 2014—2020-
as uniés koltségvetési ciklus forrasaibol finanszirozott projektekkel 6sszefiiggé
munkalatok élénkilésének és kiemelt kapacitasbdvité nagyberuhazasoknak egyarant
kbészonheté.

A munkanélkiiliségi rata csokkend trendje figyelhet6 meg az utdbbi években. 2017
utols6 negyedévére a mutatd 3,8 szazalékra mérsékl6dott, melyben a kormanyzati
kézmunkaprogramok mellett a belf6ldi els6dleges munkaerépiac feszesebbé valasanak
volt meghatéarozé szerepe. Az idei évben is fennmaradt a munkanélkuliségi rata csdkkend
trendje, s 2018 masodik negyedévében a munkanélklliségi rata minddssze 3,6
szazalékon allt.°

A fogyasztéi arak inflaciéja 2016-ban - két deflaciés évet kdvetben - tért vissza, majd
2017-ben az inflacié éves atlagban 2,4 szazalékos volt. 2018. januar-augusztusban
atlagosan 2,6 szazalékkal néttek a fogyasztdi arak.® Elemzéi varakozasok szerint 2018-
ban 2,8 szazalék korul alakulhat az éves atlagos inflacio.

Az Eurdpai Uni6 ESA2010 moddszertana szerint az allamhaztartdas hianya a GDP
aranyaban 2014-ben elérte a 2,6 szazalékot, 2015-ben 1,9 szazalék, 2016-ban 1,7
szazalék volt. A kormanyzati szektor 2017. évi hianya a GDP 2,0 szazaléka volt.”

A 2011-et kdvetd években fokozatos csokkenés figyelheté meg a GDP aranyos brutté

! KSH: A brutté hazai termék (GDP) értéke és volumenindexei (2000-)

2 KSH: A brutté hazai termék (GDP) volumenindexei

% KSH: A nemzetgazdasagi beruhazasok értéke, volumenindexei (2000-)

* KSH: A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei gazdasagi agak szerint
® KSH: A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitdsa nemenként, havi adatok

® KSH: Fogyasztoiar-indexek a termékek és szolgaltatasok fébb csoportjai szerint
"KSH: Az allamhaztartas egyenlege — ESA2010 (2000-)
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allamadossag trendjében. A 2011-es 80,5 szazalékrél 2017 végére 73,6 szazalékra
csokkent a mutato.’. A 2018-as év elsé felében megugro koltségvetési pénzforgalmi
hianyszamok ellenére az allamaddssag tovabbi csdkkenése varhato.

Az euré/forint arfolyama 2017 soran 302-315 forint kdz6tt, a svajci frank/forint arfolyam
263-294 forint kozott, az USA dollar/forint arfolyama 254-294 ko6zott alakult. 2018 eddig
eltelt id6szakaban a frank/forint és a dollar/forint arfolyam a 2017-eshez hasonlé savban
maradt, mig az eurdval szemben aprilistdl leértékelédést szenvedett el a forint, és jelenleg
a 320-330-as savban tartézkodik. °

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) 2016 majusa 6ta 0,9 szazalékos
historikusan alacsony szinten tartja a jegybanki alapkamatot. A monetaris politika Uj
keretrendszerén bellll az iranyadé instrumentum, a 3 hénapos jegybanki betét allomanyat
a jegybank 2017 végére fokozatosan 75 milliard forintra csokkentette.'® Az intézkedések
hatasara a bankrendszerben 1évé tdbbletlikviditas fokozatosan emelkedett, jelentésen
csOkkentve a bankkdzi kamatokat. A bankkdzi kamatok igy mar jo ideje teljesen
elszakadtak a 0,9 szazalékos jegybanki alapkamattol.™ Mindemellett a jegybank a
bankkoézi likviditas szintjét finomhangold FX-swap tendereinek segitségével is
folyamatosan igazitani tudja. 2018 elejétél a jegybank bevezette a monetaris politikai
célu IRS tendereket és a jelzaloglevél-vasarlasokat a hosszi hozamok csokkentésének
céljabol, a nemkonvenciondlis eszkdzdket 2018 végeig tervezi alkalmazni, azonban a
megemelkedett nemzetkdzi kockazatérzékelés mellett nem tudta tartdsan leszoritani az 5
és 10 éves hozamokat. A jelzaloglevél-vasarlasi program keretében az MNB elsédleges
piacon 100,9 milliard forint jelzaloglevelet, a masodlagos piacon 125 milliard forint
jelzaloglevelet vasarolt 2018. szeptember végéig.12 A 3 hoénapos BUBOR szeptemberben
0,20 szazalékon allt."™®> 2019-2020 soran varhato, hogy egy lassu, fokozatos emelkedési
folyamat eredményeképpen a bankkdzi kamatok ismét felzarkéznak a jegybanki
alapkamat szintjéhez.

Az orszag 5 éves szuverén CDS felara 2012 év eleje 6ta csdkkend palyan mozog, a
2017-es év kezdetén tapasztalhatdé 124 bazispontos felar 2017 augusztusaban 100
bazispont ala keriilt, enyhe kilengések mellett a 80 és 100 kdz6tti sdvban stabilizalddott. ™

A magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa®®

A magyarorszagi jogszabalyvaltozasok alapjan 2018-t6l a bankoknak at kell allniuk az
International Financial Reporting Standards (a tovabbiakban: IFRS) alapu szamviteli
szabdlyok alkalmazasara. Ennek keretében mar 2017-t6l a magyar bankszektor tébb
szerepl6je is atallt az IFRS alapu szamviteli szabalyok alkalmazasara, aminek
eredményeképpen nem lehetséges a korabbi, HAS alapu szamviteli szabalyokat kdvetd
statisztikai adatokkal toérténd 0Osszehasonlitds. Az &sszehasonlithatésag elbsegitése
érdekében az MNB elkészitette a 2016. évi adatok korrigalt véltozatat, a tovabbiakban

8 KSH: Az allamhaztartas brutté adéssaga ESA2010 (2000-)

® MNB: Devizaarfolyam statisztikak

9 MNB: Iranyado instrumentum volumene

" MNB: A jegybanki alapkamat alakulasa

2 MNB — Monetaris politika — A monetaris politikai eszkoztar — Jelzaloglevél vasarlasi-program — Informaciok az MNB jelzaloglevél
vasarlasi programjanak elsédleges és masodlagos piaci vasarlasairol

¥ MNB. Hivatalos BUBOR fixingek

1 MNB Inflacios jelentés. Kézzététel: 2018. szeptember, Kézzététel: 2018. szeptember 20.

* MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés 2018. majus;

MNB Felligyelet Id6sorok — |. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek 6sszesen (frissitve a 2018. Il. negyedéves
adatokkal): A hitelintézetek 6sszesitett adatai magukba foglaljak a részvénytarsasagi hitelintézetek, a szakositott hitelintézetek, a
hitelintézeti fidktelepek, a szdvetkezeti hitelintézetek és harom specialis szakositott hitelintézet (MFB, EXIM, KELER) adatait,
ugyanakkor nem tartalmazzak azon pénziigyi vallalkozasok adatait, amelyek prudencialis szempontbdl mindsuilnek hitelintézeteknek.
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erre alapul az elemzés.

Az el6z6 évek jellemzé trendje, a bankszektor lakossagi hitelallomanyanak csokkenése
2017-ben megallt, az Uj kihelyezések novekvd volumene ellensulyozta a meglévé
allomany amortizaciéjat. A lakossagi hitelezésben a nettd hitelallomany 2017-ben 4,6
szazalékkal novekedett, mely az Uj kihelyezések dinamikus névekedésének kdszénhetd.
A vdéllalati hitelezésben a lakossagi hitelezésnél dinamikusabb ndvekedés volt
tapasztalhaté, 2017-ben a netté hitelallomany 12,7 szazalékkal novekedett. Ezeknek
koészoénhetben 8 szdzalékkal ndvekedett a teljes nettd hitelallomany 2017-ben.

A lakossagi hitelezés teriiletén 2017-ben a gazdasagi ndvekedésnek és a bérek
dinamikus emelkedésének kdszonhetben az Uj kihelyezések ndvekedése tovabb gyorsult.
Mind a lakascélu, mind a fogyasztasi hitelek irdnti kereslet tovabb élénkult 2017-ben. Ez a
trend tovabb folytatédott 2018 els6 félévében is. Mind a lakascélu, mind a fogyasztasi
hitelfeltételek lazultak 2017-ben a hitelkamatok csokkenése miatt, ami a verseny
erésddésének az eredménye.

A vallalati hitelezésben az Uj kihelyezések minden szegmensben jelentés ndvekedést
mutattak 2017-ben. Osszesen 696 milliard Ft-tal bévilt a teljes nettd vallalati
hitelallomany 2017-ben, ami 12,7 szazalékos éves ndvekedésnek felel meg. Az MNB
tovabb folytatta a Piaci Hitelprogramot, melynek keretében egy kockazatkezelést és egy
likviditaskezelést segité eszkbdzzel tamogatja a bankok piaci hitelezésre val6 atallasat.
Ennek keretében 2017-ben 230 milliard forintnyi forrast helyeztek ki a pénzintézetek.

A nemteljesité hitelek aranya az elmult évekhez hasonldéan tovabb csdkkent 2017-ben.
A teljes hitelportfolion bellil a vallalati nemteljesitd hitelek aranya jelentésen, 6,3
szazalékponttal 7,2 szazalékra csokkent 2017 végére. Az ingatlanpiac fellendulésének
kovetkeztében, a kdvetelések eladasanak és leirasanak kdszdénhetéen 10,9 szazalékra
csOkkent a lakossagi nemteljesitd hitelek aranya 2017 végére. 2018-ban a hitelezési
fellendlilés és a tovabbi portfoli6 tisztitas kdvetkeztében tovabbi csdkkenés varhato.

A jegybank 2012 augusztusa 6ta tarté kamatcsokkentési ciklusa kovetkeztében a
bankbetétek kevésbé vonzd befektetési formava véltak a lakossag koérében, ennek
ellenére a lakossagi betétallomany ndvekedésnek indult 2017-ben, mikézben a névekvd
lakossagi megtakaritdsok a magasabb hozamot biztosité alternativ befektetésekbe
(allamkotvények, biztositasi termékek, befektetési jegyek) is tovabb aramoltak. A
haztartasoknal lév6 készpénzallomanyt ndvelte a mélyponton Iévd inflacid, valamint a
pénzlgyi tranzakciods illeték koltségndvels hatasa. A lakossagi betétallomany névekedése
mellett a vallalati és egyéb szegmensek megtakaritasai is ndvekedtek 2017-ben, aminek
eredményeképpen a teljes betétallomany dinamikusan névekedett. A jegybank az
inflacios cél elérése érdekében tovabbra is rekord alacsonyan, 0,9 szazalékon tartotta az
alapkamatot.

A szektor netté kamateredménye a 2016-os 779 milliard Ft-r6l 2017-re 775 milliard Ft-ra
csOkkent. A csOkkend kamateredményt elsésorban az alacsony kamatkdrnyezet és a
kamatmarzs szikulése okozta.

A jutalékokbodl, dijakbél szarmazé eredmény 2017-ben névekedett 2016-hoz képest.

A magyar bankrendszer jovedelmezésége az elmult években meglehetésen alacsony
volt a hitelezési veszteségek és a magas fiskalis terhek kovetkeztében. A szektor
eredményét jelentésen befolyasolta a bankadd 2016-t6l kezdddd csokkentése, valamint a
hitelportfolio tisztulasat kdveté kockazati céltartalék visszairasok. A bankszektor a 2016.
év végi 504 milliard Ft addzas el6tti nyereséget kovetéen 2017-ben rekord magas 694
milliard Ft nyereséget ért el. A bankszektor jelentés 2017. évi eredménye utan 2018. elsé
félévében a bankszektor ad6zas utani eredménye megkdzelitette a 300 millidrd Ft-ot.

A bankrendszer tékeellatottsaga a megel6z6 évekhez hasonléan magas, a teljes
konszolidalt tékemegfelelési mutatd 16,8 szazalékot tett ki 2017 végén. A tékeellatottsag
bankonként tovabbra is vegyes képest mutat.
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A lejarati eltérés csokkentése érdekében az MNB 2017 aprilisatél bevezette a
Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutatét (a tovabbiakban: JMM). Az Uj mutaté a
lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forint forrasok (pl.: jelzaloglevelek,
jelzalog fedezete mellett kibocsatott egyéb értékpapirok, jelzalogbanki refinanszirozasi
hitelek) és az 1 éven tuli hatralévd lejaratu lakossagi forint jelzaloghitelek nettd
allomanyanak hanyadosaként szamitandd ki konszolidalt szinten. A JMM-re vonatkozé
minimalis elvart szint 2018. oktéber 1-t61 20 szazalék, azaz a jelzaloghiteleket legalabb 20
szdzalékban hosszu forrdsoknak kell finanszirozniuk.

Lakossagi jelzaloghitelezés, lakaspiac alakulasaval™®

A lakossagi jelzaloghitel allomany 2017-ben ndvekedésnek indult és ez a ndvekedés
2018 els6 félévében is folytatddott. A ndvekedést az 0j lakascélu hitelkihelyezés
Utemének folyamatos gyorsulasa eredményezi. Az Uj lakascélu hiteleken belll elsésorban
a fix kamatozasu hitelek novekedtek, ezek aranya 2018 elsé félévére 82 szazalékra
novekedett. A lakascélu jelzaloghitel kihelyezések ndvekedése mellett 2018-ban az Uj
szabad-felhasznalasu jelzaloghitel-kihelyezés is tovabb névekedett, 2018 elsé félévében
36 szazalékkal 2017 végéhez képest. A lakascélu hitelfeltételek nem valtoztak érdemben
2018 els¢ féléve soran, mikdézben mind a fix kamatozasu, mind a fogyasztébarat
hitelezési konstrukcié jelentés térnyerése volt megfigyelhetd. 2018 masodik félévében
megkotott jelzaloghitelek 41 szazaléka rendelkezett fogyasztdbarat mindsitéssel.

Az MNB 2018. oktéber 1-t6l tovabb szigoritotta a lakossagi addssagfék szabalyokat
annak érdekében, hogy a hosszabb (10 éves) lejaratu fix kamatozasu
jelzaloghiteltermékek felvételére 0sztondozze a lakossagot, ezaltal erésitve a megfeleld
min6ségl és fenntarthat6 lakossagi jelzaloghitelezést.

Az ingatlanpiac és ezzel egyitt a lakashitel-piac szamottevéen élénkilt mind 2017-
ben, mind 2018 els6 félévében, amely a lakaséarak jelentds mértékl emelkedése mellett a
piaci forgalom megugrasaban is tukroz6dott. A kereslet élénkllését tovabbra is tamogatja
a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (a tovabbiakban: CSOK), valamint a 2020-ban
lejard Uj lakas vasarlasara vonatkozé kedvezményes afa.

A KSH adatai szerint 2018 els6 félévében 6 617 aj lakas épiilt, ami 30 szazalékkal tébb
volt, mint az el6z8 év azonos id6szakahoz képest. Az (] lakaspiac tovabbi élénkilését
jelzi elére, hogy a kiadott lakasépitési engedélyek és bejelentések szama 2018-ban a
2017-es adatokhoz hasonléan magas maradt.

A CSOK a lakasvasarlasokra nyujt a csalddosok szamara tamogatast, mikbzben az U
épitésli lakasok vasarlasat 6sztébnzi a magasabb tdmogatasi 6sszeggel. 2020-ban a
terveknek megfeleléen kivezetésre kerll a 2015 decemberében hozott kormanyddntés,
miszerint az Uj lakasok afaja 27 szazalékrdl 5 szazalékra csokkent, ezzel szintén az
Ujlakas-piac fellendiilését er6sitve.

2018 masodik félévében a hasznalt lakasok piacan a megel6z6 év atlagos arszintjéhez
képest 12 szazalékos arcsokkenés kovetkezett be, ezzel megszakitva a tobb éve tartd
folyamatos aremelkedési trendet. Ezzel szemben az uj lakasok ara 2018 masodik
félévében 9 szazalékkal emelkedett."’

B.5.

A Kibocsaté az Erste Bank 100%-os tulajdondban 1év6 szakositott hitelintézetként

' MNB Feliigyelet Idésorok — I. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek 6sszesen (frissitve a 2018. Il. negyedéves adatokkal)
és MNB Pénzlgyi Stabilitasi jelentés 2018. majus
" KSH Lakaspiaci arindex, Kozzététel: 2018. szeptember 28.
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mikddé jelzalog-hitelintézet.

Az Erste Bank az Erste Group Bank AG altal iranyitott csoport (a tovabbiakban: Erste
Group) tagja, az Erste Group Bank AG 70%-0s, tdbbségi tulajdonrésszel rendelkezik az
Erste Bankban.

Az Erste Bank tovabbi 15-15%-0s kisebbségi részesedéssel rendelkez6 tulajdonosai a
Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: Corvinus Zrt.) és az Eurépai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (a tovabbiakban: EBRD).

Az osztrak Erste Group 1997-ben, az allami tulajdonban lévé Mez&bank megvasarlasaval
Iépett a magyar piacra, mely 2011. januar 1-jét6l ERSTE BANK HUNGARY Zrt. néven
mikodik, és nyujt teljes koérl pénzigyi szolgaltatasokat lakossagi, vallalati és intézményi
ugyfelei szamara.

A teljes korl kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Erste Bank a
magyarorszagi pénziigyi szolgaltatéi piac meghatarozé szerepl6je, 2018. els6 félév végén
2 643 milliard forintos konszolidalt mérlegféosszeggel rendelkezett. Az Erste Bank
univerzalis banki szolgaltatasokat kinal mind a lakossagi, mind a vallalati és intézményi
Uzletagaban, és Leanyvallalatan, az Erste Befektetési Zrt.-n keresztlil a befektetési
szolgaltatasok teljes korét is kinalja Ugyfelei szamara. Az Erste Bank az Ugyfeleit 114
fiokjan, valamint 403 bankjegykiadd automatajan keresztiil szolgalja ki (2018 juniusi
adatok alapjan).

Az Erste Bank 100%-os tulajdoni részesedés mellett, egyedili alapitéként azzal a
szandékkal alapitotta az Erste Jelzalogbankot, hogy aktiv szerepléje legyen a
Jelzéloglevél-piacnak. A Kibocsaté finanszirozasi modellje kizardlag refinanszirozasra
iranyul, az Erste Bank és mas partnerbankok szamara kivan hozzaférést biztositani
hosszu tbkepiaci forrasokhoz a jelzaloglevelek kibocsatasan keresztil, 06nallo
ugyfélhitelezést és hitelportfoliok megvasarlasat nem tervezi.

B.6.-
B.8.

Nem alkalmazhatd

B.9.

A Kibocsété jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kbzzé nyereség-elbrejelzést.

B.10.

A Kibocsaté auditélt, egyedi éves pénzugyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és
tesz kézzé a Nemzetkbézi Pénzigyi Beszédmolasi Szabélyok (International Financial
Reporting Standards, IFRS) szerint, azzal, hogy a 2017-es és a megel6z8 évek pénzlgyi
beszamoléi még a Magyar Szamviteli Szabalyoknak (a tovabbiakban: MSZSZ)
megfeleléen késziltek. Az Alaptajékoztatdban hivatkozott 2016. évi pénzugyi beszamolot
az Ernst & Young Koényvvizsgalé Kft. auditalta, a 2017. évre vonatkozd pénzigyi
beszamoldt és a 2017. december 31. forduldnappal elkészitett auditalt 2017. évi specialis
célu el6zetes IFRS pénzigyi kimutatast a PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kift.

A konyvvizsgalok a Kibocsatéd legutdbbi kettd pénzigyi évre vonatkozé nem konszolidalt
éves beszamolodjat mindsités és korlatozas nélkili kbnyvvizsgalati zaradékkal lattak el.

A konyvvizsgald a 2017. évi specidlis célu el6zetes IFRS pénzlgyi kimutatasrol széld
jelentését hitelesité zaradékkal latta el, azzal a felhasznélasi korlatozassal, hogy a
jelentés kizarolag az Erste Jelzalogbank Zrt. vezetésének és az MNB részére késziilt.

B.11.

Nem alkalmazhatd

B.12.

12/1. Auditalt pénzugyi informéaciok

A Kibocsatéo MSZSZ szerint 2016. december 31. és 2017. december 31. fordulénapokkal
elkészitett auditalt 2016. és 2017. évi éves beszamoldi, valamint a Kibocsaté 2017.
december 31. forduldnappal elkészitett auditalt 2017. évi specialis célu el6zetes IFRS
pénzigyi kimutatasa:
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Mérleg (ezer forint)
2016.12.31 | 2017.12.31 | valtozas 2017.12.31
(MSZS2) MSzSz) | (Mszsz) (IFRS)

Pénzeszk6zok 983 997 372411 -611 586 372411
K(’areﬁke(_jési célu__szérmazékos 0 0 0 887 478
pénziigyi eszk6zok

Allampapirok 0] 7227510 7 227 510 7 248 991
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések | 56 142 321 | 79 434 398 | 23292077 | 79508 148
U_gyfeleknek nyujtott hitelek és 0 0 0 37 426
kdvetelések

Immaterialis javak 355 139 415 093 59 954 409 989
Targyi eszk6zdk 7 058 5 586 -1472 5 586
Adodkovetelések 0 13 548 13 548 13 548
Egyéb eszk6zok 407 784 | 1093531 685 747 30779
ESZKOZOK OSSZESEN 57 896 299 | 88562 077 30665 778| 88514 356
Hitelintézetekkel szembeni 7000000 8100000| 1100000| 8100678
kotelezettségek

Kibocsatott értekpapirok miatt fennalld | ¢ 367 50| 73 375 764 | 27 008 184 | 73 946 277
kotelezettség

Egyéb kotelezettségek 629 937 697 083 67 146 85934
Jegyzett t6ke 3000000 3005000 5000 3 005 000
Egyéb sajat t6ke 898 782 | 3384 230 2 485 448 3376 467
FORRASOK OSSZESEN 57 896 299 | 88562 077 30665778 | 88514 356
Eredménykimutatas (ezer forint)

2016.12.31 | 2017.12.31 valtozas 2017.12.31
(MSZS2) (MSzSz) | (Mszsz) (IFRS)

Netté kamatbevétel 109 723 238 848 129 125 341 059
Nett6 jutalék- és dijbevételek -53 061 17 560 70 621 45 498
Szokésps (Uzleti) tevékenység egyéb 32815 14 918 17 897 129 552
eredménye

Adozas elbétti eredmény 23 847 241 490 217 643 257 456
Adofizetési kotelezettség 161 17 315 17 154 41 355
Adozott eredmény 23 686 224 175 200 489 216 413
Az Erste Jelzalogbank az engedélyhez kotott tevékenységeket a Fellgyelet altal kiadott
2016. junius 30-an kelt engedélyben meghatarozottak alapjan végzi.

12.2. Kbézbens pénzigyi informaciok
Az Erste Jelzalogbank Zrt. a Szamviteli torvény 9/A.§ -val élve, 2018. januar 1-tél
pénzigyi kimutatasait kizarélag a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testilet (IASB) altal
kibocsatott, az Eurdpai Uni6 altal is elfogadott Nemzetkdézi Pénzigyi Beszamolasi
Standardok (a tovabbiakban: IFRS) szerint késziti.
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A Kibocsatd IFRS szamviteli szabalyok szerint elkészitett, egyedi, nem auditalt 2018.
félévi beszamolojanak fébb adatait az alabbi tablazatok tartalmazzak:

Mérleg (ezer forint) IFRS szerint

Eszk6zok 2017.06.30 2018.06.30 valtozas
Pénzeszkdzdk 250 409 8 136 186 7885777
Ertékesitheté pénziigyi eszkdzok 7 098 549 12 428 729 5330 180
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 78 442 309 | 102094 520| 23652 211
Targyi eszkdzok 6328 4856 -1472
Immaterialis javak 361 525 372 537 11 012
Egyéb eszkdzok 805 382 272 362 -533 020
Eszk6zo6k 6sszesen: 86 964 502 | 123309 190| 36 344 688
Kotelezettségek 2017.06.30 2018.06.30 valtozas
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 6 013 142 12 502 192 6 489 050
Eé?glgiéetgégz”ékpap"mk miatt fennallo 75662 841| 105610567 | 29 947 726
Egyéb kotelezettség 103 417 98 060 -5 357
Kotelezettségek 0sszesen 81779400| 118210819 36431419
Sajat Toke 2017.06.30 2018.06.30 valtozas
Jegyzett téke 3 005 000 3 005 000 0
Egyéb sajat téke 2180 102 2093371 -86 731
Sajat toke osszesen: 5185 102 5098 371 -86 731
Kotelezettségek és sajat toke 0sszesen: 86 964 502 | 123309 190| 36 344 688
Eredménykimutatés (ezer forint) IFRS szerint

2017.06.30 2018.06.30 valtozas
Netté kamatbevétel 95 986 333 624 237 638
Netto jutalékbevétel -7 368 59 728 67 096
Szokasos (Uzleti) tevékenység egyéb eredménye -588 757 -183 990 404 767
Addzas elétti eredmény -500 139 209 362 709 501
Adofizetési kotelezettség 11 449 20574 9125
Adozott eredmény -511 588 188 788 700 376

A 2017. december 31-re vonatkoz6 auditélt, pénzigyi beszamold, illetve a 2018. junius
30-i nem auditélt kdzbensé pénzigyi informacidk Kibocsatdé honlapjan torténd kozzététele
6ta nem kovetkeztek be a Kibocsatd kilatdsai szempontjabdl jelentés hatranyos

valtozasok.

B.13.

Az Erste Bank mint alapité 2018. oktdber 10-én t6keemelésrdl dontétt a Jelzdlogbankban.
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A t6keemelés névértéken 5 millio forint, kibocsatasi értéken 4 milliard forint értéki
részvénykibocsatas, illetve részvényjegyzés révén valdésul meg, a részvényeket az Erste
Bank egyediil jegyzi le. A részvénykibocsatas révén a Jelzalogbank jegyzett t6kéje 3
milliard 5 millié forintrél 3 milliard 10 millié forintra emelkedik, 3 milliard 995 millié Ft
téketartalékba kerdl.

A tékeemelést a cégbirdsag 2018. november 11-én a cégjegyzékbe bejegyezte.

A kozelmultban nem tortént egyéb, kifejezetten a Kibocsatéval 6sszefiiggd, a Kibocsaté
fizetbképességének értékelését Iényegesen befolyasolé esemény.

B.14. A Kibocsaté az Erste Bank 100%-os tulajdonaban Iévé Leanyvallalat. A Kibocsato
finanszirozdsi modellje kizardlag refinanszirozdsra iranyul, az Erste Bank és mas
partnerbankok szamara kivan hozzaférést biztositani hosszu futamideji tdkepiaci
forrasokhoz a jelzaloglevelek kibocsatasan keresztiil.

B.15. A Kibocsatd tevékenysegi kore a gazdasagi tevékenységek egyseéges agazati
osztalyozasi rendszere (TEAOR) szerint:

Fétevékenység:
64.92°08 Egyéb hitelnyujtas
Tovabbi tevékenységi korok:
64.19°08 Egyéb monetaris kozvetités
64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kozvetités
66.19°08 Egyeéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenyseg
A Kibocsaté szakositott hitelintézetként a jelzalog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrél szold
1997. évi XXX. térvény (a tovabbiakban: Jht.) alapjan az alabbi tevékenységeket végzi
Uzletszerien:
- pénzkdlcson nyljtasa Magyarorszag teriiletén 1évé ingatlanon alapitott jelzalogjog
fedezete mellett (Jht. 3. § (2) bekezdés b) pont);
- jelzalogjog kikotése nélkili koélcséndk nyujtasa allami készfizet-kezesség
vallalas esetén (Jht. 3. § (2) bekezdés c) pont);
- visszafizetendd pénzeszkdz nyilvanossagtol torténé elfogadasa, ide nem értve a
betét gyijtését (Jht. 3. § (2) bekezdés a) pont);
- fedezeti célu szarmaztatott (derivativ) lUgyletek megkdtése kockazatkezelési és
likviditasi célbdl (Jht. 3 § (10) bekezdés);
- ingatlanok forgalmi és Hitelbiztositéki értékének meghatérozasa (Jht. 3. § (5)
bekezdés).
A Kibocsatdé a tevékenységét a mikddési engedélye alapjan kizardlag pénzlgyi
intézmények részére végezheti.
B.16.

F6 részvényesek

Tulajdoni arany
Részvényes 2018.11.11.
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 100%

Jelzalogbanki részvények szama és névértéke tipusonként
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Megnevezés Részveny Részvények Részvények Osszesitett
névértéke (Ft- ; e s s
ban) darabszama névértéke (millié Ft-ban)
Nevre 52610 1.000 3.010.000 3.010
részvény

A Kibocsato alaptékéje 3.010.000.000,- Ft (harommilliard-tizmillié forint), mely teljes
egészében pénzbeli hozzajarulasbdl all. A Kibocsaté alaptékéje 3.010.000 db
(harommillio-tizezer darab), egyenként 1.000,- Ft (egyezer forint) névértékl, névre sz6lo
LA” sorozatu tOrzsrészvénybdl all. A részvények dematerializalt részvények. Minden
részvény egy (1) szavazatra jogositja a tulajdonosat.

B.17.

A Kibocsaté hitelminésitése

Az Erste Jelzalogbank Zrt. jelzaloglevelei ,A-" hitelminésitést kaptak stabil kilatassal a
Fitch Ratings Frankfurt/London hitelminésité intézett6l 2017. marcius 17-én. A Fitch
Ratings Frankfurt/London hitelmin&sité intézet 2017. november 22-én a jelzaloglevelek
kilatasat ,stabilrél” ,pozitivra” valtoztatta, egyben megerdsitette ,A-" hitelmindsitésiket. A
jelzaloglevelekre kiadott Fitch Ratings hitelminésités a Kibocsatd kérésére készilt. A
jelzaloglevelek a mindsités alapjan befektetésre ajanlott kategéridba tartoznak. A
mindsitések részletes leirasa megtalalhaté a Fitch Ratings hivatalos weboldalan.

Az Erste Jelzalogbank egyéb hitelkockazati besorolassal nem rendelkezik.

B.18.-
B.50.

Nem alkalmazhatd

C. szakasz - Ertékpapirok

C.1.

A Kibocsatd jelen Kibocsatasi Programjanak keretében kizarélag névre sz6l16,
dematerializalt Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalara kerilhet sor.

A Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatala t0bb Sorozatban és adott Sorozaton
belll egy vagy tobb Részletben toérténik, a jelen Alaptajékoztatoban és a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Kibocsaté jelen Kibocsatasi Programjanak keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek
kamatozasuk szerint lehetnek Fix, Valtozo, Indexalt és Diszkont Jelzéloglevelek.

A Jelzaloglevelek névértéken, a névértéket meghaladd vagy névérték alatti aron, illetve
Diszkont jelzdloglevelek esetén névérték alatt magyar forintban és euréban kertlhetnek
forgalomba hozatalra. A Jelzéloglevelek névértéke a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
kerll meghatarozasra. A Kibocsatasi Program soran forgalomba hozott Jelzéloglevelek
futamideje az alkalmazandd jogszabalyok és rendelkezések figyelembe vételével a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott minimum 30 nap és maximum 30 év.
Az egyes forgalomba hozatalok toérténhetnek jegyzési (a tovabbiakban: jegyzés)
eljarassal vagy aukcidés (a tovabbiakban: aukcid) eljarassal az Alaptajékoztatdé és a
vonatkozo Végleges Feltételek feltételei szerint.

Az Erste Jelzalogbank Zrt. 2018-2019. évi Kibocsatasi Programjanak keretosszege
100.000.000.000,- Ft (egyszazmilliard forint). A Kibocsatasi Program érvényességi ideje
alatt forgalomba hozott Jelzaloglevelek 0Ossznévértéke nem haladhatia meg a
100.000.000.000,- Ft-ot (egyszazmilliard forintot), vagy az ennek megfeleld euré dsszeget
(mely eurd dsszeg forintra valé atszamitdsanal a Forgalomba hozatal napjan érvényes, az
MNB altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté semmilyen kotelezettséget nem vallal arra, hogy a Kibocsatasi Program
keretében a telies 100.000.000.000,- Ft (vagy ennek megdfelel6 eurd 06sszeg)
Ossznévértékben hoz forgalomba Jelzalogleveleket.
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A Jelzéloglevelek azonositasara szolgal6 Nemzetkdzi értékpapir-azonosité szam (ISIN
kéd) a vonatkozo Végleges Feltételekben kerdl feltlintetésre.

Cc.2.

A Jelzaloglevelek forgalomba hozatala t0bb Sorozatban és adott Sorozaton bellill egy
vagy tobb Részletben térténik forintban vagy euréban az alkalmazandé jogszabalyok és
rendelkezések figyelembe vételével, valamint a jelen Alaptajékoztatdé és a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

C.3.

Nem alkalmazhato

C.4.

Nem alkalmazhaté

C.5.

Jelen Alaptajékoztatdé a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara készilt. A
Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam teriletén kivil a fogadé allam illetékes
hatésaganak 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek megfelelé egyedi
notifikacié alapjan kerilhet sor kibocsatasokra. A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget
arra, hogy a Jelzaloglevelek Magyarorszag teriletén kivil forgalomba hozatalra keriilnek.

A Jelzalogleveleket csak a hatalyos és vonatkozé jogszabalyokkal 6ésszhangban lehet
forgalomba hozni és értékesiteni Devizabelfoldi természetes és jogi személyek és jogi
személyiséggel nem rendelkezd egyéb szervezetek valamint Devizakllfoldi természetes
és jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkez6 egyéb szervezetek részére
akar kilféldon, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkozo
esetleges specifikus értékesitési korlatozasokat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza. A Jelzalogleveleknek a masodlagos piacon torténd értékesitése a vonatkozé
és hatalyos magyar jogszabalyok, valamint Budapesti Ertékt6zsdére (a tovabbiakban:
BET) tortént bevezetése esetén, a BET-en torténd kereskedés tekintetében a BET
szabalyzatai alapjan torténhet.

A kibocsatott Jelzaloglevelekre vonatkozéan a jelen Kibocsatasi Programban
meghatarozottakon kivil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Jelzaloglevél-
sorozat tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek egyéb Kkorlatozasrdl is
rendelkeznek.

A Jelzaloglevelek atruhazasa az eladdé Ertékpapirszamlajanak megterhelésével és a
Jelzalogleveleknek a vevé Ertékpapirszamlajan torténé egyidejli jovairasaval torténik
meg. A Jelzaloglevelek atruhazasa esetén a Szamlavezet6k Osszevont értékpapir-
szamlai kozotti atvezetésre vonatkozéan a KELER Kdzponti Ertéktar Zrt. (a tovabbiakban:
KELER) mindenkori szabalyzatai a Jelzaloglevelekhez kapcsol6dd jogok étszallasa
tekintetében korlatozdsokat és zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél-
tulajdonosokra kotelezéek.

A Jelzéloglevelek nem keriiinek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok
1933. évi értékpapirokrdl szol6 térvénye (Amerikai Ertékpapirtdrvény) alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtdrvény S rendelkezésének megfeleléen, a Jelzalogleveleket nem
lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet
az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Jelzalogleveleket senki részére vételre
felajanlani, értékesiteni és atadni.

C.6.-
C.7.

Nem alkalmazhatd

C.8.

Kizardlag jelzalog-hitelintézet altal, a Jht. alapjan kibocsatott névre sz6l6, atruhdzhaté
értékpapir mindsul Jelzaloglevélnek, a Jelzaloglevél elnevezést a térvény védelemben
részesiti. A Magyarorszag teriletén el6allitott Jelzéloglevélre a koétvényre vonatkozo
jogszabdlyi rendelkezéseket a Jht.-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. A
Jelzaloglevélre is alkalmazni kell a Tpt. 12/B. §-at, eszerint a kdtvényben a Kibocsaté (az
ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatarozott
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kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat,
tovabba a pénzosszeget a kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a
hitelez6nek) a megjeldlt id6ben és mdédon megfizeti, illetleg teljesiti.

A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levé jelzaloglevelek
meg nem torlesztett névértéke és kamata 6sszegét meghaladé értékl Fedezettel.

A Kibocsatasi Program alapjan forgalomba keriilé Jelzaloglevelek tulajdonosai jogosultak
— amennyiben alkalmazandé - a kamatfizetések idépontjaban a Jelzaloglevelek
kamatara, valamint a téketorlesztési idépont(ok)ban a Jelzaloglevelek névértékének
megfelel6 6sszegére. A Jelzaloglevelek alapjan fennallé kdvetelés nem évdl el.

A Jelzaloglevelek a Kibocsato kdzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt, a Jht.-ban
meghatarozott tipusu és mennyiségli Fedezettel biztositott kbtelezettségeit testesitik meg.

A Jelzaloglevelekbdl szarmazd kotelezettségek a Kibocsatdé mindenkor fennalldé egyéb,
nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a Kibocsaté felszamolasa,
vagy az ellene inditott végrehaijtasi eljaras soran a Jht. 20. és 21. §-ai alapjan kilénleges
statuszt élveznek, tekintettel arra, hogy ezen kovetelések nem képezik a felszamolasi
vagyon részét.

C.9.

A téketorlesztés a Jelzaloglevél esetében a ra iranyadd torlesztési feltételek szerint
térténhet:

- egy alkalommal, a futamid® végén (végtorlesztéses Jelzaloglevél);
- folyamatosan, tobb részletben (résztorlesztéses Jelzaloglevél).

A Jelzaloglevél alapjan fennallé tdkekovetelés torlesztésére a Végleges Feltételekben
meghatérozott esedékességkor kerll sor. Az egy alkalommal, a futamidd végén
téketdrlesztést biztositd Jelzaloglevelek torlesztésére a lejaratkor egy 6sszegben, mig a
folyamatosan, tobb részletben t8ketdrlesztést biztositd Jelzaloglevelek torlesztésére a
Végleges Feltételekben meghatarozott térlesztési napokon és toérlesztd részletekben kerll
sor.

A Jelzéloglevél kamat/hozam szamitasa szerint lehet:

- Fix Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a
forgalomba hozatala el6tt megallapitott mértékre valtozik);

- Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint
periodikusan allapitjak meg);

- Diszkont Jelzaloglevél (Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a
Lejarat Napjaig szamitott Hozam mértékével haladja meg);

- Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevél (Kamatlaba valamilyen képlet alapjan kerl
meghatérozasra)

a Jelzaloglevélre vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatszamitasi
Alaptdl figgéen.

A Kibocsatasi Program keretében térténd egyes részkibocsatasokra vonatkoz6 Végleges
Feltételek tartalmazza:

e anévleges kamatlab mértéket,
e a kamat esedékessé valasanak idépontjait és a kamatfizetési id6pontokat,
e amennyiben a kamatlab nem rogzitett, a kamatlab meghatarozasanak elveit,

e a lejarat és a kolcson kiegyenlitésére vonatkozd rendelkezéseket, ideértve a
visszafizetési eljarasokat,
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e avarhaté hozamra vonatkozo informaciokat.

A Jelzéloglevelek kapcsan teljesitends kifizetéseket a Kézponti Ertékpapir szamlavezetd
nyilvantartdsaban az adott esedékességre vonatkozé — a Kozponti Ertékpapir
szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott — fordulénap végén az
adott Jelzalogleveleket illetéen allomannyal rendelkezd Szamlavezeték részére kell
teljesiteni, a Kozponti Ertékpapir szamlavezeté vonatkozé mindenkor hatalyos
szabalyzataval, rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az alkalmazanddé addzasi
jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Jelzaloglevél-tulajdonos
részére kell teljesiteni, aki a forduldbnapon Jelzaloglevél-tulajdonosnak minésuil.

A Jelzéloglevelet természetes személy Befektetd is lejegyezheti, illetve Jelzaloglevélre
természetes személy Befektetd is tehet aukcios ajanlatot, amennyiben ezt jogszabaly, az
alkalmazand6é Végleges Feltételek vagy az adott Forgalmazd altal alkalmazott
szerz6déses feltétel nem zarja ki.

A Jelzaloglevelek jegyzése, és azokra aukcios ajanlat tétele illetve jelzaloglevelekkel valo
rendelkezés torténhet személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal
rendelkezd) képviseld utjan is, amennyiben ezt jogszabaly vagy az adott Forgalmazé altal
alkalmazott szerz6déses feltétel nem zarja ki.

A nem természetes személy Befektetét/Jelzaloglevél-tulajdonost a jogszabalyban és/vagy
mikodési formaja szerinti szerz6désben vagy annak alapjan meghatarozott természetes
személyek képviselik a jogszabdlyban, szerzédésben meghatarozott modon és
terjedelemben.

Képvisel§ eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcidés ajanlathoz kapcsol6dd jogok és
kotelezettségek a képviselt Befektetét illetik meg, a jegyzéshez/aukcidés ajanlathoz
kapcsol6do felel6sség szintén a képviseltet terheli, a Jelzaloglevelek tulajdonjoga az
allokaciét kovetéen a képviselt Befektetdre szall.

C.10.

Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy hozamvaéltozasa alapjan kerdl
meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék 6nmagaban is szamottevé hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg.

A Befektetéknek figyelembe kell vennilik, hogy az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek
piaci ara ingadozo6 lehet, valamint el6fordulhat, hogy az adott feltételektdl fliggben
kamattsszegre nem lesznek jogosultak.

C.11.

Jelen Alaptajékoztatd keretében a Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatdban megjeldlt
szabdlyozott piacra bevezetett és oda be nem vezetett Jelzalogleveleket egyarant
forgalomba hozhat. A Kibocsaté az egyes sorozatok nyilvanos forgalomba hozatalakor
kezdeményezheti a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek
tézsdei bevezetését a BET-re, erre azonban kotelezettséget nem vallal. A kibocsatasra
kerllé Jelzaloglevelek szabalyozott piacra térténd bevezetésérdl a Végleges Feltételek
rendelkezik.

C.12.-
C.22

Nem alkalmazhatd

D. szakasz — Kockazatok

D.1.

Nem alkalmazhatd

D.2.

Minden Befektetének alaposan mérlegelnie kell a Jelzaloglevelekbe térténd
befektetésben rejlé kockazatokat befektetési dontésiik meghozatala elétt.
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A Kibocsaté felhivia a leend6 Befekteték figyelmét, hogy mivel a Kibocsaté és a
Forgalmazok kozott az Alaptajékoztatéval kapcsolatosan nem all fenn egyetemleges
felel6sség, tovabba mivel a Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsato
legutolsé auditalt pénziigyi beszamoldjaban szereplé mérlegféosszeg sajat tékén feliili
Osszege egyittesen meghaladja a Kibocsatd sajat tékéjének husszorosat, igy az Erste
Jelzalogbank jelen Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozanddé értékpapir-sorozatai a
Tpt. 38. paragrafusanak (4b) bekezdése alapjan kiemelten kockazatosnak minésiinek. A
Kibocsatasi program keretdsszege, valamint az Erste Jelzalogbank Zrt. legutolsé auditalt
pénzigyi beszamoléjaban (2017. december 31.) szerepld mérlegf6dsszeg sajat tékén
fellili 6sszege egyuttesen a Kibocsaté sajat t6kéje 28,5-szordsének felel.

A D.2-es és a D.3-as részben felsorolt kockazati tényezék feltételesek, vagyis
bekdvetkezésiuk lehetséges, de nem biztos. A lehetséges kockazati tényezdk
felmerilhetnek a Kibocsatd tevékenységével, mikddésével, valamint a megvasarolni
kivant Jelzaloglevekkel kapcsolatosan is. A Kibocsatasi Program keretében kibocsatott
Jelzaloglevelekbe befektetni kivand lgyfeleknek az Alaptajékoztatoban és a Végleges
Feltételekben foglalt valamennyi informacié attanulmanyozasa, megértése és
megfontolasa alapjan kell befektetési dontéseiket meghozniuk.

A Kibocsaté megitélése szerint az alabbi kockazati tényez6k befolyasolhatjak a Kibocsato
jovébeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozé fizetéképességét, ami a Befektetd
szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg:

Kibocsaté specifikus kockazatok:
- a magyar és nemzetkdzi konjunkturalis helyzetbdl fakadd kockazatok,
- hitelminésités,
- idegen forrasok-sajat téke aranya,
- forrdsmegujitasi kockazat,
- ingatlanpiaci kockazatok,
- mikodési kockazat,
- a refinanszirozott hitelallomany rendkivili elétérlesztésébdl szarmazd kockazat,
- piaci verseny,
- peres- és mas, hatdsagi eljarasokbdl eredd kockazatok,

- szabalyozasi kérnyezet valtozasabol eredd kockazat.

D.3.

A Jelzaloglevelek vasarlasa nem minden Befektet6 szamara alkalmas befektetés, ezért
minden leendd Befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Jelzaloglevelek
szamara megfelel6 befektetési eszkdzt jelentenek-e.

A Jelzaloglevelek a téke- és pénzpiacok valtozasaibdl eredben, illetve a tékepiaci eszkdz
jellegikbdl adoédoan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek filiggetlenek akar a
Kibocsaté gazdasagi koérnyezetének kockazataitdl, akar a Kibocsaté gazdalkodasanak
kockazataitdl.

A Befektetd szamara a Jelzaloglevelekhez kapcsolédé kockazatként jelennek meg az
alabbi altalanos kockazatok:

- piaci hozamkockazat,
- devizaarfolyam kockazat,
- orszagkockazat és régios kockazat,

- valtozo kereslet a jelzaloglevelek irant,
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- aukcios eljaras kockazata,

- jegyzési eljaras kockazata,

- masodpiaci kereskedés likviditasanak kockazata,
- betétbiztositasi védelem hianya,

- hitelmin@sités romlasanak kockazata,

valamint a Jelzaloglevelek egyes tipusaihoz (fix, valtozo, diszkont és indexalt
Jelzaloglevél) kapcsolddoé specialis kockazatok.

A D.2-es és a D3-as részben felsorolt kockazatokon tulmenéen eléfordulhat, hogy a
Kibocsaté a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos kamat, t6ke és egyéb dsszeget olyan egyéb
okokbdl kifolydlag nem lesz képes megfizetni, amely okokat a Kibocsaté a jelenleg
rendelkezésére allo informacidk alapjan nem tartott jelentés kockazati tényezéknek, vagy
amelyeknek bekdvetkezését jelenleg nem képes el6re latni.

A jelzaloglevelekbe torténd befektetésekre az OBA betétbiztositasa — vagy mas hasonlé
jellegli garancia, igy példaul a BEVA-é — nem terjed Kki.

D.4.-
D.6

Nem alkalmazhato

E. szakasz

- Ajanlattétel

E.1.-
E.2.a

Nem alkalmazhato

E.2b.

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsatdé hosszu futamideji tékepiaci forrashoz
jusson a Jelzaloglevél-kibocsatason keresztil.

A Kibocsatasi Program lehet6séget ad arra a Kibocsatonak, hogy az Uzleti
tevékenységbdl felmertl§ forrasigényét rugalmasan, idérél-idére Jelzéloglevél
kibocsatasokon keresztul elégitse ki a tékepiacrdl.

A jelen Alaptajékoztatoé keretében megvalosulé egyes forgalomba hozatalok tovabbi Uzleti
célja, hogy a szerzett forrasokbdl a Kibocsatéval 6nallé zalogjog megvasarlasan és
atruhazasan, illetve kulénvalt zalogjog atruhazasan alapuld egyuttmikodési
megallapodast kotott kereskedelmi partnerbankok altal folyositott hitelek allomanyabdl
minél nagyobb kdvetelésallomanyt tudjon refinanszirozni.

Amennyiben valamely Jelzaloglevél kibocsatasanak az itt irtaktdl eltéré célja van, akkor
az erre vonatkozdé informacidkat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

E.3.

A Kibocsatasi Program soran forgalomba hozni kivant Jelzaloglevelekre vonatkozé
ajanlattétel részletes feltételeit a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak. A Tpt. 27.§
(6) bekezdése alapjan a Kibocsatasi Program hatalya ald tartoz6 egyes
forgalombahozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezd&napjat
megeléz6en a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kildnésen: 6ssznéveérték, az
értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal médja
és helye, tovabba az uj Sorozat értékpapirkddija, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek
benyuljtasaval az MNB-t tajékoztatia és a dokumentumot kozzéteszi a Kozzététel
Helyeken.

A Kibocsatd kdzzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal (izemeltetett
tékepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) teszi kdzzé, valamint megkildi a Kibocsato altal kivalasztott
honlappal rendelkezd média szerkesztfségének. A szabalyozott informacidkat a
Kibocsatd a 24/2008 (VI11.15) PM rendeletnek medfeleléen teszi k6zzé.

E.4.

A Kibocsaté tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyitd és
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felligyel6 szervek tagjai altal a Kibocsatdé szamara végzett feladatok, illetve e személyek
maganérdekei és/vagy mas feladatai kozott.

E.5.-
E.6.

Nem alkalmazhato

E.7.

Nincs a Kibocsatoé altal a kibocsatassal kapcsolatban a Befektet6re terhelt kdltség, de a
Befektet6knek szamolniuk kell azzal, hogy a Jelzaloglevelek, mint dematerializalt
értékpapirok értékpapirszamlan kerilnek nyilvantartasra, amely koltséggel jarhat a
Befektetdk részére.
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KOCKAZATI TENYEZOK

A Kibocsaté megitélése szerint az alabbi kockazati tényez6k befolyasolhatjak a Kibocsaté jovébeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizet6képességét, ami a Befektetd szamara kibocsatoi
kockazatként jelenik meg, valamint az egyes Jelzaloglevél tipusok az alabbi specialis kockazatokat
hordozzak magukban, melyek a Jelzaloglevélhez kapcsolodd kockazatként jelennek meg.

Minden leend6 Befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Jelzaloglevelek szamara megfeleld
befektetési eszkdzt jelentenek-e. A leend6 Befektetdnek tdbbek kdzott sziikséges sajat kortlményeit
figyelembe véve mérlegelnie, hogy

- megfelel6 ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a Jelzaloglevelekbe torténd
befektetéshez, a Jelzaloglevelek elényeinek és esetleges kockazatainak értékeléséhez, valamint
az Alaptajékoztatdoban szereplé vagy hivatkozassal beépitett informaciok megitélése tekintetében;

- rendelkezik-e megfelelé hozzaféréssel és tudassal az elemzéshez sziikséges eszkdzokhoz és
azok megértéséhez abban a tekintetben, hogy a Jelzaloglevél-befektetés milyen hatassal lesz a
mar esetlegesen tulajdonaban 1évd befektetési portfoli6 megvaltozasara,

- rendelkezik-e megfelel§ pénzigyi forrasokkal és likviditassal a Jelzaloglevelekbe val6 befektetés
kockazatainak fedezéséhez,

- a Jelzaloglevelekbe torténé befektetés megfelel-e pénziigyi helyzetének, lehetéségeinek és
céljainak;

- a befektetés 6sszhangban van-e befektetési politikajaval, illetve tisztaban van-e a Jelzaloglevelek
kockazataival 6sszefliggésben az egyes pénzligyi piacok és indexek viselkedésével, valamint

- a befektetés dsszhangban van-e a Befektet6re vonatkozé el6irdsokkal és jogszabalyokkal.

Mivel a Kibocsaté és a Forgalmazdék kozott az Alaptajékoztatéval kapcsolatosan nem all fenn
egyetemleges felel6sség, tovdbba mivel a Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocséaté
legutolsé auditalt pénzigyi beszamoldjaban szereplé mérlegfédsszeg sajat tékén feluli dsszege
egylttesen meghaladja a Kibocsatd sajat t6kéjének husszorosat, igy az Erste Jelzalogbank jelen
Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozanddé értékpapir-sorozatai a Tpt. 38. paragrafusanak (4b)
bekezdése alapjan kiemelten kockazatosnak mindsulnek. A Kibocsatasi program keretdsszege, valamint
az Erste Jelzalogbank Zrt. legutolsé auditalt pénzigyi beszamoldjaban (2017. december 31.) szerepl§
mérlegféosszeg sajat tékén fellili 6sszege egyuttesen a Kibocsaté sajat tékéje 28,5-szordsének felel meg.

1. Kibocsaté specifikus kockazatok

A magyar és nemzetkézi konjunkturalis helyzetbdl fakadd kockazatok

A makrogazdasagi koérnyezetben bekdvetkezd valtozdsok jelentés hatast gyakorolhatnak a pénzigyi
kozvetitérendszer egészének, ezen belll is a Kibocsaténak a mikddésére. Nyitott gazdasag lévén
Magyarorszag nem tudja fluggetleniteni magat az eurdpai és a globélis konjunkturdlis folyamatoktdl. A
nemzetkijzi konjunktUra kedvez(jtlen aIakuIésa kedvezétlen hatast gyakorolhat az orszég nbvekedési és
és tékemérleget, ezzel a gazdasag novekedését és a belfoldi keresletet, melyek hatassal vannak a
bankszektor teljesitményeére.

A magyar gazdasag méretébdl, nyitottsagabdl és a nemzetkdzi tékepiacokra valo rautaltsagabol adoddan
érzékeny a globalis piacok alakulasara, illetve az orszag kiilsd megitélésére. A globalis piacokon
bekdvetkez8 kedvezbtlen valtozasok, illetve a magyar gazdasag megitélésének romlasa a hazai kamatok,
illetve felarak valtozasaban is megjelenhet, ami befolyasolhatja a Kibocsaté forrasbevonasi lehetéségeit
is. Nemzetkdzi gazdasagi egyensuly elmozdulasa esetén a forint sebezhet6 devizava valhat, igy nem
lehet kizarni a jelent8s leértékel6dését.
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A forint arfolyamara és a hazai kamatszintre komoly hatast gyakorol a kilfoldi Befektet6k forint eszk6zok
iranti kereslete. A kereslet csdkkenése a forint gyengulésével és a kamatszinvonal emelkedésével jarhat
egyutt.

A gazdasag kulénb6z6 szegmenseiben bekovetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri, nagy
horderejli kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az allami beavatkozas jelentds
hatassal lehet a Kibocsaté mikodésére, jovedelmez&ségére akar kdzvetlenll a bankrendszert érinti akar
kdzvetetten valamely mas szerepl6 helyzetének megvaltozasan keresztil. A hazai politikai, gazdasagi,
szabalyozasi kérnyezet kedvezétlen valtozasai szélséséges esetben veszélyeztethetik a jelzdloglevelek
kamatainak, illetve torlesztérészleteinek fizetését is.

Az Alaptajékoztaté alapjan kibocsatott Jelzaloglevelek futamideje alatt nem kizart, hogy sor keril az eurd
bevezetésére. Ebben az esetben a forintban jegyzett Jelzaloglevelekhez kapcsolddo kifizetésekre a kozos
deviza bevezetése utan euréban keril sor. Az atvaltasi arfolyam megallapitasara csak egy késébbi idében
keriilhet sor, igy a Befektetbk szamara kockazatot jelent, hogy annak mértéke eltérhet a befektetés
idépontjaban fennallé eurd/forint arfolyamtol.

Hitelmindésités

A hitelkockazati besorolasok nem mindig fejezik ki az dsszes fennallé kockazatokat, nem minden esetben
tikroézik a strukturaval, a piaccal, illetve egyéb tényezdkkel kapcsolatos 0sszes kockazatok lehetséges
hatasat a kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozdéan. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok
értékpapirok vételére, eladasara, illetve tartasara, azok értékét a hitelmindsité intézetek, lgyndkségek
barmikor médosithatjak vagy visszavonhatjak.

Idegen forrasok- sajat téke aranya

Mivel a Kibocsatdé és a Forgalmazdék kozott az Alaptajékoztatoval kapcsolatosan nem all fenn
egyetemleges felel6sség, tovabba mivel a Kibocsatasi Program keretdsszege, valamint a Kibocsatéd
legutolsé auditalt pénzigyi beszamolojaban szerepld mérlegféosszeg sajat tékén fellli 6sszege
egylttesen meghaladja a Kibocsatd sajat t6kéjének husszorosat, igy az Erste Jelzalogbank jelen
Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozanddé értékpapir-sorozatai a Tpt. 38. paragrafusanak (4b)
bekezdése alapjan kiemelten kockazatosnak minésulnek. A Kibocsatasi program keretdsszege, valamint
az Erste Jelzdlogbank Zrt. legutolsé auditalt pénzigyi beszdmoldjaban (2017. december 31.) szerepl6
mérlegf6osszeg sajat tékén fellli dsszege egyuttesen a Kibocsato sajat tékéjé 28,5-szdrosének felel meg.

Forrasmegujitasi kockazat

A Kibocsatonak a Jelzaloglevél lejarati strukturajanak fliggvényében alkalmanként nagyobb volumeni
kibocsatasokat kell végrehajtania. A forrasmegujitasi kockazat mérsékelheté, amennyiben a Kibocsaté az
esedékes lejaratokat megel6z6en visszavasarlasokat eszkdzol. A hozamkoérnyezet volatilitasa, illetve a
piaci hangulat kedvezétlen alakulasa jelentésen ndveli a megujitasi kockazatot.

Ingatlanpiaci kockazatok

Az ingatlanpiaci arak csdkkenése, jelentds mérték( tartds visszaesése kockazatot jelent a Kibocséatéd
szamara. A kedvezétlen ingatlanpiaci trend negativan hat a Kibocsato fedezetbe vont eszkdzalloméanyara.
A Jht.-ban definialt, valamint a Kibocsaté altal vallalt megfelelések szinten tartasa, illetve a fedezeti kdnyv
eszkdz-forrds egyensulyanak fenntartasa érdekében a Kibocsaté kezdeményezheti a Rendes fedezetek
allomanyanak novelését, illetve Jelzaloglevél visszavasarlast és/vagy Potfedezet bevonast.

Miikédési kockazat
Mikodési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend lzleti folyamatokbal,

ember altal okozott hibakbol, rendszerek nem megfelel6 mikddésebdl, illetve a kiilsé kérnyezetbdl eredd
veszteségek bekdvetkezésének lehetbségét értjuk. A mikddési kockazat sajatossaga, hogy minden
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szervezeti egységben jelen van, és nagyon széles a lehetséges kockazatok spektruma. A mikodési
kockazat csokkentése érdekében a Kibocsatd évente részletes értékelést készit, amelyben feltérképezi a
kockazati pontokat, majd ezek kezelésére tervet dolgoz ki, €s annak végrehajtasat rendszeresen ellenérzi.

A refinanszirozott hitelallomany rendkiviili elbtérlesztésébdl szarmazdé kockéazat

A Kibocsaté szamara a partnerbankok Ugyfelei altal eszkdzolt elétérlesztések kockazatot jelentenek, mivel
ebben az esetben a partnerbanknak részben vagy egészben vissza kell vasarolnia a hitel biztositékaként
eladott 6nallé zalogjogot, vagy vissza kell fizetnie a refinanszirozasi jelzaloghitelt, aminek kdvetkeztében
az eszkdz-forras egyensuly sérilhet a Kibocsatdé oldalan. A Kibocsatdé szamara tobb eszkéz is
rendelkezésre all az eszkbz-forras egyensuly helyredllitasara, igy példaul kezdeményezheti
jelzaloglevelek visszavasarlasat, Pétfedezetet vonhat be, vagy névelheti a Rendes fedezetek allomanyat.

Piaci verseny

A jelzalog-hitelintézetek kozott verseny az eszkdzoldalon a lehetséges partnerbankokért és jelzaloghitel-
adosokért, mig forrasoldalon a tékepiaci befektetékért folyik. A csokkend fedezeti allomany a fajlagos
koltségek novekedéséhez, mig a forrasszerzés korében kisebb volumen( vagy ritkabb kibocsatasokhoz,
és ekként a likviditasi prémium novekedéséhez vezet. A jelzalogbankok a partnerbankokért jobb
folyamatszervezéssel és kiszolgalassal, illetve alacsonyabb refinanszirozasi koltségekkel tudnak
versenyezni, mig a befekteték tébbsége a folyamatos piaci jelenlétet és a likvid kibocsatasokat tekintik
elénynek az elérheté hozamokon tul.

A JMM-nek valé megfelelési kotelezettség erbsiti a piaci versenyt a jelzalog-hitelintézetek kdzott. A JIMM-
nek a hitelintézetek, valamint a hitelintézeti csoportok jelzaloglevelek kibocsatasaval, illetve
refinanszirozds igénybevételével tudnak megfelelni, ezaltal a jelzéloglevelek allomanya tovabb
ndvekedhet.

Peres és mas, hatosagi eljarasokbdl eredé kockazatok

A magyar jog lehetéséget ad mar korabban létrejott szerz6dések vagy egyes szerzddéses rendelkezések
bir6sag el6tt torténd megtamadasara, illetve meghatarozott feltételek fennallas esetén a birésag —
kérelemre — modosithatja is a felek szerz6dését. Bar Magyarorszagon nincs precedensjog, eléfordulhat,
hogy valamely birésagi dontés tOmeges perinditashoz vezet, ami akar a szerzddések jogszabaly altal
torténé mobdositasat is maga utan vonhatja. A szerz6dések tartalmanak utdlagos megvaltoztatasa
valamely fél szerz8déses pozicidjanak elnehezedéséhez vezethet.

A jelen Alaptajékoztatd keltének napjan a Kibocsatdénak nincs tudomésa olyan perr6l, birdsagi itéletrél
vagy jogszabaly-mddositasi  kezdeményezésrdl, amely barmely partnerbank  szerzédéses
kotelezettségeinek teljesitését akadalyozna vagy ellehetetlenitené.

A jelen Alaptajékoztatd keltének napjan a Kibocsaténak nincs tudomasa vele szemben inditott birésagi
peres eljarasrél vagy valasztottbirdsagi eljarasrdl, tovabba nincs tudomasa ellene inditott
versenyhatésagi, fogyasztévédelmi, vagy barmely mas, jogi szankcié kockazatat hordozé eljarasrél. A
Kibocsatd nem tudja kizarni, hogy vele szemben a jov6ben olyan peres, valasztottbirésagi vagy barmely
mas hatosagi eljarast inditanak, amelynek hatasa lesz a mikddési eredményeire vagy a pénzigyi
helyzetére.

A Kibocsaté a tevékenységét a mindenkor hatalyos jogszabalyok, felugyeleti elbirasok, elvarasok,
ajanlasok alapjan végzi.
A szabalyozasi kbrnyezet valtozasabodl ereds kockazat

A fogyasztévédelem mind az eurdpai, mind pedig a magyar szabalyozdsban egyre nagyobb hangsulyt
kap, az elmult években szamos U fogyasztévédelmi rendelkezés jelent meg a jelzaloghitelezés tertletén
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is. A fogyasztok védelmében sziiletett rendelkezésekre kilondsen jellemzé, hogy azok nem csak a
jovében létrejovd jogviszonyokat, hanem a mar korabban létrejotteket is érintik. llyen, a korabban mar
létrejott jogviszonyokat is érintd rendelkezések sziilethetnek az elé- és a végtorlesztés lehetségével,
annak dijaval, a jelzaloghitelek arazasaval, a felszamithatd koltségekkel, vagy a fogyasztok egyéb jogaival
és kotelezettségeivel kapcsolatban. Mivel a Kibocsatd nem nyujt hitelt fogyaszténak mindsiilé természetes
személyeknek, a fogyasztokat érint6 szabalyok valtozasa csak kozvetetten, a partnerbank
jogszabalyvaltozas a partnerbank fizetbképességének romlasan keresztil hatassal lehet a Kibocsato
miikodési eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére is.

A Kibocsaté nem tudja kizarni annak lehet8ségét, hogy a jogalkoté egyes szerzddések tartalmat
megvaltoztatja, és ezaltal a partnerbank vagy a Kibocsatd szerzédéses pozicidja elnehezll, ami
koézvetlendl, vagy kodzvetve, a partnerbank fizet6képességének romlasan keresztil hatassal lehet a
Kibocsatdé mikodési eredményeire vagy a pénzigyi helyzetére is.

Bar a Kibocsatdé nem nyujt hitelt fogyasztdnak minésild természetes személyeknek, a partnerbank
jovedelmezdségét és refinanszirozasi igényét jelentésen befolyasolhatjak a lakasszerzéshez- vagy a
lakasépitéshez nyujtott allami tdmogatasok. Az elmult években tébbszor is médosult a lakastamogatasi
rendszer, amely érdemben befolyasolta a lakashitel-keresletet. A jév6ben a refinanszirozason keresztil a
Kibocsato jovedelmez@ségére is hatassal lehet a lakastamogatasok altal 6szténzott kereslet, illetve annak
csokkenése a partnerbank refinanszirozas iranti igényének csokkenéséhez vezethet, ami hatassal lehet a
Kibocsatdé miikddési eredményeire, jovedelmez8ségére is.

A Kibocsatot, mint jelzalog-hitelintézetet kilondsen hatranyosan érinthetik azok a jogszabaly-valtozasok
vagy ideiglenes korlatozasok, amelyek akadalyozzak vagy megnehezitik a zalogjogosult kdvetelésének az
ingatlanbdl, mint zalogtargybdl térténd kielégitését, vagy egyébként a kovetelése érvényesitését a
hiteladdssal szemben. llyen korlatozasok kulénésen a végrehajtasi és a kilakoltatasi korlatozasok, kvotak,
egyéb kotelezd veszteségviselési szabalyok. Bar a Kibocsaté nem nyujt hitelt fogyaszténak mindsulé
természetes személyeknek, a partnerbank fizetéképességének, illetve egy esetleges jogszabalyi portfolio-
engedményezést kdvetden a természetes személy ugyfelek fizetékészségének romlasan keresztil az
ilyen jellegl korlatozasok és a kapcsolddo veszteségek jelentésen elnehezithetik a Kibocsatd pénziigyi
helyzetét.

A Kibocsatd tevékenységét érdemben befolyasolhatja az eurdpai unios szabalyozas valtozasa is. 2013.
juniusdban az Eurdpai Parlament és az Eurdépai Tanacs altal jovahagyasra kerilt a hitelintézetek
tevékenységéhez valdé hozzaférésr6l és a hitelintézetek és befektetési véllalkozasok prudencialis
feligyeletérél, a 2002/87/EK iranyelv modositasardl, valamint a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelvek
hatélyon kivul helyezésérdl szolé6 2013/36/EU irdnyelv, valamint a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozo prudencialis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szolo
575/2013/EU rendelet (CRD IV. Csomag). A CRD IV. Csomag szigoru t8kemegfelelési, likviditasi,
partnerkockazati és tékeattételre vonatkozd kdvetelményeket, valamint vallalatiranyitasi szabalyokat ir el
a hitelintézetek szamara. A szabalyozas egyes elemei csak késdbb, felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletek formajaban jelennek meg. A CRD IV. Csomagban foglalt eléirasok és a felhatalmazason
alapuld bizottsagi rendeletekben foglaltak teljesitése fokozott eréfeszitéseket kivan a piaci szerepléktél —
ideértve a Kibocsatét is — ennélfogva befolyasolhatja ezen szerepl6k jovedelmezéségét és pénzugyi
helyzetét.

Az Eurépai Bizottsag altal 2018. marcius 12-én elfogadott, a tékepiaci unié elmélyitését célzd
intézkedéscsomag szamos javaslatot tartalmaz a fedezett kétvényekre vonatkoz6 uniés keretrendszer
kialakitasara vonatkozéan. Az iranyelvjavaslat megallapitia a fedezett kdtvény fogalmi kellékeit és
kialakitja a prudencialis szabalyozasi célokra szolgalé fedezett kdtvény-fogalmat, rendelkezik a kotelezé
tulfedezettségrdl (,over-collateralization”) és a pétfedezetekrdl, illetve létrehozza a kifejezetten a fedezett
kétvényekre vonatkozo kozfelligyeletet. Az iranyelvjavaslat elfogadasa esetén valtoznak a kedvezményes
kockazati suly megallapithatésagahoz kapcsolodd feltételek a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudenciadlis kdvetelményekrél szo6ld, az Eurdpai Parlament és Tanacs 2013.
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junius 26-i 575/2013/EU szamu rendeletében (a tovabbiakban: CRR). A Kibocsaté nem érzékel jelentés
kockazatot a sajat mikodését, illetve a mikoddési kdltségeit illetéen az iranyelvjavaslat kapcsan.

Ugyancsak befolyasolhatja a Kibocsaté mikddési eredményeit és jovedelmezbéségét az addérendszer
valtozasa. Magyarorszagon jelenleg jaradék terheli a hitelintézetek allami kamattamogatassal,
kamatkiegyenlitéssel kdzvetlenll vagy kdzvetetten érintett hitelallomanyat, illetve a hitelintézeteket
szektordlis kulénadd is terheli. A Kibocsaté nem tudja kizarni, hogy a jovdben olyan, a kdzponti
koltségvetésnek vagy jogszabaly alapjan mas intézménynek fizetendd ado-, jaradék-, illeték-, pénzigyi
hozzdjarulas- vagy mas fizetési kotelezettsége keletkezik, amely kedvezétlenul fogja érinteni a
jovedelmez8ségét. A Kibocsatd nem tudja kizarni azt sem, hogy mar létez6 ado-, jaradék-, illeték-,
pénzugyi hozzdjarulas- vagy mas fizetési kotelezettségei valtoznak kedvezétlendl, ami szintén ronthatja a
jovedelmezdségét.

Elnehezitheti a Kibocsaté miikddését és ronthatja a jovedelmezéségét barmely olyan szabalyozéi elbiras
vagy intézkedés is, amely a kotelezd tartalékrata mértékén, a szavatolé tékére vonatkozé el6irasokon,
birsagfizetési kotelezettségen, kotelezé veszteségviselésen vagy barmely egyéb raforditason keresztil
érvényesdl.

A forrédsszerzés elnehezilésén keresztlul negativan érintheti a Kibocsatd mikodését barmely olyan
intézkedés vagy jogszabaly-mddositas is, amely jelentésen befolyasolja a jelzaloglevelek iranti keresletet.

2. A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos altalanos kockazatok

Piaci hozamkockazat

A makrogazdasagi folyamatok, a piaci kamatok valtozasa, valamint a Kkereslet-kinalat alakulasa
befolyasolja a jelzaloglevelek piaci arfolyamat. Amennyiben a Jelzaloglevél-tulajdonosok ugy dontenek,
hogy lejarat el6tt értékesitik a jelzdloglevelet, akkor veszteséget realizalhatnak a piaci arfolyamok
kedvezbtlen alakuldsa esetén.

Devizaarfolyam kockéazat

A Kibocsato a Jelzaloglevelek kamatait, illetve a t6ketorlesztést a Végleges Feltételekben a Jelzaloglevél-
sorozat meghatarozott pénznemeként meghatarozott devizaban — igy forintban vagy euréban — fogja
kifizetni. A kifizetés pénznemeként meghatérozott deviza arfolyama a futamidé alatt valtozhat. Ez az
arfolyam-valtozas kockazatot jelenthet azon Befektet6k szamara, akik a Végleges Feltételekben
meghatarozott pénznemtdl eltéré pénznemben tartjdk nyilvan a befektetéseiket. Amennyiben ahhoz a
devizahoz képest, amelyben a Befektetd a befektetéseit nyilvantartja a Jelzaloglevél alapjan teljesitendd
kifizetés pénznemeként meghatarozott deviza arfolyama romlik, akkor ez csdkkenti a Jelzalogleveleken a
Befektet6 altal realizalhaté hozamot, a Jelzaloglevelek t6ketartozasanak értékét, és a Jelzalogleveleknek
a piaci értékét.

Orszagkockazat és régioés kockazat

Magyarorszag, illetve a régid kockazati megitélésének valtozdsa hatassal lehet Magyarorszag
tékepiacara, ezen keresztil pedig az egyes értékpapirok iranti piaci keresletre is.

Valtozo kereslet a jelzaloglevelek irant
A devizaarfolyamokbdl, a kamatlabkérnyezetbdl, az addzasi-, illetve a szabalyozdi kérnyezetbdl adodo
relativ elényok kihasznalasara torekv® Befektetbk szamara egyes t6kepiacok vonzoébbak lehetnek
masoknal, ennek kdvetkeztében eltéréen alakulhat a kilénbdzé piacok likviditasa, és ezaltal az egyes
ertékpapirok iranti kereslet is valtozhat.

Az aukcids eljaras kockazata
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Az aukcids eljaras szabalyaibdél adéddéan a Kibocsaté Uzleti dontése, illetve hozamelvarasa alapjan
kerlilnek az ellenajanlatok elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcidés eljarasra benyujtott
minden ellenajanlat elfogadasra keril. A Kibocsaté a Végleges Feltételeknek megfeleléen az aukcids
ellenajanlatok egy részét vagy teljes korét elutasithatja.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibdl adoddan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a jegyzési ajanlatok
maradéktalanul elfogadasra kerlinek, a Kibocsatd uzleti dontésétdl figg az elfogadott ajanlatok kore. A
Kibocsaté a Végleges Feltételeknek megfeleléen a jegyzési ajanlatok egy részét vagy teljes korét
visszautasithatja.

Masodpiaci kereskedés likviditaséanak kockéazata

A magyarorszagi masodlagos Jelzaloglevél-piacot alacsony likviditas jellemzi, ami kedvezétlenll
befolyasolhatja a jelzaloglevelek piaci arfolyamat. A BET-re bevezetésre keriilé jelzaloglevelek esetében
sem garantalt a jelzaloglevelek Befektetdk altal elvart arfolyamon térténd értékesitése. Igy eléfordulhat,
hogy a Jelzaloglevél-tulajdonosoknak csak korlatozott lehetéséguk nyilik a futamidé alatt a Jelzaloglevelek
értékesitésére, illetve mas, likvidebb értékpapirokhoz képest lehetséges, hogy a Jelzalogleveleket csak
kedvezétlenebb feltételek mellett tudjak értékesiteni.

Betétbiztositasi védelem hianya

A jelzaloglevelekbe torténd befektetésekre az OBA betétbiztositasa — vagy mas hasonlo jellegli garancia,
igy példaul a BEVA-é — nem terjed ki.

Hitelminésités

A hitelkockazati besorolasok nem mindig fejezik ki az 6sszes fennallé kockazatot, nem minden esetben
tikrézik a strukturaval, a piaccal, illetve egyéb tényezdkkel kapcsolat 6sszes kockazatok lehetséges
hatasat a kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozdéan. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok
értékpapirok vételére, eladasara illetve, tartdsara, azok értékét a hitelminésité intézetek, ugyndkségek
barmikor médosithatjak vagy visszavonhatjak.

3. A Jelzaloglevelek tipusaihoz kapcsolddé specidlis kockazatok

A jelen Kibocsatasi Program alapjan kibocsatott Jelzéloglevelek eltér§ jogokat és kotelezettségeket
testesithetnek meg és specidlis kockazatokat jelenthetnek a Befektet6knek. A legjellemzébb ilyen
kockazatok az alabbiakban foglalhatok dssze:

i) A fix kamatozasu jelzaloglevelek esetében a piaci hozamok emelkedése negativan befolyasolhatja
a Jelzaloglevelek arfolyamat.

ii) A valtoz6 kamatozasu jelzéloglevelek kamata két komponensbdl all: egyrészt referenciakamatbdl
(példaul 3 havi Bubor, 6 havi Bubor), masrészt egy kamatfelarbdl, ami lehet pozitiv vagy negativ. A
Jelzaloglevél-sorozat kibocsatasakor meghatarozott kamatfelar az értékpapir teljes futamideje alatt
véaltozatlan, azonban a referenciakamat a vonatkozd Végleges Feltételekben és Hirdetményben
meghatarozott modon (példaul haromhavonta, hathavonta) a piaci kondiciékhoz igazodik. Ebbél
kovetkez8en a piaci kamatldbak valtozdsa esetén a valtozé kamatozasu Jelzéloglevelek piaci
értéke is ingadozhat, ugyanis a kamatlabak valtozasa kizardlag a kovetkezd kamatfixing soran
érvényesulhet a Jelzaloglevelek kamataban.

iii) Diszkont jelzéloglevelek esetében kockazatot jelenthet a piaci kamatszintek valtozdsanak hatasara
bekovetkezd arfolyamcsdkkenés. A diszkont jelzaloglevelek arfolyama az azonos futamidejd, fix
kamatozasu jelzaloglevelek arfolyamahoz képest érzékenyebben reagalhat a piaci
hozamvaltozasokra.
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iv) Az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek olyan hitelpapirok, amelyek kamata el6re nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keril meghatarozasra. Az ilyen index
és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék énmagaban is szamottevd
hitel-, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A Befektetéknek figyelembe kell vennilk, hogy
az Indexalt Kamatozasu jelzaloglevelek piaci ara ingadozé lehet, valamint el6fordulhat, hogy az
adott feltételektdl figgden kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

V) Jelzaloglevelek a Kibocsatoé visszavaltasi opcibdjaval. A Kibocsatasi Program alapjan lehetéség van
arra, hogy a Kibocsaté olyan Jelzalogleveleket hozzon forgalomba, amelyeket a Kibocsaté a sajat
dontése alapjan a lejarat el6tt visszavalthat. Az ilyen jelzaloglevelek piaci arat ez a visszavaltasi
opcid korlatozhatja. A Kibocsaté minden valdszinliség szerint akkor él a lejarat el6tti visszavaltas
lehetéségével, ha az aktudlis finanszirozasi koltsége alacsonyabb lenne, mint a kibocsatott
jelzaloglevelek utan fizetend6 kamat. Amennyiben a Kibocsaté a jelzaloglevelet id6 el6tt
visszavaltja (visszavasarolja), nem biztos, hogy a Befektetd a visszavaltasi vételarat hasonld
hozamot biztosité eszkdzbe tudja ismételten befektetni.

4. A Jelzaloglevél fedezeti rendszere és biztonsaga

A jelzalog-hitelintézetek tevékenysége jogszabaly altal korlatozott, kizarélag ingatlanon alapitott
jelzalogjog fedezete vagy allami készfizetd kezességvallalas biztositéka mellett nydjthatnak pénzkdélcsont,
illetve a Jht.-ban meghatarozott Rendes- és Poétfedezetek fedezetével bocsathatnak ki jelzaloglevelet.

A jelzaloglevelek fedezete — Rendes- és Pétfedezet

A Jht. szigoru kdvetelményeket tamaszt a jelzaloglevelek fedezeteként figyelembe veheté Rendes- és
Potfedezetekkel szemben, illetve korldtozdsokat tartalmaz mind az egyes fedezetek, mind pedig a
portfolié tekintetében.

Rendes fedezetként azon jelzaloghitelbdl, illetve refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tékekdvetelés és a
szerz6dés alapjan jar6 kamat, valamint a fenndll6 t8kekdvetelés szazalékaban meghatarozott, a
kdlcsdnszerz6dés szerint a futamidd alatt rendszeresen felszamithato kezelési kdltség vehetd figyelembe,
amely fedezetéll kik6tott jelzalogjog a jelzalog-hitelintézet javara az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzésre
kerult, azzal, hogy refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredd tékekdvetelés, illetve 6nallé zalogjog vasarlasa-
visszavasarlasa esetén a visszavasarlasi vételar, tovabba a szerz6dés alapjan jaré kamat és kamat
jellegli bevétel abban az esetben is figyelembe vehetd Rendes fedezetként, ha a kilénvalt zalogjog,
illetve az 6nallo zalogjog alapitasa, valamint a jelzalog-hitelintézet javara torténd atruhazasa érvényesen
megtortént, és a jelzalog-hitelintézet feltétel nélkil jogosult kezdeményezni a kiilénvalt zalogjog, valamint
az 6nallé zalogjog atjegyzését a sajat javara az ingatlan-nyilvantartdsban. Ha a jelzalog-hitelintézet az
altala kibocsatott jelzalogleveleket, illetleg azok fedezetét érinté szarmaztatott (derivativ) tgyletet két,
ugy ezen szarmaztatott (derivativ) tgyletet is jogosult a derivativ partner szerz86désben megadott el6zetes
hozzajarulasa esetén - az erre vonatkozé kuldn jogszabalyi rendelkezések szerint - a jelzaloglevelek
Rendes fedezeteként figyelembe venni.

Az ingatlanon alapitott jelzalogjoggal biztositott Rendes fedezetek esetében kiilonds jelentésége van az
ingatlan értékének. A jelzalog-hitelintézetek az ingatlanok értékét ovatos becsléssel hatarozzak meg,
figyelembe véve a jelzaloghitelek hosszu lejaratabol szarmazoé sajatos kockazatokat is. Az ekként
megallapitott ,Hitelbiztositéki érték” mar csak az ingatlannak azon tulajdonsagait és hozamait veszi
figyelembe, amelyek varhatéan a jov6ben barmely tulajdonost megilletnek. A hitelbiztositéki értek
megallapitasanak mddszertani elveit jogszabaly hatarozza meg. A jelzalog-hitelintézetnek hitelbiztositéki
érték-megallapitasi szabalyzattal kell rendelkeznie, amelyet az MNB hagy jéva.

A Poétfedezet a Rendes fedezet kiegészitésére szolgal és a kdvetkez6 eszkdzokbdl allhat:
a) a Magyar Nemzeti Banknal elkilénitett, zarolt pénzforgalmi szamlan tartott pénz,
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b) az Eurdpai Uni6, az EGT és az OECD tagallamainak nemzeti bankjai, valamint az Eurépai Kozponti
Bank altal kibocsatott értékpapir,

c) az Eurdpai Unid, az EGT és az OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai altal kibocsatott értékpapir,

d) az Eurépai Befektetési Bank (EIB), a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (IBRD), az Eurdpa
Tanacs Fejlesztési Bankja (CEB) és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) altal kibocsatott
azon értékpapirok, melyek kotelezettje a kibocsato,

e) a Magyar Allam készfizet6é kezességvallalasa mellett kibocsatott értékpapir,

f) azon értékpapirok, amelyek t6ke- és kamattorlesztéséért a c) és d) pontban felsorolt kibocsatok
valamelyike kezességet vallalt,

g) a Magyar Allam készfizeté kezességvallalasa mellett nydjtott - a 3. § (3) bekezdésében szabalyozott
koérbe nem tartozo - hitel,

h) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrél és a
648/2012/EU rendelet médositasarol szolé 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet 129. cikke szerint fedezett kotvénynek mindsiilé azon értékpapir, amelyet valamely tagallam
nemzeti bankja, vagy az Eurdépai Kozponti Bank elfogadhaté fedezetnek minésitett, ide nem értve a
jelzalog-hitelintézet sajat kibocsatasu jelzalogleveleit, valamint a hitelintézetekrél és a pénzlgyi
vallalkozasokrol széld 2013. évi CCXXXVII. toérvény (a tovabbiakban: Hpt.) 6. § (1) bekezdésében
meghatarozott, a jelzalog-hitelintézettel szoros kapcsolatban allé hitelintézet vagy befektetési vallalkozas
altal kibocsatott fedezett kdtvényt.

A Jelzaloglevél kibocsatasanak feltétele, hogy a vagyonellendr igazolja az el6iras szerinti fedezetek
meglétét és a fedezetek fedezet-nyilvantartasba tértént bejegyzését. A fedezet-nyilvantartasba bejegyzett
zalogtargyakra, valamint a Rendes és a Poétfedezetre vonatkozd adatokat csak a vagyonellendr irasbeli
hozzajarulasaval lehet tordini.

Rendes fedezetekre vonatkozé korlatozasok

A Jht. alapjan, ha a jelzaloghitelbdl és a refinanszirozasi jelzéloghitelbdl eredé t6kekdvetelés, illetve a
visszavasarlasi vételar 6sszege a fedezetul lek6tott ingatlan hitelbiztositéki értékének hatvan szazalékat
meghaladja, Rendes fedezetként a tékekovetelés, illetve a visszavasarlasi vételar dsszege legfeljebb
annak 60%-aig vehet6 figyelembe. Ha a fedezetul lekotott ingatlan lakoingatlan, akkor a jelzaloghitelbél
ered6 tokekovetelés, illetve visszavasarlasi vételar Osszege a hitelbiztositéki érték 70%-aig vehetd
Rendes fedezetként figyelembe.

A fedezeten belll a Rendes fedezetek ardnya nem lehet kevesebb nyolcvan szdzaléknal, de ezt az aranyt
a jelzalogbanknak csak a mikodése harmadik naptéri évétél kell elérnie. A jelzéloglevelek fedezetein
belll a Rendes fedezetek aranya a jelzalog-hitelintézet mikddésének elsé évében nem lehet kevesebb
hatvan, a masodik évében pedig hetven szazaléknal.

A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levd jelzaloglevelek még nem
torlesztett névértéke és kamata 0sszegét meghaladd értékl fedezettel. A fedezet Rendes fedezetet és
Potfedezetet tartalmazhat. A megfelelést a jelzalog-hitelintézetnek oly médon kell teljesitenie, hogy

a) a fedezetként figyelembe vett tékekovetelések értékvesztéssel csdkkentett egylttes értékének meg kell
haladnia a forgalomban lévd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékének 100%-at,

b) a fedezetként figyelembe vett értékvesztéssel csokkentett t6kére jardo kamat egyuttes értékének pedig
meg kell haladnia a forgalomban 1évd jelzaloglevelek még nem tdrlesztett névértékére jutdé kamatanak
100%-at. A jelzaloglevelek mindenkori fedezetét - a nominalis megfelelés mellett - a jelzalog-
hitelintézeteknek a jelenérték alapjan is biztositania kell. A jelzaloglevelek fedezete kdrében alkalmazando
jelenérték-szamitas szabalyait jogszabaly éallapitja meg.

A Potfedezetekre vonatkozé korlatozasok
Az Eurépai Unio, az EGT és az OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai altal kibocsatott értékpapir; az

Eurdpai Befektetési Bank (EIB), a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (IBRD), az Eurépa Tanacs
Fejlesztési Bankja (CEB) és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) altal kibocsatott azon
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ertékpapirok, melyek kotelezettje a kibocsato; azon értékpapirok, amelyek téke- és kamattorlesztéséért az
el6z6ekben felsorolt kibocsaték valamelyike kezességet vallalt, és a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kdvetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositasarol szold
2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 129. cikke szerint fedezett
kétvénynek mindésilé azon értékpapir, amelyet valamely tagallam nemzeti bankja, vagy az Eurdpai
Kozponti Bank elfogadhaté fedezetnek mindsitett, Potfedezetként legfeljebb a jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, forgalomban 1év8 jelzaloglevelek névértékének 2%-aig vehetd figyelembe, amennyiben a
kovetelés egyazon kotelezettel szemben all fenn.

A hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet médositasarol szolé 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet 129. cikke szerint fedezett kotvénynek mindsiilé azon értékpapir, amelyet valamely tagallam
nemzeti bankja, vagy az Eurépai Kézponti Bank elfogadhaté fedezetnek mindgsitett, egylttesen legfeljebb
a Potfedezetek 6sszegének 25%-aig vehet6k figyelembe Potfedezetként, illetve dsszegliik nem haladhatja
meg a jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, forgalomban 1évé jelzaloglevelek névértéekének 5%-at.

Fedezet-nyilvantartas

A jelzaloglevelek Rendes fedezetét biztositd zalogtargyakrdl, a Rendes és a Potfedezeti értékekrdl a
jelzalog-hitelintézet fedezet-nyilvantartast vezet, amelyben a fedezeteket egyedileg mutatja ki. A jelzalog-
hitelintézetnek fedezet-nyilvantartasi szabalyzatot kell készitenie, amelyet az MNB hagy jova.

A Vagyonellendr szerepe a fedezetekkel kapcsolatban

A jelzalog-hitelintézet a Jht. alapjan koételes vagyonellendrt megbizni. A vagyonellenér a munkajat a
Jelzaloglevél-tulajdonosok érdekében végzi. A vagyonellendr megbizasanak érvényességéhez az MNB
engedélye szikséges, az MNB engedélye nélkil a jelzalog-hitelintézet és a vagyonellenér kdzott 1étrejott
megbizasi szerz6dés érvényesen nem mondhaté fel.

A vagyonellenér folyamatosan ellenérzi és igazolja a jelzaloglevelek elbiras szerinti fedezete mindenkori
rendelkezésre allasat, valamint a jelzaloglevelek Rendes fedezetét biztositd zalogtargyak, azok ingatlan-
nyilvantartasi adatai és hitelbiztositéki értéke, tovabba a Rendes és a Pétfedezet fedezet-nyilvantartasba
torténd bejegyzését. A fedezet-nyilvantartasba bejegyzett zalogtargyakra, valamint a Rendes és a
Potfedezetre vonatkozd adatokat csak a vagyonellendr irasbeli hozzajarulasaval lehet toréini.

A vagyonellendr barmikor betekinthet a jelzalog-hitelintézet olyan kdnyveibe és egyeéb irataiba, amelyek a
feladatai elldtdsdhoz szikséges adatokat tartalmaznak, és feladatai ellatasaval kapcsolatosan
felvildgositast kérhet. A jelzalog-hitelintézet e nélkll is koteles a vagyonellendrt folyamatosan tajékoztatni
a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett jelzéloghitelek t8ke- és kamattdrlesztéseirdl, valamint a
zélogtargyakat, illetve a Pétfedezetet érintd valtozasokrol.

A vagyonellen6r haladéktalanul irasban jelenti az MNB-nek, ha a forgalomban lévé jelzaloglevelek
fedezete nem felel meg a Jht. 14. § (1) bekezdésében elGirtaknak.

A vagyonellendr a térvényben szabalyozott kotelezettségeinek teljesitése soran az ilyen feladatot ellatd
személytél elvarhaté gondossaggal jar el, felelésségére egyebekben a magyar polgari jogi felelésség
altaldnos szabalyai az iranyadok.

Kiilonos felligyelet

Az MNB a jelzélog-hitelintézet felett a Hpt.-ben és a Tpt.-ben meghatérozottakon tul kulénleges

fellgyeletet gyakorol. A kildnleges felligyelet keretében az MNB az altala dsszedllitott vizsgalati terv
szerint a jelzalog-hitelintézetnél évenként helyszini ellenérzést végez.

Kozzétételi kotelezettségek a fedezetekkel kapcsolatban

29



ERSTES

A jelzalog-hitelintézet minden naptari negyedévet kovetéen a targynegyedév utolsdé napjara
megallapitottan a forgalomban levd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértékének és kamatanak
Osszegét, tovabba a vagyonellendr altal igazolt fedezetek értékét a felligyeleti szabalyok szerint az MNB
részére benyujtja, majd ezt kdvetéen egy orszagos napilapban és a tézsde lapjaban a hénap utolsé
napjaig kozzéteszi. A kozzététel, illetve a bejelentés a fedezetre vonatkozéan tartalmazza mind a Rendes
fedezet értékét, mind a Potfedezeti értékeket, a lehetséges Potfedezeti eszkdzok szerinti bontasban.

A jelzalog-hitelintézet éves jelentésének a Tpt.-ben elbirt tartalmi kévetelményeken tul tartalmaznia kell

a) a forgalomban levé jelzéloglevelek december 31-i allapot szerinti fedezeti értékeit, a Potfedezet tételes
felsorolasaval;

b) az olyan végrehajtasi arverések szamat, amelyek a jelzalog-hitelintézet kérelmére indultak, a
befejez6dott arverések esetében az arverési eredmény és a még fennallt jelzaloghitel értékkilonbségét;

c) a jelzaloghitelezéssel kapcsolatos veszteségek csokkentése, elharitasa érdekében vagy felszamolas,
illetve végrehajtas kovetkeztében atvett ingatlanok szamat, jogi jellegét, illetéleg miivelési agba sorolasat;
d) a jelzaloghitel-torlesztések 6sszegét.

Kiilonoés felszamolasi szabalyok

A Jht. az altalanos fizetésképtelenségi szabalyokhoz képest kilonds rendelkezéseket tartalmaz a jelzalog-
hitelintézet fizetésképtelenségének esetére.

Az altalanos szabalyokhoz képest jelentés kulénbség, hogy a jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi
eljaras esetén a jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletekbdl eredd
kovetelések a felszamolas kezd® id6pontjaban nem valnak lejartta (esedékessé), a Jelzaloglevél-
tulajdonosok kielégitésére fészabaly szerint az elére meghatarozott idépontokban keril sor, mind a téke-,
mind pedig a kamatkdveteléseket illetéen.

A jelzalog-hitelintézet felszamolasa esetén - a fedezeti gondnok dijanak, valamint egyes kdvetelések
nyilvantartasaval és érvényesitésével, tovabbé a vagyonellendr tevékenységével kapcsolatos koltségek
kiegyenlitését kovetben - kizarolag a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben fennalld koételezettség
kielégitésére hasznalhato fel

a) a felszamolas kezdd idépontjaban a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett Rendes és Potfedezet,

b) a Rendes fedezeteknek a jelzaloglevelek fedezeteként figyelembe veheté mértékét meghalado,
fedezetbe nem vonhaté hanyada, valamint a jelzalog-hitelintézetnek a felszamolas kezdé id6pontjaban
meglévd, de fedezetbe nem vont likvid eszkdzeinek az a része, amely megfelel a jelen térvény
Potfedezetekkel szemben tdmasztott kdvetelményeinek.

Az a) és b) pontban meghatarozott fedezeti és likvid eszkdzdk a Jht. alapjan tehat nem képezik a
felszamolasi vagyon részét, azok kizardlag a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben fennalld
kotelezettségek teljesitésére hasznalhatéak fel.

Ha a jelzaloglevelekbdl, és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletekbdl eredd kovetelések
kielegitésére a kovetelések megnyiltakor a jelzalog-hitelintézet vagyontargyai nem elegendéek, a
jelzaloglevelek tulajdonosainak, és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugyletek szerz6dott
partnereinek kovetelései a fedezetbdl kovetelésik aranyaban kerliinek kielégitésre. Ha a kovetelés
lejaratakor aranyos kielégités tortént, gy a vagyontargyakbdl szarmazd késébbi bevételek terhére és
erejéig a fedezeti gondnok koételes a ki nem elégitett kdveteléseket - a lejaratok sorrendjében, azonos
lejaratu kovetelések tekintetében kovetelésaranyosan - kifizetni. Késedelmes teljesités esetén a
Jelzaloglevél-tulajdonos az érintett Jelzaloglevélre vonatkozé kibocsatasi feltételekben meghatarozott
mértékben késedelmi kamatra is jogosult. Az eredeti lejarati id6t6l kezd8d8en jaré késedelmi kamatot a
jelzaloglevelekbdl eredd téke- és kamatkdvetelések kielégitését kdvetben kell kiegyenliteni.

A jelzalog-hitelintézet fizetésképtelensége esetén a jelzaloglevelekbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott
(derivativ) Ugyletekbdl eredd kovetelések teljesitése érdekében a birdésag - a felszamolast elrendeld
végzésében - a felszamoldn tul fedezeti gondnokot is kirendel, a fedezeti gondnok pedig e feladat
ellatasara a vele létesitett munkaviszony, tagsagi viszony vagy megbizasi jogviszony alapjan a nevében
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eljar6 természetes személyt nevez ki, aki nem lehet azonos a felszamolé altal a jelzalog-hitelintézet
felszamolasanak lefolytatasara kinevezett felszamolébiztossal.

A fedezeti gondnok legfontosabb feladata a fizetéképesség folyamatos fenntartasa. A fedezeti gondnok
koteles mindent megtenni annak érdekében, hogy a meghatarozott vagyontargyakbdl mindenkor
biztositott legyen a kdvetelések esedékességkor torténd teljes korl kielégitése. Ha ez maradéktalanul
nem biztosithatd, Ugy a fedezeti gondnok ugy kételes eljarni, hogy - a jelzaloglevelek lejarati idépontjatol
fuggetlendl - a Jelzaloglevél-tulajdonosok kielégitése t6kekdvetelésik aranyaban toérténjen.

A felszamolas kezdd id6pontjatél kezdédben kizardlagosan a fedezeti gondnok a jogosult a jelzalog-
hitelintézet vagyontargyaival rendelkezni, illetve a jelzalog-hitelintézet nevében eljarni tekintetében - a
vagyonellenéri jogosultsagok valtozatlan fennallasa mellett.

A mindenkori fizet6képesség fenntartasa érdekében a fedezeti gondnok jogosult jelzaloglevelek részleges
atruhazasat kezdeményezni mas jelzalog-hitelintézetre Rendes- és Poétfedezetek egyideji atadasaval, de
kezdeményezheti a teljes Jelzaloglevél-allomany atruhazasat is. Jelzaloglevélbél és szarmaztatott
(derivativ) Ugyletbdl eredé kotelezettség atvallalasa soran a Ptk. szerz6désatruhazasra vonatkozo
szabalyait azzal az eltéréssel kell alkalmazni, hogy az atruhazas esetén a szerz6dés biztositékai nem
szlinnek meg, tovabba az atruhazashoz nem sziikséges a Jelzaloglevél-tulajdonos és a fedezetbe vont
szarmaztatott (derivativ) Ugylet szerz6doétt partnerének hozzajarulasa. Az atruhazassal - az engedély
kézhezvételének id6pontjatdl - a Jelzaloglevélbdl és a fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) tgyletbél
ered6 kotelezettség az atruhazd jelzalog-hitelintézetet terheli. A jelzaloglevelek és a fedezetek
atruhazasahoz az MNB engedélye szikséges. Amennyiben a fedezeti gondnok barmely, kizarélag a
Jelzaloglevél-tulajdonosok kielégitésére felhasznalhaté vagyontargyat értékesit, Ugy a vagyontargy
helyébe 1ép6 érték is kizarélag a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben fennallé koételezettség
kielégitésére hasznalhaté fel.

A jelzélog-hitelintézet vagyontargyainak a felszamolasi vagyontdl elkuldndlt nyilvantartasdért a fedezeti
gondnok a felel8s.

Barmely Jelzaloglevél-tulajdonos a felszamolas kezdd id6pontjat kdvetd két éven belll kdvetelheti, hogy a
bir6sag a felszamolasi vagyon terhére rendelje el a kizarélag a Jelzaloglevél-tulajdonosok kielégitésére
felhasznalhaté vagyontargyak kiegészitését, amennyiben bizonyitja, hogy e vagyontargyak a
Jelzaloglevél-tulajdonosok kdveteléseinek kielégitését nem fedezik. A hataridd elmulasztasa jogvesztd.
Ha a birésag a vagyon kiegészitésérél hataroz, ugy e hatarozat jogerére emelkedését kdvetéen az érintett
vagyon feletti rendelkezési jog kizardlag a fedezeti gondnokot illeti meg.

Intézkedés és kivételes intézkedés

A Felugyelet a Hpt.-ben és a Tpt.-ben meghatarozottakon tilmenden a kdvetkezé intézkedést és kivételes
intézkedést alkalmazhatja:

a) hataridé megjeldlése mellett elrendeli a fedezet helyreallitasat, ha a forgalomban 1évd jelzaloglevelek
még nem torlesztett névértékének és kamatanak 6sszege meghaladja a fedezet 6sszegét. A fedezet
helyreallitasa Potfedezet bevonasaval, Ujabb jelzaloghitel kihelyezésével vagy Jelzaloglevél
visszavasarlasaval térténhet;

b) a jelzéloglevelekb8l eredb kotelezettség és a fedezetet képezd jelzaloghitel-allomany, ideértve a
visszavasarlasi vételarbdl, valamint refinanszirozasi hitelbdl ered6 kdvetelésallomanyt is, tovabba a
Potfedezet atruhazasara kotelezheti a jelzalog-hitelintézetet, ha t6kemegfelelési mutatdja - kilencven
napot meghaladdéan - négy szézaléknal alacsonyabb, és azt az MNB altal megallapitott hataridén belll
nem tudjak helyreallitani.

Specialis szanalasi szabalyok
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A Szanalasi torvény értelmében a hitelezbi feltbkésitési kotelezetiség nem terjed ki a jelzaloglevél-
befektetdkre, vagyis a jelzaloglevél-befekteték nem kotelezheték arra, hogy részt vallaljanak a jelzalog-
hitelintézet mas hitelez6inek részleges vagy teljes kielégitésében a jelzalog-hitelintézet
fizetésképtelensége esetén.

A jelzalog-hitelintézetet a szanalasi feladatkérében eljar6 MNB mentesiti a minimumkovetelménynek valo
megfelelés aldl is.
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1. REGISZTRACIOS OKMANY

1. Felel6s személyek

1.1. Felelésségvallalé személy

A Kibocsaté (székhely: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.) jelen Alaptajékoztatot maga készitette. A
Kibocsatod az Alaptajékoztatéd tartalmaért, az abban foglalt informacidkeért felelésséggel tartozik.

A Kibocsaté Igazgatésaganak és FelugyelSbizottsaganak tagjait nevik és beosztasuk feltlintetésével a 11l
fejezet 8. pont tartalmazza.

1.2. Felelésségvallalasi nyilatkozat

A Kibocsato nyilatkozik arrdl, hogy jelen Alaptajékoztatét az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb
tudasa szerint készitette el, az Alaptajékoztatéban szereplé informaciok és adatok megfelelnek a
tényeknek. A Kibocsaté nem mell6zi azoknak a kérilményeknek a bemutatasat, amelyek befolyasolhatjak
a Kibocsatd megitélését a Befektetéi dontések meghozatalakor.

Az Erste Jelzadlogbank Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiurdd u. 24-26.) mint felelés személy nevében
cégszerlien alairt Nyilatkozatot az Alaptajékoztatd VIII. fejezete tartalmazza.

2. Bejegyzett konyvvizsqald, vagyonellenér
2.1. Bejegyzett konyvvizsgalo

A Kibocsatdé kdnyvvizsgaldjanak neve és cime 2017. aprilis 25-ig, a korabbi pénzugyi informaciok altal
2016-ban lefedett id6szakban: az Ernst & Young Konyvvizsgald Korlatolt Felelésségl Tarsasag
(székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20.; kamarai nyilvantartasi szama: 001165), személyében felel6s
kdnyvvizsgald: Szabd Gergely (kamarai nyilvantartasi szama: 005676). Szabd Gergely az ACCA
(Association of Certified Chartered Accountants) tagja 1997 ota, a Magyar Kényvvizsgaléi Kamaranal
bejegyzett kdnyvvizsgald 2000 6ta, és az alabbi minésitésekkel rendelkezik: Pénztari (EPT005676),
Biztositasi (EB005676), IFRS (IFRS000019), Pénzugyi intézményi (E-005676/03). Szabd Gergely tagja a
Magyar Kényvvizsgal6i Kamara Pénz és Tékepiaci Tagozat vezetéségének.

Az Ernst & Young Kdnyvvizsgalo Korlatolt Felel6sségl Tarsasag fenntartasok nélkul, a Magyar Szamviteli
Szabalyokkal dsszhangban auditalta a Kibocsaténak a jelen Alaptajékoztatéban hivatkozassal beépitett
2016. évre vonatkoz6 éves beszamoldjat. A kdnyvvizsgaldnak semmilyen lényeges érdekeltsége nincsen
a Kibocsatéban.

A Kibocsatd konyvvizsgaldjanak neve és cime 2017. aprilis 25-16l, a korabbi pénzlgyi informaciok altal
2017-ben lefedett idészakban: a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft. (székhelye: 1055 Budapest,
Bajcsy-Zsilinszky ut 78.; kamarai nyilvantartasi szama: 001464).

A konyvvizsgalatért személyében felelés kdnyvvizsgalé Balazs Arpad (lakcime: 1124 Budapest, Dobsinai
u. 1.; anyja neve: Kozma Hedvig; MKVK regisztraciés szama: 006931). Balazs Arpad a nemzetkdzi
konyvvizsgaldi szervezet, az ACCA (Association of Certified Chartered Accountants) tagja 1996 o6ta,
valamint a Magyar Koényvvizsgaléi Kamaranal Bejegyzett kényvvizsgalé (2007), és az alabbi
mindsitésekkel rendelkezik: Befektetési vallalkozasi (EBV006931), Pénztari (EPT006931), Biztositasi
(EB006931), IFRS (IFRS000076), Pénzugyi intézményi (E006931), Kibocsatoi (K000070), tovabba brit
okleveles konyvvizsgalé (ICAEW) — ACA, a Magyar Kdnyvvizsgal6i Kamara Pénz- és Tékepiaci Tagozat
alelndke, a Magyarorszagi Brit Kereskedelmi Kamara elndkségi tagja.

A PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft. fenntartasok nélkil, a Magyar Szamviteli Szabalyokkal
o0sszhangban auditalta a Kibocsatonak a jelen Alaptajékoztatéban hivatkozassal beépitett 2017. évre
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vonatkozé éves beszamoldjat. A konyvvizsgaldnak semmilyen Iényeges érdekeltsége nincsen a
Kibocsatéban.

2.2. Vagyonellenér

A Kibocsaté vagyonellenére 2016. aprilis 1-t61 2017. aprilis végéig a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134.
Vaci ut 31.; kamarai nyilvantartasi szama: 000202) volt. 2017. majus 1-t6l a Deloitte Kényvvizsgal6 és
Tanacsad6 Kft. (székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.; kamarai nyilvantartasi szama:
000038) vette 4t a feladatok ellatasat. A megbizas ellatasaért felelés természetes személy Nagyvaradiné
Szépfalvi Zsuzsanna, partner, tgyvezet6 igazgatd (kamarai nyilvantartasi szama: 005313).

3. A Kibocsaté bemutatasa

3.1. Altalanos informaciok a Kibocsatorol

A Kibocsaté jogi és kereskedelmi neve: Erste Jelzalogbank Zartkérien Mik6dé Részvénytarsasag.

A Kibocsatoé cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszama: Budapest, Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga; Cégjegyzékszama: 01-10-048682.

A Kibocsaté cégbirosagi bejegyzésének idépontja: 2015. december 11.

A Kibocsaté miikodési idétartama: A Kibocsaté hatarozatlan idére jott 1étre.

A Kibocsaté székhelye: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.

A Kibocsaté tarsasagi formaja: A Kibocsato zartkorlien miikédé részvénytarsasag.

A Kibocsaté miikodésére iranyadé jog: Magyar jog.

A Kibocsaté cégbirésagi bejegyzésének orszaga: Magyarorszag.

A Kibocsato létesitd okirat szerinti székhelyének cime és telefonszama: 1138 Budapest, Népflirdd u.
24-26. Tel.: 06-1-268-4350.

A Kibocsatot érintd koézelmultbeli események: Az Erste Bank, mint alapitd 2018. oktéber 10-én
tékeemelésrél dontott a Jelzalogbankban. A tékeemelés névértéken 5 millié forint, kibocsatasi értéken 4
milliard forint érték( részvénykibocsatas, illetve részvényjegyzés révén valésul meg, a részvényeket az
Erste Bank egyeddl jegyzi le. A részvénykibocsatas révén a Jelzalogbank jegyzett tékéje 3 milliard 5 millié
forintrol 3 milliard 10 millié forintra emelkedik, 3 milliard 995 millié Ft téketartalékba kertil.

A t6keemelést a cégbirdésag 2018. november 11-én a cégjegyzékbe bejegyezte.

Egyéb informaciok a kibocsatorol

A Kibocsaté roviditett cégneve: Erste Jelzalogbank Zrt.

A Kibocsaté alapitasanak helye: Budapest

A Kibocsato alapitasi engedély datuma és szama: 2015. november 25. napjan kapta meg az MNB-tél
(alapitasi engedély szama: H-EN-1-747/2015.)

A Kibocsaté hatalyos létesité okiratanak (Alapszabalyanak) kelte: 2018. oktéber 11.

A Kibocsaté uzleti éve: A Kibocsato Uzleti éve minden naptari év januar 1-jén kezdddik és ugyanazon
naptari év december 31-én végzddik.

A Feliigyelet engedélyei az engedélykoteles tevékenységek végzésérol:
A Kibocsaté az engedélyhez kotott tevékenységeket a Felligyelet altal kiadott 2016. junius 30-an kelt H-
EN-1-589/2016 szdmu engedélyben meghatarozottak alapjan végzi.

A Kibocsaté hirdetményei kozzétételének helye:

A Kibocsato kdzzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB Aaltal (izemeltetett tékepiaci kozzétételi
weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu) teszi kézzé,
valamint megkildi a Kibocsatd altal kivalasztott honlappal rendelkez6 média szerkeszt6ségének. A
szabalyozott informacidkat a Kibocsaté a 24/2008 (VIII.15) PM rendeletnek megfeleléen teszi kbzzé.
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A Kibocsaté hatalyos Alapszabalyanak megtekintési helye
A Kibocsatéd hatalyos Alapszabalya megtekinthet6 a Kibocsaté honlapjan: www.erstejelzalogbank.hu.

A Kibocsaté telephelyei
A Kibocsaté telephelyei és fidktelepei: Nincsenek

A Kibocsato jegyzett tokéje:

A Kibocsaté alaptékéje 3.010.000.000,- Ft (harommilliard-tizmillié forint), amely teljes egészében pénzbeli
hozzjarulasbdl all. A Kibocsaté alaptékéje 3.010.000 db (harommillio-tizezer darab), egyenként 1.000,- Ft
(egyezer forint) névértékd, névre sz6lo ,A” sorozatu torzsrészvénybdl all. A részvények dematerializalt
részvények. Minden részvény egy (1) szavazatra jogositja a tulajdonosat.

3.2. A Kibocsaté torténete, fejlédése

Az MNB altal 2015-ben bevezetett IMM meghatarozza a lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont
forint forrasok és az egy éven tali hatralévé lejarati lakossagi forint jelzaloghitel-allomany minimalis
aranyat. Az Erste Bank - az Ugyfélszam, fiok- és ATM szam alapjan a magyar bankpiac legnagyobb
szerepl6i ko6zé tartozé hitelintézet - a JMM teljesitése érdekében 2015. julius 31-én sajat jelzalog-
hitelintézet alapitasarél dontott.

Az Erste Jelzalogbank 2015. november 25. napjan kapta meg az alapitasi engedélyt az MNB-tél (alapitasi
engedély szama: H-EN-I-747/2015.) és 2015. december 11-én jegyezték be a cégnyilvantartasba a
Fovarosi Torvényszék, mint Cégbirdsag altal. Az Erste Jelzalogbank 2016. junius 30. napjan H-EN-I-
589/2016 szamon kapta meg tevékenységi engedélyét. Az Erste Jelzdlogbank az Erste Bank altal
iranyitott vallalatcsoport (tovabbiakban: Erste Csoport) tagja.

Az Erste Jelzalogbank 2016 augusztusatol végez refinanszirozast, az elsé jelzaloglevél forgalomba
hozatalara 2016 oktéberében kertlt sor.

Az Erste Jelzalogbank alapitdja, az Erste Bank 1997 6ta tagja az Erste Group Bank AG altal iranyitott
osztrak Erste Group-nak. Az Erste Group Bank AG az els6 osztrak takarékpénztarként 1819-ben j6tt létre.
1997 6ta a nemzetkdzi Erste Group Kelet-Eurdpa egyik legnagyobb pénzigyi szolgaltatéjava valt, mely 7
orszagban (Ausztria, Csehorszag, Szlovakia, Romania, Magyarorszag, Horvatorszag és Szerbia) kozel 47
600 munkavallalojaval 16,5 millié Ugyfelet szolgal ki 2 524 fidkbdl allé halézataban (2018 elsé negyedéves
adatok alapjan).

2012 é6ta az Erste Bank tulajdonosa Magyarorszagon tdbbszdr bizonyitotta elkdtelezettségét, sikeres
akviziciok és egyre hatékonyabb mikoédés eredményeként erfs pozicidval rendelkezik a régidban és
Magyarorszagon.

Az Erste Jelzalogbank kizarolag pénzilgyi intézménynek kivan hitelezéssel kapcsolatos szolgaltatasokat
nyujtani, ezért tevékenységi (mikddési) engedélye Uzletagi korlatozast tartalmaz. Az Erste Jelzalogbank
tevékenységi (miikddési) engedélye pénziigyi intézmény Ugyfelek részére torténd korlatozassal engedi,
hogy az Erste Jelzalogbank

a) visszafizetend6 pénzeszkdzt nyilvanossagtol elfogadjon, ide nem értve a betét gyljtését;

b) pénzkolcsont nyujtson Magyarorszag vagy EGT-allam terlletén 1évé ingatlanon alapitott jelzalogjog

fedezete mellett;
C) jelzalogjog kikotése nélkili kdlesént nyujtason allami készfizetd kezességvallalas esetén.

A tevékenységi (mikddési) engedélye alapjan az Erste Jelzdlogbank jogosult ingatlanok forgalmi és
hitelbiztositéki értékének meghatérozasat Uzletszerlien végezni, illetve jogosult kockazatkezelési és
likviditasi célbdl szarmaztatott (derivativ) tgyleteket kotni.

A Kibocsaté hitelmindsitése
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Az Erste Jelzalogbank Zrt. jelzaloglevelei ,A-" hitelmindsitést kaptak stabil kilatassal a Fitch Ratings
Frankfurt/London hitelmindsité intézett6l 2017. marcius 17-én. A Fitch Ratings Frankfurt/London
hitelminésitdé intézet 2017. november 22-én a jelzaloglevelek kilatasat ,stabilrél” ,pozitivra” valtoztatta,
egyben megerdsitette ,A-" hitelmindsitésiket. A jelzaloglevelekre kiadott Fitch Ratings hitelmingsités a
Kibocsatd kérésére készilt. A jelzaloglevelek a mindsités alapjan befektetésre ajanlott kategoriaba
tartoznak. A mindsitések részletes leirasa megtalalhaté a Fitch Ratings hivatalos weboldalan.
Az Erste Jelzalogbank egyéb hitelkockazati besorolassal nem rendelkezik.

Fo részvényes

Részvényes

Tulajdoni arany
2018.11.11.

ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

100%

Jelzalogbanki részvények szama és névértéke tipusonként

Megnevezes nészzz‘:(zn()::t- Részvények Részvények osszesitett
ban) darabszama névértéke (millié Ft-ban)

Névre sz0l6 1.000 3.010.000 3.010

részvény

A Kibocsaté alaptékéje 3.010.000.000,- Ft (harommilliard-tizmillié forint), mely teljes egészében pénzbeli
hozzajarulasbdl all. A Kibocsaté alaptékéje 3.010.000 db (harommillié-tizezer darab), egyenként 1.000,- Ft
(egyezer forint) névértékl, névre szo6l6 ,A” sorozatu térzsrészvénybdl all az alabbi stuktaraban.
A részvények dematerializalt részvények. Minden részvény egy (1) szavazatra jogositja a tulajdonosét.

A Kibocsaté forgalomban 1évé jelzaloglevelei

2018. oktéber 5-én 6t darab Kibocsaté altal forgalomba hozott, forintban denominalt jelzaloglevél-sorozat
volt forgalomban, ésszesen 120,92 milliard forint névértékben.

Sorozat Kibocsatas | Ossznévérték kibc'ilzgtés Kamatozas
megnevezése ISIN kaéd Devizanem jellege (Ft) datuma Lejarat tipusa
EJBFN19/A | HU0000652912 HUF nyilvanos | 35574 410000 | 2016.10.19 | 2019.10.30 fix
EJBFN21/A | HU0000652920 HUF nyilvanos | 37 314 130000| 2016.10.19 | 2021.10.27 fix
EJBFN21/B | HU0000653092 HUF nyilvanos 9999990000 | 2018.03.14. | 2021.04.21. fix
EJBFN23/A | HUO000653159 HUF nyilvanos | 16 654 980 000 | 2018.06.20. | 2023.11.24. fix
EJBFN28/A | HU0000653100 HUF nyilvanos | 21 375000 000 | 2018.03.14. | 2028.10.22 fix

4. Uzleti tevékenyséq attekintése

4.1.

A Kibocsaté f6 tevékenységi koreinek felsorolasa

A Kibocsatd tevékenységi kdre a gazdasagi tevékenységek egységes agazati osztdlyozasi rendszere

(TEAOR) szerint:

Fotevékenység:

64.92'08 Egyéb hitelnyuijtas

Tovabbi tevékenységi korok:
64.19'08 Egyéb monetaris kozvetités
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64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kdzvetités
66.19'08 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

A Kibocsaté szakositott hitelintézetként a jelzalog-hitelintézetrdl és a Jelzaloglevélrél szolé 1997. évi XXX.
toérvény alapjan az alabbi tevékenységeket végzi:

- pénzkdlcsdn nyujtasa, Magyarorszag teriletén levé ingatlanon alapitott jelzalogjog fedezet mellett
((Jht. 3. § (2) bekezdés b) pont);

- jelzalogjog kikétése nélkili kélcsondk nyujtasa allami készfizet6-kezesség vallalas esetén (Jht. 3.
§ (2) bekezdés c) pont);

- visszafizetendd pénzeszkdz nyilvanossagtodl torténd elfogadasa, ide nem értve a betét gyljtését
(Jht. 3. § (2) bekezdés a) pont);

- fedezeti célu szarmaztatott (derivativ) tgyletek megkotése kockazatkezelési és likviditasi célbdl
(Jht. 3 § (10) bekezdés;

- ingatlanok forgalmi és Hitelbiztositéki értékének meghatarozasa (Jht. 3. § (5) bekezdés).

4.1.1. A Kibocsato altal értékesitett termékek és nyujtott szolgaltatasok
Refinanszirozas

A Jelzalogbank mint szakositott hitelintézet a Jht. alapjan Magyarorszag teriletén levé ingatlanon alapitott
jelzalogjog fedezete vagy allami készfizet§ kezességvallalas biztositéka mellett pénzkdlcsont nyujt
pénzugyi intézmények részére (refinanszirozas).

Magyarorszag teriletén levé ingatlanon alapitott jelzalogjoggal biztositott fedezetek (jelzaloghitelek)
refinanszirozdsa 6nallé zalogjog vaséarlasan, -visszavasarldsan keresztll, vagy az ingatlanon alapitott
jelzalogjognak a jelzalog-hitelintézetre tortén6 atruhdzasaval térténhet.

Jelzalog-hitelintézet olyan Magyarorszag teriletén |1évé ingatlanon alapitott 6nallé zalogjogot vasarolhat
meg, amelyet az eladd hitelintézet - az eladassal egyidejlileg - részletvétel keretében vagy halasztott
fizetés mellett azzal a feltétellel vasarol vissza, hogy az 6nallé zalogjog a visszavasarlo hitelintézetre csak
a teljes vételar medfizetése napjan szall at.

A kulénvalt zalogjog fedezete mellett torténd refinanszirozds esetében a jelzalog-hitelintézet a
refinanszirozott pénzugyi intézménynek refinanszirozasi jelzaloghitelt nyujt kildnvalt zalogjog fedezete
mellett (refinanszirozasi jelzaloghitel). A refinanszirozott pénzigyi intézmény a refinanszirozasi
jelzaloghitel biztositékaként ruhdzza at a jarulékos jelzélogjogot, amely az atruhazast kdvetéen kuldnvalt
zélogjogként a pénzigyi intézménynek a jelzalog-hitelintézettel szembeni kdvetelése biztositékaként
szolgal. A kullénvalt zalogjog alapjan a pénzigyi intézmény mint korabbi zalogjogosult jogai a
tovabbiakban zalogjog megszerzgjét, a jelzalog-hitelintézetet illetik.

Mind az 0Onallé zalogjog vasarlasan, -visszavasarlasan, mind pedig a refinanszirozasi jelzaloghitel
nyujtasan alapulé konstrukcié biztositja, hogy a refinanszirozott pénzigyi intézménynek a nem-teljesit6
jelzalog-hiteladdssal szembeni fellépését — vagyis az ingatlanvégrehajtas megkezdését megel6zéen —
vissza kelljen vasarolnia az 6nallé zalogjogot, illetve vissza kelljen fizetnie a refinanszirozasi jelzaloghitelt.
A refinanszirozott pénziigyi intézmény ekként csak a jelzalog-hitelintézettel torténé elszamolast kévetéen
tud fellépni a nem-teljesité hiteladéssal szemben.

Ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének megallapitasa
A jelzalog-hitelintézet a Jht.-ban meghatarozott pénzlgyi, befektetési, illetve kiegészité befektetési

szolgaltatason kivul Uzletszerlen kizardlag ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének
meghatarozasat végezheti.
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A Hitelbiztositéki érték az az érték, amelyet az ingatlan jovébeni értékesithetéségének gondos
értékelésével allapitanak meg, szamitasba véve az ingatlan hosszu tava fenntarthatésagi szempontjait, a
rendes és helyi piaci viszonyokat, az ingatlan jelenlegi hasznalatat és megfelel6 alternativ felhasznalasi
modjait. Mivel a jelzalog-hitelintézetek specialis piacismerettel és robosztus adatbazisokkal rendelkeznek,
ezért a jogalkotoé indokoltnak latta, hogy mas piaci szereplék szamara Uzletszerlien is nyujthassanak
ingatlan vagyon-értékelési szolgaltatast.

A Kibocsaté a refinanszirozés koérén kivll, Uzletszerlien is végez forgalmi- és hitelbiztositéki érték-
megallapitast mas pénzigyi intézmények szdmara.

4.1.2. Fontosabb 0j termékek és/vagy szolgaltatasok ismertetése

A Kibocsaté hitelintézetek refinanszirozasan kivil kizarélag ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki
értékének meghatarozasat kivanja Uzletszerlien végezni.

4.1.3. Legfontosabb piacok bemutatasa

A Kibocsato kizardlag Magyarorszag teriletén Iévé ingatlanon alapitott jelzalogjog, illetve 6nallé zalogjog
fedezete mellett nyujtott lakossagi jelzaloghiteleket refinansziroz, ebbél kdvetkezéen a refinanszirozast
igényld hitelintézetek is a Magyarorszagon jelzaloghitelezést végzd hitelintézetek kozil kerilnek ki.

A JMM bevezetése jelentds igényt tdmasztott a jelzalogbanki refinanszirozas irant, ami felértékelte a
magyarorszagi jelzalog-hitelintézetek szerepét. A hitelintézetek forint lejarati O0sszhangjanak
szabalyozasarél szold 20/2015. (V1. 29.) MNB rendelet - a 2017. aprilis 1-jétél el6irt 0,15-6s JMM szinthez
képest - 2018. oktéber 1-jétél 0,20-as JMM megfelelést irt el6, ami tovabbi jelzaloglevelek kibocsatasat
jelentette a bankszektor egésze esetében.

Az Erste Jelzdlogbank kizérdlag refinanszirozast végez, dnallé hitelezési tevékenységet nem folytat és
hitelportfoliok megvasarlasat sem tervezi.

Az MNB a Monetéris Tanacs 2017. november 21-i ddntése alapjan jelzaloglevél-vasarlasi programot
hirdetett meg, amelynek keretében az MNB a Magyarorszag terlletén székhellyel rendelkezé jelzalog-
hitelintézetek meghatarozott feltételeknek eleget tevd jelzalogleveleinek Magyarorszag tertletén torténd
nyilvanos forgalomba hozatala soran ajanlatot tesz (els6dleges piaci vasarlas), valamint a Magyarorszag
terlletén székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézetek Magyarorszag tertletén kibocsatott meghatarozott
jelzélogleveleit megvasarolja (masodlagos piaci vasarlas), legfeliebb a Magyarorszag teriletén
kibocsatott, forintban denominalt mindenkori, 0Osszesitett jelzaloglevél-allomany névértékének 50
szazaléka erejéig. A jelzaloglevél vasarlasi program a monetaris politikai célkitlzéssel 6sszhangban
célzott modon csokkenti a jelzaloglevél-piaci hozamokat és azon keresztil a fix kamatozasu
jelzaloghitelek kamatat. A jegybank vasarlasai ndvelni tudjak a likviditast, csdkkentve ezaltal a
jelzaloglevelek likviditasi prémiumat és végs6 soron a bankok forraskoltségét.

Az MNB a Monetaris Tanacs 2018. szeptember 18-i Ulésén dontott a hosszi hozamokra hatd
nemkonvencionalis eszkdz finomhangolasa keretében a jelzaloglevél-vasarlasi program 2018. év végeig
megvalosuld kivezetésérdl. A jelzaloglevél-vasarlasi programot az MNB két lépcs6ben zarja le, az
elsédleges piaci vasarlasok 2018. december 31-ig folytatédnak, a masodlagos piaci vasarlasok 2018.
szeptember 30-an lezarultak. A program keretében az MNB elsédleges piacon 100,9 milliard forint
jelzaloglevelet, a masodlagos piacon 125 milliard forint jelzaloglevelet vasarolt 2018. szeptember végéig.18
Az Erste Jelzdlogbank Zrt. részt vesz az MNB jelzaloglevél-vasarlasokra iranyulé programjaban. A
bejelentett intézkedések kedvezd finanszirozasi lehetéséget biztositottak a Jelzdlogbank szdmara, hogy a
korabbinal kedvezébb, elsésorban kdzép- és hosszu futamidejli forrdsokat vonjon be jelzaloglevél
kibocsatasok révén.

18 MINB — Monetaris politika — A monetaris politikai eszkoztar — Jelzaloglevél vasarlasi-program — Informaciok az MNB jelzaloglevél
vasarlasi programjanak elsédleges és masodlagos piaci vasarlasairol
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4.1.4. A Kibocsaté altal a sajat versenyhelyzetére tett megallapitasai, alapul szolgalé
adatok

2015-ig harom jelzalog-hitelintézet alakult Magyarorszagon: a Takarék Jelzalogbank Nyrt. (korabbi nevén
FHB Jelzalogbank Nyrt., illetve Foldhitel- és Jelzalogbank Részvénytarsasag, 1997), az UniCredit
Jelzalogbank Zrt. (korabbi nevén HVB Jelzalogbank Részvénytarsasag, 2001) és az OTP Jelzalogbank
Zrt. (korabbi nevén: OTP Jelzalogbank Részvénytarsasag, 2002).

A jelzaloglevél-piac fejl6édése akkor gyorsult fel, amikor a 12/2001. (I. 31.) Korm. rendelet a lakdscélu
allami tamogatasokrol bevezette a forrasoldali  kamattamogatas, vagyis a jelzaloglevelek
kamattamogatasan keresztil mikoédé lakascélu kamattamogatasok rendszerét. Méretgazdasagossagi
szempontok, valamint a Jht. altal életre hivott pooling-modell eredményeként ekkor két jelzalog-
hitelintézet, a Takarék Jelzalogbank Nyrt. és az UniCredit Jelzalogbank Zrt. kezdett6l tobb kereskedelmi
bank refinanszirozasat is biztositotta, illetve biztositja.

A JMM bevezetésének bejelentését kdvetben jelentds valtozasok zajlottak le a hazai jelzalog-hitelintézeti
szektorban. Tovabbi jelzalogbankok is alapitasi engedély iranti kérelemmel fordultak az MNB-hez. A
Kibocsaton kival Uj jelzalogbankként megalakult a K&H Jelzalogbank Zartkérien Mikéds
Részvénytarsasag. A piaci szerepl6k szamanak emelkedése és a refinanszirozasi egyuttmikodésben
érdekelt potencialis kereskedelmi banki partnerek megszerzéséért folytatott verseny Uj lehetéségeket
nyitott a szektor szamara.

A kialakult versenyben a Kibocsaté az Erste Bankon kivil egy partnerbankkal kotott refinanszirozasi
egyluttmUikodési keretmegallapodast 2018. szeptember 30-ig.

Tovabbi elényt jelenthet a Kibocsatd esetleges partnerei szamara, hogy az Erste Csoport a nemzetkdzi
hatterére és er6s pénzigyi helyzetére tekintettel a forrasszerzés soran kedvezd megitélésben részesul a
befektetdi oldalon.

Az MNB jelzaloglevél-vasarlasokra iranyuld programja kedvezé finanszirozasi lehetéséget biztositott a
Jelzalogbank szamara, hogy a korabbinal kedvezébb, elsésorban kdzép- és hosszu futamidejl forrasokat
vonjon be jelzaloglevél kibocsatasokon keresztil.

Az MNB-statisztikdk szerint a hazai jelzaloglevelek legjelentésebb befektetdi a hitelintézetek és az MNB,
6ket kovetik a kilféldiek és a kuldonbdzd hazai intézményi befekteték (biztositok, nyugdijpénztarak),
valamint a befektetési alapok.”® A lakossag kozvetlen részesedése alacsony és néhany specialis
lakossagi papirra koncentralodik. A jelzaloglevél, mint befektetési eszk6z mas befektetési eszkdzokhdz
képest privilegizalt helyzetben van mind a hitelintézetek szamara relevans CRR szempontjabdl, mind
pedig a biztositok szamara relevans, a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl
és gyakorlasardl szolé Europai Parlamenti és Tanacsi iranyelv (2009/138/EK - Szolvencia Il. iranyelv)
alapjan. A bankok, mint befektet6k szamara elényt jelent, hogy a jelzaloglevelek bizonyos feltételek
esetén (kotelez6 arjegyzés) jegybanki fedezetként felhasznalhatéak és szabalyozoi szempontbdl likvid
eszkodznek szamitanak.

A 2017-es év végi adatok alapjan a hazai jelzalog-hitelintézeti szektor altal kibocsatott, forgalomban 1évé
jelzaloglevél-allomany 819,43 milliard forint volt. A Kibocsato altal forgalomba hozott, még nem tdrlesztett
jelzaloglevelek allomanya 2017. december 31-én 72,89 milliard forintot tett ki. 2018. els6 félévének végére
a szektor altal kibocsatott, forgalomban 1évd jelzaloglevél-allomany 932,61 milliard forintra emelkedett,
ugyanezen id6szak adatai alapjan a Kibocsaté forgalomban Iévé jelzaloglevél-allomanya 104,79 milliard
forintra nétt, igy a Kibocsato piaci részesedése 11,24 szazalékot ért el.

19 MNB Statisztika — Statisztikai adatok, informaciok — Adatok, idésorok — XlII. Ertékpapirok és tékepiaci informaciok — A rezidens
kibocsatasu értékpapirok adatai kibocsatoi és tulajdonosi bontasban, 2018. julius.
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Forgalomban lévé jelzaloglevelek névértékének alakulasa (milliard forint)*

2015.12.31 | 2016.12.31 | 2017.12.31 2018.06.30
Erste Jelzalogbank Zrt. - 46,37 72,89 104,79
Takarék Jelzalogbank Nyrt. 195,08 153,39 176,69 180,82
K&H Jelzalogbank Zrt. - - 71,00 74,50
OTP Jelzalogbank Zrt. 668,38 354,76 391,35 436,35
UniCredit Jelzalogbank Zrt. 91,28 124,36 107,50 136,15
Osszesen 954,74 678,87 819,43 932,61

5. Szervezeti felépités

A Kibocsaté szervezeti felépitését az alabbi abra mutatja be (2018.09.30.):

‘ Feliigyelobizottsag ‘
‘ Igazgatosig ‘
I
Belst ellenérzes Pénziigyi és Uzleti Kockazatkezelési
teriiletért felelés Vezérigazgato Vezérigazgato-helyettes
Vezérigazgato-helyettes (CRO)
(CFO) E M
Jogtanacsos (jogi - Titkarsag
szakért8)/ Ertékbecslési
fogyasztovédelmi Szakteriilet
kapcsolattartas
Kockézatkezelés
Fedezet-nyilvantartas és Treasury és Tékepiacok
Refinanszirozds Szakteriilet Szakteriilet

- — Integralt kockazatértékelési
Treasury Back Office Humanpolitika (HR) és modszertani teriilet
Szakterilet
5 . o
Ertékpapir Back

teriilet
Office Szakterilet

Belso szabdlyozas
Partner- és piaci

kockazatkezelési teriilet

Szamvitel

Kontrolling

Informatikai tizemeltetés
és fejlesztés Biztonsag-menedzsment/
Adatvedelmi felelos/
[Informacidbiztonsagi felelds]

5.1. A Kibocsaté vallalatcsoportjanak bemutatasa

A Kibocsaté az Erste Bank 100%-os tulajdonaban Iévé Leanyvallalat. Az Erste Bank az Erste Group Bank

AG altal iranyitott Erste Group tagja, az Erste Group Bank AG 70%-os, tobbségi tulajdonrésszel
rendelkezik az Erste Bankban.

Az Erste Bank tovabbi 15-15%-os kisebbsegi részesedéssel rendelkezé tulajdonosai a Corvinus
Nemzetkdzi Befektetési Zrt. és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank.

20 A feltiintetett adatok a jelzalog-hitelintézetek altal a http://kozzetetelek.mnb.hu oldalon kézzétett negyedéves fedezeti jelentések
adataibdl szarmaznak
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Az osztrak Erste Group 1997-ben, az allami tulajdonban 1évé Mezébank megvasarlasaval Iépett a magyar
piacra. Az Erste Bank 2011. januar 1-jét6l ERSTE BANK HUNGARY Zrt. néven mikodik, és nyuijt teljes
korl pénzigyi szolgaltatasokat lakossagi, vallalati és intézményi Gigyfelei szamara.

A teljeskor(l kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Erste Bank a magyarorszagi pénzigyi
szolgaltatéi piac meghatarozé szerepl6je, 2018. els¢ félév végén 2 643 milliard forintos konszolidalt
mérlegféosszeggel rendelkezett. Az Erste Bank univerzalis banki szolgaltatasokat kinal mind a lakossagi,
mind a vallalati és intézményi Uzletagaban; tovabba az Erste Csoportba tartozé Leanyvallalatokon
keresztll a befektetési szolgaltatasok teljes korét kindlja Ugyfelei szamara. A pénzintézet Ugyfeleit 114
fiokjan, valamint 403 bankjegykiadd automatajan keresztil szolgalja ki 2018 juniusi adatok alapjan.

Az Erste Bank 100%-os tulajdoni részesedés mellett, egyediili alapitéként azzal a szandékkal alapitotta a
Kibocsatét, hogy aktiv szerepl6je legyen a Jelzaloglevél-piacnak. Az Erste Jelzalogbank Zrt. 6nalld
Ugyfélhitelezést és hitelportfoliok megvasarlasat nem tervezi, finanszirozasi modellje kizarolag
refinanszirozasra iranyul, az Erste Bank és mas partnerbankok szamara kivan hozzaférést biztositani
hosszu futamideji tékepiaci forrasokhoz a jelzaloglevelek kibocsatasan keresztil.

Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt.-vel oOsszevont (konszolidalt) éves beszamolé készitésére
kotelezett Leanyvallalatok (2018. szeptember 30-i allapot szerint):

Vallalkozas neve, Befektetett 6sszeg | Banki tulajdoni Jegyzett toke
Székhelye (eFt) hanyad (%) (eFt)
ElRSSSTIIBEnggr?g:tr,] ﬁzbfurda u 24-26. 48 139 220 100 210 000
1E1R 3?55222?5 ﬁéﬁ?f& u 24-26. 9800 000 100 2 025 000
1E1R 388T|3Euﬁ;:|sot??1?ér;¥uzrg6 u 24-26. 5900 000 100 3 005 000
Egse gfgifgi?fhéﬁuma U 24-26. 8. em. 2422374 100 2 000 000
|151R 3Sz3T|3Eu|82l;ZSsltl,Z|r\Tgpzfirjtr'd6 U 24-26. 350 694 100 50 000
ﬂ%gngigzgég{eﬁy;%rdé U 24-26. 5696 844 Kozvetve: 100 12 900
1C10 :'»f?té;rﬁ?;ggt, Népfiirdé u 24-26. 6788 530 Kozvetve: 100 8 000

Konszolidacioba bevont tarsasagok

ERSTE Ingatlan Kft.

Az ERSTE Ingatlan Kft. f6 tevékenysége a sajat tulajdonba vett ingatlanok végfelhasznalok felé torténd
értékesitése, az ingatlanok jovedelemtermelé képességének elésegitése, lzemeltetés, illetve a
kapcsolodd miszaki-technikai hattér biztositasa. Az ERSTE Ingatlan Kft. ezenkivil portfolio-
menedzsment, ingatlanhasznositas, ingatlanizemeltetés, értékbecslés, illetve workout Ugyletek terén
nyujt szakmai tamogatast a Bankcsoport szamara.

Az ERSTE Ingatlan Kft. 100%-os tulajdonosa a Sio6 Ingatlan Invest Kft. projekttarsasagnak, amely a Siéfok
belvarosaban megvaldsitasra kertlt SIO Plaza fejlesztésére és Uzemeltetésére jott Iétre.

Az ERSTE Ingatlan Kft. szintén 100%-o0s tulajdonos a Collat-real Korlatolt Felel6sségl Tarsasagban,
amely sajat tulajdonu ingatlanok adasvételével foglalkozik.

ERSTE Lakastakarék Zrt.
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Az ERSTE Lakastakarék Zrt. 2011. oktéber 17-i elindulasat a rendszeres lakossagi megtakaritasok,
kildndsen a lakascélu ongondoskodas térnyerése, valamint a megvaltozott hitelpiaci koérliimények
motivaltak. Az Erste Bank sajat tulajdonu pénztaranak létrehozatala lehetéséget teremtett a lakas-
takarékpénztari megtakaritasok, hitelek és a Bankcsoport altal kinalt egyéb termékek kozti értékesitési
szinergiak fejlesztésére.

ERSTE Jelzalogbank Zrt.

Az ERSTE Jelzalogbank Zrt-t az Erste Bank egyedili részvényesként alapitotta, melyet a Cégbirdsag
2015. december 11-én jegyzett be. A tarsasag az MNB H-EN-I1-589/2016. szdmu hatarozata alapjan 2016.
junius 30-an megkapta a tevékenységi (mikodési) engedélyét, melynek alapjan az alapszabalyaban
meghatdrozott, a jelzalog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. térvény szerinti f6 és
egyéb tevékenységeket végzi.

Az Erste Bank sajat jelzalogbank alapitasanak célja, hogy jelzaloghitel fedezete mellett refinanszirozast
nyujtson sajat anyabankjanak és mas partnerbankoknak tébbek k&zott annak érdekében, hogy azok igy
megfeleljenek a hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabalyozasardl szolé 20/2015. (VI.29.) MNB
rendeletben eléirt IMM teljesitésének.

Erste Befektetési Zrt.

Az Erste Befektetési Zrt. 1990-ben alakult, és hosszu ideje a magyar tékepiac egyik vezetd brokercége.
Termékpalettajat folyamatosan bdvitve a befektetési tarsasagok altal nyujthaté telijes termékskalaval
rendelkezik. Az Erste Befektetési Zrt. Ugyfelei magas szinvonalon, gyorsan és egyszeriien vehetik
igénybe a cég szolgaltatdsait, melyet az Erste Bank fiokhalozata és az online szolgaltatdsok széles kore
biztosit.

ERSTE Lakaslizing Zrt.

Az ERSTE Lakéaslizing Zrt. 2009. julius 15-én j6tt Iétre az ERSTE Ingatlanlizing Zrt-bdl térténd kivalassal,
azzal a céllal, hogy els6sorban lakosséagi és mikrovallalati tgyfeleknek nyujtson ingatlanok vasarlasahoz
pénzigyi lizingfinanszirozast. A tarsasag 2012. 6ta Uj Ugyleteket nem koét, csak portféliot kezel.

Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt.-vel 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé készitésére nem
kotelezett vallalatok és azon vallalkozasok, amelyekben az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. tulajdoni
részesedéssel rendelkezik:

UNION Vienna Insurance Group Zrt.

Az UNION Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. a bécsi székhelyl, t6zsdén jegyzett Vienna Insurance
Group cégcsoport tagja. Kompozit biztositoként a lakossag, vallalatok, valamint intézmények szamara
kinal biztositasi megoldasokat. Az Erste Bank részesedése 1,36%.

Budapesti Ertéktézsde Zrt.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. legfontosabb feladata, hogy atlathaté és likvid piacot biztositson a
Magyarorszagon és a kilfoldon kibocsatott értékpapirok szamara. A hazai pénz- és tékepiac kdzponti
szerepl6jeként a BET forrasbevonasi lehetéséget nyuijt a gazdasagi élet szerepléinek, egyuttal hatékony
befektetési lehetGségeket biztosit a befektet6k szamara. A kereslet és kinalat koncentralasaval nyilvanos
informaciot biztosit a kereskedett termékek aralakulasarél. Az Erste Bank részesedése 2,32%.

Garantiga Hitelgarancia Zrt.

Alapvetd célkitlzésik a KKV-szektor fejlddésének el6segitése. Kezességet vaéllal hitelhez,
bankgarancidhoz, lizing- és faktoring Ggyletekhez. A kezességvallalassal a Tarsasag kotelezi magat arra,
hogy az adds helyett fizet a pénzigyi intézménynek, ha az adds nem tesz eleget fizetési
kotelezettségének. Az Erste Bank részesedése 2,17%.

Kisvallalkozas-Fejleszt6 Zrt.

A Kisvallalkozas-fejleszté Pénzigyi Zartkorllen Miikodé Részvénytarsasag olyan befektetési tarsasag,
amely a kis- és kozépvallalatok fejlesztését tékebefektetéssel segiti. A Magyar Allam (tulajdonosi jogok
gyakorléja a Magyar Fejlesztési Bank Zrt.) mellett a Tarsasag részvényese a Magyar Fejlesztési Bank
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Zrt., a Budapest Bank Nyrt., a Garantiga-Hitelgarancia Zrt., a MKB Bank Zrt., az OTP Bank Nyrt. és az
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. A Kisvallalkozas-fejleszté Pénziigyi Zrt. dontéen allami forrasokbol
gazdalkodik. A tarsasag uj Ugyleteket — 6sszhangban a Magyar Fejlesztési Bank Zrt. igazgatésaganak
dontésével — nem kot. Az Erste Bank részesedése 1,13%.

Visa Incorporated

A Visa globdlis fizetési technoldgiat kinalé cég, mely tébb mint 200 orszégban kapcsol 6ssze vasarldkat,
cégeket és bankokat, kiszolgalva 6ket az elektronikus fizetés lehet6ségével. Az Erste Bank részesedése
0,0005%.

5.2. A Kibocsaté érdekeltségei

Az Erste Jelzalogbank Zrt. az Erste Bank konszolidalt Leanyvallalati k6zé tartozik, mikédése ezen
konszolidalt Leanyvallalatoktol teljesen fliggetlen. A Kibocsaté nem rendelkezik érdekeltségekkel.

6. Trendek

A Kibocsatot és tevékenysége szerinti agazatot befolyasold ismert trendeket mutatja be részletesen az
alabbi fejezet.

A magyar gazdasag teljesitménye

A magyar gazdasagi ndvekedés megdrizni latszik dinamikajat 2018-ban is. A 2015-6s 3,5 szazalékos és a
2016-0s 2,3 szazalékos GDP novekedés utan a gazdasag teljesitménye 2017-ben 4,1 szazalékkal
béviilt.”* 2018 masodik negyedévében Magyarorszag bruttd hazai terméke 4,8 szazalékkal nétt az el6z6
év azonos id6szakahoz viszonyitva. Az el6z6 negyedévhez képest a ndvekedés 1,0 szdzalékos volt a
szezondlisan és naptarhatassal igazitott adatok szerint. 2 Elemz6i varakozasok alapjan a bruttd hazai
termék bdvulése 2018-ban 4 szazalék felett lehet. A nOvekedést elsésorban az unids forrasok altal is fltott
beruhazasok és a tovabb er6s6dé belsé fogyasztas mozgatja, melyet a realbérek ndvekedése kisér.

A lakossagi fogyasztas 5,4%-kal nétt, mig a beruhazasok 15%-kal béviltek az el6z8 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. Kedvezd, hogy gyorsult az export névekedése, s igy az export 8,6%-kal nétt
éves szinten.”® Megugrott azonban az import is, 9,1%-kal emelkedve 2017 masodik negyedévéhez
képest, melynek eredményeképpen a nettdé export GDP ndvekedéshez valé hozzajarulasa kis mértékben
pozitivnak bizonyult a korabbi negyedévekkel ellentétben.*® Tovabbra is a szolgaltatasok és az épitSipar
jelentették a ndvekedés legfontosabb forrasait. Emellett jol teljesitett az ipar is, rdadasul a mez8gazdasag,
ami az elmult negyedévekben rendre negativan jarult hozza a gazdasag teljesitményéhez, a masodik
negyedévben éves szinten 2%-kal tudott béviilni.*”®

2017-ben a nemzetgazdasagi beruhazasok 23,3 szazalékkal boviiltek éves szinten®®. A kiemelkedd
emelkedés az unids forrasokbdl megvaldsitandd beruhazésok aktiv kormanyzati eléfinanszirozasa mellett
az alacsony bazisnak tulajdonithato, 2016-ban 12,9%-kal estek vissza a nemzetgazdasagi beruhazasok.
2018 elsé felében a beruhazasok volumene 13,4 szazalékkal emelkedett.”” A dinamikus béviilés a 2014—
2020-as unios koltségvetési ciklus forrasaibdl finanszirozott projektekkel 6sszefiiggd munkalatok
élénkulésének és kiemelt kapacitasbévité nagyberuhazasoknak egyarant kdszénhetd.

2 KSH: A bruttd hazai termék (GDP) értéke és volumenindexei (2000-)

2 KSH: A bruttd hazai termék (GDP) volumenindexei

2 KSH: A brutté hazai termék (GDP) végsé felhasznalasanak volumenindexei, 2005. évi atlagaron, el6z6 év azonos idészaka =
100,0%

* KSH: Hozzajarulas a bruttd hazai termék (GDP) névekedéséhez (felhasznalasi oldal), elézé év azonos idészakahoz viszonyitott
indexekbdl szamitva

% KSH: A bruttd hazai termék (GDP) termelésének volumenindexei, el6z8 év azonos id6szaka = 100,0%

% KSH: A nemzetgazdasagi beruhazasok értéke, volumenindexei (2000-)

% KSH: A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei gazdasagi agak szerint
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A munkanélkiiliségi rata csékkend trendje figyelheté meg az utdbbi években. 2017 utolsé negyedévére
a mutaté 3,8 szazalékra mérséklédott, melyben a kormanyzati kézmunkaprogramok mellett a belfoldi
elsédleges munkaerépiac feszesebbé valasanak volt meghatarozé szerepe. Az idei évben is fennmaradt a
munkanélkuliségi rata csokkené trendje, s 2018 masodik negyedévében a munkanélkiliségi rata
minddssze 3,6 szazalékon allt.*®

A fogyasztdi arak inflacioja 2016-ban - két deflacios évet kovetben - tért vissza, majd 2017-ben az
inflacio éves a’tlagban 2,4 szazalékos volt. 2018. januar-augusztusban atlagosan 2,6 szazalékkal néttek a
fogyasztoi arak.” Elemz6i varakozasok szerint 2018-ban 2,8 szazalék korill alakulhat az éves atlagos
inflacio.

Az Eurépai Uni6 ESA2010 mddszertana szerint az allamhaztartas hianya a GDP aranyaban 2014-ben
elérte a 2,6 szazalékot, 2015-ben 1,9 szazalék, 2016-ban 1,7 szazalék volt. A kormanyzati szektor 2017.
évi hianya a GDP 2,0 szazaléka volt.*

A 2011-et kdvetd években fokozatos csOkkenés figyelhetd meg a GDP aranyos brutté allamadéssag
trendjében. A 2011-es 80,5 szazalékrol 2017 végére 73,6 szazalékra csokkent a mutato.*! Az Eximbank
allamhaztartasba val6 atsorolasa ugyanakkor kis mértékben emelte az allamaddéssag palyajat. A 2018-as
év elsd felében megugrd koltségvetési pénzforgalmi hianyszamok ellenére az allamaddssag tovabbi
csokkenése varhato.

Az euro/forint arfolyama 2017 soran 302-315 forint k6zott, a svajci frank/forint arfolyam 263-294 forint
kozott, az USA dollar/forint arfolyama 254-294 kozétt alakult. 2018 eddig eltelt id6szakaban a frank/forint
és a dollar/forint arfolyam a 2017-eshez hasonlé savban maradt, mig az euréval szemben aprilistol
leértékelédést szenvedett el a forint, és jelenleg a 320-330-as savban tartozkodik.

Az MNB 2016 majusa ota 0,9 szazalékos historikusan alacsony szinten tartja a jegybanki alapkamatot. A
monetaris politika Uj keretrendszerén belll az iranyadd instrumentum, a 3 hénapos jegybanki betét
allomanyéat a jegybank 2017 végére fokozatosan 75 milliard forintra csokkentette.*® Az intézkedések
hatasara a bankrendszerben lévS tdbbletlikviditas fokozatosan emelkedett, jelentGsen csokkentve a
bankkoézi kamatokat. A bankk6zi kamatok igy mar j6 ideje teljesen elszakadtak a 0,9 szazalékos jegybanki
alapkamattél.34 Mindemellett a jegybank a bankkdzi likviditas szintjét finomhangol6é FX-swap tendereinek
segitségével is folyamatosan igazitani tudja. 2018 elejétdl a jegybank bevezette a monetaris politikai célu
IRS tendereket és a jelzaloglevél-vasarlasokat a hosszd hozamok csokkentésének céljabol, a
nemkonvencionalis eszkdzoket 2018 végéig tervezi alkalmazni, azonban a megemelkedett nemzetkdzi
kockazatérzékelés mellett nem tudta tartésan leszoritani az 5 és 10 éves hozamokat. A jelzaloglevél-
vasarlasi program keretében az MNB elsédleges piacon 100,9 milliard forint jelzaloglevelet, a masodlagos
piacon 125 milliard forint jelzaloglevelet vasarolt 2018. szeptember végéig.35 A 3 hénapos BUBOR
szeptemberben 0,20 szazalékon allt.*® 2019-2020 soran varhato, hogy egy lassu, fokozatos emelkedési
folyamat eredményeképpen a bankkdzi kamatok ismét felzarkéznak a jegybanki alapkamat szintjéhez.

Az orszag 5 éves szuverén CDS felara 2012 év eleje 6ta csOkkend palyan mozog, a 2017-es év
kezdetén tapasztalhaté 124 bazispontos felar 2017 augusztusaban 100 bazispont ala kerilt, enyhe
kilengések mellett a 80 és 100 kdzotti savban stabilizalodott.>” A pozitiv kilatas ellenére sem az S&P, sem

% KSH: A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitasa nemenként, havi adatok

» KSH: Fogyasztdiar-indexek a termékek és szolgaltatasok fobb csoportjai szerint
% KSH: Az allamhaztartas egyenlege — ESA2010 (2000-)

1 KSH: Az allamhaztartas brutté adéssaga ESA2010 (2000-)

% MNB: Devizaarfolyam statisztikak

% MNB: Iranyadé instrumentum volumene

% MNB: A jegybanki alapkamat alakulasa

% MNB — Monetaris politika — A monetaris politikai eszkdztar — Jelzaloglevél vasarlasi-program — Informaciok az MNB jelzaloglevél
vasarlasi programjanak elsédleges és masodlagos piaci vasarlasairol

% MNB. Hivatalos BUBOR fixingek

3" MNB Inflacios jelentés. Kozzététel: 2018. szeptember szeptember 20.
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a Fitch nem valtoztatott Magyarorszag addssagbesorolasan 2018-ban, az tovabbra is BBB- mindkét
hitelminésiténél.*®

A magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa®

A magyarorszagi jogszabalyvaltozasok alapjan 2018-t6l a bankoknak at kell allniuk az IFRS alapu
szamviteli szabalyok alkalmazasara. Ennek keretében mar 2017-t6l a magyar bankszektor tdbb szerepldje
is atallt az IFRS alapu szamviteli szabalyok alkalmazasara, aminek eredményeképpen nem lehetséges a
korabbi, HAS alapu szamviteli szabalyokat kdvetS statisztikai adatokkal torténé Osszehasonlitas. Az
O0sszehasonlithatésag el6segitése érdekében az MNB elkészitette a 2016. évi adatok korrigalt valtozatat,
a tovabbiakban erre alapul az elemzés.

Az el6z6 évek jellemzé trendje, a bankszektor lakossagi hitelallomanyanak csdkkenése 2017-ben megallt,
az Uuj kihelyezések ndvekvé volumene ellensulyozta a meglévé allomany amortizacidjat. A lakossagi
hitelezésben a netté hiteldllomany 2017-ben 4,6 szazalékkal névekedett, mely az uj kihelyezések
dinamikus ndévekedésének kodszonhet6. A vallalati hitelezésben a lakossagi hitelezésnél dinamikusabb
novekedés volt tapasztalhatd, 2017-ben a nettdé hiteldllomany 12,7 szazalékkal ndvekedett. Ezeknek
készénhetben 8 szazalékkal ndvekedett a teljes nettd hitelallomany 2017-ben.

A lakossagi hitelezés teriletén 2017-ben a gazdasagi novekedésnek és a bérek dinamikus
emelkedésének kdszdnhetben az Uj kihelyezések névekedése tovabb gyorsult. Mind a lakascélu, mind a
fogyasztasi hitelek iranti kereslet tovabb élénkilt 2017-ben. Ez a trend tovabb folytatodott 2018 elsé
féléevében is. Mind a lakascéll, mind a fogyasztasi hitelfeltételek lazultak 2017-ben a hitelkamatok
csokkenése miatt, ami a verseny er6s0désének az eredménye.

A vallalati hitelezésben az U] kihelyezések minden szegmensben jelentds névekedést mutattak 2017-
ben. Osszesen 696 milliard Ft-tal bévilt a telies nettd vallalati hiteldllomany 2017-ben, ami 12,7
szazalékos éves ndvekedésnek felel meg. Az MNB tovabb folytatta a Piaci Hitelprogramot, melynek
keretében egy kockazatkezelést és egy likviditaskezelést segitd eszkdzzel tamogatja a bankok piaci
hitelezésre val6 atalldsat. Ennek keretében 2017-ben 230 millidrd forintnyi forrast helyeztek ki a
pénzintézetek.

A nemteljesitdé hitelek aranya az elmdult évekhez hasonléan tovabb csdkkent 2017-ben. A teljes
hitelportfélion beliil a vallalati nemteljesitd hitelek aranya jelentésen, 6,3 szazalékponttal 7,2 szazalékra
csokkent 2017 végére. Az ingatlanpiac fellendilésének kovetkeztében, a kovetelések eladasanak és
leirasanak kdszdnhetéen 10,9 szazalékra csokkent a lakossagi nemteljesitd hitelek aranya 2017 végére.
2018-ban a hitelezési fellendlilés és a tovabbi portfolio tisztitas kdvetkeztében tovabbi csokkenés varhato.

A jegybank 2012 augusztusa 6ta tartd6 kamatcsokkentési ciklusa kovetkeztében a bankbetétek kevésbé
vonzo befektetési formava valtak a lakossag korében, ennek ellenére a lakossagi betétallomany
ndvekedésnek indult 2017-ben, mikdézben a ndvekvd lakossagi megtakaritdsok a magasabb hozamot
biztosité alternativ befektetésekbe (allamkétvények, biztositasi termékek, befektetési jegyek) is tovabb
aramoltak. A haztartdsoknal 1év6 készpénzallomanyt névelte a mélyponton 1évd inflacié, valamint a
pénzigyi tranzakcidés illeték koltségndveld hatasa. A lakossagi betétéllomany ndévekedése mellett a
véllalati és egyéb szegmensek megtakaritasai is ndvekedett 2017-ben, aminek eredményeképpen a teljes
betétallomany dinamikusan névekedett. A jegybank az inflacios cél elérése érdekében tovabbra is rekord
alacsonyan, 0,9 szazalékon tartotta az alapkamatot.

A szektor netté kamateredménye a 2016-os 779 milliard Ft-rél 2017-re 775 milliard Ft-ra csdkkent. A
csokkend kamateredményt elsésorban az alacsony kamatkérnyezet és a kamatmarzs sziikllése okozta.

% MNB: Magyarorszag hitelminésitése

% MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés 2018. majus; MNB Felligyelet Id&sorok — I. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek
osszesen (frissitve a 2018. Il. negyedéves adatokkal): A hitelintézetek 6sszesitett adatai magukba foglaljak a részvénytarsasagi
hitelintézetek, a szakositott hitelintézetek, a hitelintézeti fioktelepek, a szévetkezeti hitelintézetek és harom specialis szakositott
hitelintézet (MFB, EXIM, KELER) adatait, ugyanakkor nem tartalmazzak azon pénzulgyi vallalkozasok adatait, amelyek prudencialis
szempontbdl minésulnek hitelintézeteknek.
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A jutalékokbdl, dijakbél szarmazé eredmény 2017-ben névekedett 2016-hoz képest.

A magyar bankrendszer jovedelmezdsége az elmult években meglehet8sen alacsony volt a hitelezési
veszteségek és a magas fiskalis terhek kovetkeztében. A szektor eredményét jelentésen befolyasolta a
bankadd 2016-t6l kezd6d6é csokkentése, valamint a hitelportfélio tisztulasat kdvetd kockazati céltartalék
visszairasok. A bankszektor a 2016. év végi 504 milliard Ft addzas el6tti nyereséget kovetéen 2017-ben
rekord magas 694 milliard Ft nyereséget ért el. A bankszektor jelentés 2017. évi eredménye utan 2018.
elsé félévében a bankszektor addzas utani eredménye megkdzelitette a 300 milliard Ft-ot.

A bankrendszer tokeellatottsaga a megel6z6 évekhez hasonléan magas, a teljes konszolidalt
tékemegfelelési mutatdé 16,8 szazalékot tett ki 2017 végén. A tékeellatottsag bankonként tovabbra is
vegyes képest mutat.

A lejarati eltérés csdkkentése érdekében az MNB 2017 aprilisatdl bevezette a JMM-et. Az Uj mutatd a
lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forint forrasok (pl.: jelzaloglevelek, jelzalog fedezete
mellett kibocsatott egyéb értékpapirok, jelzalogbanki refinanszirozasi hitelek) és az 1 éven tuli hatralévé
lejaratu lakossagi forint jelzaloghitelek netté allomanyanak hanyadosaként szamitandd ki konszolidalt
szinten. A JMM-re vonatkozé minimalis elvart szint 2018. oktdéber 1-t6l 20 szazalék, azaz a
jelzaloghiteleket legalabb 20 szazalékban hosszu forrasoknak kell finanszirozniuk.

Lakossagi jelzaloghitelezés, lakaspiac alakulasaval®

A lakossagi jelzaloghitel allomany 2017-ben novekedésnek indult és ez a ndovekedés 2018 els6
félévében is folytatddott. A ndvekedést az Uj lakascélu hitelkihelyezés litemének folyamatos gyorsulasa
eredményezi. Az 0 lakascélu hiteleken belil elsésorban a fix kamatozasu hitelek névekedtek, ezek
aranya 2018 els6 félévére 82 szazalékra névekedett. A lakascélu jelzaloghitel kihelyezések névekedése
mellett 2018-ban az 0j szabad-felhasznalasu jelzaloghitel-kihelyezés is tovabb ndvekedett, 2018 elsd
félévében 36 szazalékkal 2017 végéhez képest. A lakdscélu hitelfeltételek nem véltoztak érdemben 2018
elsé féléve soran, mikézben mind a fix kamatozasu, mind a fogyasztobarat hitelezési konstrukcié jelentds
térnyerése volt megfigyelhet6. 2018 masodik félévében megkotott jelzaloghitelek 41 szazaléka
rendelkezett fogyasztébarat minésitéssel.

Az MNB 2018. oktober 1-t6l tovabb szigoritotta a lakossagi adossagfék szabalyokat annak érdekében,
hogy a hosszabb (10 éves) lejaratu fix kamatozasu jelzalog hiteltermékek felvételére Osztdndzze a
lakossagot, ezaltal erésitve a megfeleléd mindségl és fenntarthatod lakossagi jelzaloghitelezést.

Az ingatlanpiac és ezzel egyiitt a lakashitelpiac szdmottevéen élénkilt mind 2017-ben, mind 2018 elsd
félévében, amely a lakéséarak jelentés mértékii emelkedése mellett a piaci forgalom megugrasaban is
tukr6z6dott. A kereslet élénkulését tovabbra is tamogatja a CSOK, valamint a 2020-ban lejaré uj lakas
vasarlasara vonatkoz6 kedvezményes éafa.

A KSH adatai szerint 2018 els6 félévében 6 617 Uj lakas épiilt, ami 30 szazalékkal tobb volt, mint az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az Uj lakaspiac tovabbi élénkilését jelzi elére, hogy a kiadott
lakasépitési engedélyek és bejelentések szama 2018-ban a 2017-es adatokhoz hasonléan magas
maradt.

A CSOK a lakasvasarlasokra nyujt a csaladosok szamara tamogatast, mikbzben az Uj épitésii lakasok
vasarlasat 6szténzi a magasabb tamogatasi 6sszeggel. 2020-ban a terveknek megfeleléen kivezetésre
keril a 2015 decemberében hozott kormanyddntés, miszerint az Uj lakasok afaja 27 szazalékrol 5
szazalékra csokkent, ezzel szintén az ujlakas-piac fellendilését erésitve.

“° MNB Feliigyelet IdSsorok — I. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek dsszesen (frissitve a 2018. Il. negyedéves adatokkal)
és MNB Pénzugyi Stabilitasi jelentés 2018. majus
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2018 masodik félévében a hasznalt lakdsok piacan a megel6z6 év atlagos arszintjéhez képest 12
szazalékos arcsOkkenés kovetkezett be, ezzel megszakitva a tébb éve tarté folyamatos aremelkedési
trendet. Ezzel szemben az Gj lakasok ara 2018 masodik félévében 9 szazalékkal emelkedett.*

6.1. A Kibocsaté nyilatkozata a Kibocsaté kilatasai szempontjabél jelentés hatranyos
valtozasok nem |étérdl

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a korabbi pénzigyi informaciok altal lefedett idészak 6ta nem
torténtek kifejezetten a Kibocsatéval dsszefiiggd, a Kibocsato kilatasai szempontjabdl jelentds hatranyos
valtozasok.

6.2. A Kibocsato lizleti kilatasaira jelentés hatast gyakorlo tényezék

Az Erste Jelzdlogbank Zrt. jelzaloglevelei ,A-" hitelmindsitést kaptak stabil kilatassal a Fitch Ratings
Frankfurt/London hitelmingsité intézett6l 2017. marcius 17-én. A Fitch Ratings Frankfurt/London
hitelmingsité intézet 2017. november 22-én a jelzaloglevelek kilatasat ,stabilrdl” ,pozitivra” valtoztatta,
egyben megerdsitette ,A-" hitelmindsitésiket. A jelzaloglevelekre kiadott Fitch Ratings hitelmingsités a
Kibocsatd kérésére késziilt. A jelzaloglevelek a minGsités alapjan befektetésre ajanlott kategoriaba
tartoznak.

Az Erste Bank, mint alapitd 2018. oktdber 10-én t6keemelésrél dontott a Jelzalogbankban. A tékeemelés
névértéken 5 millié forint, kibocsatasi értéken 4 milliard forint érték(i részvénykibocsatas, illetve
részvényjegyzés révén valoésul meg, a részvényeket az Erste Bank egyedil jegyzi le. A
részvénykibocsatas révén a Jelzalogbank jegyzett tékéje 3 milliard 5 millio forintrdl 3 milliard 10 millié
forintra emelkedik, 3 milliard 995 milli6 Ft téketartalékba kertdil.

A t6keemelést a cégbirdésag 2018. november 11-én a cégjegyzékbe bejegyezte.

A Kibocsatdé pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénzlgyi informaciok altal lefedett
id8szak 6ta, valamint a fent felsoroltakon kivil Iényeges valtozasok nem torténtek.

7. Nyereség-elorejelzés

A Kibocsété jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kdzzé nyereség-elérejelzést.

8. lgazgatasi, iranyité és feliigyel6 szervek

8.1. Ilgazgatasi, iranyité és feliigyel6 szervek tagjai

A Kibocsaté egyszemélyes részvénytarsasag, a Ptk. és a vonatkozé egyéb jogszabalyok altal a kdzgyilés
hataskoérébe tartozd Ugyekben az alapité dont. A Kibocsaté alapitdja, Igazgatésaga, Fellgyel&bizottsaga
és konyvvizsgaldja ellatjak a jogszabalyokban, illetve a Kibocsaté Alapszabalyaban meghatarozott
feladataikat. A Kibocsaté Ugyvezetd szerve az Igazgatésdg. Az Igazgatdésag gyakorolja a munkaltatoi
jogokat a vezérigazgatdé és a vezérigazgatd-helyettesek felett. A Kibocsaté munkavallaléi felett a
munkaltatoi jogokat a vezérigazgatd gyakorolja, az Alapszabélyban foglalt kivétellel.

8.1.1. lgazgatésag

Az Igazgatésag a Kibocsatod ligyvezetd szerve, amely a jogszabalyok, az Alapszabaly és az Erste Bank,
mint alapité hatarozatainak keretei kozott, a Felligyel6bizottsag hatarozatainak figyelembevételével

! Forras: KSH Lakaspiaci arindex, Kézzététel: 2018.szeptember 28.
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iranyitja a Kibocsaté mikodését. Az Igazgatdsag legalabb harom (3), és legfelijebb hat (6), az Alapité altal
valasztott természetes személy tagbdl all. Az Alapité az lgazgatésag tagjait — tovabbi Ujravalasztasi
lehetéség mellett - legfeljebb 6t (5) éves hatarozott idétartamra valasztia meg. Az Igazgatésag tagjai
kozott legalabb két (2) olyan tagnak kell lennie, aki a Kibocsatdéval munkaviszonyban all (bels6 tag). Az
Igazgatésagban legalabb két (2) olyan tagnak kell lennie, aki a devizajogszabalyok alapjan
Devizabelféldinek mingsiil - ideértve a szabad mozgas és tartézkodas jogaval rendelkezd személyt is -, és
legaldbb egy éve éllandé belféldi lakdhellyel rendelkezik. Az Igazgatdésag tagjava olyan személy
valaszthatd, aki a Polgari Torvénykdnyvrél szl 2013. évi V. térvényben és a Hpt.-ben, illetve az egyéb
jogszabalyokban, valamint az Alapszabalyban meghatarozott feltételeknek megfelel.

Az Igazgatésag tagjainak Gzleti elérhetésége: ERSTE Jelzalogbank Zrt., 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-
26.

Az Igazgatésag tagjai
Karman Andras Miklés — az Igazgatésag elnoke, vezérigazgaté

A Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem elvégzése utan 1997-2010-ig az MNB-nél dolgozott, 2001-
t6l a Monetaris Szabalyozasi Osztaly vezetdjeként, majd 2007-t6] a Pénzlgyi Elemzések F&osztaly
igazgatojaként. Az altala iranyitott tertilet feladatai tdbbek kdzott lefedték a pénzligyi piacok elemzését, a
monetaris politikai eszkdztar fejlesztését, jegybanki mérleg- és devizastratégia kialakitasat. 2010 junius és
2011 oktober kozott a Nemzetgazdasagi Minisztérium add- és pénzigyi szabalyozasért felelGs
allamtitkara volt. Az altala felligyelt terilet felel6sségei kdzé tartozott tobbek k6z6tt a makrogazdasagi és
koltségvetési bevétel elbrejelzés, altalanos gazdasagpolitikai elemzések és javaslatok készitése, a
pénzlgyi szektor szabalyozasa, valamint a gazdasagi és pénzigyi nemzetkdzi kapcsolatok. Ennek
keretében rendszeresen talalkozott pénzigyi befektetbkkel, hitelminésitékkel és részvett az &llam
devizakoétvény-kibocsatasi korutjain. 2007 és 2010 kdzdtt a KELER, 2010-2011-ben az Orszagos
Betétbiztositasi Alap igazgatosagi tagja és az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) igazgatésagéanak
elndke. 2011. decembertsl 2014. juliusig a londoni székhely(i Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank
(EBRD) igazgatésaganak tagja. 2015-ben csatlakozott az Erste Bankhoz, ahol feladata a jelzalogbank-
alapitas el6készitése volt. 2015. novemberétél az Erste Jelzalogbank Igazgatésaganak elndke és
vezérigazgatdja. 2017. junius 15-t6l az Erste Lakas-takarékpénztar Zrt. lgazgatésaganak elndke és az
Erste Lakas-takarékpénztar Zrt. vezérigazgatoja.

Jogviszony kezdete: 2015.11.25. Jogviszony vége: 2020.11.25.
Czeti Tamas — az lgazgatosag tagja, kockazatkezelési teriiletért felelés vezérigazgato-helyettes

A Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett diplomat 1998-ban. Ezt kévetéen az MNB-nél
dolgozott el8szor elemz8 kbzgazdaszként, majd 2003-t6l a Pénziigyi Programozasi Osztély vezetdjeként.
2006-t6l az MNB Piaci kockazatkezelési teriletét, majd 2007-t6l az Integralt kockazatkezelési teriletét
vezette. Az iranyitasa ala tartozé terllet feladata volt a jegybanki devizatartalék stratégiai
eszkozallokaciojanak kialakitasa, a limitrendszer kialakitasa és nyomon kovetése, a portfolidk
teljesitményméréséhez és elemzéséhez szikséges benchmark rendszer kialakitasa. 2013 és 2015 k6zott
az OTP Bank Nyrt. Eszkdz-Forras Menedzsment igazgatésagan leanybankok finanszirozasaval
foglalkozott, majd 2015-t6l csatlakozott az Erste Bankhoz, mint a Partner és Piaci Kockazatkezelés
vezet6je. Jelenleg az Erste Bank Likviditasi és Piaci Kockazatkezelés vezetdje. Czeti Tamas 2018.
februar 1-jétél az Erste Jelzalogbank Zrt. lgazgatésaganak belsé tagja és egyben az Erste Jelzalogbank

kockazatkezelési teruletért felelés vezérigazgato-helyettese.
Jogviszony kezdete: 2018.02.01. Jogviszony vége: 2023.02.01.

Dr. Botos Andras Gabor — az Igazgatésag tagja, pénziigyi és uUzleti teriiletért felelés vezérigazgaté6-
helyettes
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A Pazmany Péter Katolikus Egyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan szerzett diplomat, palyaja kezdete
o6ta foglalkozik banki finanszirozassal. A Magyar Jelzalogbank Egyesilet titkaraként a jelzalog-
hitelintézetekre és a jelzaloglevélre vonatkozé magyar és eurdpai szabalyozassal, érdekérvényesitéssel,
befektetdi kapcsolatokkal és a jelzaloglevél tdkepiaci szerepének erdsitésével foglalkozott. Hét éven
keresztll dolgozott az OTP Jelzalogbankban tanacsadoként, ahol a befektetéi kapcsolatok, a
hitelminésitével valé kapcsolattartas és az eurdpai tékepiacon torténd jelzaloglevél-kibocsatas
tamogatasa tartozott a feladatai kdézé. 2012 o6ta a European Mortgage Federation Végrehajtd
Bizottsaganak tagja, 2015 6ta a Pénziigyi és Tékepiaci Allandé Valasztottbirésag valasztottbiraja. Dr.
Botos Andras Gabor 2016-ban, mint Igazgatésagi tag és vezérigazgato-helyettes csatlakozott az Erste
Jelzalogbank Zrt. csapatahoz.

Jogviszony kezdete: 2016.07.05. Jogviszony vége: 2021.07.05.
8.1.2. Feliigyel6bizottsag

Az Erste Bank, mint Alapitd az Alapszabalyban Felligyel6bizottsag létrehozasat rendelte azzal a
feladattal, hogy a Jelzalogbank Ugyvezetését ellenérizze. A Felligyelébizottsag legalabb harom (3)
legfeljebb kilenc (9), az Alapitd altal valasztott tagbdl all. Az Alapité a Felligyel6bizottsag tagjait — tovabbi
Ujravalasztasi lehet6ség mellett - legfeliebb 6t (5) éves hatarozott id6tartamra valasztia meg. A
FelligyelSbizottsag tagjava olyan személy valaszthato, aki a Polgari Torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V.
torvényben és a Hpt.-ben, illetve az egyéb jogszabalyokban, valamint az Alapszabalyban meghatarozott
feltételeknek megfelel.

A Fellgyel6bizottsag Uzleti elérhetésége: ERSTE Jelzalogbank Zrt., 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.

Az audit bizottsag feladatait a Hpt. 157. § (6) bekezdése és a Tpt. 62. §-a alapjan, a Kibocsato
Alapszabalya szerint a Felligyel6bizottsag latja el.

A Felligyel6bizottsag tagjai
Harmati Laszl6 Szabolcs — a Feliigyel6bizottsag elndke

A kdzgazdasz végzettségli szakember a Nemzetkdzi Bankarképz6 Kézpontnal kezdte palyafutasat, majd
1998-1999-ben a Pénzigyminisztérium Vallalkozasi és Szabalyozasi Féosztalyanak vezetdje volt. 1999
és 2002 kozott az MNB-nél a Szabalyozasi Féosztaly féosztalyvezetbként vezetd szerepe volt tébbek
kozo6tt a hazai kereskedési kényv (trading book) szabalyozas kidolgozasaban és hatalyba léptetésében,
valamint a bazeli tékeszabalyok implementaldsaban. 2002-t61 2010 elejéig az FHB Jelzalogbank Nyrt.-nél
vezérigazgaté-helyettesként, majd 2010-t6l vezérigazgatoként a teljes Uzleti terllet felugyelete hozza
tartozott, igy a bank Uzleti stratégiajdnak menedzselésében vezetd szerepet jatszott. 2006-2007-ben aktiv
szerepet vallalt az FHB Kereskedelmi Bank Zrt. megalapitasaban, ahol vezérigazgatéi tisztséget toltott be.
2013 6ta az Erste Bank teljes lakossagi Uzletag iranyitasaért felelés vezérigazgato-helyettese, tovabba az
ERSTE Lakastakarék Zrt. és az Erste Befektetési Zrt. fellgyel8bizottsagainak tagja. 2015 novembere 6ta
az Erste Jelzalogbank Zrt. Feligyel6bizottsaganak elndke.

Jogviszony kezdete: 2015.11.25. Jogviszony vége: 2020.11.25.
Zsiga Krisztina — a Felligyel6bizottsag tagja

1993-ban a manchesteri Metropolitan egyetemen végzett. Tébb, mint 14 éve kockazatkezelési terileten
dolgozik, karrierpalydja is ezen a szakterlleten ivelt folfelé. Szadmos tapasztalatot szerzett Eurdpa
kulénbdz6 orszagaiban. 1995 és 2007 kozo6tt dolgozott az Inter-Eurépa Bankban, a Citibankban és a Citi
csoportban Budapesten, Moszkvaban, Norvégidban, Pragdban, Londonban. 2008 januarjdban
csatlakozott az Erste Group Bank AG-hoz, ahol a Lakossagi Kockazatkezelés vezetdje volt. Zsiga
Krisztina 2017 novemberétél az Erste Bank Kockazatkezelési vezérigazgato-helyettese, tovabba az
ERSTE Ingatlan Kft. Feligyel6bizottsaganak elntke és az Erste Jelzalogbank Zrt. Felligyel6bizottsagi
tagja.
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Jogviszony kezdete: 2017.11.23. Jogviszony vége: 2022.11.23.
Geiszbiihl Mihaly — a Feliigyel6bizottsag tagja

Geiszbiihl Mihaly 1997-ben az MKB Bank Zrt-ben kezdte bankszakmai palyafutasat. 1999-ben
csatlakozott a magyarorszagi Erste Bankhoz, mint a bank treasury igazgatosaganak értékesitési
vezetbje. 2007 ota treasury igazgatdként iranyitja a bank treasury tevékenységét. Hazai feladatai mellett
2008 és 2013 kozott helyettes vezetdként, 2013 és 2017 kodzott a terllet vezetSjeként iranyitotta az Erste
Bank AG Group Capital Markets divizidjanak vallalati értékesitési teriletét. Az Erste Jelzalogbank Zrt.
alapitasatol fogva annak FellugyelSbizottsagi tagja.

Jogviszony kezdete: 2015.11.25. Jogviszony vége: 2020.11.25.
8.2. Osszeférhetetlenségi nyilatkozat
A Kibocsatoé legjobb tudomasa szerint nem all fenn Osszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyité és

feligyel6 szervek tagjai altal a Kibocsaté szamara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei
és/vagy mas feladatai k6zott.

9. F6 részvényesek

Az Erste Bank 100%-os részesedéssel rendelkezé egyedili tulajdonosa (Egyediili Részvényese) az Erste
Jelzalogbank Zrt-nek.

10. A Kibocsaté eszkozeire, forrasaira és pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozd
pénziigyi informacidk

10.1. Korabbi pénziigyi informaciok

A Kibocsato auditalt, egyedi éves pénzligyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és tesz kdzzé a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Szabalyok (International Financial Reporting Standards, IFRS) szerint,
azzal, hogy a 2017-es és a megel6z6 évek pénzigyi beszamoldi még a Magyar Szamviteli Szabalyoknak
(a tovabbiakban: MSZSZ) megfeleléen készlltek. Az auditdlt pénzigyi informaciok a jelen
Alaptajékoztatéban hivatkozassal kerulnek beépitésre a 13. Megtekintheté dokumentumok fejezetében.

10.2. Eves beszamolé
A legutolso auditalt pénziigyi kimutatas datuma: 2017. december 31. Az alabbi attekintést az auditalt, nem
konszolidalt pénziigyi beszamoldban megjelené adatok alapjan a Kibocsaté allitotta 6ssze, magat az
attekintést a Kibocsaté konyvvizsgaldja nem auditalta.
A Kibocsaté MSZSZ szerint 2016. december 31. és 2017. december 31. forduldénapokkal elkészitett

auditalt 2016. és 2017. évi éves beszamoldi, valamint a Kibocsaté 2017. december 31. fordulénappal
elkészitett auditalt 2017. évi specialis célu elézetes IFRS pénzigyi kimutatasa:

Mérleg (ezer forint)

2016.12.31 2017.12.31 valtozas 2017.12.31
(MSZSZ) (MSZS2) (MSZS2) (IFRS)
Pénzeszk6zok 983 997 372 411 -611 586 372 411
Kereskedési célu szarmazékos pénziigyi eszk6zok 0 0 0 887 478
Allampapirok 0 7 227510 7 227 510 7 248 991
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Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 56 142 321 79 434 398 23292 077 79 508 148
Ugyfeleknek nyuitott hitelek és kovetelések 0 0 0 37 426
Immateridlis javak 355 139 415 093 59 954 409 989
Targyi eszk6zok 7 058 5586 -1472 5586
Adodkovetelések 0 13548 13548 13548
Egyéb eszkdzok 407 784 1093531 685 747 30779
ESZKOZOK OSSZESEN 57 896 299 88562 077| 30665778 88 514 356
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 7 000 000 8 100 000 1100 000 8 100 678
Kibocsatott értékpapirok miatt fennall6 kételezettseg 46 367 580 73 375 764 27 008 184 73946 277
Egyéb kotelezettségek 629 937 697 083 67 146 85934
Jegyzett téke 3 000 000 3 005 000 5000 3 005 000
Egyéb sajat téke 898 782 3384 230 2 485 448 3376 467
FORRASOK OSSZESEN 57 896 299 88 562 077 30 665 778 88 514 356
Eredménykimutatas (ezer forint)
2016.12.31 2017.12.31 valtozas 2017.12.31
(MSZSZ2) (MSZS2) (MSZS2) (IFRS)

Nettoé kamatbevétel 109 723 238 848 129 125 341 509
Netto jutalék- és dijbevételek -53 061 17 560 70 621 45 498
Szokasos (lizleti) tevékenység egyéb eredménye -32 815 -14 918 17 897 -129 552
Adozas el6tti eredmény 23 847 241 490 217 643 257 456
Adofizetési kotelezettség 161 17 315 17 154 41 043
Adézott eredmény 23 686 224 175 200 489 216 413

Az Erste Jelzalogbank az engedélyhez kotott tevékenységeket a Felligyelet altal kiadott 2016. junius 30-
an kelt engedélyben meghatarozottak alapjan végzi.

Eszk6zok

Az Erste Jelzalogbank mérlegf66sszege 2016. december 31-én 57.896.299 ezer forint, 2017. december
31-én 88.562.077 ezer forint, amelybdl a hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 79.806.809 ezer forintot
tettek ki. A hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 2016-ban teljes egészében az alapité Erste Bankkal
szembeni kovetelések voltak, 2017-ben egy masik hitelintézet refinanszirozasat is megkezdte a
Jelzalogbank.

A targyi eszkdézok allomanya 2017. december 31-én 5.586 ezer forint volt. Az immaterialis javak
allomanya 355.139 ezer forintrdl 415.093 ezer forintra nétt, a bankizemi szoftverek és licence dijak
aktivalasa kovetkeztében.

Az egyéb eszkdzok kodzott a munkavallaloknak adott kdlcsondk, a szallitoknak adott el6legek és a
szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési kilonbdzete kerll kimutatasra. Az egyéb eszkdzok allomanya
887.564 ezer forintra emelkedett 2016.12.31 és 2017.12.31 k6z6tt, ez nagyrészt a szarmazékos Ugyletek
értékelési kulonbozetébdl szarmazott, ami 819.180 ezer forint volt.

Az aktiv id8ébeli elhatarolasok allomany 2017.12.31-én 219.514 ezer forint volt, amelybdl a bevételek aktiv
id6beli elhatarolasa 172.617 ezer forint, a kdltségek aktiv idébeli elhatarolasa pedig 46.897 ezer forint volt.
A bevételek aktiv id6beli elhatarolasan belll a fedezeti kamatswap tgyletek elhatarolt kamata 68.298 ezer
forint, a refinanszirozasi hitelek elhatarolt kamata 73.750 ezer forint értékben szerepelt. A kdltségek aktiv
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id6beli elhatarolasanak jelentés része a jelzaloglevelek arfolyamveszteségébdl szarmazott, amely 42.617
ezer forint értékben jelent meg 2017.12.31-én.

Forrasok

A kibocsatd hitelkdveteléseit alapvetéen jelzaloglevelek kibocsatasaval finanszirozza. A jelzaloglevelek
allomanya 2017.12.31-én 73.375.764 ezer forint.

A hitelintézetekkel szembeni kételezettségek 2017 év végén 8.100.000 ezer forint, amely teljes mértékben
az Erste Banktdl felvett hiteleket tartalmazta.

Az egyéb kotelezettségek kozott a rovid lejaratu kotelezettségek (szallitdi kotelezettségek, add és
jarulékfizetési kotelezettségek) kertltek kimutatasra.

A passziv idébeli elhatarolas 669.953 ezer forint volt, melynek jelent6s részét a koltségek, raforditasok
passziv id6beli elhatarolasa tette ki 343.791 ezer forint értékben, ezen belll pedig a sajat kibocsatasu
jelzaloglevelek kamatraforditasanak elhatarolasa volt jelentds, 286.968 ezer forint.

A tulajdonos 2017.06.01-jén alaptéke emelést hajtott végre. Kibocsatasra kertlt 5.000 db 1.000 Ft
névértékl torzsrészvény. A részvények kibocsatasi értéke 400.000 Ft/db, 6sszesen 2.000 ezer Ft volt. A
valtozas a cégnyilvantartasba 2017.07.03-an bejegyzésre kerdlt.

Eredménykimutatas

A Kibocsatd jovedelmezdségének meghatarozé eleme a kamatkuldénbdzet, amely 2017.12.31-én
1.691.325 ezer forint kamatbevételbdl és 1.452.477 ezer forint kamatraforditasbal all.

A kamatbevételek egy része a refinanszirozott hiteldllomany kamatbevételeibdl (1.406.907 ezer forint)
szarmazott. A kamatraforditasok egy része a sajat kibocsatasu jelzaloglevelek utan fizetendé kamatokbol
(129.575 ezer forint), masik része pedig a felvett hitelek utan fizetendé kamatokbdl (31.954 ezer forint)
szarmazott.

A Kkapott jutalék- és dijbevételek 2017.12.31-én 80.218 ezer forint 6sszegben jelentek meg az
eredményben, melyek a refinanszirozott hiteldllomannyal kapcsolatban felmertlt dij-és jutalékbevételekbdl
szarmaztak.

A fizetett jutalék- és dijraforditasok 62.658 ezer forint 0sszeget tettek ki, melyek féként az értékpapir
forgalmazadi dijraforditasokbal alltak.

A tarsasag auditalt MSZSZ szerinti cash-flow kimutatasai 2016.12.31 és 2017.12.31-én

adatok ezer forintban

2016.12.31 | 2017.12.31
Kamatbevételek 345 754 1691 325
+ Egyéb pénzlgyi szolgaltatas bevételei (értékpapir értékvesztés visszairas kivételével) 18 248 200 835
+ Egyéb bevételek 299 1607
+ Befektetési szolgaltatasok bevételei (értékpapir értékvesztés visszairas kivételével) 288 074 493 109
+ Nem pénzlgyi és befektetési szolgaltatasok bevételei 0 0
+ Osztalék bevétel 0 0
+ Rendkivuli bevétel 0 0
- Kamatraforditasok -236 031 | -1452 477
- Egyéb pénzigyi szolgaltatas raforditasai (értékpapir értékvesztés kivételével) -62 079 -256 555
- Egyéb raforditasok -8 919 -25 788
- Befektetési szolgaltatasok raforditasa (értékpapir értékvesztés kivételével) 0 0
- Nem pénziigyi és befektetési szolgaltatas raforditasai 0 0
- Altalanos igazgatasi koltségek -312 085 -410 567
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- Rendkivdli raforditasok 0 0
- Targyévi tarsasagi ado fizetési kotelezettség -161 -17 315
- Kifizetett osztalék 0 0
MUKODESI PENZARAMLAS 33100 224175
+ Kotelezettség allomanyvaltozasa (ha névekedés +, ha csdkkenés -) 53499 008 | 28 003 413
+ Kdvetelés allomanyvéltozasa (ha névekedés -, ha csdkkenés +) -52 631 992 | -23 883 083
+ Készlet allomanyvaltozasa (ha ndvekedés -, ha csdkkenés +) 0 0
+ _I_:orgégszkézék kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha névekedés -, ha 0 0
csOkkenés +)
+ Befektfetett pénz'@gyi es’,zkézék kodzott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (ha o!| -6961238
ndvekedés -, ha csdkkenés +)
+ ?eruh?zésok (beleértve az elbleget is) allomanyanak valtozasa (ha névekedés -, ha 0 0
csOkkenes +)
+ Immaterialis javak allomanyanak valtozasa (ha ndvekedés -, ha cskkenés +) -338 098 -59 954
+ Targyi eszkdzok allomanyvaltozasa (ha névekedés -, ha csokkenés +) -7 360 1472
+ Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha névekedés -, ha csdkkenés +) -111 226 -108 288
+ Passziv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha névekedés +, ha csdkkenés -) 488 097 171917
+ Részvénykibocsatas az eladasi arfolyamon 0 0
+ Jogszabaly alapjan véglegesen kapott pénzeszk6zok 0 2 000 000
- Jogszabaly alapjan véglegesen atadott pénzeszkdzok/potbefizetés 0 0
- Bevont sajat részvény, vagyonjegy névértéke 0 0
NETTO PENZARAMLAS ebbél: 931 529 -611 586
- készpénz (forint- és valutapénztar, csekkek) allomanyvaltozasa 0 0
- szamlapénz allomanyvaltozasa* 931 529 -611 586

A Kibocsatoé IFRS szerinti auditalt cash-flow kimutatasa 2017.12.31-én

adatok ezer forintban

2017.12.31
Adézott eredmény 216 413
Adozott eredmény nem-pénzeszkdz korrekcidi
Ertékcsokkenés és amortizacio, értékvesztés képzése és visszairasa, eszkdz atértékelés 57 092
Céltartalék képzése és visszairasa (ideértve a kockazati céltartalékot) és a deviza elszamolashoz
kapcsolddo céltartalékot 0
Eszk6zok értékesitésének bevételei és raforditasa 0
Egyéb 0
Uzleti tevékenység eszkozeinek és forrasainak netté valtozasa a nem-pénzeszkoz korrekciok
utan
Kereskedési célu pénzigyi eszk6zok -599 404
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszk6zok -7 248 991
Egyéb atfogdé eredménnyel szemben valdsan értékelt értékpapirok valos érték valtozasa 266 273
Lejaratig tartott pénziigyi eszkdzék 0
Hitelintézetekkel szembeni hitelek és kévetelések -23 309 519
Ugyfeleknek nyuijtott hitelek és kdvetelések -20 579
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Fedezeti célu szarmazékos eszkdzdk 0
Uzleti tevékenységbdl szarmazé egyéb eszkdzdk -37 275
Kereskedési célu pénzugyi kotelezettségek 0
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzigyi kdtelezettségek 12 534 320
Amortizalt bekerllési értéken értékelt pénziigyi kbtelezettségek 15 780 943
Fedezeti célu szarmazékos kotelezettségek 0
Uzleti tevékenységbél szarmazo egyéb kotelezettségek -136 682
Uzleti tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -2 497 409
Ertékesités 0
Lejaratig tartott pénzigyi eszkdzdk 0
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszkdzok 0
Targyi eszk6zok, immaterialis javak és befektetési célu ingatlanok 0
Beszerzés 0
Lejaratig tartott pénziigyi eszkdzok 0
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszkdzok 0
Targyi eszk6zok, immaterialis javak és befektetési célu ingatlanok -114 177
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas -114 177
Tékeemelés 2 000 000
Hatrasorolt kdtelezettségek visszafizetése 0
Hatrasorolt kételezettségek ndvekedése 0
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 2 000 000
Pénzeszk6zok nyité egyenlege 983 997
Uzleti tevékenységbél szarmazoé pénzeszkdzvaltozas -2 497 409
Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas -114 177
Finanszirozasi tevékenységbél szarmazo pénzeszkdzvaltozas 2 000 000
Pénzeszk6zOk zaré egyenlege 372 411

A fedezetlil szolgald eszkdzok és a jelzaloglevelek 2017. december 31-én fennallo értéke (forintban):

forint

2017.12.31

A forgalomban lév6 jelzaloglevelek még nem torlesztett

névértéke 72 888 540 000
kamata 5158 120 813
Osszesen 78 046 660 813

A rendes fedezetek értéke

téke 76 955 432 026
kamat 13 362 102 267
Osszesen 90 317 534 293
A poétfedezetként bevont eszk6zok értéke
Osszesen 7507 441 175
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10.3. A korabbi éves pénziigyi informacidk ellenérzése

Az Alaptajékoztatoban hivatkozott 2016. évi pénzlgyi beszamoldt az Ernst & Young Kdényvvizsgalo Kit.
auditalta, a 2017. évre vonatkozd pénziigyi beszamolot a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kift.

A konyvvizsgaldk a Kibocsaté legutébbi ketté pénzigyi évre vonatkoz6 nem konszolidalt éves
beszamoldjat mindsités és korlatozas nélkuli kdnyvvizsgalati zaradékkal lattak el.

A 2017. december 31. forduldnappal elkészitett 2017. évi specidlis célu elézetes IFRS pénzugyi
kimutatast a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 Kft. auditalta.

A kényvvizsgalé a 2017. évi specidlis célu elézetes IFRS pénzligyi kimutatasrol szol6 jelentését hitelesité
zaradékkal latta el, azzal a felhasznalasi korlatozassal, hogy a jelentés kizarolag az Erste Jelzalogbank
Zrt. vezetésének és az MNB részére készilt.

Az Alaptajékoztatdba hivatkozas utjan beépitésre kertlt 2016. évi és 2017. évi éves beszamoldn, valamint
a hivatkozas utjan nem beépitett 2017. december 31. fordulénappal elkészitett auditalt 2017. évi specialis
célu elézetes IFRS pénzligyi kimutatason kivil a regisztraciés okmany nem tartalmaz a koényvvizsgald
altal ellendrzétt informaciot.

10.4. A legutébbi pénziigyi informacié datuma

Az utolso év, amelyre vonatkozdan ellen6rzétt pénzigyi informaciok rendelkezésre allnak, a regisztracios
okmany datumahoz képest 18 hoénapnal nem régebben zarult le. A legutdbbi ellendrzétt pénzigyi
informacié datuma 2017. december 31.

10.5. Koézbensé pénziigyi informaciok és egyéb pénziigyi informaciok

A Kibocsatd a jogszabalyban régzitett rendszeres tajékoztatasi kotelezettségének eleget téve 2018. évi
féléves nem auditalt pénzigyi jelentést hozott nyilvanossagra 2018. szeptember 10. napjan.

Az Erste Jelzdlogbank Zrt. a Szamviteli térvény 2017. januar 1-t6l hatalyos 177.§ (55) bekezdésében
foglalt rendelkezésére tekintettel, 2018. januar 1-t6l pénzugyi kimutatasait kizarélag a Nemzetkdzi
Szamviteli Standard Testulet (IASB) altal kibocsatott, az Europai Uni¢ altal is elfogadott Nemzetkozi
Pénzlgyi Beszamolasi Standardok (a tovabbiakban: IFRS) szerint késziti.

A Kibocsatd IFRS szerint elkészitett, nem konszolidalt 2018. évi féléves jelentését a Kibocsato
kdnyvvizsgaldja nem auditalta. Az alabbi attekintést a 2018. évi féléves jelentésben megjelend adatok
alapjan a Kibocsato allitotta 6ssze, magat az attekintést a Kibocsatd konyvvizsgaldja nem auditalta.

Mérleg (ezer forint) IFRS szerint

Eszk6zok 2017.06.30 2018.06.30 valtozas

Pénzeszk6zok 250 409 8 136 186 7885777
Ertékesithets pénziigyi eszkdzok 7 098 549 12 428 729 5330 180
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 78 442 309 102 094 520 23652 211
Targyi eszk6zok 6 328 4 856 -1472
Immateridlis javak 361525 372537 11012
Egyéb eszkdzok 805 382 272 362 -533 020
Eszk6z6k d6sszesen: 86 964 502 123 309 190 36 344 688
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Kotelezettségek 2017.06.30 2018.06.30 valtozas
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 6 013 142 12 502 192 6 489 050
Kibocsatott értékpapirok miatt fennallo kotelezettség 75 662 841 105 610 567 29 947 726
Egyéb kotelezettség 103 417 98 060 -5 357
Kotelezettségek 0sszesen 81 779 400 118 210 819 36 431 419
Sajat Toke 2017.06.30 2018.06.30 valtozas
Jegyzett téke 3 005 000 3 005 000 0
Egyéb sajat téke 2180 102 2093371 -86 731
Sajat toke 6sszesen: 5185102 5098 371 -86 731
Kotelezettségek és sajat toke 6sszesen: 86 964 502 123 309 190 36 344 688
Eredménykimutatas (ezer forint) IFRS szerint

2017.06.30 2018.06.30 valtozas
Netté kamatbevétel 95 986 333624 237 638
Netto jutalékbevétel -7 368 59 728 67 096
Szokasos (lzleti) tevékenység egyéb eredménye -588 757 -183 990 404 767
Adbzas elbtti eredmény -500 139 209 362 709 501
Addfizetési kotelezettség 11 449 20574 9125
Adézott eredmény -511 588 188 788 700 376

Az Erste Jelzalogbank az engedélyhez kotott tevékenységeket a Felligyelet altal kiadott 2016. junius 30-
an kelt engedélyben meghatarozottak alapjan végzi.

Eszk6zok

Az Erste Jelzalogbank mérlegfédsszege 2018. junius 30-an 123.309.190 ezer forint volt, amelybél a
hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 102.045.864 ezer forintot tettek ki. A hitelintézetekkel szembeni
kovetelések az alapitoé Erste Bankkal és egy masik partnerbankkal szembeni kdvetelések voltak.

A targyi eszk6zok allomanya 2018. junius 30-an 4.856 ezer forint, az immateridlis javak allomanya
372.537 ezer forint volt.

Az egyéb eszkdzOk kozott a szallitoknak adott elélegek és az aktiv iddbeli elhatarolasok keriltek
kimutatasra. Az egyéb eszk6zok allomanya 84.179 ezer forint volt.

Forrasok

A kibocsatd hitelkoveteléseit alapvetéen jelzaloglevelek kibocsatasan keresztul finanszirozza. Az Erste
Jelzalogbank forgalomban 1év§ jelzaloglevél allomanya névértéken 104,789 milliard Ft-ot tett ki 2018.
junius 30-an, mely az el6z8 év végéhez viszonyitva 31,9 millidrd Ft-tal nétt. 2018. marcius 12-én
nyilvanos tézsdei aukcion a jelzalogbank egy uj harom éves lejaratu jelzaloglevél-sorozatot hozott
forgalomba megkézelitéleg 10 milliard forint névértékben, és egy Uj tiz és fél éves sorozatot 6 milliard
forint névértékben. 2018 junius 18-a4n egy Uj 6t és féléves jelzaloglevél-sorozat kibocsatasa tortént
megkozelitéleg 8 milliard forint névértékben, és rabocsatas tortént a marciusi aukcion forgalomba hozott
eredetileg tiz és féléves futamidejl jelzaloglevél sorozatra 7,9 milliard forint névértékben.

A hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 2018.06.30-an 12.500.000 ezer forintot tette ki, amely teljes
mértékben az Erste Bankkal szemben alltak fenn.
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Az egyéb kotelezettségek kozott a rovid lejaratu kotelezettségek (szallitdéi kotelezettségek, ado és
jarulékfizetési kotelezetiségek) mellett a tulajdonossal szemben fennalld egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek kertlnek kimutatasra.

Eredménykimutatas

A Kibocsatd jovedelmezdségének meghatarozéd eleme a kamatkildnbdzet, amely 2018.06.30-an
1.195.258 ezer forint kamatbevételbdl és 861.634 ezer forint kamatraforditasbal all.

A kamatbevételek egy része a kamatswap ugyletek kamatbevételeib6l (191.038 ezer forint), a
refinanszirozott hitelallomany kamatbevételeibdl (876.799 ezer forint) szarmazott. A kamatraforditdsok
jelentés része a sajat kibocsatasu jelzaloglevelek utan fizetendé kamatokbdl (846.220 ezer forint)
szarmazott.

A kapott jutalék- és dijbevételek 2018.06.30-an 67.908 ezer forint 6sszegben jelentek meg az
eredményben, melyek a refinanszirozott hiteldllomannyal kapcsolatban felmertlt dij- és
jutalékbevételekbdl (17.124 ezer forint) és a hitelbiztositéki érték-megallapitasi Uzletag dijbevételeibdl
(50.784 ezer forint) szarmaztak.

Az 8.180 ezer forint fizetett jutalék- és dijraforditasok a hitelkeret rendelkezésre tartasi dijakbol (324 ezer
forint), az értékpapir forgalmazéi és egyéb kapcsolatos dijraforditasokbdl (7.856 ezer forint) alltak.

A pénzigyi mlveletek netté eredménye 60.642 ezer forint, melynek jelentds része a kamatswap lgyletek
atértékelési kulonbozetébdl (-916.901 ezer forint) és a valds értéken értékelt sajat kibocsatasu
jelzaloglevelek atértékelési kiilonbdzetébdl (977.543 ezer forint) szarmazott.

A Kibocsaté mikodési koltségei és egyéb Uzleti tevékenységbdl szarmazd raforditasai 2018.06.30-an
446.565 ezer forint értékben jelentek meg az eredményben.

A Kibocsaté adozas elétti eredménye 2018.06.30-an 209.362 ezer forint volt.

A fedezetul szolgéld eszkdzdk és a jelzaloglevelek 2018. junius 30-an fennalld értéke (forintban):

forint 2018.06.30.

A forgalomban Iévé jelzadloglevelek még nem torlesztett

névértéke 104 788 510 000

kamata 9 651 399 028
Osszesen 114 439 909 028
A rendes fedezetek értéke

toke 98 784 127 299

kamat 16 162 892 792
Osszesen 114 947 020 091
A poétfedezetként bevont eszk6zok értéke
Osszesen 21 266 170 825

10.6. Kormanyzati, birésagi és valasztottbirésagi eljarasok
Az Erste Jelzalogbank kijelenti, hogy nincsen olyan kormanyzati, birésagi illetve valasztott birésagi eljaras
folyamatban a Jelzalogbank szintjén a jelen tajékoztaté alairasat megel6z6 12 hénapban, amely hatast
gyakorolhatna/gyakorolt a Jelzalogbank pénzlgyi helyzetére vagy jévedelmez8ségére.
Bar az Erste Jelzdlogbank jelenleg nem szamit arra, hogy barmely jov6ben meginditasra kerll6 per vagy
hatésagi eljaras végleges kimenetele Iényeges, hatranyos hatdssal lenne mikodési eredményeire vagy
pénzigyi helyzetére, ennek ellenkezgjét garantalni nem tudja.

10.7. A Kibocsaté pénzigyi helyzetében bekdvetkezett Iényeges valtozasok

Az Erste Bank, mint alapitd 2018. oktéber 10-én t6keemelésrél dontétt a Jelzalogbankban. A t6keemelés
névértéken 5 millié forint, kibocsatasi értéken 4 milliard forint érték( részvénykibocsatas, illetve
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részvényjegyzés révén valdésul meg, a részvényeket az Erste Bank egyedll jegyzi le. A
részvénykibocsatas révén a Jelzalogbank jegyzett tékéje 3 milliard 5 millio forintrdl 3 milliard 10 millié
forintra emelkedik, 3 milliard 995 millid Ft téketartalékba kerdl.

A t6bkeemelést a cégbirdosag 2018. november 11-én a cégjegyzékbe bejegyezte.
A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a korabbi pénzigyi informaciok altal lefedett idészak 6ta nem

tortént kifejezetten a Kibocsatéval dsszefliggd, a Kibocsatdé pénzigyi helyzetében bekdvetkezett Iényeges
valtozas.

11. Lényeges szerzédések

A szokasos Uzletmenet korében a refinanszirozasra iranyuld, illetve az ingatlanok forgalmi és
hitelbiztositéki értékének Uzletszer(i megallapitasara iranyuld szerzédéseket lehet a Kibocsaté miikodése
szempontjabdl lényegesnek tekinteni, a szokasos Uzletmenet kérében kotott szerzédéseken kivil a
Kibocsatdé nem kotott Iényeges szerzdédést.

12. Harmadik féltél szarmazdé informaciok, szakértéi nyilatkozatok és oOsszeférhetetlenséqi
nyilatkozat

Az Alaptajékoztatéban szerepld informacidk a Kibocsatd sajat véleményét tikrozik. Jelen Alaptajékoztatod
Regisztraciés okmanyat a Kibocsaté maga allitotta 6ssze, nem vette igénybe tanacsadé illetve szakérté
munkajat.

Jelen Alaptajékoztatd Regisztraciés okmanya szakértéi mindségében kézremiik6dd személy nyilatkozatéat
vagy jelentését nem tartalmazza.

Az Osszefoglalé B.4 pontjaban a magyar gazdasag és bankszektor allapotanak és trendjeinek
bemutatasahoz, a Regisztraciés okmany 4.1.3. pontjaban a legfontosabb piacok bemutatasahoz, valamint
a Regisztraciés okmany 4.1.4 pontjaban a kibocsato altal a sajat versenyhelyzetére tett megallapitasaihoz
illetve a Regisztraciés okmany 6. pontjaban a trendek bemutatasahoz felhasznalt informaciéforrasok:

KSH: A brutté hazai termék (GDP) értéke és volumenindexei (2000-)

KSH: A brutté hazai termék (GDP) volumenindexei

KSH: A nemzetgazdasagi beruhazasok értéke, volumenindexei (2000-)

KSH: A nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei gazdasagi agak szerint
KSH: A 15-74 éves népesség gazdasagi aktivitdsa nemenként, havi adatok
KSH: Fogyasztoiar-indexek a termékek és szolgaltatasok f6bb csoportjai szerint
KSH: Az allamhaztartas egyenlege — ESA2010 (2000-)

KSH: Az allamhaztartas brutté adéssaga ESA2010 (2000-)

KSH: Lakaspiaci arindex, Kozzéteétel: 2018. szeptember 28.

Magyar Nemzeti Bank: Devizaarfolyam statisztikak

Magyar Nemzeti Bank: Iranyad6 instrumentum volumene

Magyar Nemzeti Bank: A jegybanki alapkamat alakulasa

Magyar Nemzeti Bank: Hivatalos BUBOR fixingek

Magyar Nemzeti Bank: Inflacids jelentés, 2018. szeptember. K6zzététel: 2018. szeptember 20.

Magyar Nemzeti Bank: Pénzugyi Stabilitasi Jelentés 2018. majus

Magyar Nemzeti Bank: Felligyelet Id6sorok — |. Pénz- és hitelpiaci szervezetek - Hitelintézetek 6sszesen
(frissitve a 2018. Il. negyedéves adatokkal)

Magyar Nemzeti Bank: Monetaris politka — A monetaris politikai eszkoztar — Jelzéloglevél vasarlasi-
program — Informaciok az MNB jelzaloglevél vasarlasi programjanak elsédleges és masodlagos piaci
vasarlasairol
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Magyar Nemzeti Bank: Statisztika — Statisztikai adatok, informacidok — Adatok, idésorok — XIIl.
Ertékpapirok és t6kepiaci informaciok — A rezidens kibocsatast értékpapirok adatai kibocsatéi és
tulajdonosi bontasban, 2018. julius.

Jelzalog-hitelintézetek http://kozzetetelek.mnb.hu oldalon kézzétett negyedéves fedezeti jelentések

A Kibocsaté a hivatkozott informaciodkat pontosan vette at, és tudomasa szerint, illetve amilyen mértékben
a harmadik fél altal kézzétett informaciokbdl errél megbizonyosodhatott, az atvett informaciokbdl nem
maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezet6évé tennék.

13. Megtekintheté dokumentumok

13.1. Hivatkozas utjan beépitett dokumentumok

Jelen Alaptajékoztatd hatalyossaga alatt, a jelzalogbank Alapszabalya megtekintheté a Kibocsatod
honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu). Az auditalt éves beszamoloi, a Tpt. szerinti pénzligyi jelentései
hozzaférheték a jelzalogbank honlapja mellett a BET honlapjan (www.bet.hu) és az MNB altal
Uzemeltetett t6kepiaci kdzzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) illetve megtekintheték a Kibocsato
székhelyén. Az alabbi dokumentumok a jelen Alaptajékoztatoba hivatkozas dtjan beépitett
dokumentumnak tekintendék:

e Az Erste Jelzdlogbank Zrt. hatalyos Alapszabalya (https://www.erstebank.hu/hu/ebh-
nyito/bankunkrol/erste-group/erste-jelzalogbank-zrt/altalanos-tajekoztatas)

e a2016. évi éves beszamold6 (https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-group/erste-
jelzalogbank-zrt/befektetoi-informaciok)

e a 2017. évi féléves jelentés (https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-group/erste-
jelzalogbank-zrt/befektetoi-informaciok)

e a2017. évi éves beszamold (https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-group/erste-
jelzalogbank-zrt/befektetoi-informaciok)

e a 2018. évi féléves jelentés_(https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-group/erste-
jelzalogbank-zrt/befektetoi-informaciok)

13.2. Egyéb megtekintheté dokumentumok

A rendszeres és rendkivli tajékoztatasi kotelezettségek keretében kdzzétételre keriild dokumentumok, az
Alaptajékoztatd, annak kiegészitései, az egyes részkibocsatasokhoz kapcsoldodd Végleges Feltételek, a
nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok eredménye a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB Altal
Uzemeltetett tOkepiaci kdzzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), illetve a Kibocsaté honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) jelennek meg, valamint a Kibocsaté megklldi a nyilvanossag szamara
hozzaférhet6, a Kibocsato altal kivalasztott, honlappal rendelkezd média szerkesztéségének.

59


http://kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.erstejelzalogbank.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-group/erste-jelzalogbank-zrt/befektetoi-informaciok
https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-group/erste-jelzalogbank-zrt/befektetoi-informaciok
https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-group/erste-jelzalogbank-zrt/befektetoi-informaciok
https://www.erstebank.hu/hu/ebh-nyito/bankunkrol/erste-group/erste-jelzalogbank-zrt/befektetoi-informaciok
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.erstejelzalogbank.hu/

ERSTE =

ERTEKPAPIRJEGYZEK

1. Felel6s személyek

1.1. Felelés személyek

A Kibocsaté (székhely: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.) jelen Alaptajékoztatot maga készitette. A
Kibocsatd az Alaptajékoztatéd tartalmaért, az abban foglalt informaciokért felel6sséggel tartozik.

A Kibocsaté Igazgatésaganak és FellugyelSbizottsaganak tagjait nevik és beosztasuk feltlintetésével a lll.
fejezet 8. pont tartalmazza.

1.2. Felelésségvallalasi nyilatkozat
A Kibocsato nyilatkozik arrdl, hogy jelen Alaptajékoztatét az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb
tudasa szerint készitette el, az Alaptajékoztatéban szerepld informaciok és adatok megfelelnek a
tényeknek. A Kibocsaté nem mell6zi azoknak a kérilményeknek a bemutatasat, amelyek befolyasolhatjak
a Kibocsaté megitélését a Befektetdi dontések meghozatalakor.
Az Erste Jelzadlogbank Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiurdd u. 24-26.) mint felelés személy nevében
cégszerlien alairt Nyilatkozatot az Alaptajékoztaté VIil. fejezete tartalmazza.

2. Lényeges informacidk

2.1. A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

Kibocsato: Erste Jelzalogbank Zrt.(1138 Budapest, Népfurd6 utca 24-26.)
Fizetd Ggynok: Erste Jelzalogbank Zrt.(1138 Budapest, Népflirdd utca 24-26.)
Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.)

Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfurd6 utca 24-26.)

TakarékBank Zrt. (1022 Budapest, Pethényi kdz 10.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.)

A Programforgalmazéi Megallapodas lehetéséget biztosit Uj Forgalmazdk csatlakozasahoz.

A forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a Kibocsatasi Program
célja kdzott nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

2.2. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsatdé hosszu futamidejli tékepiaci forrashoz jusson a
Jelzaloglevél-kibocsatason keresztiil.

A Kibocsatasi Program lehetéséget ad arra a Kibocsatonak, hogy az uzleti tevékenységbdl felmerilé
forrasigényét rugalmasan, idérél-idére Jelzaloglevél kibocsatdsokon keresztll elégitse ki a tékepiacrol.

A jelen Alaptajékoztatd keretében megvaldsuld egyes forgalomba hozatalok tovabbi Gzleti célja, hogy a
szerzett forrasokbdl a Kibocsatoval 6nallé zalogjog megvasarlasan és atruhazasan illetve kulénvalt
zalogjog atruhazasan alapuld egyuttmikodési megallapodast kotott kereskedelmi partnerbankok altal
folyositott hitelek allomanyabsl minél nagyobb kdvetelésallomanyt tudjon refinanszirozni.
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Amennyiben valamely Jelzaloglevél kibocsatasanak az itt irtaktdl eltéré célja van, akkor az erre vonatkozé
informaciokat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kibocsatasi Program soran megvaldsulé kibocsatasokhoz kapcsolddo koltségek — forgalmazoi jutalék,

szervezeési dij, tézsdei bevezetés esetén tézsdei koltségek, az értékpapirok keletkeztetéséhez kapcsolddo
koltségek tervezetten nem haladjak meg a forgalomba hozott jelzaloglevelek dssznévértéekének 1%-at.

3. Az ajanlott/bevezetett jelzaloglevelekre vonatkozé informacidok

A Jelzéloglevél kizardlag a jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott névre szo6l6, atruhazhatd
értékpapir. A Magyarorszag teriletén el6allitott Jelzaloglevélre a kotvényre vonatkozd jogszabalyi
rendelkezéseket a Jht-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor
rendelkeznie kell a forgalomban levé jelzaloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata 6sszegét
meghaladd értékii fedezettel. A Tpt. 12/B.§ szerint a jelzaloglevelekben a Kibocsatd (az ados) arra
kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzésszegnek az elbre meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a
Jelzaloglevél mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjelélt id6ben és modon
medfizeti, illetdleg teljesiti.

Ennek megfeleléen a Jelzéloglevélnek tartalmaznia kell kiildndsen a Jelzaloglevél elnevezeést, a kibocsato
cégszer(i alairasat, a kibocsatott sorozat 6ssznévértékét, a Jelzaloglevél-tulajdonosanak megnevezését, a
Jelzaloglevél-sorozatanak betiijelét, a Jelzaloglevél kédjat, sorszamat, a Jelzaloglevél névértékét, a kamat
mértékét, a kamatszamitas maodjat, a Jelzaloglevél lejaratat, a kamatfizetés és a bevaltas (t6rlesztés)
idépontjait és mértékét, valamint a Vagyonellendr igazolasat az elbiras szerinti fedezet meglétérél és
annak fedezet-nyilvantartasba tértént bejegyzésérdl is.

A Jelzéloglevelek nyilvanos forgalomba hozatala tébb Sorozatban és adott Sorozaton beltl egy vagy tobb
Részletben torténik az Alaptajékoztatd és a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Jelzaloglevelek futamideje a hatalyos jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott minimum 30 napos és maximum 30 éves id6tartam.

3.1. Az eladasra felajanlott/bevezetett jelzaloglevelek fajtaja és osztalya
3.1.1. Jelzaloglevelek fajtai kamatozas szerint

A Jelzdloglevelek lehetnek Fix Kamatozdsu Jelzéloglevelek, Valtoz6 Kamatozasu Jelzéloglevelek,
Indexalt jelzaloglevelek és Diszkont Jelzaloglevelek.

3.1.2. Jelzaloglevelek fajtai torlesztés szerint

A Jelzaloglevelek torlesztése torténhet egy alkalommal, a futamid6 végén (végtorlesztéses
Jelzaloglevelek) vagy folyamatosan, tobb részletben (résztérlesztéses Jelzaloglevelek).

3.1.3. Jelzaloglevelek fajtai a Jelzaloglevél jellege szerint

A Jelzaloglevelek a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és a Jht. 14.§ értelmében
fedezettel biztositott kdtelezettségeit testesitik meg.

3.1.4. ISIN kéd

Az ISIN kéd a KELER altal kiadott nemzetkdzi értékpapir-azonosité szam, mely a Végleges Feltételekben
kertl feltintetésre.
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3.1.5. Ertesitések

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos, a Jelzaloglevél-tulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal
kapcsolatos kozzétételnek nem mindsilé Ugynevezett egyéb értesitések akkor tekintheték a Kibocsato
részérél érvényesen megtettnek, ha azok a Kibocsaté honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu) kézzétételre
kerilnek.

A Jelzaloglevél-tulajdonosok a Kibocsatonak szdld értesitéseiket irasban, a Kibocsatdé mindenkori
székhelyére kotelesek kildeni. A Kibocsaté — amennyiben valaszadasra kotelezett — valaszlevelét a
Jelzaloglevél-tulajdonos értesitésében megjeldlt cimére, ennek hianyaban az altala ismert cimére koteles
kildeni azzal, hogy a nem vagy nem megfeleléen megadott cimbél eredb kdvetkezményekért a Kibocsatéd
nem felel.

3.2. A kibocsatas alapjaul szolgalo jogszabalyok, iranyadoé jog és biroésagi kikotés

a) Polgari Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V. torvény (Ptk.),

b) a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény (Tpt.),

c) a hitelintézetekrél és a pénzugyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. CCXXXVII. térvény (Hpt.),

d) a jelzélog-hitelintézetrél és a Jelzaloglevélrdl sz6ld 1997. évi XXX. térvény (Jht.)

e) a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz6l6 1991. évi XLIX. térvény (Cstv.)

f) a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.)

g) az Eurdépai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informacidk formatuma, az informacidk hivatkozassal torténé beépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szold
809/2004/EK rendelete,

h) az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasaral,

i) a kbtvényrél sz6l6 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet,

j) a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairdl sz6l6 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet

k) a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak madjardl és biztonsagi

szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az ugyfélszamla megnyitasanak
és vezetésének szabalyairdl sz6lo 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (Demat rendelet),

[) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl szolé 82/2010. (lll. 25.) Korm.
rendelet

m) 20/2015. (V1. 29.) MNB rendelet a hitelintézetek forint lejarati dsszhangjanak szabalyozasarél, valamint
n) az Alaptajékoztatoban megjeldlt egyéb jogszabalyok.

A Jelzéloglevelek, valamint azok értelmezése tekintetében, a mindenkor hatalyos magyar jog
rendelkezései az irdnyadoak.

A Kibocsatasi Programmal kapcsolatban vagy abbdl eredéen keletkez6 barmely jogvita a polgari
perrendtartasrél szolo 2016. évi CXXX. torvény szerinti, hataskorrel és illetékességgel rendelkezd birdsag
jogosult eljarni.

3.3. Jelzaloglevelek tipusa, eléallitas modja
A Jelzaloglevelek tipusa: Névre szol6 Jelzaloglevelek.
A Jelzaloglevelek eléallitasi modja: A Jelzaloglevelek dematerializalt formaban kerilnek kiallitasra. A
Tpt. 6. § (5) bekezdése értelmében a Jelzaloglevél-tulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt

Jelzaloglevelek nyomdai uton torténd eléallitasat.

A vonatkozo Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban a névre sz6lé dematerializalt
Jelzaloglevelekrdl kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél
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helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Jelzaloglevelek részleges visszavasarlasa, visszavaltasa és
érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1épd uj Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozé Ujabb
Jelzaloglevelek kibocsatasa esetén az annak helyébe 1ép6 Uj Okirat, mindaddig letétben marad, amig az
adott Részletben, illetve Sorozatbhan forgalomba hozott Jelzaloglevelek tulajdonosainak a
Jelzalogleveleken alapulé fizetési igényei kielégitésre nem keriinek.

3.4. Jelzaloglevelek pénzneme

A Jelzéloglevelek a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott pénznemben (forintban vagy
eurdban) kerlInek forgalomba hozatalra.

3.5. Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetett értékpapirok sorrendisége
A Jelzalogleveleken alapulé kévetelés rangsora:

A Jelzaloglevelek a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és a Jht. 14.§ értelmében
fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a Kibocsaté mindenkor fennalld
egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a vonatkozé jogszabalyok alapjan a
Kibocsatd felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran elsébbséget élveznek. A
Kibocsatasi Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek egymassal, illetve a Kibocsato altal kibocsatott
mas jelzaloglevelekkel azonos ranghelyen allnak.

3.6. Az értékpapirokhoz kapcsolédé jogok ismertetése

A Tpt. 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a Jelzaloglevél-tulajdonosra vagy Jelzaloglevél-
tulajdonosokra térténé hivatkozasok a Jelzaloglevelek vonatkozadsdban azon személyt vagy személyeket
jelentik, akiknek az értékpapir-szamlajan a Jelzélogleveleket nyilvantartjak.

A Jelzéloglevél-tulajdonos esedékességkor jogosult a Jelzéloglevél alapjan a Kibocsato altal fizetett
tékére, illetve kamatra, tovabba egyébként joga van a tulajdonaban lévé Jelzalogleveleket értékesiteni,
atruhazni. A Jelzaloglevelek tulajdonjoganak atruhazasa az atruhazd értékpapir-szamiajanak
megterhelésével és a Jelzalogleveleknek a megszerzd értékpapir-szamlajan térténd egyidejl jovairasaval
torténik meg.

Amennyiben illetékes birésag vagy jogszabalyi eléiras masként nem rendelkezik, barmely Jelzéloglevél-
tulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a Jelzéloglevél jogos tulajdonosanak
tekintend® és akként kezelendé.

A Jelzélogleveleken alapul6 kdvetelés a Kibocsatéval szemben nem évil el.
3.7. Kamatok és kamatszamitasi médok

A Jelzaloglevelekre vonatkozd kamatfeltételek (a Kamatfizetési id6szakok és az alkalmazand6 kamatok,
illetve Kamatlabak) Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegallapitas
modja allando. A kamatfeltételekre vonatkozo informaciokat az adott Jelzaloglevél-kibocsatasra vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak.

.Kamatfizetési id6szak” értelmezése

A Kamatfizetési id6szak a Kamatszamitasi kezdénapon (ezt a napot is beleértve) kezd6dd id&szak,
amely az elsé Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden kdvetkez6 idészak,
amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdédik és az azt kdvetd Kamatfizetési napon
(ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utolsé6 Kamatfizetési nap a Lejarat
Napja.

.Kamatbazis Megallapitasi Idszak” értelmezése
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A kamatbazis megallapitasi id6szak minden egyes, a Kamatbazis Megallapitasi Naptol (azt is beleértve)
kezd6d6, a kovetkezd Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak.
Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezd6napja, akar az utolsé Kamatfizetési Nap nem Kamatbazis
Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd6dé és az
azt a napot kovetd elsé6 Kamatbazis Megallapitasi Napon végz6dé idészak lesz.

,Kamatbazis” értelmezése
Barmely Kamatfizetési id6szakra szamitott kamat vonatkozasaban a kévetkez6képpen értelmezendé:

0] amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" (ISDA) szamitast ir eld,
ugy a Kamatfizetési idészak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel, vagy, ha az
adott Kamatfizetési id6szak valamely része szokéevre esik, ugy (A) a Kamatfizetési idészak
szOk6évre es® részében ténylegesen eltelt napok szamat 366-tal kell elosztani és (B) a
Kamatfizetési id6szak nem szokéévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamat 365-tel
kell elosztani;

(i) amennyiben a vonatkozé végleges feltételekben a , Tényleges/Tényleges” (ICMA) szerepel,

(a) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a legutdbbi Kamatfizetési Naptdl (vagy ha ilyen
nincs, a Kamatszamitasi kezdénaptol) (ezt a napot is beleértve) a vonatkozo kifizetési
napig (ezt a napot nem beleértve) terjedd idészakban (a ,Kamatfizetési idészak”) a
napok szama egyenl6é vagy kevesebb mint azon Kamatbazis Megallapitasi Idészak
napjainak szama, amelynek sordn a Kamatfizetési id6szak véget ér: a Kamatfizetési
id6szak napjainak szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi Idészak napjai
szamanak és (2) az egy naptari évben el6forduld (a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott) Kamatbazis Megallapitdsi Napok szamanak
szorzataval; vagy

(b) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a Kamatfizetési id6szak hosszabb, mint az a
Kamatbazis Megallapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatfizetési id6szak véget ér, a
kovetkezdk dsszege:

(1) a Kamatfizetési id6szak azon napjainak szama, amelyek azon Kamatbazis
Megallapitasi Id6szakra esnek, melyben a Kamatfizetési idészak kezdddik, osztva (x)
az ezen Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (y) az egy naptari
évben eléforduld Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval; és

(2) a Kamatfizetési id6szak azon napjainak szama, amelyek a kovetkezé Kamatbazis
Megallapitasi Id6szakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi [d6szak
napjai szamanak és (y) az egy naptari évben el6forduld Kamatbazis Megallapitasi
Napok szamanak szorzataval;

(iii) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el, ugy a
Kamatfizetési id8szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(v) egyeéb a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott kamatbazis szabaly;

,Kamatlab” értelmezése

A Jelzaloglevelekre vonatkozdéan mindenkor fizetend6 kamat mértéke éves szinten, amely a Jelzaloglevél-
feltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan kerll meghatarozasra vagy azok szerint
szamitando.

,Munkanap szabaly” értelmezése

A Munkanap Szabdly a kévetkez6 Munkanap Szabalyt, a mddositott kdvetkezé6 Munkanap Szabalyt vagy
a megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.
Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szerint Kamatfizetési napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni és (x) abban a naptari hdnapban, amelyre egy Kamatfizetési nap
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esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y)
valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

(1) a kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kdvetd
elsd Munkanapon kell teljesiteni. A Jelzaloglevél-tulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt
tébblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a modositott kdvetkez6 Munkanap Szabdlya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kdvetd elsdé Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kdévetkez6é naptéri hénapra
esne, amely esetben a Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt kdzvetlenidl megel6z6
Munkanapra. A Jelzaloglevél-tulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy
egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(3) a megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt
kdzvetlenul megel6zé Munkanapra.

.Munkanap” értelmezése

Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz és devizapiacok Budapesten kifizetéseket
illetve elszamolasokat hajtanak végre, és amelyen a Kibocsato, a KELER, és eurdban fizetend6 barmely
Osszeg tekintetében a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET) rendszer is nyitva tart.

3.7.1. Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek

Kamatlab

A Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek ("Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek") néveértékik, illetve
résztdrlesztéses jelzaloglevelek esetében az aktualis, még vissza nem fizetett t6kebsszegeik utan, a
Kamatfizetési id6szak alatt, a Kamatlabbal megegyez6 szazalékban kifejezett éves rata alapjan
kamatoznak. A Kamatlab alapjan szamitott Kamatdésszeg a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozott idépontban vagy idépontokban utélag fizetendé.

Fix Kamatbésszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és Fizetd Ugynoki feladatokat ellatdé Kibocsaté szamitja ki annak a kamatnak az
Osszegét ("Fix Kamatosszeg”), amely a Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek utan az adott Kamatfizetési
id6szakra fizetendd. Minden Fix Kamatdsszeg kiszdmitdsa esetén a Kamatlabat alkalmazzak az egyes
névértékre, illetve az aktualis t6kedsszegre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd
ennek eredményét értékpapir szamlavezeténként dsszegezve egész forintra, illetve euréban denominalt
Jelzaloglevél esetén két tizedes jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai szerint. Barmely igy kapott
pénzdsszeg a felétél (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Fix Kamat6sszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Fix Kamattdsszeg esedékes

0] a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy

(i) ha a vonatkozé6 Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok)
megjelblve, ugy minden olyan id6pontban, amely a megel6z8 Kamatfizetési nap utan, illetve
az elsd Kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas Kezdd napja utdn a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott szamua hoénappal, vagy mas idészakkal megegyez6
id6szak utan kdvetkezik be ("Kamatfizetési Id6szak").

Amennyiben a Kamatfizetési nap nem Munkanapra esik a Jelzaloglevél-tulajdonos a vonatkozé Végleges
Feltételekkel O0sszhangban az alkalmazandd Munkanap Szabaly szerinti napon valik jogosultta a
kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmertlé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.
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3.7.2. Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek kamata

Kamatlab

A Kamatlab a Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelek és az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek esetében
egyarant éves szinten értend6. A Kamatlab alapjan szamitott Kamatdésszeg a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott id6pontban vagy idépontokban utélag fizetendé.

Valtozé kamatozasu Jelzaloglevelek kamatmeghatarozasa ,Hirigynokségi Oldal" alapjan

A Vaéltoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelek Kamatlaba a Kibocsaté altal valamely nyilvanosan elérhetd
Hirlgynokségi Oldal alapjan és a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Referencia Kamatlab
alapul vételével kerll kiszamitasra. A Kibocsatd, mint Kamatszamité- és Fizet6 Ggynok allapitia meg a
Kamatlabat a meghatarozott idépontban elérheté Referencia Kamatlab plusz vagy minusz a Kamatfelar
(ha van) ismeretében, a Végleges Feltételekben foglalt szamitasi médszer szerint.

,Hirigynodkségi Oldal” értelmezése

Az alkalmazand6 Hirligyndkségi Oldal egy adott informacié szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem
kizarélag a ,Reuters” és a ,Bloomberg” barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része,
miként azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljabol meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcio,
rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas informacié szolgaltaté
rendszerben). Mindenesetben azzal a kikdtéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jeldlheti
meg, aki vagy amely tamogatja ezeknek az informacidknak a feltintetését abbdl a célbdl, hogy a
referencia kamatlabhoz hasonlé kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg. Amennyiben az alkalmazando
Hirdgynokségi Oldal vagy a referencia kamatlab nem elérhet6, Ugy a vonatkoz6 Végleges Feltételek ilyen
esetekre sz6l6 el6irasai az iranyadodak.

A Valtozé Kamatozasu Jelzaloglevelek Kamatldba kizardlag olyan Referencia Kamatlab alapul vételével
kerilhet meghatarozasra, amely megfelel a pénzigyi eszkdézOkben és pénzigyi Uugyletekben
referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl,
valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet mddositasardl szo6lo
2016. junius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: Benchmark
Rendelet) 29. cikkében, és az atmeneti rendelkezéseket tartalmaz6 51. cikkében foglaltaknak. Az arra
vonatkozé informaciok, hogy a referenciamutatét olyan referenciamutato-kezeld allitja-e eld, amelyet a
Benchmark Rendelet 36. cikkében emlitett nyilvantartasba felvettek, a vonatkozé Végleges Feltételekben
kerul feltintetésre.

Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek kamatmeghatarozasa

Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek Kamatlaba a Mogottes Eszk6z(6k) értékének alakulasa alapjan
kerll kiszamitasra a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott szamitasi mdodszer szerint. A
kamatmeghatarozas alapjaul szolgalé mogottes eszkdz ismertetésére, a mdgoéttes eszkdz és a kamatlab
Osszekapcsolasanak médjara, a mogottes eszkdz korabbi és varhatd teljesitményének alakuldsara és
volatilitasara vonatkozé informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkdzt érinté piaci vagy
elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érintd6 eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi
szabalyokra, a szamitast végzd ligynok nevére vonatkozé informaciokat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza. Indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetében, amennyiben a kamatfizetésnek szarmaztatott
Osszetevdje is van, akkor a mogottes eszkdz(0k) értéke és a jelzaloglevelek értéke kozotti 6sszefiiggést a
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza, azzal, hogy itt kertilnek meghatarozasra azok a kériilmények,
amikor a kockazat a legnyilvanvalébb.

Amennyiben az Indexalt kamatozasu jelzéloglevél kamatozasa egy Mogottes Eszkdztdl fugg, akkor a
Moégottes Eszkdz fajtaja lehet barmely

() Tpt. szerinti értékpapir,

(i) Bszt. szerinti pénzligyi eszkoz,

(iii) Bszt. szerinti aru,

(iv) Bszt. szerinti arutézsdei szolgaltatas targyat képezd eszkoz,
(v) pénzeszkdz (forint, valuta, deviza),

66



ERSTES

(vi) a Ptk. szerinti dolog, jog, kovetelés (ideértve a hitelkdvetelést),
(vii) vagy az (i) — (vi) pontban foglaltak ara, arfolyama, az ezekbdl képzett barmely mutatd, index.

Kamatlab meghatarozasa

A Kamatszamito- és Fizetd Ugynoki feladatokat ellaté személy a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Kamatlab-meghatarozasi Napo(ko)n meghatarozza a Kamatlabat a vonatkozo
Kamatfizetési idészakra.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési id6szakra minimalis kamatlabat
("Minimalis Kamatlab") ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési idészakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési id6szak Kamatlaba a Minimalis
Kamatlabbal egyezik meg. Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési
Id6szakra maximadlis kamatlabat ("Maximalis Kamatlab") ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési
idészakra szamitott Kamatlab magasabb, mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési
idészak Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal egyezik meg.

Kamatdsszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és Fizet6 tigynoki feladatokat ellaté Kibocsato kiszamitja az egyes Valtozé Kamatozasu
Jelzaloglevelek és Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevelek utdn az adott Kamatfizetési id6szakra fizetend6
kamat 6sszegét (,Kamatdsszeg”’). Minden Kamatdsszeg kiszamitasa esetén az adott Kamatfizetési
id6szakhoz tartoz6 Kamatlabat alkalmazzak az egyes Névértékre, illetve aktualis t6kedsszegre, és a
kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét értékpapir szamlavezeténként
Osszegezve egész forintra vagy euréban denominalt Jelzaloglevél esetén két tizedes jegyre kerekitik a
kerekités altalanos szabalyai szerint. Barmely igy kapott pénzdsszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé
kerekitendd.

Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevelek utan fizetett kamat esedékes:

0] a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy

(ii) ha a vonatkoz6 Veégleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok)
megjeldlve, ugy minden olyan idépontban kell medfizetni, amely a megel6z6 Kamatfizetési
nap utan, illetve az els¢ Kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas Kezdd napja utan a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott szamu hénappal, vagy mas idészakkal
megegyezd idészak utan kovetkezik be ("Kamatfizetési Idészak").

Amennyiben a Kamatfizetési nap nem Munkanapra esik a Jelzaloglevél-tulajdonos a vonatkozé Végleges
Feltételekkel dsszhangban az alkalmazandd Munkanap Szabaly szerinti napon valik jogosultta a
kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriilé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatésszegekré!

A Kibocsaté haladéktalanul, de legkésébb a Kamatfizetési napot megel6z6en a KELER tudomasara
hozza a Kamatlabat és az egyes Kamatfizetési id6szakokra esé Kamatdsszegeket, illetve a megfeleld
Kamatfizetési napokat, és az erre vonatkozo értesitést a meghatarozasuk utan a lehet6é leghamarabb, de
nem késébb, mint az azt kovetd masodik Munkanapon koézzéteszi a Jelzaloglevél-feltételekben
meghatarozottaknak megfeleléen. Amennyiben az adott Jelzaloglevél a BET-re bevezetésre keriilt,
biztositani kell, hogy az ilyen értesités a BET szabalyainak megfeleléen (ha alkalmazandd) is kézzétételre
keriljon. Szamitasi hiba miatt minden igy kézzétett Kamatdsszeget és Kamatfizetési napot utdlag,
elézetes értesités nélkul modositani lehet (vagy szikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni mddositas
utjan), a Kamatfizetési idészak idétartamanak valtozasa esetén. Minden ilyen médositast haladéktalanul
kdzolni kell a KELER-rel, a BET-tel (ha alkalmazandd) és a Jelzaloglevél-tulajdonosokkal a hivatkozott
Jelzaloglevél-feltételek rendelkezéseivel 6sszhangban.

3.7.3. Diszkont Jelzaloglevelek
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A Diszkont Jelzaloglevelek a névértékiknél alacsonyabb aron keriinek forgalomba hozatalra, lejaratkor
pedig névértéken Kkerlinek visszavaltasra. A futamidd alatt nem fizetnek kamatot. A Diszkont
Jelzaloglevelek nyeresége (és ezen keresztlil a hozama) teljes egészében a vasarlaskori és lejaratkori
(vagy a lejarat el6tti masodpiaci értékesités esetén az eladasi) arfolyam kilonbségébdl adodik.

3.7.4. Késedelmi kamat

Az egyes Jelzaloglevelek a Lejarat napjatdl/valasztott visszavaltasi naptdl kezdve nem kamatoznak,
kivéeve, ha a Jelzaloglevél-tulajdonos megfeleléen igazolja, hogy a tdke-, illetve kamatkifizetést a
Kibocsatd jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg. llyen esetben a kérdéses tdkerész, illetve
kamatdsszeg kamatai tovabb halmozdédnak a Ptk. rendelkezései szerinti mértéki késedelmi kamat
mértékével mindaddig, amig az adott Jelzaloglevél utan jard dsszeget a Kibocsato kifizeti.

3.7.5. A kamatok kiszamitasat végzé személy

A kamatok kiszamitasat a Kibocsatd, mint Kamatszamité- és Fizet6é lgynoki feladatokat ellaté személy
(Erste Jelzalogbank Zrt.) végzi.

3.8. Lejarat és a hitel torlesztésére vonatkozo rendelkezések
3.8.1. Kifizetések

A fizetés modja

A Jelzalogleveleken alapulo kifizetések mindenkor a vonatkozo Végleges Feltételek alapjan teljesitendék.
A kifizetésekre a Fizetd Ggynokon keresztiil keriil sor, melyre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén
érvényes pénzlgyi, adé és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiléndsen a KELER hatélyos
szabalyzatai és elirasai.

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsaté banki atutalassal teljesiti a Jelzéloglevél-
tulajdonosok részére az alabbiak szerint:

Az értékpapirszamlan nyilvantartott Jelzaloglevelek kapcsan teljesitendd kifizetéseket a KELER
nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozé — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban
meghatarozott — fordulénap végén az adott Jelzalogleveleket illetéen allomannyal rendelkezé
Szamlavezetdk részére kell teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataval,
rendelkezéseivel Osszhangban. Az esedékes fizetésre az jogosult, akinek értékpapirszamlajan a
fordulénapon a Jelzéloglevelet nyilvantartjdk. A Jelzaloglevelek tekintetében a Jelzaloglevél-feltételekkel
6sszhangban teljesitett kifizetéseket a Jelzaloglevél-tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek
kell tekinteni, és a Kibocsaté az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesul minden koételezettség
alol.

Fizetési Nap (esedékesség):

Barmely Jelzaloglevél vonatkozasaban az a nap, amelyen esedékessé valik barmely téke- vagy
kamatfizetés, vagy (ha a fizetend6 0sszeget a vonatkozé rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy
utasitjak el) amelyen a kint 1évd 6sszeget teljes mértékben medgfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre
vonatkozéan megfelel6 értesitést kildenek a Jelzaloglevél-tulajdonosoknak a jelen Jelzaloglevél-
feltételekkel Gsszhangban arrél, hogy a Jelzaloglevelekrél kiallitott értékpapirszamla kivonatnak a
Jelzaloglevél-feltételeknek megfelel§ tovabbi bemutatdsa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a
kikbtéssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. Jelen Jelzaloglevél-
feltételek alkalmazasaban:

0] a ,6kére” hivatkozds ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Jelzaloglevelekre
vonatkozoéan fizetendd minden visszavaltasi 6sszeget és egyéb tékejellegli dsszeget, amely a
jelen Kibocsatasi Program targyat képezd Jelzaloglevél-feltételeknek megfeleléen fizetendd;

(ii) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintendé, hogy az magaban foglal a Jelzaloglevelekre
vonatkozoan fizetendé minden Kamatdsszeget és minden egyéb Osszeget, amely a
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hivatkozott Jelzaloglevél-feltételek alapjan, illetve a hivatkozott Jelzaloglevél-feltételek
kiegészitésének megfeleléen fizetendd;

(iii) a ,t6ke” és a ,kamat” ugy tekintendék, hogy magukba foglalnak barmely egyéb Gsszeget,
amely jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Jelzaloglevél-feltételek alapjan fizetendd.

A T6ke értelmezése

A jelen Jelzaloglevél-feltételekben a Jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi t6kére val6é hivatkozast
ugy kell értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magaban foglalja az aldbbiakat:

(i) a Jelzaloglevelek Lejaratkori visszavaltasi 6sszegét;

(i) a Jelzaloglevelek Lejarat el6tti visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

(iii) a Jelzaloglevelek valasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

(iv) a résztorlesztéses Jelzaloglevelek esetében az egyes résztoérlesztések dsszegét;

(v) Diszkont Jelzaloglevelek esetén az Amortizalt Névérték Osszegét;

(vi) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Jelzaloglevelek alapjan vagy azokra
tekintettel teljesit.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Jelzaloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
Jelzaloglevél-tulajdonos a vonatkozé Végleges Feltételekkel dsszhangban az alkalmazandé Munkanap
Szabdly szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre, és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt
felmerllé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

3.8.2. Torlesztés és visszavaltas

Barmely esetben, ha a Kibocsaté altal forgalomba hozott jelzaloglevelek Ujbdl a Kibocsaté tulajdonaba
kerilnek, azokat a Jht. 13 (3.) bekezdésének megfelel6en érvényteleniteni kell.

Jelzaloglevelek torlesztése:

A Jelzaloglevelek esedékességkor kerllnek a Kibocsatd altal torlesztésre a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint. A végtorlesztéses Jelzaloglevelek torlesztésére egy dsszegben,
lejaratkor kerlll sor, mig a résztorlesztéses Jelzaloglevelek torlesztésére a Végleges Feltételekben
meghatarozott térlesztési napokon és térleszté részletekben kerdl sor.

a) Torlesztés lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Jelzaloglevelet lejarat el6tt nem valtotta vissza, vagy nem érvénytelenitette az
alabbiakban meghatarozott modon, a Kibocsaté a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott
Lejarati Napon kifizeti a Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott leirt médon meghatarozott
Lejaratkori visszavaltasi 6sszeget, az adott meghatarozott pénznemben a Befektetének.

b) Résztbrlesztések

A résztorlesztéses Jelzaloglevelek esetében a Jelzaloglevelek torlesztése a vonatkozé Végleges
Feltételekben megadott torlesztérészletenként a megadott térlesztési napokon torténik.

Jelzaloglevelek visszavaltasa:

A Jelzaloglevelek lejaratkor, valamint a futamidé alatt a Kibocsaté vagy a Jelzaloglevél-tulajdonosok
valasztasa alapjan a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint valthatdk vissza. A
visszavaltott Jelzaloglevelek nem hozhatdk ujra forgalomba és érvénytelenitésre kerilinek. A visszavaltas
lehet8ségére és feltételeire a vonatkozo Végleges Feltételek rendelkezései az irdnyaddak.

a) Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsaté szadmara a vonatkozé Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroznak
meg, a Kibocsaté, miutan a Jelzdloglevél-tulajdonosokat a Jelzaloglevél-feltételek rendelkezéseivel
0sszhangban a valasztott visszavaltasi napot megel6z6en nem kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30
nappal korabban értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie a
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visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja az akkor
forgalomban 1évé Jelzalogleveleket, vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott, vagy az ott leirt mdédon megallapitott valasztott visszavaltasi 6sszeg(ek)ben a vonatkozdé
valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) Felhalmozott kamatokkal egyitt (ha van ilyen).
Amennyiben a Kibocsatdé nem minden Jelzaloglevelet valt vissza, a visszavaltando jelzaloglevelek a
KELER szabalyaival és a vonatkozé Végleges feltételekkel Gsszhangban, legfeliebb 30 nappal a
visszavaltasra kijelolt napot megel6z8en kerulnek kivalasztasra.

b) Lejarat el6tti visszavaltas a Jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Jelzaloglevél-tulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi
lehet8séggel rendelkeznek, barmely Jelzaloglevél-tulajdonos a valasztott visszavaltasi napot megel6z6en
a Fizetd Ugynoknek kuldott ilyen targyu értesitéssel ("Jelzaloglevél-tulajdonos visszavaltasi értesitése”)
kezdeményezheti a tulajdonaban |évé Jelzaloglevelek visszavaltasat. A Kibocsatd az ilyen Jelzaloglevelet
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek szerint és azok fliggvényében a valasztott
visszavaltasi napon teljes egészében visszavaltja, és a valasztott visszavaltasi 0sszeget, a valasztott
visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) esetlegesen Felhalmozott kamatokkal egyitt atutalja a
Jelzaloglevél-tulajdonos altal a Jelzaloglevél-tulajdonos visszavaltasi értesitésében megjeldlt
bankszamlaszamra/lgyfélszamlaszamra. A Jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozé jog gyakorlasahoz a
Jelzaloglevél-tulajdonosnak a Jelzaloglevelet a Kibocsato javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Jelzaloglevél-tulajdonos altal adott visszavaltasi értesités visszavonhatatlan.

c) Lejarat elbtti visszavaltas 6sszege

(i) Diszkont Jelzaloglevél esetén

A Lejarat El6tti visszavaltasi 6sszeg meghatarozdsa a Kibocsatd, mint Kamatszamito- és Fizetd agyndk
altal, a mindenkori piaci viszonyok figyelembevételével megallapitott arfolyamon torténik.

Amennyiben a Jelzaloglevél Lejarat El6tti visszavaltasi 6sszege esedékessé és fizetendévé valik, de
esedékességkor nem kerdl kifizetésre, a Kibocsaté az esedékesség napja és a kifizetési nap kdzotti
idészakra késedelmi kamatot fizet jelen Jelzéloglevél-feltételek ,Késedelmi kamat” pontjaban leirtak
szerint.

(ii) Egyéb Jelzaloglevelek esetén

Minden egyéb Jelzaloglevél a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megadott Lejarat El6tti visszavaltasi
0sszegen, vagy az ott meghatarozott médon kerill visszavaltasra. Amennyiben a Végleges Feltételek nem
rendelkeznek errdl, akkor a Jelzaloglevelek Névértéken kerllnek visszavaltasra.

d) Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra kerilt Jelzaloglevél érvénytelenitésre keril. Az ily médon érvénytelenitett
Jelzaloglevelek nem bocsathatok ki, illetve nem adhatok el Gjra.

A Kibocsaté a Kézponti Ertékpapir szamlavezetdjét a Jelzaloglevelekben foglalt jogok és kételezettségek
megsziinésérdl értesiti. Ezt kovetéen a Kozponti Ertékpapir szamlavezetdje érvényteleniti a
Jelzalogleveleket és az Okiratot. Az érvénytelenités a vonatkozé jogszabalyoknak és a KELER mindenkor
hatalyos szabalyzatainak megfelel6en torténik.

e) Lejarat el6tti visszavasarlas

A Kibocsaté a tékepiacon jogosult barmilyen arfolyamon Jelzalogleveleket vasarolni. Az ilyen vasarlasok
nyilt piacon toérténnek, oly mdédon, hogy a Kibocsatd nyilvanos informaciot tesz k6zzé, melyben értesiti a
Befektetdket a vasarlas feltételeirdl.

A visszavasarolt Jelzélogleveleket a Kibocsatdé a Jht. 13.§ (3) bekezdése alapjan nem hozhatja ujbdl

forgalomba. Az ilyen Jelzaloglevelek forgalombdl kivontnak mindsiinek és azok fedezetét a Kibocsatd
nem koételes biztositani.

70



ERSTES

3.9. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Tpt. 31.§ (1) bekezdés szerint az Alaptajékoztatd a kozzététel Felligyelet altali engedélyezését kovetd
tizenkét honapig érvényes. Jelzaloglevelet legkésdbb a tajékoztatdé hatalyossaganak idészaka alatt lehet
nyilvanosan forgalomba hozni vagy szabalyozott piacra bevezetni illetve multilateralis kereskedési
rendszerbe rogziteni. A Kibocsatd jogosult a Jelzaloglevél-tulajdonosok hozzajarulasa nélkil mind a
korabban kibocsatott Jelzalogleveleivel azonos Sorozatba tartozé Jelzéloglevelek, mind Uj Sorozatba
tartozé Jelzaloglevelek forgalomba hozatalara. A Kibocsatasi Program alapjan térténé barmely tovabbi
forgalomba hozatalhoz a Felligyelet engedélye a Kibocsatasi Program ideje alatt nem sziikséges. llyen
tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatd a vonatkozé jogszabdlyok rendelkezéseivel
6sszhangban az adott forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6en a forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmazo Végleges Feltételek benyujtasaval a Felligyeletet tajékoztatja és az adatokat a Végleges
Feltételek kozzétételével nyilvanossagra hozza. A Kibocsatasi Program ideje alatt a Kibocsato a féléves
és éves jelentések elkészitésével és kdzzétételével folyamatosan tajékoztatja a Befektetéket gazdasagi,
pénzlgyi és jogi helyzetének alakulasarél.

3.10. Hozam szamitasa

Varhaté hozam Fix Kamatozasu és Diszkont Jelzaloglevelek esetében szamithatd, amelyek kifizetése
elére ismert. Valtozé és Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek esetében, amennyiben a
maximalis/minimalis kamat kerlil megdllapitasra, a maximalis/minimalis kamat mellett elérhet6
maximum/minimum hozam szamithato.

A Diszkont Jelzaloglevelek forgalomba hozatali hozama az a hozamrata, amely mellett a Diszkont
Jelzaloglevél utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a forgalomba hozatali &rral.
Fix Kamatozasu Jelzéloglevelek forgalomba hozatali hozama az a belsd megtérilési rata, amely mellett a
Fix Kamatozasu Jelzaloglevél utan jaré kamat és tdke kifizetések diszkontélt értéke megegyezik a brutto,
azaz Felhalmozott kamatokkal névelt Forgalomba Hozatali arral.

A Végleges Feltételek tartalmazza az egyes Jelzaloglevelek varhaté hozammal kapcsolatos informacioit,
az ugynevezett egységesitett értékpapir hozam mutaté (EHM) mértékét és a hozam kiszamitasanak
modjat a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl szolo 82/2010. (111.25.)
Kormanyrendeletben elbirtak szerint.

3.11. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tulajdonosainak képviselete

A Jelzaloglevelek jegyzése, illetve azokra aukcidés ajanlat tétele a természetes személy Befektetd,
valamint a Jelzaloglevelek megszerzését kdvetéen a Jelzaloglevél-tulajdonos eljarasa személyesen vagy
(eseti vagy allandé meghatalmazéassal) képvisel6 utjan is térténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy az
adott Forgalmazé altal alkalmazott szerz6déses feltétel nem zarja ki. A nem természetes személy
Befektetdt/Jelzaloglevél-tulajdonost a jogszabalyban és/vagy mikodési formaja szerinti szerz6désben
vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban, szerzddésben
meghatarozott médon és terjedelemben.

Képvisel6 eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolddd jogok és kotelezettségek a
képviselt Befektetdt illetik meg, a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolédd felelésség szintén a
képviseltet terheli, a Jelzdloglevelek tulajdonjoga az allokaciét kdvetden a képviselt Befektetdre szall.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megszinik pl. a Befekteté/Jelzaloglevél-tulajdonos altali
visszavonassal, a meghatalmazasban meghatarozott id6 lejartaval, feltétel bekdvetkeztével, a
Befektetd/Jelzaloglevél-tulajdonos vagy a meghatalmazott képviseld halalaval, vagy jogszabélyban
meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az eseti meghatalmazas az abban meghatarozott rendelkezés,
jognyilatkozat megtételével veszti hatalyat. A meghatalmazas megsziinése az adott Forgalmazoval
szemben attél az id6ponttdl hatalyos, amikor az azt kivaltd kortiményrél az adott Forgalmazd hiteles
tudomast szerez. A meghatalmazas megsziinése nem érinti a meghatalmazott altal a megsziinés adott
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Forgalmazoval szembeni hatalyba |épésének iddpontjat megel6zéen adott, de még nem teljesllt
megbizasok hatalyat, az adott Forgalmazé azonban kizardlag sajat dontése szerint jogosult az ilyen
megbizas teljesitését felfliggeszteni.

A Kibocsatd a Jelzaloglevél-tulajdonosokat és/vagy Befektetdket képviselé szervezetet nem nevez meg
és ilyen képviseletre vonatkozd szabalyokat nem allapit meg, de a vonatkoz6é Végleges Feltételek
tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

3.12. Hatarozatok, engedélyek és jovahagyasok

A Kibocsaté Igazgatésaga 2018. szeptember 24-én kelt 2/2018.09.24. szamu hatarozataval
felhatalmazast adott a jelen Alaptajékoztatoban leirt Kibocsatasi Program felallitasara.

Az MNB a Kibocsatasi Program céljara készllt 2018. november 30. datumu Alaptajékoztatdé és a
kapcsolodd hirdetmény kozzétételét a 2018. december 12. napjan kelt, H-KE-111-582/2018. szamu
hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztaté az MNB engedély keltét kovetd 12 honapig hatalyos.

3.13. Jelzaloglevelek kibocsatasanak varhaté idépontja

Jelen Kibocsatasi Program hatalya alatti Jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak varhaté idépontjait a
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

3.14. Jelzaloglevelek szabad atruhazhatésagara vonatkozo korlatozasok

A Jelzalogleveleket csak a hatalyos és vonatkozé jogszabalyokkal 6ésszhangban lehet forgalomba hozni
és értékesiteni Devizabelfoldi természetes és jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezb egyéb
szervezetek, valamint Devizakilféldi természetes és jogi személyek és jogi személyiséggel nem
rendelkezd egyéb szervezetek részére akar kulfoldén, akar Magyarorszagon. A jelen Alaptajékoztatd a
magyarorszagi forgalomba hozatal céljara készult.

A Jelzaloglevelek atruhazasa esetén a Szamlavezetdk Osszevont értékpapir-szamlai kozotti atvezetésre
vonatkozéan a KELER mindenkori szabalyzatai a Jelzaloglevelekhez kapcsoldédd jogok atszallasa
tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél-tulajdonosokra
kotelezbek.

Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkozd esetleges specifikus értékesitési korlatozasokat a
vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. A Jelzalogleveleknek a masodlagos piacon torténd
értékesitése a vonatkozo6 és hatalyos magyar jogszabalyok, valamint BET-re tortént bevezetése esetén a
BET-en torténd kereskedés tekintetében a BET szabalyzatai alapjan torténhet.

A Jelzaloglevelek egyike sem kerllt korabban, és a jév6ben sem kerll nyilvantartasba vételre Amerikai
Ertékpapirtérvény alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtérvény S Rendelkezésének megfeleléen, a
Jelzaloglevelek egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni,
illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Jelzaloglevelet senki részére vételre
felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Jelzéloglevelekre vonatkozdéan a jelen Jelzaloglevél-feltételekben meghatérozottakon kivil nincsen
atruhazéasi korlatozas, kivéve, ha az adott Jelzaloglevél-sorozat tekintetében a vonatkozd Végleges
Feltételek egyéb korlatozasrdl is rendelkeznek.

3.15. Adozas
Az Alaptajékoztato jelen része kizardlag altalanos informacidkat tartalmaz, és kizarélag az Alaptajékoztato
készitésekor hatalyban 1évé adodzasi szabalyok alapjan készilt. Az Alaptajékoztatéoban foglalt altalanos

informaci6 nem veszi figyelembe az egyes Befektetbk adokotelezetiségét befolyasold, a
Jelzaloglevelekkel 0Osszefiiggésben felmerilé valamennyi egyedi korilményt, igy nem tekinthetd
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adotanacsadasnak a Jelzaloglevél-tulajdonosok szamara. A Kibocsaté nem vallal tovabba felelésséget az
iranyadé jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozo joggyakorlatban az Alaptajékoztatd készitésének
idépontjat kdvetéen bekdvetkezé valtozasok kdvetkezményeiért. A fentieknek megfeleléen valamennyi
egyedi esetben adotanacsado igénybevétele ajanlott.

A Jelzaloglevelekhez kapcsol6do kifizetések tekintetében a vonatkozé jogszabalyok szerinti Kifizetd a
vonatkoz6 jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen a jogszabaly altal el6irt adét vagy mas 0sszeget
vonja le, vagy tarthatja vissza.

A Jelzaloglevelek megvasarlasa elétt — a jelen fejezet attekintésén kivil — a Befektet6knek minden
esetben sziikséges és javasolt adétanacsaddval egyeztetni az egyéni addzasi helyzet pontos felmérése
és az optimalis adozasi feltételek kialakitasa érdekében.

3.15.1. Maganszemélyek

A Jelzaloglevélre tekintettel megszerzett kamatjovedelem a maganszemélynek fészabalyként adokoteles
jévedelme.

Magyar adoligyi illetéségliként kezelt maganszemélyek:

Ha a kamatjévedelmet szerz6 maganszemély nem bir olyan allam illetéségével, amellyel van
Magyarorszagnak kettés adéztatast kizaré egyezménye, akkor illetdség szempontjabdl magyar adéigyi
illetésegikeént kell kezelni. Mindez azt jelenti, hogy abban az esetben, ha a kamatjdévedelmet szerzd
maganszemély esetlegesen nem magyar adolgyi illetéségli,- és nem igazolja szabalyszerlien, hogy egy
olyan allam addéugyi illetdségével rendelkezik, amellyel Magyarorszagnak van kettés adoztatas kizard
egyezménye (vélelmezett magyar illetéség), akkor a megszerzett kamatjévedelemével kapcsolatban
Magyarorszagon kell az adoét megdfizetnie. Magyarorszagon adokoételes azon maganszemély
kamatjovedelme is, akinek olyan allamban van adéugyi illetésége, amellyel Magyarorszagnak nincs kett6s
addztatast kizaré egyezménye.

A magyar illetdségiinek tekintett maganszemélyek Jelzaloglevelekbdl keletkez6 kamatjovedelmét 15 %
kamatado terheli.

Az adot, amennyiben a kamatjovedelem Kifizet6t6l szarmazik - esetlegesen Kifizet6 helyett a
kamatjovedelmet kifizeté/juttatd hitelintézet, befektetési szolgaltaté - a megszerzés idépontjara a Kifizetd -
vagy helyette a juttatd/kifizetd hitelintézet, befektetési szolgaltaté - allapitja meg, vonja le, fizeti meg, és
vallja be.

Kilféldi adodigyi illetéségliként kezelt maganszemély:

Kulfoldi adougyi illetéségl maganszemélynek azon maganszemélyeket kell tekinteni, akik igazolni tudjak,
hogy olyan orszag illetdségével birnak, amellyel Magyarorszagnak van kett6s adoztatast kizaro
egyezménye, és haszonhuzéi nyilatkozatot tettek. A kilfoldi adougyi illetéségli maganszemély
illetdségvaltozasa esetén, a valtozast koévetd elsd kifizetés id6pontjat megelézéen kell igazolni a
megvaltozott adougyi illetéséget.

Amennyiben a kilféldi addéugyi illetéség hitelt érdeml&en bizonyitast nyert, akkor a maganszemély
megszerzett kamatjévedelmére tekintettel az adott &llammal hatalyos kettés addztatas elkertlésérdl sz6l6
egyezmeény rendelkezései szerint kell eljarni.

A Magyarorszag altal megkotott kettés adodztatas elkertilésérdl szold egyezmények jellemzéen a
kamatjovedelem addztatasanak jogat az adott maganszemély illetdsége szerinti allamhoz rendelik. Egyes
esetekben azonban az adott kamatjévedelmet szerz6 maganszemély olyan orszag adolgyi illetésegével
bir, amellyel van Magyarorszagnak kettés adoéztatast kizaré egyezménye, és a kamatjovedelem
adoztatasat az egyezmény részben lehetdvé teszi a forrasorszag (esetiinkben Magyarorszag) szamara is.
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llyen esetben Magyarorszag forrasadot vet ki a megszerzett kamatjovedelemre, amelynek meértéke
minden esetben az egyezmény altal meghatarozott adomérték, de legfeljebb 15%.

A haszonhuzéi nyilatkozat — ha nem magyar nyelvi, akkor szakforditott okiratban tett nyilatkozat -, olyan
okirat, amelyben a maganszemély nyilatkozik arrél, hogy a kamatjévedelem vonatkozasaban
haszonhuzénak mindsil. Ezen nyilatkozat hianyaban az adott kettés ad6ztatas elkeriilé egyezmény nem
alkalmazhato, igy a maganszemély esetében — az illetéségétdl fliggetlenll — a magyar adomértéket kell
alkalmazni (15%).

Az illet6ség meghatarozasa:

Az Erste Jelzdlogbank Zrt. a 2013. évi XXXVII. térvény (Common Reporting Standard térvény, a
tovabbiakban: CRS torvény) szerint Jelenté Pénziigyi Intézménynek mindsil, igy 2016. szeptember 1.
utan a CRS torvény altal meghatarozott atvilagitasi szabalyok szerint eljarva allapitia meg a
maganszemélyi Ugyfél adailletéségét az Ugyfél nyilatkozata alapjan.

e Abban az esetben, ha az Ugyfél CRS adatszolgaltatassal nem érintett allambeli adéigyi
illetéséggel rendelkezik, akkor esetében az adoéugyi illetéséget illetéségigazolassal lehet hitelt
érdeml8en igazolni. A maganszemély az illetéségét adéévenként igazolni kdteles, még abban az
esetben is, ha az illetdsége a korabban benyuijtott illetéségigazolas 6ta nem valtozott. Az adott
évben benyujtott illetéségigazolast csak az adott addévre lehet elfogadni. A targyévet kdvetd
id6szak vonatkozasaban az adott illetéségigazolas mar érvénytelennek mindsul, igy a
maganszemélyt ezen idészakkal kapcsolatban magyar adolgyi illetéségliként kell kezelni az Uj
illetéségigazolas hianyaban.

e Abban az esetben, ha az Ugyfél CRS adatszolgaltatassal érintett allam adoligyi illetdségével
rendelkez6 maganszemély, akkor addlgyi illetésége az érvényes CRS nyilatkozatban szerepld
allam alapjan kerul megallapitasra.

o Ha a CRS atvilagitas soran megallapitasra kerll, hogy a maganszemeélynek egy allamban
van adougyi illetésége, akkor az addzas szempontjabdl a CRS nyilatkozatban szerepeld
allamot veszik figyelembe.

o Ha tébb allamban van a maganszemély addugyi illetésége/ nyilatkozatdhoz képest mas
allamban/mas joghatésagu terileten, akkor az adougyi illetéség megallapitasa érdekében
a maganszemélynek a kulféldi addéhatésag Aéltal kiallitott illetéségigazolast kell
benyujtania. Ezen esetben is az illetéségigazolas benyujtdsaig a maganszemélyt magyar
adougyi illetéséglinek kell tekinteni.

Kamatjévedelem meghatarozasa:

Az Szja. tv. 65. § (1) b) bekezdése szerint kamatjévedelemnek mindsil a nyilvanosan forgalomba hozott
és forgalmazott, a tdkepiacrél szolé 2001. évi CXX. szadmu torvényben ilyenként meghatarozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir:

a) a kamatra és/vagy hozamra valé jogosultsdg megszerzése szempontjabdl meghatarozott idépontban
torténé tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt)
bevétel,

b) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhazaskor (ide nem értve a kollektiv befektetési
értékpapirnak a Tpt. szerinti t6ézsdén, valamint barmely EGT-allamban, tovabba a Gazdasagi
Egylttmlkodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban m{ikddé t6zsdén torténd atruhazasat) a
maganszemélyt megilletd bevételbdl - fiiggetlenil attél, hogy az miként oszlik meg nett6é arfolyamérték és
Felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre iranyadoé
rendelkezések szerint megallapitott rész.
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Az arfolyamnyereség megallapitasakor nem lehetséges a nyereséges Ugyletekkel szemben az
arfolyamveszteség elszamolasa, de ha a Kifizeté tobb adét vont le a kamatjovedelembdl (mert példaul
nem ismeri az értékpapir szerzési értékét), a maganszemély a Kifizet6i igazolas alapjan az altala ismert
igazolt koltségeket is figyelembe véve bevallja a kamatjévedelmet a levont adotdbblet visszatéritésének
érdekében.

Tartos befektetési szerz6dés megkotésével a Jelzaloglevelekre tekintettel megszerzett jovedelem
adomentes vagy csodkkentett adokulccsal ad6zé jévedelemnek mindsulhet.

Tartos befektetési szerz6dés keretében a Jelzaloglevél-tulajdonosok vallaljak, hogy a Jelzaloglevelek
megvasarlasara tekintettel a tartés befektetési szamlan lekétott 6sszeget, illetve annak hozamait (pl. a
Jelzaloglevelekre tekintettel kapott kamatot, arfolyamnyereséget) legalabb harom vagy 6t éves lekotési
idészak erejéig a befektetési szolgaltato, illetve hitelintézet altal szerzédésenként vezetett lekotési
nyilvantartasban tartjak.

Ha a Jelzaloglevél-tulajdonosok a tartds befektetési szerz6déssel lekotott osszeget és/vagy a
Jelzaloglevelek hozamait a harom éves lekétési id6szak lejarta elbtt a lekotési nyilvantartasbol egészben
vagy részben kivonjak, az eredetileg lekotott 6sszeget meghaladdan elért lekdtési hozam utan az adoé
mértéke 15%.

A lekotés harom éves lekotési idészakot koévetd, de az 6t éves lekotési id6szak lejartat megel6z6
megsziintetése esetén a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a lekdtési hozam utan terhelé addé mértéke 10%. A
lekotés ot éves lekotési idészakot kovetd megsziintetése esetén a lekotési hozam addmentes.

NYESZ-R megjel6lésii nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Jelzdloglevélbél ered jovedelem
adomentes, amennyiben a nyugdij-el6takarékossagi szamlara irdnyadé rendelkezéseknek megfelel6en
ugynevezett nyugdijszolgéltatasként kertl megszintetésre a nyugdij-el6takarékossagi szerz8dés és kerdl
e szamlan nyilvantartott allomany a Befektetének kifizetésre. Egyéb esetében — bele nem értve a szamla
allomanyanak masik nyugdij-el6takarékossagi szamlavezetéh6z vagy tartés befektetési szamlara torténé
utalasat/transzferalasat) a jovedelem egyéb jovedelemnek minésil és az arra vonatkozé ado- és
jarulékfizetési szabalyokat kell alkalmazni a nyugdij-el6takarékossagi szamlaval kapcsolatos egyéb
addzasi kovetkezmények mellett.

E nyugdij-el6takarékossagi szamlara befizetett 6sszeg utan egyebekben a meghatarozott feltételek
telieslilése esetén adojovairas is igénybe vehetd, amelynek add- és szankcidmentes felvételéhez is
szukséges az, hogy e szamlardl mint nyugdijszolgaltatas kerlljon kifizetésre.

3.15.2. Tarsasagok
Magyar adoligyi illetéséglinek tekintett tarsasagok:
Fészabaly szerint azon tarsasagokat tekinthetjiik magyar illetéséggel birénak, amelyek székhelye,
tényleges iranyitasanak, lzletvezetésének helye Magyarorszagon van. Ezen tarsasagok jellemzéen a
tarsasagi és osztalékadorodl szolo 1996. évi LXXXI. térvény hatalya alatt allnak.
A magyar adodlgyi illetéségli tarsasag a Kibocsatotol kapott kamatot, a Jelzaloglevelek értékesitése
kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget, a tarsasagi addalap megallapitasakor
figyelembe veszi.
A fenti kamatjévedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magaban foglalé tarsaségi
adbalap utan fizetend6 tarsasagi ado A&ltalanos mértéke jelenleg 9%. A kamatjovedelem, illetve
arfolyamnyereség vagy veszteség utan fizetendd tarsasagi addé megallapitasa és medfizetése a tarsasagi
adokotelezettség teljesitésének keretében torténik, amely a Jelzaloglevél-tulajdonos kotelezettsége.

Kiilféldi adddgyi illetéséglinek tekintett tarsasagok:
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A kilfoldi adoigyi illetéséglinek mindsiilé — Magyarorszagon telephellyel nem rendelkezé —Jelzaloglevél-
tulajdonos tarsasagoknak a Jelzaloglevelekhez kapcsoléddan megszerzett kamattal, arfolyamnyereséggel
vagy veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon addkotelezettségik jellemz8&en nincs.

Magyarorszagon - a vonatkozo kettés adodztatas elkerllésérél szolo6 egyezmények, annak hianyaban a
tarsasagi és osztalékadérol szold 1996. évi LXXXI. térvény alapjan - telephellyel rendelkez6 tarsasagok a
kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbll vagy veszteségbll szarmazd jovedelmiket ennek a
telephelynek tudjak be, és a vonatkoz6 jogszabalyok szerint teljesitik adofizetési kotelezettséguket.

4. Az ajanlattétel feltételei

A Kibocsaté a 2018-2019. évi Kibocsatasi Programjanak keretében kizarélag névre szélo, dematerializalt
Jelzalogleveleket értékesithet, nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran. Az egyes forgalomba
hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukciés eljaras (Tpt. 50. §) utjan, az
Alaptajékoztato és a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A jelen bekezdés rendelkezései Magyarorszag teriletén kivil torténd forgalomba hozatalra akkor
alkalmazhatok, ha az adott orszag forgalomba hozatalra vonatkozé szabalyai vagy a Végleges Feltételek
vagy a Forgalmazo irdanyadé szabalyzata eltér6en nem rendelkezik.

A Jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak napja az a nap, amikor a Jelzaloglevelet a KELER a vonatkoz6
jogszabalyok és sajat szabalyzatai alapjan keletkezteti.

A forgalomba hozatalok pénzneme szerint a Jelzaloglevelek forintban vagy euréban kerilhetnek
forgalomba hozatalra.

4.1. Jegyzés szabalyai

Ertékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozo Befektetének az
értékpapir megvasarlasara iranyulo, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot
elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére.

4.1.1. Jegyzok kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, jegyzést Devizabelféldi természetes és jogi
személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd egyéb szervezetek, valamint Devizakilféldi természetes
és jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkez6 egyéb szervezetek nyujthatnak be. A benyujtasi
jogosultsag fenn nem allasabdl ered6 kévetkezményekért a jegyz6 személy felel8sséggel tartozik.

4.1.2. A jegyzések benyujtasa

Tekintettel arra, hogy a Jelzaloglevelek dematerializalt formaban kertlinek kibocsatasra, a Jelzaloglevelek
nyilvanos forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan személyt6l fogadhato el, aki:

- nem Mindgsitett Befektet6 (a Bszt. alapjan szakmai Ugyfélnek vagy elfogadhaté partnernek
tekintett Befektetd) esetén - az adott Forgalmazdval tortént eltérd megallapodas hianyaban - az
adott Forgalmazénal vezetett értékpapirszamla és bankszamla, illetve Ggyfélszamla vezetésre
vonatkozd szerz6dést kotott (illetve a jegyzéssel egyidejlleg ilyet kot) és legalabb a jegyzés
lezarasaig hatalyban marad és ezen szamlat jeldli meg a teljesités helyeként,

- Mindsitett Befektetd esetén valasztasa szerint a jegyzés soran azon értékpapirszamlajat vezeté
azonosité adatait és szdmlaszdmat megadta a Forgalmazonak, ahova a teljesitést kéri.

A Befektetének az adott Forgalmazoénal dsszevont értékpapir-, bank-, valamint Ggyfél szamlanyitasra
vonatkozd (keret)szerz6dések megnyitasara az adott Forgalmazé lizletszabalyzataban foglaltak az
iranyadok.
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Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv benyujtasaval, vagy az adott forgalmazé altal alkalmazott szerzédéses
feltételeknek, megfelelé megbizas-adasi médokon a Tpt. 47. §-anak betartasaval lehet tenni. A jegyzési
ivek a jegyzési id6szak kezdetétdl a jegyzési id6szak zarasaig terjed6 idészakban a vonatkozé Végleges
Feltételekben megjeldlt értékesitési helyeken személyesen, telefax Gtjan vagy — ha ezt a Forgalmazé
szabalyzata lehetévé teszi — szkennelve e-mailen a vonatkozd Végleges Feltételekben megjeldlt telefax
szamra, vagy e-mail cimre kertlhetnek benyujtasra. Az adott Forgalmaz6 szabdlyzatdanak medgfelel6,
meghatarozott megbizas-adasi modokon tett jegyzési igény benyujtasanak a Forgalmazé Aaltal
meghatarozott feltételek szerint van helye. A Végleges feltételek meghatarozhat eltéré jegyzési médot is.
Jegyzési ajanlatot a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott jegyzési ar(ak)on lehet tenni.

Jegyzési ajanlat személyesen vagy képvisel6 utjan is tehetd a Forgalmazd (zletszabalyzatanak
rendelkezései szerint. Képvisel6 lehet az, aki a Befekteté adott Forgalmazénal vezetett szamlaja felett
rendelkezési joggal bir, vagy akit a Befektet6 meghatalmaz.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informacidkat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyujtasaval (megadasaval), vagy az adott Forgalmazé szabalyzatanak megfeleld,
meghatarozott megbizas-adasi modokon (a Tpt. 47. §-anak betartasaval) tett jegyzési igény esetében a
jegyz8k feltétlen és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak a Jelzaloglevelek atvételére az
ajanlatukban feltlintetett teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy jegyzésik részben is (az ajanlott
mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen is) elfogadhaté.

A jegyzés soran kovetend® eljarasra egyebekben a Befekteté altal az adott Forgalmazoéval kotott
(keret)szerz8désekben és U(zletszabalyzatokban foglaltak az iranyaddk. Az adott Forgalmazo
Uzletszabélyzata elérhet§ a Forgalmazd székhelyén, a jegyzésben résztvevd jegyzési helyeken, valamint
a Forgalmazd internetes oldalan.

Jegyzési helynek mindsiinek a vonatkozé Végleges Feltételekben megjeldlt helyek.

4.1.3. A befizetés maédja

A Befektet8knek a jegyzési vételarat - illetéleg kulén megallapodas esetén annak megfeleld fedezetet - a
jegyzéssel egyidejlleg, a jegyzési iv benyujtdsaval vagy az adott Forgalmazéval kotott kuldn
megallapodas rendelkezése szerint - ezen kilén megallapodasban foglalt befizetési kotelezettséguknek
megfeleléen - kotelesek teljesiteni az adott Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlahoz kapcsolt
bankszamlan, illetve Ggyfélszamlan ugy, hogy a tényleges vételarnak legkésdbb a Végleges Feltételekben
megjeldlt elszdmolds napjan a Befektet§ adott Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlahoz kapcsolt
bankszamlan, illetve lgyfélszamlajan rendelkezésre kell allnia a KELER VIBER (Valés Ideji Bruttd
Elszamolasi Rendszer) lgyféltétel zarasaig.

Készpénznek az adott Forgalmazénal vezetett értékpapirszamlahoz kapcsolodd ugyfél-, illetbleg
bankszamlara torténd befizetése esetén a jegyzés helyén az adott Forgalmazd befizetési pénztari
bizonylatot allit ki a befizetett Osszegrél. Atutaldssal torténé fizetés esetén a jegyzés
elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant Jelzéloglevelek telijes vételara az
érvényesen alairt jegyzési iv beadasaval egy idében vagy a Forgalmazéval kétoétt kiuldn megallapodas
rendelkezései szerint a jegyzési ivben foglalt feltételeknek megfeleléen a Befektetd
bankszamlajan/igyfélszamlan rendelkezésre alljon.

Minésitett Befektetd jegyz6k a jegyzési iven meghatdrozott dsszeg medfizetését mas pénzforgalmi
szolgaltatoktdl torténd atutalassal is teljesithetik az adott Forgalmazoé Végleges Feltételekben és/vagy a
jegyzési iven meghatarozott szamu Elkiildnitett letéti szamlajara kozvetlenil. Atutalds esetén a jegyzési
iven meghatarozott 6sszegnek a jegyzési iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve
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azon ajanlattevéket, akik a Forgalmazoval kiiléon megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiiket
ezen kulon megallapodasban foglaltaknak megfeleléen kotelesek teljesiteni.

Nem Minésitett Befekteték jegyzése esetén a Forgalmazd abban az esetben fogadja el a jegyzést, ha a
jegyzés fedezete — az adott Forgalmazéval tortént eltéré megallapodas hianyaban - a jegyzési iv
alairasakor az adott Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlahoz kapcsolédd bankszamlan
rendelkezésére All.

Devizakulféldi jegyzdk befizetésiuket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban
kotelesek teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési id6szak harom munkanap elteltével a megadott jegyzési idészak lejarata
el6tt is lezarhato, az atutalasbél eredé valamennyi kockazatot, igy a lezarasig térténé meg nem érkezés
koévetkezményeit is a Befektetd viseli.

4.1.4. Jegyzés érvényessége

A jegyzés csak akkor érvényes, ha

0] a jegyz6 hataridében eleget tett — a jegyzési iven megjeldlt vagy az adott Forgalmazo
szabalyzatanak megdfelel6, meghatarozott megbizas-adasi mdédokon tett jegyzési igények
esetében a megadott mddon - az el6bbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi kételezettségének,
illetve megkototte a Forgalmazéval a fizetésre vonatkozo kildn megallapodast;

(i) a benyujtott jegyzési iv, vagy az adott Forgalmazé szabalyzatanak megfelel6, meghatarozott
megbizas-adasi modokon tett jegyzési igény hianytalanul ki van toltve és ala van
irva/elfogadasra kerult, abbdl a jegyzd személye és a jegyezni kivant mennyiség kétséget
kizaréan megallapithato;

(iii) a jegyzeési iv, vagy az adott Forgalmazé szabalyzatanak megfelel, meghatarozott megbizas-
adasi modokon tett jegyzési igény az arra meghatarozott hataridében és maddon kerult
benyujtasra, és

(iv) meghatalmazott utjan térténd jegyzés esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel az adott
Forgalmazo altal alkalmazott szerz6déses feltételeknek.

4.1.5. Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven, vagy az adott Forgalmazé szabalyzatdnak megfelel6, meghatarozott megbizas-adasi
modokon tett jegyzési igény esetében feltlintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kdzotti
kulénboz6ség esetén a jegyzés az Elkulonitett letéti szamldra beérkezett 6sszeg erejéig kerdl
elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb Osszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld
0sszeg tekintendd irdnyaddnak. A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre,
vagy tuljegyzésre vonatkozd 6ssznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsaté fenntartja a jogot
arra vonatkozéan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott
mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak id6pontjara és mddjara a jegyzés eredményének kihirdetésére
vonatkozo szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

A Kibocsatd a jegyzés elfogadasarol vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén a jelzett
Osszeg elfogadott részérdl) a jegyzési idészak zarasat kdvetd munkanaptol kezdédbéen, a honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) és az MNB altal Uzemeltetett t6kepiaci koézzétételi weboldalon
(www.kozzetetelek.hu) értesiti a jegyzdket, valamint megkuldi a Befekteték szamara hozzaférhet6, a
Kibocsatd éltal kivalasztott, honlappal rendelkezd média szerkesztéségének. Amennyiben a Kibocséaté
kezdeményezi az adott Jelzaloglevél sorozat tézsdei bevezetését akkor a jegyzés elfogadasarol vagy
elutasitasardl szol6 értesités a BET honlapjan (www.bet.hu) is megjelentetésre kerdil.
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4.1.6. Jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek 6ssznévértéke

A Kibocsaté a jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Jelzaloglevelek minimalis 6ssznévértékét is
meghatarozhatja a Végleges Feltételekben. Ugyancsak a Veégleges Feltételek hatarozzak meg,
amennyiben a Kibocsaté a minimalis 6ssznévértéket meghaladoéan is elfogad-e jegyzéseket. Amennyiben
a minimalis dssznévértékre nem érkezik elegendd jegyzés, a jegyzési eljaras érvénytelen és a jegyzék a
befizetett 6sszegeket az 4.1.10 Visszatéritések részben meghatarozottak szerint kapjak vissza.

4.1.7. A jegyezheté mennyiség leszallitasanak lehetésége és az értékpapir lejegyzo6k altal
befizetett tobbletosszeg visszafizetésének maodja

A Kibocsaté nem koti ki a jegyzési eljaras soran felkinalt Jelzaloglevelek minimalis mennyiség
leszallitasanak lehet6ségét. Amennyiben a vonatkozd Végleges feltételekben megjeldlt minimalis
Ossznévértékre nem érkezik elegendd jegyzés, a jegyzési eljaras érvénytelen és a jegyzék a befizetett
Osszegeket az 4.1.10 Visszatéritések részben meghatarozottak szerint kapjak vissza.

4.1.8. Jegyzés korabbi lezarasa

A Kibocsaté a jegyzést — a nyilvanos forgalomba hozatal esetére jogszabalyban megallapitott jegyzésre
nyitva allé legrévidebb idétartam figyelembevételével — a kit(izétt zarénap elétt is lezarhatja, ha a
kibocsatas teljes mennyiségét lejegyezték.

Err6l a Kibocsatd haladéktalanul tajékoztatast teszt kézzé a  Kibocsatdé  honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu), az MNB Aaltal Uzemeltetett tOkepiaci kozzétételi weboldalon
(www.kozzetetelek.hu), valamint megklldi a Befektet6k szamara hozzaférhetd, a Kibocsaté altal
kivalasztott, honlappal rendelkezd média szerkeszt6ségének. Amennyiben a Kibocsaté kezdeményezi az
adott Jelzaloglevél sorozat t6zsdei bevezetését akkor a jegyzés korabbi lezarasarol szol6 értesités a BET
honlapjan (www.bet.hu) is megjelentetésre kertl.

4.1.9. Jelzaloglevelek elosztasa tiljegyzés esetén

A Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy barmely Sorozatbdl a meghirdetett mennyiséget
meghaladdan tuljegyzést fogadjon el. Barmely Sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsatd donthet az adott
Sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén allokaciéra kertl sor. A kdvetkez6 allokaciés elvek alkalmazhatok az egyes
Sorozatok esetén:

Kértyaleosztasos allokacio
Jegyzések részleges elfogadasa esetén, a jegyz6k kozotti kartyaleosztasos allokaciora kertl
sor ugy, hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezd jegyzének minden kdérben egy-egy
darab Jelzaloglevél keril leosztasra. Abban a leosztasi kérben, amelyben mar nem jutna
valamennyi jegyzdnek Ujabb Jelzaloglevél, a fennmaradd Jelzaloglevelek véletlenszerien
keriilnek leosztasra a jegyzok kozott.

vagy

Jegyzésaranyos allokéacio
A Jelzdloglevél allomany a jegyzések aranyaban kerll szétosztdsra a Befektet6k kozott.
Amennyiben az aranyositas eredményeként nem jutna egész Jelzaloglevél a Befektet6knek,
ugy kozottik véletlenszerlien kerlilnek elosztasra azok a Jelzaloglevelek, amelyek a jegyzés
aranyositasa eredményeként egyébként hanyadokra oszlananak.

vagy

A Kibocsaté a fentiektdl eltéré allokacidés szabalyokat is felallithat, amelyeket a vonatkozd Végleges

Feltételekben tiintet fel.

Az alkalmazandé allokacios eljaras a Végleges Feltételekben kerul meghatarozasra.
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4.1.10. Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoldéddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 0sszegnek a jegyzési iven szereplé Osszeget meghaladé részének
Forgalmazoé altali visszatéritésére a jegyzési id6szak zarasatol és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon beliil levonasmentesen kertl sor atutalassal a jegyzési iven, vagy az adott Forgalmazé
szabalyzatanak megfelel6, meghatarozott megbizés-adasi mddokon tett jegyzési igényben megjeldlt
bankszdmlaszdmra/lugyfélszamlaszamra.

4.1.11. Jelzaloglevelek jovairasa

A Jelzaloglevelek jovairasara a Jelzaloglevél-tulajdonos altal megjeldlt értékpapirszamlajara a Vegleges
Feltételekben meghatarozott Ertéknapon kertl sor.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatoé és a Végleges Feltételek egyiittesen
tartalmazzak.

4.2. Aukcios eljaras szabalyai

A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén belll a
Kibocsatd az altala meghatarozott feltételek szerint lehet6séget biztosit ajanlattételre és a beérkezett
ellenajanlatok meghatarozott szempont szerint versenyeznek.

A jelen fejezet rendelkezései Magyarorszag terlletén Kkivil torténd forgalomba hozatalra akkor
alkalmazhatdk, ha az adott orszag forgalomba hozatalra vonatkozé szabalyai, vagy a Végleges Feltételek,
vagy a Forgalmaz¢ irdnyadé szabalyzata eltér6en nem rendelkezik.

Ha a Végleges Feltételek eltér6en nem rendelkeznek, akkor az Erste Jelzalogbank Zrt. és a megbizott
Forgalmazoi az értékpapirok aukciéjat a Budapesti Ertéktézsde (BET) aukciés rendszerén (MMTS1)
bonyolitiak le a mindenkor hatalyos ,A Budapesti Ertéktézsde szabalyai az MMTS1 kereskedési
rendszerben, az aukcids-értékpapirtablaban torténé aukciés kereskedésrél” elnevezésli BET
vezérigazgatoi hatarozat rendelkezései szerint. Mivel a BET rendszerét csak a tézsdetagok hasznalhatjak,
az Erste Jelzalogbank Zrt. - mint Kibocsatd és egyben aukciés ajanlattevd - nevében az értékesitésre
vagy visszavasarlasra szant értékpapirra az ajanlatot az altala megbizott aukciés ajanlattevd tézsdetag
teszi.

Jelen 4.2. fejezetben alkalmazott fogalmi meghatarozésok:

BET szabalyzat: A Budapesti Ertéktézsde szabalyai az MMTS1
kereskedési rendszerben, az aukcios-
értékpapirtablan térténé aukcios kereskedésrél.

Ajanlati kdnyv: Az értékpapirokban tehetd ajanlatok
rendszerezésére szolgalé — a tb6zsdetagok

szamara folyamatosan hozzaférhetd — elektronikus
nyilvantartas.

Allokacio: Aukcids tulkereslet esetén az aukcid lezarasat
koveté eljaras, amely soran a Kibocsatd elére
meghirdetett elvek alapjan dont az egyes aukcios
ajanlatok elfogadasanak mértékeérdl.

Aukcios ajanlat iranya: Az aukciés ajanlat az aukciés ajanlattevd
nyilatkozatanak megfeleléen mind vételre, mind
eladasra irdnyulhat.

Aukcids ajanlattevé tézsdetag: Mivel a BET rendszerét csak t6zsdetagok
hasznalhatjak, az Erste Jelzalogbank Zrt., mint
Kibocsaté nevében az értékesitésre vagy
visszavasarlasra szant értékpapirra az ajanlatot az
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aukcids ajanlattevd tézsdetag teszi.

Atlagar: Az  Aukcion létrejové Ugyletek éarainak a
kotésekben szerepld mennyiséggel sulyozott
szamtani atlaga.

Eladasi aukcios ajanlat: Eladasra iranyul6 ajanlat.
Ellenajanlat: Ellentétes iranyu ajanlat.
Kotésegység: Az  értékpapirra sz6lé  ajanlat  legkisebb,

oszthatatlan mennyisége. Ertékpapirra ajanlat csak
az adott Kétésegyseégre, vagy annak egész szamu
tébbszdrosére tehetd.

Kompetitiv aras aukcios ellenajanlat: Kompetitiv aras aukciés ellenajanlatnak nevezzik
a konkrét, szamszer(i arat’hozamot tartalmazo
ellenajanlatot.

Nem-kompetitiv dras aukcios ellenajanlat: Nem-kompetitiv aras aukcids ellenajanlatoknak
nevezziuk az arat/hozamot nem tartalmazé
ellenajanlatokat, melyek az aukcion kialakult
atlagaron koéttetnek.

Nem nyilvanos ajanlati kdnyv: Az  ajanlati  kényvben  szerepl6  aukcids
ellenajanlatok az aukcids ellenajanlatot tevd
t6zsdetagok szamara sajat aukcios ellenajanlatait
ide nem értve nem nyilvanosak, az aukcios
ajanlatot tevé szamara kizardlag a tézsde altal
Uzemeltetett MMTS1 kereskedési munkaallomason
keresztil nyilvanosak. Nem nyilvanos ajanlati
konyv esetén az aukcidés ajanlattevé tdézsdetag
aukcids ellenajanlatot csak az ajanlati koényv
szamara nyilvanossa valasat megelézéen tehet.

Ugyletkotési algoritmus: Az el6re meghatarozott elv és szamitasi modszer,
amely meghatarozza, hogy az ajanlatok hogyan
kapcsolanddk 6ssze Ugylet létrehozasa érdekében
(parositas), illetve amely meghatarozza, hogy az
Ugylet milyen mennyiségre és milyen aron kotédik
meg.

Tdbbéras parositas: Az Ugyletek minden aukciés ellenajanlat
tekintetében azon az aron kétédnek meg, amely
aron az aukciés ellenajanlatban szerepeltek, illetve
amilyen aru aukcids ellenajanlatnak minésulnek.

Vételi aukcids ajanlat: Vételre iranyulé ajanlat

4.2.1. Ellenajanlattevék kore

Ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, aukcios ellenajanlatot Devizabelfldi természetes
és jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé egyéb szervezetek, valamint Devizakulfoldi
természetes és jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezé egyéb szervezetek nyujthatnak be.
A benyujtasi jogosultsag fenn nem allasabdl eredd kdévetkezményekért az ajanlattevé személy
felel6sséggel tartozik.

4.2.2. Aukciés ajanlatok benyujtasa
Az aukcids ajanlat mindaddig visszavonhato, amig az ajanlattétel szerinti kereskedési id6 (aukcio) el nem
kezd6dik. Az aukciés ajanlat a BET szabalyzat rendelkezései, és az aukcids ajanlattevd altal elére
meghatarozott feltételek szerint az MMTS1 kereskedési rendszerben térténd rogzitéséig modosithatd.
Az aukcios ajanlat és annak elfogadasa a Tpt. 50. § (3) bekezdése szerint irasban, nyomtatott vagy

mindsitett elektronikus alairassal ellatott elektronikus okirat formajaban, illetve a Fellgyelet altal
engedélyezett kereskedési rendszeren keresztul érvényes az aukcios ajanlattételi idészak kezdetétdl az
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aukciés ajanlattételi id6szak zarasaig terjed6 idészakban. Az aukcids ajanlattételi idészak kezdetének és
zarasanak idépontjat és az értékesitési helyeket a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak.

Ha a Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkeznek, aukcids ellenajanlatot kizardlag az aukcids ajanlat
targyat képez6 értékpapir szekcidjadban kereskedési joggal rendelkezé tbézsdetag Forgalmazo
kozvetitésével lehet tenni a benyujtott aukcios ajanlati iven, vagy az adott Forgalmazé szabalyzatanak
megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi médokon.

Az aukcids ajanlati iv személyesen torténd benyuljtasara - a Végleges Feltételek eltéré rendelkezése
hianyaban - az adott Forgalmazé székhelyén kerilhet sor.

Befektetd altal tett aukcids ellenajanlat érvényesen csak értékpapir szamlaszam és a Szamlavezet6
megadasaval tehetd.

Az aukcié Ugyletkdtési algoritmusa a tdbbaras parositasi algoritmus, mely esetén az aukcid
alapértelmezésben kompetitivaras ajanlatgydijtési idészakra, és nem kompetitivaras ajanlatgydjtési
idészakra, valamint Ggyletkétési idészakra tagolodik.

Tobbaras parositasi algoritmus esetén az aukcios ellenajanlat a benne szerepl6 ar szempontjabdl kétféle
lehet. A konkrét, szamszer(i arat/hozamot tartalmazé aukciés ellenajanlatok a kompetitiv aras
ellenajanlatok. Ezen aukcios ellenajanlatok vesznek részt az aukcids armeghatarozasban. Az
arat/hozamot nem tartalmazé aukcios ellenajanlatok a nem-kompetitiv aras aukciés ellenajanlatok, melyek
az aukcion kialakult atlagaron kétédnek meg.

Az ajanlattételi idészakban az aukcids ellenajanlattevék el6szér a kompetitiv, késébb a nem kompetitiv
aukcioés ellenajanlataikat adjak be. Ezek az ajanlati kdnyvben sorba rendez6édnek. Az adott aukcios
ellenajanlat csak az adott szakaszban maédosithatd, vagy vonhatd vissza. A kompetitiv aras aukcios
ellenajanlatok valamint a nem kompetitiv aras aukciods ellenajanlatok beadasanak idészaka az adott
sorozat Végleges Feltételeiben régzitettek szerinti.

Egy aukciés ellenajanlattevé tobb aukcids ellenajanlatot is tehet kilénb6z8 arfolyam illetve hozam
szinteken az aukcié kompetitiv szakaszaban. Ebben az esetben a kiulénbdz8 arfolyamon illetve hozamon
tett aukcids ellenajanlatok kilon ellenajanlatnak minéstilnek illetve kilon ellenajanlatnak minésiinek az
azonos aron kulénbdz8 idépontban bekuldétt ajanlatok is.

Az aukciés ellenajanlatok benyujtdsaval az aukcids ellenajanlattevék koételezd érvényl és
visszavonhatatlan koételezettséget vallalnak az értékpapirok megvételére vagy eladasara az aukcios
ellenajanlatukban feltlintetett teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy aukcids ellenajanlatuk
részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen is) elfogadhaté.

Ha alkalmazandd, eladasi aukcié esetén, aukcios ellenajanlatot a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott minimalis Forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve
maximalis forgalomba hozatali hozammal megegyez8 vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Ha alkalmazando, vételi aukcié esetén, aukcids ellenajanlatot a vonatkozo Veégleges Feltételekben
meghatarozott maximalis Forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy annal alacsonyabb arfolyamon,
illetve minimalis forgalomba hozatali hozammal megegyezd vagy annal magasabb hozamon lehet tenni.

Az aukciés ajanlatban meghatérozhaté Jelzaloglevelek minimalis és/vagy maximalis mennyiségére
vonatkoz6 informéciokat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

4.2.3. Az aukcids ellenajanlat egyéb meghatarozé adatai

Mennyiségi korlatozasok
Ennek keretében kerllhetnek meghatarozasra az alabbiak:
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Ugyletkotés soran elfogadasra kerlilé aukcids ellenajanlatok maximalis mennyisége vagy

értéke;

(ii) az aukcids ellenajanlatot tevé altal egy ajanlatban megteheté minimalis mennyisége vagy
értéke;

(iii) tobbaras Ugyletkotési algoritmus esetén az aukcids ellenajanlatban a nem-kompetitivaras

aukcios ellenajanlatok aranya az 6sszes elfogadotthoz képest dsszpiaci szinten;

(iv) tébbéras Ugyletkotési algoritmus esetén egy aukcids ellenajanlatot tevé altal megtehet6 nem
kompetitivaras és kompetitiv dras ajanlatok mennyiségének maximalis aranya;

(V) tobbaras ugyletkodtési algoritmus esetén az aukcios ellenajanlatban a nem-kompetitivaras
aukciods ellenajanlatok maximalis mennyisége szekciétagonként.

A mennyiségi korlatozasokat a forgalomba kertiild sorozatokra vonatkozé Végleges Feltételekben foglaltak
szerint kell alkalmazni.

Amennyiben a beérkezett aukcios ellenajanlatokat a Kibocsaté nem fogadja el, az aukcié sikertelennek
mindésiul. Az MMTS1 kereskedési rendszerben, az aukcios-értékpapirtablan torténé kereskedésrdl szold
BET szabalyai 1.2.5.1.2. és a 2.3.4.6 pontja rendelkeznek arrél, hogy a Kibocsaté milyen feltételek mellett
nyilvanithatja az akciot sikertelennek.

Az ajanlattétel legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 6sszege aukcios eljarasban

A vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges alulkeresletre, vagy tulkeresletre vonatkozé
Ossznévérték hatarokat. Aukcids tulkereslet esetén a Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy
eltérjien a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza aukcion eladasra vagy vételre felajanlott
mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak iddpontjara és moddjara az aukcié eredményének kihirdetésére
vonatkozd szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Kotésegység
Az aukcibés ajanlattevd az ajanlatban meghatarozhatja az aukciés tgyletkotés sordn alkalmazéasra kertlé
kotésegységet. A kdtésegység alapértelmezésben 1 db.

Arlépéskoz
Az arlépéskéz az értékpapirok esetében 1 Bazispont, azaz 0,01% hozamban kifejezve, az ar
megjelenitése pedig 0,0001%-ban torténik.

Armeghatarozas
Az aukcios ajanlattevé meghatarozhatja eladas esetén a minimalis, vétel esetén a maximalis elfogadasi
arat, amelyet a vonatkoz6 a Végleges feltételek tartalmaznak.

A kereskedés ideje
Az aukcibs ellenajanlatgydjtées kezdd idépontja az aukcid napjan, [[] 6ra a vége pedig [[] 6ra. Az
allokaci6 idészaka: [[1] 6raig tart az adott sorozat Végleges Feltételeiben régzitettek szerint.

Ajanlati kbnyv

Az ajanlati kbnyv nem nyilvanos. Az ajanlati kdnyv tartalmat és az aukcios ellenajanlattevd t6zsdetagok
nevét csak az aukcidés ajanlattevé tézsdetag a BET székhelyén rendelkezésre bocsatott MMTS1
kereskedési munkaallomasan keresztll ismerheti meg. Az aukcios ellenajanlattevé csak a sajat aukcios
ellenajanlatait lathatja.

Teljesitési nap

Az ugyletek elszamolasa DVP elven torténik a T+2. (az adott sorozat Végleges Feltételeiben régzitettek
szerint) napon a KELER 4&ltal a VIBER Uugyféltétel zarasig. Hiteltipusu értékpapirok esetében a teljesitési
nap kizarolag a BET hitelpapir szekcidjaban alkalmazott elszamolasi ciklusnak megfeleld nap lehet.

Az aukcids ellenajanlat megtételére jogosultak kére az MMTS1 rendszerben
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Résztvevé csak az adott szekcidban kereskedési joggal rendelkezd tézsdetag lehet. Az aukcids
ajanlattevé meghatarozhatja az ellenajanlat megtételére jogosult t6zsdetagok korét.

Az aukcios ellenajanlat megtételére az aukciés ajanlattevé tézsdetag is jogosult, de az aukcids ajanlattevé
tézsdetag aukcids ellenajanlatot csak a sajat MMTS1 kereskedési munkaallomasan tehet.

4.2.4. Az aukciés ajanlat meghatarozasa

Az aukcios ajanlattevé altal meghatarozasra kerll6 tartalmi elemeket kilén formanyomtatvanyon az
aukcios ajanlattevd tézsdetagnak legkés6bb az aukcids ajanlatban megjeldlt kereskedési napot megel6z6
kereskedési nap 12 6raig a BET szamara hivatalos értesités formajaban at kell adni. A hivatalos értesités
torténhet postai vagy, személyes kézbesités utjan, e-mailben, illetve faxon.

Az aukciés ajanlattétel BET altali elfogadasa esetén az aukcios ajanlat tartalmi elemeirél a BET az
aukcios ajanlattevd értesitésével egyidejlileg az aukcios ajanlattevé ilyen iranyu kérése esetén e-mailben
értesitheti az aukcios ellenajanlat megtételére jogosult tézsdetagokat.

Az aukciés ajanlat megtételére a BET székhelyén, a BET altal (izemeltetett MMTS1 kereskedési
munkaallomason keresztil kerllhet sor. Az aukciés ajanlat MMTS1 kereskedési rendszerbe torténd
bevitelére a BET az aukcids ajanlattevé tézsdetag szamara a megfelelé beallitasok (4.2.3. ,Az aukcids
ellenajanlat egyéb meghatarozé adatai” bekezdésben részletezettek szerint) végrehajtasaval, és az
MMTS1 kereskedési munkaallomas rendelkezésre bocsatasaval biztositja a technikai feltételeket.

Amennyiben barmelyik aukcids ellenajanlat megtételére jogosult tézsdetag MMTS1 kereskedési
munkaallomasa meghibasodik, ugy a tézsdetag a tartalék MMTS1 munkaallomas igénybevételével
jogosult ellenajanlat tételére.

4.2.5. Befizetés médja

Nem Minésitett Befektetd ellenajanlattev6k az aukciés ajanlati iven, vagy az adott Forgalmazé
szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi médokon meghatarozott 6sszeg megfizetését
— az adott Forgalmazonal torténd eltéré megallapodas hianyaban - az értékesitési helyeken készpénzzel,
illetve az adott Forgalmazonal vezetett bankszamlajuk feletti olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik
a Forgalmazo6 Végleges Feltételekben meghatarozott szamu Elkilonitett letéti szamlajara, hogy az adott
Forgalmazo6 az aukcids ajanlati iven, vagy az adott Forgalmazo6 szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott
megbizas-adasi mdédokon meghatarozott dsszeget a szadmlan az aukciés ajanlattételi idészak zarasaig
zarolja.

Mindsitett Befektetd ellenajanlattevék az aukcids ajanlati iven, vagy az adott Forgalmazé éltal alkalmazott
szerz6dési feltételeknek megfelel§, meghatarozott megbizas-adasi médokon meghatarozott dsszeg
medfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotdl torténd atutaldssal is teljesithetik az adott Forgalmazé
Végleges Feltételekben meghatarozott szamu Elkiilénitett letéti szamlajara. Atutalas esetén az aukcios
ajanlati iven, vagy az adott Forgalmazé szabalyzatanak megfelel6, meghatarozott megbizas-adasi
modokon meghatarozott 6sszegnek az aukcios ajanlati iv leadasaig, vagy az adott Forgalmazo altal
alkalmazott szerz8dési feltételeknek megfeleld, meghatarozott megbizas-adasi médokon tett ajanlatnak
be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon ellenajanlattevdket, akik az adott Forgalmazéval
kilon megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségliket ezen kilén megallapodasban foglaltaknak
megfeleléen kdtelesek teljesiteni.

Devizakulfoldi  ellenajanlattevék befizetésiket a hatdlyos devizajogszabédlyok rendelkezéseivel
6sszhangban kételesek teljesiteni.

4.2.6. Aukcids ajanlat érvényessége

Az ellenajanlatot tevé ellenajanlata csak akkor érvényes, ha
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az ellenajanlattevé, hataridében eleget tett az el6bbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi
kotelezettségének; illetve megkototte a Forgalmazéval a fizetésre vonatkozé kilén
megallapodast;

(i) a benyujtott aukciés ajanlati iv, vagy az adott Forgalmazé altal alkalmazott szerzédési
feltételeknek megfelel6, meghatarozott megbizas-adasi modon tett aukcios ajanlat
hianytalanul ki van téltve, ala van irva/elfogadasra keriilt, abbdl az aukciés ellenajanlattevd
személye és az ellenajanlat kétséget kizardban megallapithato;

(iii) az aukcios ajanlati iv, vagy az adott forgalmazé szabalyzatanak megfeleld, meghatarozott
megbizas-adasi maédon tett aukcios ellenajanlat az arra meghatarozott hataridében kerlt
benyujtasra;

(iv) a BET kereskedési rendszerén keresztiil a Forgalmazok altal beadott ellenajanlat papiralapu

aukcids ajanlati iv nélkul is érvényes;

(v) meghatalmazott utjan térténé ellenajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel
az adott Forgalmazo6 altal alkalmazott szerzédéses feltételeknek.

4.2.7. Aukciés ellenajanlatok elfogadasa

A beadott érvényes ellenajanlatokat az MMTS1 rendszer az aukci6 napjan 6sszesiti, és a Kibocsato dont
az elfogadasukrol.

Eladasi aukcié soran a kompetitivaras aukcios ellenajanlatok esetén, a magasabb aron tett aukcios
ellenajanlat megel6zi az alacsonyabb aron vagy arfolyamon tett aukciés ellenajanlatot illetve az
alacsonyabb hozamon tett aukcios ellenajanlat megel6zi a magasabb hozamon tett aukciés ellenajanlatot.

Vételi aukcié soran a kompetitivaras aukcios ellenajanlatok esetén, az alacsonyabb aron tett aukciés
ellenajanlat megel6zi a magasabb aron vagy arfolyamon tett aukciés ellenajanlatot illetve a magasabb
hozamon tett aukcids ellenajanlat megel6zi az alacsonyabb hozamon tett aukcios ellenajanlatot.

A nem kompetitiv aras aukcios ellenajanlatok egymashoz viszonyitott teljesitési sorrendje azonos. A nem
kompetitivaras aukciés ellenajanlatoknak a kompetitiv aras aukcios ellenajanlatokhoz viszonyitott
teljesitési sorrendje a kovetkezd: a nem kompetitivaras aukciés ellenajanlatok megelézik az 6sszes
kompetitivaras aukcios ellenajanlatot.

A teljesitési sorrend alapjan sorba rendezett aukcios ellenajanlatok alapjan az MMTS1 kereskedési
rendszer az aukciés ajanlattevé altal meghatarozott - mennyiségi - Iépéskdznek megfelelé bontasban
meghatarozza, hogy mekkora a legkisebb aukcidos ajanlati mennyiséghez és az dsszajanlati
mennyiséghez, valamint az ezek kdz4tti mennyiségekhez tartozé atlagar és eladasi aukciés ajanlat esetén
minimalis arszint, vételi aukcios ajanlat esetén maximalis arszint, amin az Ugyletek létrejéhetnek.

Az MMTS1 kereskedési rendszer a nem kompetitiv aras aukciés ellenajanlatok mennyiségét az atlagar
arszintjén veszi figyelembe.

Az Ugyletkotési idészakban az aukcids ajanlattevé tézsdetag megteszi az aukcids ajanlatat és az igyletek
a parositasi algoritmusnak megfeleléen jonnek létre.

Az aukcios eljaras keretében a Kibocsaté meghatarozhat minimalis forgalomba hozatali arfolyamot vagy
maximalis forgalomba hozatali arfolyamot, amelyrél a Végleges Feltételek rendelkeznek.

Ha minimalis vagy maximalis ar nem kerilt meghatarozasra, az ellenajanlatok elfogadasara eladasi
aukcié esetén a legmagasabb arfolyamu ellenajanlattal kezdve csdkkend sorrendben, illetve a
legalacsonyabb hozamu ellenajanlattal kezdve névekvd sorrendben keril sor, vételi aukcié esetén a
legalacsonyabb arfolyamu ellenajanlattal kezdve ndvekvd sorrendben, illetve a legmagasabb hozamu
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ellenajanlattal kezdve csdkkené sorrendben kerll sor az arfolyamok/hozamok alapjan, legfeliebb a
meghirdetett maximalis mennyiség 6sszegéig a vonatkozd Végleges Feltételek szerint.

A Kibocsaté az aukcids ellenajanlatok ismeretében dont az eladasi aukcid soran elfogadasra keriilé
legalacsonyabb arfolyamrél/legmagasabb hozamrél, mely alatti arfolyamot/feletti hozamot megjel6ld
ellenajanlatokat nem fogadja el, illetve vételi aukcid soran elfogadasra kerilé legmagasabb
arfolyamrél/legalacsonyabb hozamrdl, mely feletti arfolyamot/alatti hozamot megjeldld ellenajanlatokat
nem fogadja el, igy azok érvénytelennek minésulnek, ennek megfeleléen azok nem kerulnek elfogadéasra.
Az elfogadhaté legalacsonyabb/legmagasabb éarat illetve legmagasabb/legalacsonyabb hozamot
tartalmazé ellenajanlatok részben is kielégithetdk az 4.2.9. "Allokacio” részben ismertetett eljaras szerint.

Az aukcios ellenajanlatban szerepld Osszeg és az atutalt 6sszeg kozotti kiildnbozéség esetén a
Forgalmazo az ellenajanlatot a letéti szamlajara beérkezett 6sszeg erejéig tudja elfogadni.

A Kibocsaté a beadott érvényes ellenajanlatokat az aukcié napjan 6sszesiti és dont az elfogadasukroél. Az
ellenajanlatok elfogadasardl vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott dsszeg
elfogadott részérél) a Forgalmazé az aukcid napjan értesiti a Befektet6ket. Az aukcido eredményét a
Kibocsaté az aukcio napjan nyilvanossagra hozza a Tpt. 56. § -aban foglaltak és a 24/2008. (VIIl. 15.) PM
rendelete szerinti helyeken. A Kibocsaté kdzzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal
Uzemeltetett tOkepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsatd honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) teszi kdzzé, valamint megkildi a Kibocsaté altal kivalasztott honlappal
rendelkezd média szerkesztéségének.

4.2.8. Aukciés eljaras soran eladasralvételre felajanlott Jelzaloglevelek 6ssznévértéke

A Kibocsatd az aukcios eljaras soran eladasra/vételre felajanlott Jelzaloglevelek minimalis dssznévertékét
is meghatarozhatja a Végleges Feltételekben. Amennyiben a minimalis 6ssznévértékre nem érkezik
elegendd ellenajanlat, az aukcids eljards érvénytelen és az ellenajanlattevék a befizetett 6sszegeket a
4.2.10. Visszatéritések részben meghatarozottak szerint kapjak vissza.

4.2.9. Allokéacio

Amennyiben tébb aukcids ellenajanlattevé nyujt be aukcios ellenajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot
megjeldlve és a Jelzaloglevelek elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen aukcios ellenajanlattevé
Jelzaloglevél igénylése az adott arfolyamszinten/hozamszinten (tulkereslet), akkor allokaciéra kerll sor,
amely aranyos kielégités alapon torténik a BET szabalyzata szerint a BET MMTS1 rendszerén keresztiil.

Az eladasi aukcids ajanlat bevitelét kdvetéen a kotések a kdvetkezd sorrendben fognak megtérténni:

1. EI6szdér a nem kompetitiv aras ellenajanlatok két6dnek meg a szazalékos korlatozasok figyelembe
vételével. Ha ezen lekdthetd nem kompetitiv aras ellenajanlatok mennyisége kisebb, mint a nem
kompetitiv aras ellenajanlatok 6sszes mennyisége, akkor a nem kompetitiv aras ellenajanlatok kozott az
allokacié aranyosan, a nem kompetitiv aras ellenajanlatok egymashoz térténd aranyositasa soran
kialakuld aranyszamoknak megfeleld aranyban térténik. A nem kompetitiv aras ellenajanlatok kotési arat
az 6sszes kompetitiv aras aukcids kotés atlagara hatarozza meg.

2. Ezt koévetéen a kompetitiv ellenajanlatok kézul lekdtédnek ar szerinti csokkend illetve hozam szerinti
ndvekvd sorrendben azok, amelyek teljes mértékben le tudnak kotédni.

3. A még elfogadott minimalis arszinten illetve maximalis hozamszinten, amennyiben a fennmaradé
elfogadott mennyiség kisebb, mint az ezen az ar- / hozamszinten lévé ajanlatok 6sszes mennyisége,
akkor az ellenajanlatok kozoétt az allokacié aradnyosan, az adott minimalis ar- illetve maximalis
hozamszinten |évé kompetitiv ellenajanlatok egymashoz torténé aranyositasa soran kialakuld
aranyszamoknak megfeleld aranyban torténik. A fennmaradé aukcios ellenajanlati mennyiség nem kerl
parositasra. Az aranyositasok soran kiszamitott mennyiségi értékeket a rendszer nem kerekiti, hanem
csonkolja.
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4.2.10. Visszatéritések

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ellenajanlatokhoz kapcsolédoéan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek az aukcios ellenajanlatban szereplé 6sszeget meghaladd
részének Forgalmazoé altali visszatéritésére az aukcio lezarasatol és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon belll levonasmentesen keril sor atutalassal az aukciés ajanlati iven, vagy az adott
Forgalmaz6 szabalyzatdnak megfelel6, meghatarozott megbizds-adasi mdédon tett ajanlat a megjeldlt
bankszdmlaszdmra/lugyfélszamlaszamra.

4.2.11. Jelzaloglevelek jovairasa

A Jelzaloglevelek jovairasara a Jelzaloglevel Befektet6 altal megjelolt értékpapirszamlajara a Végleges
Feltételekben meghatarozott Ertéknapon kertl sor.

Az aukciéval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges feltételek egyittesen
tartalmazzak.

4.3. A Kibocsatasi Programmal kapcsolatos nyilvanossagra hozatalok, rendkiviili és
rendszeres tajékoztatasok

A rendszeres és rendkivili tajékoztatasok, az Alaptajékoztatdé, annak kiegészitései, az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsolédé Végleges Feltételek, a nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok
eredménye a Kibocsatd honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu) és az MNB altal Gzemeltetett tEkepiaci
kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu) jelennek meg, valamint a Kibocsatd megklldi a
nyilvanossag szédmaéra hozzaférhetd, a Kibocsaté altal kivalasztott, honlappal rendelkez6 média
szerkesztéségének.

A fenti informaciok a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre nem keriild jelzaloglevelek Végleges
Feltételeinek kivételével, a BET honlapjan (www.bet.hu) is elérhetéek. Amennyiben a Kibocsaté a
jelzalogleveleket a Budapesti Ertéktézsdén kiviil mas szabalyozott piacra is bevezeti, ugy a kapcsol6dd
szabalyozott informaciok ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és modon is kdzzétételre kerlilnek.

4.4, Elévasarlasi jogok
A Jelzéloglevelekre vonatkozdan elévasarlasi jog nem kerll meghatérozasra.
4.5. Forgalmazasi terv és allokacié

A Jelzalogleveleket kizarélag a vonatkozé, hatélyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet
értékesiteni Devizabelfdldi természetes és jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé egyéb
szervezetek, valamint Devizakulfoldi természetes és jogi személyek és jogi személyiséggel nem
rendelkezd egyéb szervezetek részére. Barmely forgalomba hozatal esetén a Jelzaloglevelekre vonatkozo
esetleges tovabbi értékesitési korlatozasokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kibocsatoé donthet a jegyzés vagy aukcié elfogadasarol vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas
esetén a jelzett Osszeg elfogadott részérdl). Részleges elfogadas esetén allokaciéra kerilhet sor. Az
allokaciés eljarasra vonatkozé informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza. A forgalomba
hozatali eljaras eredményét a Kibocsatd nyilvanossagra hozza a honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu),
az MNB Aaltal lUzemeltetett t6kepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), a Budapesti
Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu), valamint megkiildi a Befekteték szamara hozzaférhetd, a Kibocsatd
altal kivalasztott, honlappal rendelkez6 média szerkesztéségének.

4.6. Arképzés

A Jelzaloglevelek névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron keriilhetnek forgalomba
hozatalra. A forgalombahozatali arjegyzés esetén a vonatkozd Végleges Feltételekben kertil
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meghatarozasra, mely a Tpt. 34. §-anak megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat
megel6zdé napon kozzétételre keril a Kibocsaté honlapjan (www.erstejelzalogbank.hu), az MNB altal
Uzemeltetett t6kepiaci kozzétételi weboldalon (www.kozzetetelek.hu), valamint megkildésre kerll a
nyilvanossag szamara hozzaférhetd, a Kibocsaté altal kivalasztott, honlappal rendelkez6 média
szerkesztéségének. Amennyiben a Jelzaloglevél a BET-re is bevezetésre keriil tgy a BET holnapjan
(www.bet.hu) is kdzzétételre kerl.

Aukci6 lebonyolitasa esetén, amennyiben a Kibocsaté minimalis vagy maximalis arat hataroz meg, azt a
Tpt. 50. § (1) bekezdése alapjan az aukcié kezd6 id6pontjat megel6z8en az ajanlattételre jogosultak
tudomasara hozza a vonatkozoé Végleges Feltételekben és kdzzétételre teszi a fent leirt médon.

A Kibocsato a jelzaloglevelekhez kapcsolddo kifizetések teljesitésekor a kifizetés idején hatalyos magyar
jogszabalyok és nemzetkdzi egyezmények alapjan jar el. A konkrét értékpapirra és Ugyletre vonatkozo
ado- és illetékjogi informaciok pontosan csak az értékpapirra jogosult Ggyfél egyedi kérilményei alapjan
itélhetbk meg és azok a jévében valtozhatnak.

A Jelzalogleveleket dematerializalt formaban keriiinek eldallitasra és igy a Jelzalogleveleket
értékpapirszamlakon tartjak nyilvan, amelynek koltségeivel a Befektetéknek szamolniuk kell. A fentieken
tul nincs a Kibocsato altal kdzvetlenll a Jelzaloglevelek jegyzdire vagy vasarldira terhelt koltség.

4.7. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garanciavallalas

A Jelzaloglevélhez kapcsoldéddan Fizeté tigyndkként a Kibocsato jar el, mint Kibocsatasi Program hatalya
alatt forgalomba hozott Jelzaloglevelekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatd szakositott
hitelintézet. A Kibocsaté jogosult a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelekkel
kapcsolatos fizet banki feladatokkal mas személyt megbizni, illetve a feladatok ellatasaba mas személyt
is bevonni, ebben az esetben az erre vonatkozd informéacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

A Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval megbizottak azok a befektetési szolgaltatok, amelyek a
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalat célz6 Programforgalmazoi Megallapodast alairtak: a Concorde
Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.). az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (1138 Budapest,
Népfurdd u. 24-26.), az Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26.), a TakarékBank Zrt.
(1022 Budapest, Pethényi k6z 10.) és az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6.).

A megallapodashoz Uj Forgalmazodk is csatlakozhatnak a Programforgalmazéi Megallapodasban foglaltak
szerint.

A Jelzaloglevélhez kapcsolédéan Koézponti Ertékpapir szamlavezetéként a KELER (1074 Budapest,
Rékoczi ut 70-72.) jar el, amely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a Jelzaloglevelek kozponti
nyilvantartasat vezetd szervezet (kdzponti értéktar, Kézponti Ertékpapir szamlavezetéje). Amennyiben
egy adott kibocsatashoz kapcsoléddan a Kibocsaté mas Szamlavezetdt kivan megjeldini, akkor ennek
adatait a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozd Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hianyaban a Jelzaloglevélhez kapcsoloddan
jegyzési garanciavallalé nem kerll kijel6lésre. Amennyiben a jelzaloglevelekhez kapcsolodéan valamely
személy jegyzési garanciat vallal, vagy kész a kibocsatast kotelezettségvallalas nélkal, illetve
megallapodas alapjan a legjobb tudasa szerint elhelyezni, akkor ennek adatait a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza.

5. To6zsdei bevezetésre és a kereskedésre vonatkozé szabalyok

Ez az Alaptajekoztato két Alaptajekoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsaté a Budapesti
Ertéktbézsde altal mikddtetett szabalyozott piacra bevezetésre kerlld, illetve szabalyozott piacra
bevezetésre nem kerll6 jelzalogleveleket egyarant forgalomba hozhat.
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A Jelzaloglevél szabalyozott piacon vagy azzal egyenérték(i piacon torténé kereskedésére vonatkozo
informaciokat — ideértve az értékpapirokkal valé kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontjat is —
a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozé Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hianyaban, a Kibocsaté legjobb tudomasa szerint,
nincsen olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékli piac, amelyen a felkinalanddé vagy bevezetendd
értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozatalra kerild
jelzaloglevelekre kozvetitdkon keresztil eladasi és/vagy vételi arat jegyeztessen, a masodlagos piacon
folytatott kereskedéssel, a likviditas biztositasaval kapcsolatosan harmadik féllel szerz6djon, erre azonban
kotelezettséget nem vallal. Az ehhez kapcsolédé informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

6. Kiegészité informaciok

Jelen Alaptajékoztatd Ertékpapiriegyzékét a Kibocsaté maga allitotta 6ssze, nem vette igénybe tanacsadé
illetve szakeérté munkajat.

Jelen Alaptajékoztatd Ertékpapirjegyzék fejezete szakértéi nyilatkozatot, bejegyzett kényvvizsgalok altal
ellen6rzott részt, illetve harmadik féltél szarmazé informacidkat nem tartalmaz.

Az Erste Jelzalogbank Zrt. jelzaloglevelei ,A-" hitelmingsitést kaptak stabil kilatassal a Fitch Ratings
Frankfurt/London hitelmingsité intézettél 2017. marcius 17-én. A Fitch Ratings Frankfurt/London
hitelminésité intézet 2017. november 22-én a jelzaloglevelek kilatasat ,stabilrdl” ,pozitivra” valtoztatta,
egyben megerdsitette ,A-" hitelmindsitésiket. A jelzaloglevelekre kiadott Fitch Ratings hitelminésités a
Kibocsatd kérésére készilt. A jelzaloglevelek a mindsités alapjan befektetésre ajanlott kategdriaba
tartoznak. A minésitések részletes leirasa megtalalhaté a Fitch Ratings hivatalos weboldalan.

Az Erste Jelzalogbank egyéb hitelkockazati besorolassal nem rendelkezik.
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VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA

Végleges Feltételek
[datum]
Erste Jelzalogbank Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasag

Névre sz6l6, dematerializalt, [[fix]/[valtozé]/[indexalt] kamatozasu]/[diszkont], [t6zsdei bevezetésre
keriild] [*] elnevezésii Jelzaloglevelek forgalomba hozatala a 100.000.000.000 forint keretosszegli
2018-2019. évi Jelzaloglevél Kibocsatasi Program keretében

A jelen dokumentum a benne részletezett Jelzaloglevelek forgalomba hozataldhoz kapcsolédé Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 2018. november 30-an kelt Alaptajékoztatdban keriltek
meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek a t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény 27. § (6)
bekezdése és az Eurdpai Parlament és a Tanacs (2010/73. EU Iranyelvvel is modositott) 2003/71/EK
iranyelvének 5. cikke 4. bekezdése alapjan kerilt elkészitésre és a Jelzaloglevelekre vonatkozo
Alaptajékoztatoval és kiegészitéseivel egyltt olvasandé. A Jelzaloglevelekkel kapcsolatosan az Eurdpai
Kozosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendeletének 24. cikk 3. pontja alapjan elkészitett 6sszefoglaldé a
jelen Végleges Feltételek mellékletét képezi.

Az  Alaptajékoztaté és annak esetleges kiegészitése(i) megtekinthetd a  Kibocsato
(http://www.erstejelzalogbank.hu), a Budapesti Ertéktézsde (http://www.bet.hu) honlapjan, az MNB altal
Uzemeltetett (http://www.kozzetetelek.hu) honlapon és az értékesitési helyeken valamint megkildésre
kerlil a Befektet6k szamara hozzaférhetd, a Kibocsatd altal kivalasztott, honlappal rendelkez6 média
szerkesztéségének. A Kibocsatora és a jelzaloglevelek kibocsatasara vonatkozo teljes informaciot csak a
jelen Végleges feltételek és az Alaptajékoztatd egylttes olvasasaval kap a befektetd.

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozdan kitbltendéek. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéshez a "Nem alkalmazandd" megjelélést kell irni, és az adott
alpont rendelkezéseit téréini kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes
pontokat vagy alpontokat jelblnek meg "Nem alkalmazando™ként.] A konkrét forgalomba hozatalra
vonatkozo Végleges Feltételek a forgalomba hozatal sajatos kériilményeire tekintettel a mintatdl eltérhet.

Kibocsato: ERSTE Jelzalogbank Zartkorien Mikodé
Részvénytarsasag, 1138 Budapest, Népflrd6é utca
24-26.
() Sorozat megjelblése: []
(ii) Részletszam: ]
Ossznévérték:
0] Sorozat: [4]
(i) Részlet: [*]
Meghatarozott Pénznem: [] [Ft vagy EUR]

Jelzaloglevelek forgalomba hozatali brutté ara  []
illetve Minimalis forgalomba hozatali ar,
(ha van ilyen)
illetve Maximalis forgalomba hozatali ar,
(ha van ilyen)

Néveérték: [] [Ft vagy EUR]
Darabszam:

0] Sorozat: [+] [db]

(i) Részlet:

0] Forgalomba Hozatal Napja [*]

(ii) Kamatszamitds Kezddnapja: [*]
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Elszamolasi nap:

Ertéknap:
Lejarat Napja:
Futamidé:

Kamatszamitasi Alap:

Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

Visszavaltasi Opciok:

Forgalomba hozatal jellege:

]

]

]

]

[Fix Kamatozas]

[Valtozé Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozas]

[Visszavaltas Névértéken]

[egyeb]

[Visszavaltas a Jelzaloglevél-tulajdonosok
valasztasa alapjan]

[Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan]
Nyilvanos

KAMATFIZETESRE (HA VAN) VONATKOZO RENDELKEZESEK

Fix Kamatozasu Jelzaloglevelekre
Vonatkozé6 Rendelkezések

0)
(if)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)
(x)

(xi)

Kamatlab(ak):

Kamatfizetési Nap(ok):
Fix Kamatdsszeg(ek):
Toéredékdsszeg(ek):
Kamatbazis:
Munkanap Szabaly:

Kamatbazis Megallapitasi
Nap(ok):

A fizetendd 6sszegek
kiszamitasaért felelds fél:
Felhalmozott Kamat:

Fix Kamatozasu
Jelzaloglevelek
kamatszamitasanak
maodjara vonatkozd egyéb
feltételek:

Hozam (EHM):

Valtoz6 Kamatozasu Jelzaloglevelekre
vonatkozé6 rendelkezések

(i)

(ii)

(i)
(iv)

Kamatfizetési Id6szak(ok)
/ Kamatfizetési Nap(ok):
Munkanap Szabaly:

Tovabbi Pénzigyi
Kdzpont(ok):

A Kamatlab és a

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandd]

évi [] szazalék
[utdlag fizetendd]

[°]

[*] per [ ] névértéken
[*]

[*]

[Kovetkezé Munkanap Szabaly/Médositott Kovetkezé
Munkanap Szabaly/Megel6z8 Munkanap
Szabaly/egyéb]

]

[évente/félévente/negyedévente]

[Fizeté Ugynék]

]

[Nincs/Részletezze]

évi [*] szazalék
[Alkalmazand6/Nem alkalmazandd]

]
[Kovetkezé Munkanap Szabaly/Médositott Kovetkezé
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap

Szabaly/egyéb]
]

[]

91



ERSTES

Kamatbsszeg
megallapitasanak maodja:

(v) A Kamatlab és
Kamatbsszeg
kiszamitasaert felelds fél:

(vi) "Képernyéoldal" alapjan
torténé kamatmeghatarozas

- Referenciakamatlab:

- Kamatmeghatarozas
Napja(i):

- Vonatkozé Hirligyndkségi
Oldal:

(vii) Egyéb meghatarozas

(viii)  Kamatfelar(ak):

(ix) Minimalis Kamatlab:
x) Maximalis Kamatlab:
(xi) Kamatbazis:

(xii) Valtoz6 Kamatozasu
Jelzaloglevelek kamatozasara vonatkozé
egyeb feltétel:

(xiii) Referenciamutatora vonatkozo
nyilatkozat: A referenciamutatét olyan
referenciamutato-kezeld allitja eld, amelyet a
pénzigyi  eszk6zokben és  pénzigyi
ugyletekben referenciamutatoként vagy a
befektetési alapok teljesitményének
méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv,
tovabba az 596/2014/EU rendelet
modositasardl szolé 2016. junius 8-i (EU)
2016/1011 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet 36. cikkében emlitett
nyilvantartasba felvettek.

Diszkont Jelzaloglevelekre vonatkozé6
Rendelkezések
0] Hozam:
(i) Referenciaar:

(iii) Egyéb képlet a fizetend6
0sszeg meghatarozasahoz:;

(iv) A Lejarat El6tti Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes
fizetés Kamatbazisa:

(v) Kamatbazis

(vi) A fizetendd 6sszegek
kiszamitasaért felelés fél:

[Fizeté Ugynok]

[]

]

évi [+/-] [*] szazalék

évi [*] szazalék / [Nem alkalmazandd]
évi [*] szazalék / [Nem alkalmazandd]

[]

[] / [Nem alkalmazando]

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[Alkalmazandd/Nem alkalmazandod]

évi [*] szazalék
]
]
]

]

[Fizeté Ugynék]
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Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelekre
vonatkozo6 rendelkezések:

® Index/Képlet:

(i) Mdogottes termék leirasa:

(iii) A Kamatosszeg(ek)
szamitasaért felel6s fél:

(iv) Kamatfizetési |d6szak(ok) /
Kamatfizetési Napok:

(V) Munkanap Szabaly:

(vi) Tovabbi Pénzigyi
Kdzpont(ok):

(vii) Minimalis Kamatlab:

(viii) Maximalis Kamatlab:

(ix) Kamatbazis:

(x) Indexalt kamatozasu

jelzaloglevelek kamatozasara

vonatkozo egyéb feltételek:

JELZALOGLEVELEK TORLESZTESERE ES VISSZAVALTASARA VONATKOZO RENDELKEZESEK

Jelzaloglevelek torlesztése:

Résztérlesztéses/Végtorlesztéses
Jelzaloglevelek torlesztérészleteivel
(egyes torlesztérészletek 6sszege) és
kifizetési napjaval kapcsolatos
részletek:

Lejarat elétti visszavaltas a Kibocsato
valasztasa alapjan:

0] Valasztott visszavaltasi
nap(ok):

(ii) Visszavaltasi 6sszege és ha
van ilyen, szamitasanak
maodja:
€) Minimalis

visszavaltasi 6sszeg:

(b) Maximalis

visszavaltasi 6sszeg:

(iii) Ertesitési idészak:
Lejarat elétti visszavaltas a Jelzaloglevél-
tulajdonosok valasztasa alapjan:
0] Valasztott visszavaltasi

nap(ok):

(ii) Visszavaltasi 6sszege és ha
van ilyen, szamitdsanak
maodja:

(@) Minimalis

visszavaltasi 0sszeg:

(b) Maximalis

visszavaltasi 0sszeg:

[Alkalmazand6/Nem alkalmazando]

]

] )

[Fizet6 Ugyndk]

]

[Kévetkezé Munkanap Szabaly/Moédositott Kovetkezé
Munkanap Szabaly/Megel6z8 Munkanap
Szabaly/egyéb]

[]/ [Nem alkalmazando]

évi [*] szazalék / [Nem alkalmazandd]
évi [*] szazalék / [Nem alkalmazandd]

[]

[*] / [Nem alkalmazandd]

[Résztorlesztéses/Veégtorlesztéses]

]

[Megengedett/Nem megengedett]
]
]

]
]

]
[Megengedett/Nem megengedett]

[]
[]

]
]
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(iii) Ertesitési id6szak:
A Jelzaloglevelek lejaratkori visszavaltasi
értéke:
Lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg és datum:

]
[Névérték/egyéb]

[] / [Nem alkalmazandd]

Részben fizetett jelzaloglevelekre vonatkozo
rendelkezések:

[] / [Nem alkalmazando]

A JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

A Jelzéloglevelek tipusa: Névre sz6l6 Jelzaloglevelek

A Jelzéloglevelek megjelenési formaja: Dematerializalt Jelzaloglevelek, illetve az ezek
feltételeit 6sszefoglaloé Okirat
A Jelzéloglevél tulajdonosok képviselete: Nincs
Tovabbi Pénzugyi Kézpont(ok) vagy mas [*] / [Nem alkalmazandd]
rendelkezés a fizetési napok
vonatkozasaban:
Egyéb rendelkezések vagy specialis [*]/ [Nem alkalmazandd]
feltételek:
ERTEKESITES
Forgalmazd(k): [*]
Jegyzési garanciavallalé: [A megallapodas f6 jellemzéi, kvotak,

garanciavallalassal nem érintett fennmaradé hanyad
kezelése, atvételi és forgalmazasi jutalék ] / [Nem
alkalmazando]

Arjegyz6(k): [*] / [Nem alkalmazandd]
A forgalomba hozatal médja Aukcio/Jegyzés
0] Az aukcid/jegyzés ideje [*]
(ii) Az aukcidl/jegyzés helye [*]
(iii) Szervez6 (Aukciés [*]/ [Nem alkalmazandd]
Ajanlattevd)
(iv) Felsé limit/tulkereslet [*]/ [Nem alkalmazandd]
(v) Also limit/alulkereslet [*] / [Nem alkalmazandd]
(vi) Aukciés  limitar/Forgalomba  [+] / [Nem alkalmazandd]
hozatali Ar/Minimalis
Forgalomba hozatali Ar:
(vii) Aukcids vasarlasi [*]/ [Nem alkalmazandd]
ajanlat/jegyzés
legalacsonyabb és/vagy
legmagasabb dsszege
(viiii Az Allokaci6 modja és [

94



ERSTES

idépontja:

(ix) A nem kompetitivaras
aukciés vasarlasi ajanlatok
aranya az 0sszes ajanlathoz
képest/Osszpiaci szinten:

(x) A nem kompetitivaras
aukciés vasarlasi ajanlatok
aranya a kompetitiv
ajanlatokhoz
képest/szekcidétagonként:

(xi) A nem kompetitivaras
aukciés vasarlasi ajanlatok
maximalis mennyisége
szekciétagonként:

(xii) Az Allokacié kihirdetésének
helye és idépontja:

A forgalomba hozatal helye:
A Jelzaloglevél vasarlok kore:

Tovabbi értékesitési korlatozasok:

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[] / [Nem alkalmazando]

[*] / [Nem alkalmazandd]

[]

Magyarorszag
]

[Nem alkalmazandd/részletezze]

FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

Kozponti Ertékpapirszamla vezet6

A KELER-t8l eltérd elszdmolasi
rendszer(ek), és a vonatkozo
azonositasi szam(ok):

Szallitas

A keletkeztetési helye:

A jelzaloglevelek jovairasa:

(@) A forgalmazék és a kibocsatod
elkulonitett letéti szamla szamlainak
szama:

(b) A Forgalmazok faxszama:

(c) A Forgalmazok e-mail cime:

Kifizetési helyek:

ISIN kod:

Sorozat elnevezése:

Egyéb

ALTALANOS INFORMACIO

A forgalomba hozatalbdl szarmazé bevétel
felhasznalasa / a forgalomba hozatal
célja:

KELER Kozponti Ertéktar Zrt, (1074 Budapest,
Rakéczi ut 70-72.) vagy jogutddja

[*] / [Nem alkalmazandd]

DVP/szabad
Magyarorszag
Ertékpapirszamlan

]

]
]
]
[]
]
[]
[]

A forgalomba hozatalbdl szarmazo tékét a Kibocsato
a refinanszirozasi tevékenység forrasaként hasznalja
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Kétoldalu arjegyzés:

Nyilvanossag felé torténé tajékoztatas:

Alkalmazando jog és illetékesség:

A Kibocsatasban résztvevd természetes és
jogi személyek érdekeltségei:

EGYEB FELTETELEK

Tbézsdei bevezetéssel kapcsolatos
inform&ciok:

(a) Tbézsdei bevezetés:

(b) A tézsdei bevezetésben
kézrem(kodd befektetési szolgaltatd
neve, székhelye:

Hitelmindsités:
Engedélyezés:

(&) MNB engedély szama és datuma

(b) Kibocsaté hatarozata a forgalomba
hozatalrdl

fel.

[]/ [Nem alkalmazando]

A Kibocsaté a Hirdetményt, a Végleges Feltételeket,
az Alaptajékoztatét, azokat az informacidkat,
amelyekre a rendszeres illetve a rendkivdli
tajékoztatasi kotelezettségek vonatkoznak az MNB
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) valamint a BET
(www.bet.hu) honlapjan teszi kézzé. A szabalyozott
informaciokat a Kibocsatdo a 24/2008 (VII.15) PM
rendeletnek megfeleléen honlappal rendelkezé
médianak is megkildi. Az Alaptajékoztaté nyomtatott
formaban a Kibocsato székhelyén elérhetd.

A Jelzaloglevelekre a magyar jog az iranyado.

A Forgalmazok részére kifizetend6 dijakon kivil, a
Kibocsatd legjobb tudomasa szerint, semmilyen
személy nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a
kibocsatassal kapcsolatban.

[A Kibocsaté kezdeményezi a Kibocséatasi Program
keretében  forgalomba hozott Jelzaloglevelek
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére/ A Kibocsato
nem kezdeményezi a Kibocsatasi Program
keretében forgalomba hozott Jelzaloglevelek tézsdei
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére]

[*] / [Nem alkalmazandd]

[*] / [Nem alkalmazandd]

A jelen sorozatban/részletben kibocsatott
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalaval kapcsolatos
Alaptajékoztaté kodzzétételére a Magyar Nemzeti
Bank [+] [d4tum] kiadott engedélye alapjan kertl sor.

A jelen sorozatban/részletben kibocsatott
Jelzaloglevelek forgalomba hozatalardl az
Erste Jelzdlogbank Zrt. [-] [datum] hatarozataban
dontott.
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A Kibocsatas becsllt 6sszkoltsége: [*]
Hozam: Hozam értéke (EHM), ahol a hozam A hozam a kibocsatasi napon a kibocsatasi ar
a hatralevé teljes futamidére alapjan szamitandé, nem jelenti a jdvében

megallapitasra kerdl. realizalhatd hozam feltiintetését.

Vagyonellenér nyilatkozata, nyilatkozattétel datuma:

Jelen Végleges Feltételek az Erste Jelzalogbank Zrt. 100.000.000.000 Forint keretésszegi 2018-2019. évi
Kibocsatasi Programja keretében torténé Jelzaloglevél sorozat/részlet forgalomba hozatalanak végleges
feltételeit képezik.

Alulirottak, mint a jelen Végleges Feltételek tartalmaért felelés személyek kijelentjik, hogy az elvarhaté
gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasunk szerint a jelen Végleges Feltételekben szerepld informaciok
megfelelnek a tényeknek, a jelen Végleges Feltételek a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a jelzaloglevelek, valamint a
Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

Kibocsato:

Erste Jelzalogbank Zartkorlien Miikodd Részvénytarsasag

Budapest, [datum]

A Végleges Feltételek mellékletei:
Az adott kibocsatas Osszefoglaldja, amely azonos az Alaptajékoztatd Osszefoglaldjaval
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Jelzaloglevél jegyzési iv
Jegyzési iv

Az Erste Jelzalogbank Zrt. egyszazmilliard forint keretdésszegl 2018-2019. évi Jelzaloglevél Kibocsatasi
Program keretében forgalomba hozatalra kerils,............. elnevezésl jelzaloglevél (,jelzaloglevelek”)
nyilvanos forgalomba hozataldhoz.

Kibocsato: Erste Jelzalogbank Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflrdd utca 24-26.)

Kibocsatas targya:

Minimum ... (deviza megnevezése) Ossznéveértékld, ..................... napjan lejaro,
fix/valtozo/indexalt ............ %-0s kamatozasu/diszkont, féléves/éves/negyedéves kamatfizetés,
végtorlesztéses/résztorlesztéses, t6zsdére bevezetésre keriilé/tézsdére bevezetésre nem kerild, névre
sz0lo6 jelzaloglevél ................ elnevezés: ................. , ISIN kéd: oo ) e sorozatrészlet

nyilvanos kibocsatasa.
Kibocsatas feltételei:

A 100.000.000.000 forint keretdsszegli 2018-2019.évi Jelzaloglevél Kibocsatasi Programhoz késziilt
Alaptajékoztato (ideértve annak kiegészitéseit) és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatalahoz készitett
[datum] keltezésl Végleges Feltételekben leirtak szerint.
F Ny [e ) 74= TSR T (0] o o oL =
A JEGYZESI NIy NV .
A JEAYZO NEVEICEGNEVE: ... ..ttt e
LaKhelye [ SZEKNEIYE: . ... . e
Besorolasa: * devizabelfdldi természetes személy

devizabelfoldi jogi személy

devizabelfdldi jogi személyiséggel nem rendelkezé tarsasag

devizakulféldi (orszadg megnevezésével)
SZg.SZJUEVEl SZAMA: ... e s
Cégjegyzeékszama/nyilvantartds SZAMa: .. ... e
AdOAZONOSITO JEI/AAOSZAM: ... ..t
Bankszamlaszama/lgyfelszamIaszama:.. ... ... ...
Ertékpapirszamla szama, SZAMIAVEZEtBIE: ...........u e e e e
Képviselbjének/meghatalmazottjanak neve, SZem.ig.SZama: ........c.oeiiiiiiiiiiii e
Képviselbjének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: .......... .o
Tl ON S ZAMA: ..ot e
XS ZAIMIA. .. et
oAl M. o

Alulirott ajanlattevé ezennel visszavonhatatlan és feltétlen jegyzési ajanlatot teszek:

A jegyzett jelzéloglevelek darabszdma: ..................... db azaz ..., darab.
A jelzaloglevél alapcimlete: ......................... (devizanem), azaz ..............ccceeinennnn. (devizanem).
A jelzaloglevél kibocsatasi nettd arfolyama: ................ %.
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A felhalmozott kamat .............................. NAPJAN ..o %.
Jegyzés 0SSZNeVEEKe: .. ..o, (devizanem).

Jelen nyilatkozatomat az Erste Jelzalogbank Zrt. 2018-2019. évi Kibocsatasi Programjahoz készilt a
Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal [*]. szamu hatarozataban [datum] napjan jévahagyott, 2018. [datum]
keltezésl Alaptajékoztatdoban és annak Kiegészitéseiben foglaltak és a jelen sorozatrészlet forgalomba
hozatala adatait tartalmazé [datum] keltezés( Végleges Feltételek (a tovabbiakban: dokumentumok)
ismeretében teszem meg.

Jelen jegyzeési iv alairdsaval visszavonhatatlan kotelezettséget vallalok arra, hogy a fent hivatkozott
dokumentumokban foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban fenti darab szamu jelzéloglevelet lejegyzem.

Tudomasul veszem, hogy a jelzaloglevelek megszerzésére vonatkozva kotelezettségem abban az
esetben is fennall, ha tuljegyzés miatt a fenti 6sszegek csak részben keriilnek elfogadasra. Jegyzésem
barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté vagy a Forgalmazé a fent hivatkozott
dokumentumok szerint nem fogad el, sem a Kibocsatétél, sem a Forgalmazotol kamatot vagy kartéritést
nem kovetelek, csakis a befizetett 6sszeg visszatéritését.

Tudomasul veszem, hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoléddan teljesitendé befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

e ajegyzésiiv benyujtasaval egyidejileg, VAGY
o aForgalmazoval e targyban kotott kildon megallapodas rendelkezései szerint teljesitésre kerl.

b) az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kotelezettség teljesitése alapjan, az allokacio
eredményeként juttatott jelzaloglevelek dematerializalt értékpapirok, amelyek az értékpapirszamlamon
kerllnek joévairasra, ennek megfeleléen jegyzés érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a
szamlavezeté megadasaval tehetd.

Kijelentem, hogy a jegyezni kivant dssznévértékii jelzaloglevelek ajanlati aron szamitott vételaranak
megfeleld Osszeg, MINAOSSZESEN. ...t (deviza
MEGNEVEZESE), ZAZ ...uenetn et et ettt ettt ettt et (deviza megnevezése)

O befizetésre kerilt a Forgalmazénak a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adataiban
meghatarozott elkilonitett letéti szamlajara, VAGY™*

O a Forgalmazoval e targyban kotott kildn megallapodasnak megfeleléen kerll teljesitésre
(legkésBbb [datum] értéknappal).

A jelen jelzaloglevél jegyzést kizardlag sajat dontésem alapjan tettem és azt a jelen jelzaloglevél jegyzési
iv alairasa utan nem maodosithatom és vissza sem vonhatom. Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban
altalam megadott adatok a valésagnak megfelelnek, tovabba tudomasul veszem, hogy amennyiben
valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentumok ismeretében teszem meg.

(cégszeri) alairas
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VII. Jelzaloglevél aukcids iv
Aukcios iv

Az Erste Jelzalogbank Zrt. egyszazmilliard forint keretdsszegli 2018-2019. évi Jelzaloglevél Kibocsatasi
Program keretében forgalomba hozatalra kerils,............. elnevezésl jelzaloglevél (,jelzaloglevelek”)
nyilvanos forgalomba hozataldhoz.

Kibocsaté: Erste Jelzalogbank Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiurdé utca 24-26.)

Kibocsatas targya:

Minimum ... (deviza megnevezése) Ossznéveértékl, ..................... napjan lejaro,
fix/valtozo/indexalt ............ %-0os kamatozasu/diszkont, féléves/éves/negyedéves kamatfizetésq,
végtorlesztéses/résztorlesztéses, t6zsdére bevezetésre keriilé/tézsdére bevezetésre nem keriild, névre
szol6 jelzaloglevél ................ elnevezés: ................. , ISIN koéd: ... ) eeeean sorozatrészlet

nyilvanos kibocsatasa.
Kibocsatas feltételei:

A 100.000.000.000 forint kerettsszegli 2018-2019.évi Jelzaloglevél Kibocsatasi Programhoz készilt
Alaptajékoztaté (ideértve annak kiegészitéseit) és a jelen sorozatrészlet forgalomba hozatalahoz készitett
[datum] keltezésl Végleges Feltételekben leirtak szerint.

FOrgalmazol NevVe: ... ..o e
Alulirott, mint ajanlattevé

LI LT L= [T

Lakhelye / SzEKhelye: .. ... e
Besorolasa: * devizabelfoldi természetes személy

devizabelfdldi jogi személy

devizabelfoldi jogi személyiséggel nem rendelkez6 tarsasag

devizakulféldi (orszag megnevezeésével)
SZg.SZJUHIEVEl SZAMaA: ... e e

Cégjegyzeékszama/nyilvantartds SZama: .. ...

AdOazonOoSItd Jel/adOsZam: . ... . e

Ertékpapirszamla szAma, SZAMIAVEZETBIE: ............oee e e e ee e
Képviselbjének/meghatalmazottjanak neve, SZem.ig.SZama: ..........ouiuiuiiiiiiiiiii i
Képviselbjének/meghatalmazottjanak cime/székhelye: ........ ..o
Tl NS ZAMIA: ... et e e
= 4= 0 -

B Al Gl oot e e

Alulirott ajanlattevé ezennel visszavonhatatlan és feltétlen aukcids vasarlasi ajanlatot teszek:

........................................ dbazaz ...........ooiii e darab jelzaloglevélre,
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.................................................. szazalék (két tizedesjegyig kerekitve) hozam / (négy tizedesjegyig

.................................................. (devizanem) &ssznévértékben.
A felhalmozott kamat ................ccooooiiiiiiin, Napjan ..........cooeevieienene. %.

Alulirott kijelentem, hogy ismerem és elfogadom az Erste Jelzalogbank Zrt. 2018-2019. évi Kibocsatasi
Programjahoz késziilt, a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal [*]. szamU hatarozataban [datum]. napjan
jévahagyott 2018. [datum] keltezésl Alaptajékoztatét (ideértve annak kiegészitéseit), valamint a jelen
sorozatrészlet Forgalomba hozatal adatait tartalmazé [datum] keltezésli Végleges Feltételeket (a
tovabbiakban: dokumentumok).

A jelen jelzaloglevél aukcios vasarlasi ajanlatat kizarolag sajat dontésem alapjan tettem és azt a jelen
jelzaloglevél aukcios iv alairasa utan nem maodosithatom és vissza sem vonhatom.

Tudomasul veszem, hogy

a) az ajanlat csak akkor érvényes, ha az ahhoz kapcsoloddan teljesitendd befizetés is az arra rendelt
hataridében, azaz

e azajanlati iv benyujtasaval egyidejlleg, VAGY

o« a Forgalmazoéval e targyban kotétt kilén megallapodas rendelkezései szerint kerdl
teljesitésre.

b) az ajanlat barmely olyan részével kapcsolatban, amely nem keril elfogadasra, sem a Kibocsatotdl,
sem a Forgalmazoktél kamat vagy kartérités nem kovetelhetd, kizardlag a befizetett 6sszeg téritendé
vissza, jelen Kibocsatas alapjaul szolgalé Alaptajékoztatdbkban és Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint.

Az érvényes ajanlat elfogadasa és a fizetési kdtelezettség teljesitése alapjan, az allokacié eredményeként
juttatott jelzaloglevelek az értékpapirszamlamon kerilnek jovairasra, ennek megfelel6en ajanlat
érvényesen csak az értékpapir szamlaszam és a szamlavezeté megadasaval tehet6. Abban az esetben is
fenntartom ajanlatomat, ha tulkereslet esetén, vagy a Kibocsatdé dontése alapjan a fenti dsszegben
torténd aukcios ajanlatom csak részben kertl elfogadasra.

Kijelentem, hogy az ajanlatban szerepl6 0ssznévértéki jelzaloglevelek ajanlati aron szamitott vételaranak
megfeleld  0sszeg MINAOSSZESEN ..ottt (deviza
MEQGNEVEZESE), BZAZ .. ..enenenenee ettt e ettt ettt (deviza megnevezése)

O befizetésre kerilt a Forgalmazd a jelen sorozatrészlet Forgalomba hozatali adatait tartalmazé
Végleges Feltételekben meghatarozott elklilonitett letéti szamlajara, VAGY**

O a Forgalmazéval e targyban kotott kildn megallapodasnak megfeleléen kerll teljesitésre
(legkésObb [datum] értéknappal).

Kijelentem, hogy a jelen nyilatkozatban altalam megadott adatok a valdsagnak megfelelnek, tovabba
tudomasul veszem, hogy amennyiben valétlan adatokat tiintettem fel, az a nyilatkozat semmisségét
eredményezheti.

Jelen nyilatkozatomat a fent hivatkozott dokumentumok ismertében teszem meg.

(cégszer) alairas
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VIII. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Erste Jelzalogbank Zrt. 2018 — 2019. évi egyszaz milliard forint keretésszegl Kibocsatasi Programjardl
szo0l6 Alaptajékoztatét az Erste Jelzalogbank Zrt.,, mint Kibocsatd készitette a Kibocsatasi Program
létrehozasa céljabol. A Kibocsatd az Alaptajékoztatd tartalmaért, a benne foglalt informaciokért
felel6sséggel tartozik.

Felelé6sségvallalé nyilatkozat

Az Erste Jelzalogbank Zrt. alulirott, cégjegyzési joggal felruhazott és jelen Alaptajékoztatd alairasara
felhatalmazott képviseldi kijelentjik az alabbiakat:

Az Alaptajékoztatoban szerepl® informaciokért a Kibocsatd, azaz az Erste Jelzalogbank Zrt. (székhelye:
1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., cégjegyzékszama: 01-10-048682) tartozik felelésséggel, az elvarhato
gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint készitett jelen Alaptajékoztatdoban szerepld informaciok
megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztato a valésagnak megfelel§ adatokat és allitasokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Jelzaloglevelek, illetve a Kibocsato
megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak, tovabba nem mell6zik azon kérilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhato fontos kdvetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz
félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasat elésegité csoportositast, elemzést, amely a befektetés
megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2018. november 30.

Karman Andras Mikloés dr. Botos Andras Gébor
elndk-vezérigazgatd, igazgatdsagi tag vezérigazgatéd-helyettes, igazgatosagi tag

Erste Jelzadlogbank Zartkérlien Miikodd Részvénytarsasag

102



ERSTE =

MELLEKLETEK

1. SZAMU MELLEKLET: FOGALMAK ES ROVIDITESEK

103



ERSTES

1. SZAMU MELLEKLET: FOGALMAK ES ROVIDITESEK

Az Alaptajékoztatéban nagy kezddbetiivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi jelentést kell
tulajdonitani, amennyiben a szévegosszefiiggésboél kifejezetten mas nem kovetkezik:

»975/2013/EU rendelet” az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasardl.

»AKK” Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt. 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
»Alapszabaly” A Kibocsatd hatalyos létesit6 okirata.

”Alaptajékoztaté” A Kibocsatasi Program altalanos feltételeit meghatarozo jelen dokumentum, amely a
Végleges Feltételekkel egyiutt meghatarozza a Kibocsatasi Program keretén belll forgalomba hozott
Jelzaloglevelek kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

»Allokacié” Tuligénylés/tuljegyzés esetén az Aukcid/Jegyzés lezarasat kovetd eljaras, mely soran a
Kibocsaté az elére meghirdetett elvek alapjan dont az egyes igénylések/jegyzések elfogadasanak
mértékérél.

” Amortizaciés Hozam” Diszkont Jelzaloglevelek esetén alkalmazott azon rata, amely az Elszamolasi
Napon a Forgalomba hozatali arra térténd diszkontalas eredményeképp a Jelzéloglevelek Forgalomba
hozatali araval egyenlé Osszeget eredményezne. Ha az aukcié soran a Jelzaloglevelek kilénb6zé
arfolyamon kerilnek értékesitésre, akkor az értékesitett Jelzaloglevelek atlagara tekintendé Forgalomba
hozatali arnak.

”Amortizalt Névérték Osszeg” Diszkont Jelzaloglevelek esetén a névérték Amortizacids Hozammal
diszkontalt értéke.

»Aukcié” A Tpt. 50 §-a rendelkezik az aukciés forgalomba hozatal altaldnos szabalyairdl. A jelen
Kibocsatasi Program keretében forgalomba hozandd Jelzaloglevelek aukcids eljarasanak szabalyait, az
aukcios vételi ajanlatok benyujtasanak és azok elfogadasanak feltételeit, valamint az allokacié szabalyait
a jelen Alaptajékoztatd tartalmazza, az ettdl eltéré feltételeket az adott sorozat Végleges Feltételei
tartalmazzak.

»Bazispont” A szazalék szazadrésze (1%=100 bazispont).

»Befekteté” Azon Jelzaloglevél-tulajdonos, aki a forgalomba hozatal soran Jelzaloglevelet vasarol, akinek
a vételi igénye/jegyzése az allokacié soran elfogadasra kerult, vagy akinek késébb Jelzaloglevél kerul a
tulajdonaba.

”Benchmark Rendelet” az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete a pénzlgyi
eszk6zOkben és pénzligyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének
méréséhez felhasznalt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az
596/2014/EU rendelet modositasardl.

“BET” A Budapesti Ertéktézsde Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.)

»CRD IV.ICRR” A Basel lll ajanlasokat az Eurdpai Unié jogrendjébe beépité szabalyozas, az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 2013/36/EU iranyelve a hitelintézetek tevékenységéhez valo
hozzé&férésrdl és a hitelintézetek és befektetési vallalkozédsok prudencialis feligyeletérdl, a 2002/87/EK
iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl (CRD IV.) az
Eurépai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrdél és a 68/2012/EU rendelet médositasardl (CRR).
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,Cstv.” a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolé 1991. évi XLIX. toérvény.

»Devizabelfoldi jogi személy” Minden olyan devizabelféldinek minésulé személy, akit a magyar
jogszabalyok jogi személynek min@sitenek, tovabba annak minésil még a Tpt. 5. §.(1) bekezdésének 30.
b) -e) pontja szerint: b) a vallalkozas és a szervezet, ha székhelye belfoldon van, ideértve a kulfoldi
allampolgar 6nallé6 magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozét és 6nfoglalkoztatét) is, c) a b) pont
szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezet6 tisztségvisel6je, felligyel6bizotisagi tagja és
alkalmazottja e min6ségében a vallalkozas és a szervezet nevében tett joglgyletei és cselekményei
tekintetében, ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt terheli
kotelezettség, akkor is devizabelféldinek tekintend®, ha egyébként devizakulféldi, d) a kilféldi székhelyl
vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a vamszabadterileti tarsasagot, e) a kulfoldon 1évé
kilképviselet.

»Devizabelfoldi természetes személy” A személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVII toérvény
értelmében belfoldi illetéséglinek mindsilé maganszemély, tovabba a Tpt. 5. §.(1) bekezdésének 30. a)
szerint: az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hatdésag altal kiadott érvényes
személyazonositd igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet.

»Devizakiilfoldi jogi személy” A Tpt. 5. §.(1) bekezdésének 30 b) — e) pontok szerint: b) a vallalkozas és
a szervezet - jogi formajatol fuggetlentl -, ha székhelye kilf6ldén van, a devizabelfoldi vallalkozas és
szervezet kilféldon miikéds fioktelepe, ¢) a devizakilféldinek a belféldon I1évé képviselete, d) a
vamszabadterileti tarsasag, e) a kulfoldi székhely( vallalkozas magyarorszagi fioktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad terlleten létesitették, illetve ott mikodik.

»,Devizakiilfoldi természetes személy” A Tpt. 5. §.(1) bekezdésének 30 a) pontja szerint: Devizakilfoldi
a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatésag altal kiadott, érvényes személyazonosité
igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet.

»Diszkont Jelzaloglevelek” A Diszkont Jelzéloglevelek a névértékiuknél alacsonyabb aron kerllnek
forgalomba hozatalra és a benniik foglalt kdvetelés csak késedelmes torlesztés esetén kamatozik.

»DVP” (Delivery versus Payment) Olyan a KELER mindenkor hatalyos szabélyzataiban meghatarozott
tranzakcio, amelynek végrehajtdsa soran egy meghatarozott értékpapir terhelése torténik az
értékpapirszdmlan a pénzbeli ellenérték pénzszamlan térténd jovairasa ellenében oly mdodon, hogy a
terhelés és jovairas egyidejlleg torténik.

»EHM” A 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet szerint meghatarozott egységesitett értékpapir hozammutato.

LEHO” Az egészségligyi hozzajarulasrol szoldo 1998. évi LXVI. torvény alapjan fizetend6é egészségligyi
hozzajarulas.

»Elszamolasi nap” A vonatkozd Végleges Feltételekben a Forgalomba hozatalbdl szarmazé bevételek
és az azzal kapcsolatos dijak és koltségek elszamolasara kijelolt nap.

»Elkulonitett letéti szamlak” A Forgalmazdk a forgalomba hozatal sordn befizetett 6sszeget az
Alaptajékoztatéban megjeldlt pénzforgalmi szamlakon tartjak, e szamlan elhelyezett 6sszeg az Aukciébaol/
Jegyzésbdl esetlegesen eredd meghatarozott visszafizetési kotelezettségek teljesitéséig, illetve a
visszafizetési kotelezettség hianyanak a megallapitasaig nem hasznalhato fel.

»Erste Bank” vagy ,Egyediili Részvényes” Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (1138 Budapest,
Népfurdd u. 24-26.)

“Erste Csoport” Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. altal iranyitott vallalatcsoport.

»Erste Group” az Erste Group Bank AG altal iranyitott csoport.
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“Erste Jelzalogbank/Jelzalogbank/Kibocsaté” Erste Jelzdlogbank Zrt. (székhelye: 1138 Budapest,
Népflirdd u. 24-26.)

“eur6” vagy ,EUR” Az Eurdpai Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) tagorszagainak hivatalos
fizetbeszkoze.

»Ertéknap” A vonatkozé Végleges Feltételekben kijeldlt nap, amelyen az aktudlisan forgalomba hozott
Jelzaloglevelek a Befektetd értékpapirszamlajan megjelennek.

»Ertékpapirszamla” A dematerializalt Jelzaloglevélrdl és a hozza tartozé jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara a KELER (1074 Budapest, Rakdczi Ut 70-72.) altal vezetett nyilvantartas.

»Fedezet” vagy ,fedezet” A Jelzalogtorvény elbirasai alapjan (a Jht 14.§-a rendelkezik a jelzaloglevelek
fedezetérdl) a jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban 1év6 jelzaloglevelek még
nem torlesztett névértéke és kamata dsszegét meghaladé értéki fedezettel. A fedezet lehet rendes és
Potfedezet. A Jelzaloglevél fedezetén belill a Rendes fedezet aranya az 6sszes fedezetben a jelzalog
hitelintézet mikoddésének elsd évében nem lehet kevesebb 60%-nal, a masodik évben 70%-nal, a
harmadik évtél 80%-nal.

,Fedezet nyilvantartas” A fedezet nyilvantartas a Kibocsaté analitikus nyilvantartasi rendszerében
rogzitett adatokbol készitett azon nyilvantartas, amely az altala kibocsatott jelzaloglevelek Rendes
fedezetét biztositd zalogtargyak, a rendes és Potfedezeti értékek adatait a Fedezetnyilvantartasi
szabalyzataban talalhat6 el6irasok szerint egyedileg, illetve 6sszevontan tartalmazza, megteremtve ezzel
a Vagyonellenér szamara az aranyossagi kovetelmények betartasa ellenérzésének feltételeit. A Fedezet-
nyilvantartas a jelzaloglevelek és a fedezetek dsszegzett értékeit jelenértéken is kimutatja.

»Felhalmozott kamat” A Jelzaloglevél-sorozat kamatozasanak elsd napjatdl, illetve amennyiben mar
tortént kamatkifizetés, ugy a kamatkifizetés idépontjatél az ujonnan forgalomba hozatalra kertl§ Részlet
pénzigyi elszamolasanak idépontjaig (azt a napot nem beleszamitva) terjedé idétartamra szamitott
idéaranyos kamat, tovabba az a kamat, amely akkor jar, ha jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak a
tokekifizetést.

“Felugyelet” vagy ,Felugyeleti hatésag” vagy “MNB” A pénzlgyi kdzvetitérendszer fellgyeletével
kapcsolatos fellgyeleti hatosagi feladatokat ellatd intézmény, 2013. oktober 1-t6l az Magyar Nemzeti
Bank latja el ezt a feladatkdrt, korabban Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyelete (PSZAF) latta el.

»Feligyelébizottsag” Az Erste Jelzalogbank Zrt. felligyel6ébizottsaga.

»Fix Kamatozasu Jelzdloglevelek” A Fix Kamatozasu Jelzaloglevelek kamatlaba vagy az
Osszegszerlilen megadott kamatdsszeg, vagy annak kiszamitasi moédja a vonatkozd Végleges
Feltételekben el6re meghatarozasra kerul. Az éves szinten értendd kamatlab alapjan szamitott, vagy az
elére 6sszegszerlien megadott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott
idépontban vagy idépontokban fizetendd.

“Forgalmazék” Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca. 50.), ERSTE BANK HUNGARY
Zrt. (1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.), Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfurd§ u. 24-26.),
TakarékBank Zrt. (1022 Budapest, Pethényi kéz 10.), UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.).

A megallapodashoz Uj Forgalmazék is csatlakozhatnak.

»Forgalomba hozatali ar” A Jelzaloglevelek névértéken, névérték alatti vagy a névértéket meghalado
aron kerilhetnek forgalomba hozatalra. Aukcié lebonyolitasa esetén a Kibocsaté a Tpt. 50. § (1) alapjan
az aukcios minimum arat (ha van ilyen) az aukcié kezd6 id6épontjat megel6z6en az ajanlattételre
jogosultak tudomasara hozza. Jegyzési eljaras lebonyolitasa esetén a Forgalomba hozatali ar a Tpt. 27. §
(6)-anak megfeleléen legkésdbb a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6 napon kozzétételre kertdil.
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»Forgalomba hozatal napja” A Végleges Feltételekben meghatarozott nap.
“Ft” vagy “forint” vagy ,,HUF” A Magyar Kéztarsasag hivatalos fizetéeszkdze.

»Hirligyndkségi Oldal” Az alkalmazand6é Hiruigyndkségi Oldal egy adott informacié szolgaltatasi
rendszer (beleértve, de nem kizarélag a ,Reuters” és a ,Bloomberg” barmely oldala, szekcidja, rovata,
oszlopa vagy egyéb része), miként azt referencia kamatlab szolgaltatasa céljabol meghatarozhatjak, vagy
azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas
informacid szolgaltatd rendszerben.

»Hitelbiztositéki érték” Az ingatlan piaci értéke, csOkkentve a felmért kockazatok pénzben kifejezett
értékével. Megallapitasanak elveit és moddszereit jogszabalyok hatarozzak meg, a termdéféldnek nem
mindsul6 ingatlanok hitelbiztositéki értéke meghatarozasara vonatkozé maédszertan elveirél sz6lé 25/1997
(VII1.1.) PM rendelet, tovabba a terméfold hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak maédszertani elveirdl
sz0616 54/1997 (VIII.1.) FM rendelet.

“Hpt.” A hitelintézetekrdl és a pénzligyi vallalkozasokroél szolé 2013. évi CCXXXVII évi Torvény.

“ICMA” International Capital Market Association, Nemzetk6zi Toékepiaci SzOvetség (az ISMA
utédszervezete).

“IFRS” Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolokészitési Szabalyok.

»lgazgatésag” Az Erste Jelzalogbank Zrt. Ggyvezet6 szerve.
»ISDA” International Swap and Derivatives Associaton, Nemzetkdzi Swap és Derivativ Szévetség.

»indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek” Az Indexalt Kamatozasu Jelzaloglevelek kamata valamely
index és /vagy képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott t6zsdei termék
arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb tényez6k alapjan szamitandé a vonatkozo
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

“ISMA” International Security Management Association, Nemzetkdzi Ertékpapirpiac Szovetség.

»Jegyzés” A Tpt.49 §-a rendelkezik a jegyzési eljaras altalanos szabalyairdl. A jelen Kibocsatasi Program
keretében forgalomba hozandd Jelzaloglevelek jegyzési eljarasdnak szabdlyait, a jegyzési ajanlatok
benyujtasanak és azok elfogaddsanak feltételeit, valamint az allok&cié szabalyait a jelen Alaptajékoztatéd
tartalmazza, az ettdl eltérd feltételeket az adott sorozathoz tartozd Végleges Feltételek tartalmazzak.

»Jelzaloglevél” A jelen Alaptajékoztatdé alapjan kibocsatott, a Jelzalogtorvény szerint olyan
dematerializalt névre sz6l6 atruhazhaté értékpapir, amelyet kizardlag jelzalog-hitelintézet bocsathat ki. A
Jelzaloglevél forgalomba hozatalanak specialis feltétele, hogy a mogotte l1évé rendes és Potfedezet
meglétét hivatalos Vagyonellendr igazolja.

“Jelzaloglevél-feltételek” A Jelzéloglevelekre, illetve azok forgalomba hozatalara vonatkozé altalanos
feltételek és rendelkezések a jelen Alaptajékoztatoban foglaltak szerint.

»Jht” Az 1997. évi tdbbszor mddositott XXX. torvény a jelzalog-hitelintézetrdl és a Jelzaloglevélrdl.

»wMM” A 20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet a hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabalyozasaral,
az MNB altal 2017. aprilis 1-t6l bevezetésre kertl6 Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutato.

”Kamatbazis”: Barmely Kamatfizetési id6szakra szamitott kamat vonatkozasaban a kévetkez6képpen
értelmezendé:

0] amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel, vagy, ha az adott
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Kamatfizetési id6szak valamely része szok&évre esik, ugy (A) a Kamatfizetési idészak
szOk6évre es® részében ténylegesen eltelt napok szamat 366-tal kell elosztani és (B) a
Kamatfizetési id6szak nem szokéévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamat 365-tel
kell elosztani;

(ii) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani.

,Kamatbazis Megallapitasi Idészak” A kamatbazis megallapitasi id6szak minden egyes, a Kamatbazis
Megallapitasi Naptol (azt is beleértve) kezdddé, a kdvetkezd Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem
beleértve) terjed® id6szak. Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezd6napja, akar az utols6 Kamatfizetési
Nap nem Kamatbazis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 elsé Kamatbazis Megallapitasi
Napon kezd8db és az azt a napot kdvetd elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon végz6dé id6szak lesz.

»Kamatfizetési idészak” A Kamatfizetési idészak a Kamatszamitasi kezdénapon (ezt a napot is
beleértve) kezd6dé id6szak, amely az els6 Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és
minden kévetkezd id6szak, amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdédik és az azt
kovetd Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikétéssel, hogy az utolsé
Kamatfizetési nap a Lejarat Napja.

»Kamatlab”
A Jelzaloglevelekre vonatkozéan mindenkor fizetend6 kamat mértéke éves szinten, amely a Jelzaloglevél-
feltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan kerll meghatarozasra vagy azok szerint
szamitando.

“Kamatszamito- és Fizet6 Ugynoki feladatokat ellato személy” vagy ,Kamatszamito- és Fizetd
Ugynok” vagy ,,Fizeté ligynok” Erste Jelzalogbank Zrt. (1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)

“KELER” KELER Kézponti Ertéktar Zartkdriien Mikddé Részvénytarsasag,székhelye: 1074 Budapest,
Rakéczi at 70-72.

»KKV” Kis-, és kdzépvallalkozas.

»Kibocsatasi Program” vagy ,Program” vagy ,az Erste Jelzdlogbank Zrt. 2018-2019. évi
Kibocsatasi Programja” A kibocsato 2018-2019. évre sz6lé 100.000.000.000 Ft (Egyszazmilliard forint)
keretdsszegll, forintban vagy eurdban denominalt, a jelen Alaptajékoztatéban leirt Jelzaloglevelek
nyilvanos forgalomba hozataléra iranyul6 Kibocsatasi Programja.

“Kozponti Ertékpapir szamlavezet6” A Végleges Feltételekben ekképpen meghatarozott Kdzponti
Ertékpapir szamlavezeté a KELER Koézponti Ertéktar Zrt., (1074 Budapest, Rakdczi Ut 70-72.) vagy
mindenkori jogutddja, illetve barmely egyéb, a Kibocsaté altal Kdzponti Ertékpapir szamlavezetéként
megbizott intézmény, amely dematerializalt értékpapirok elballitasat, kezelését és nyilvantartasat végzi.

,Kozzétételi helyek” A Kibocsato kézzétételeit a BET honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal lizemeltetett
tékepiaci kozzétételi  weboldalon (www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsato honlapjan
(www.erstejelzalogbank.hu) teszi kdzzé, valamint megkuldi a Kibocsaté altal kivalasztott honlappal
rendelkezd média szerkesztéségének. A szabalyozott informaciokat a Kibocsatdé a 24/2008 (VIII.15) PM
rendeletnek megfeleléen teszi kbzzé.

,Leanyvallalat” Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 100%-o0s kozvetett vagy kdzvetlen tulajdonaban allé
tarsasag.

,Lejaratkori visszavaltasi O6sszeg” A Kibocsatd egyedileg a vonatkozé Végleges Feltételekben
hatarozza meg az értékét, és a Lejarati Napon kifizeti a Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott
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leirt médon meghatarozott Lejaratkori visszavaltasi 6sszeget, az adott meghatarozott pénznemben a
Befektetének.

”Lejarat Napja”: Az a nap, amelyen a Jelzéloglevelek esedékessé és visszafizetendévé valnak a
vonatkozo Végleges Feltételekkel 6sszhangban.

»Mindsitett Befektet6” A Tpt-ben meghatarozott fogalom.
»,MNB” Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 9.)

"Mogottes eszk6z” Azon pénzlgyi eszkdzok, termékek (index, értékpapir, deviza, szabvanyositott
tézsdei termék vagy egyéb termék) osszefoglald6 megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alapjan az
Indexalt Kamatozasu Jelzéloglevelek Kamatlaba szamitando.

“MSZSZ” Magyar Szamviteli Szabalyok, azaz a magyar jog szerint a szamvitelre vonatkozé mindenkor
hatalyos jogszabalyok, ideértve kilondsen a szamvitelrél szo6lo 2000. évi C. térvényt.

“Munkanap” Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket illetve elszamolasokat hajtanak végre, és amelyen a Kibocsatd, a KELER, és eurdban
fizetendd barmely 6sszeg tekintetében a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) rendszer is nyitva tart.

”Munkanap Szabaly” A kdvetkezd Munkanap Szabalyt, a modositott kovetkezd Munkanap Szabalyt vagy
a megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti a vonatkozoé Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.
Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint Kamatfizetési napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni és (x) abban a naptéri hdnapban, amelyre egy Kamatfizetési nap
esne, nincsen olyan nap, amely szdm szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y)
valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatérozottak szerint:

(1) a kovetkez6 Munkanap Szabdlya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kdvetd
elsd Munkanapon kell teljesiteni. A Jelzaloglevél-tulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt
tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a modositott kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kdvetd els® Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kdvetkez6 naptari hdnapra
esne, amely esetben a Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt kbzvetlenil megel6z6
Munkanapra; vagy

(3) a megel6z6 Munkanap Szabdlya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt
koézvetlendl megel6z6 Munkanapra.

“OBA” Az Orszagos Betétbiztositasi Alap.

“Okirat” Az egy Sorozatban kibocsatott, dematerializalt Jelzaloglevelekrél egy példanyban kiéllitott,
ertékpapirnak nem minésulé dokumentum a Tpt. 7. § (2) bekezdése szerint.

,Osszefoglalé” Az Osszefoglaldéban az elsé oszlop 809/2004/EK rendelet XXII. szamu melléklete szerinti
elemszamot, mig a masodik oszlop a kozzétételi kovetelményeket jeleniti meg akkent, hogy a nem
alkalmazhat6 adatok helyén az Osszefoglaléban a nem alkalmazhaté megjegyzés kertl feltintetésre.

»Potfedezet” A Pétfedezet a Rendes Fedezet kiegészitésére szolgal és a Jht. 14. § (11) bekezdése
szerint a kdvetkez6 eszkdzokbél allhat:

(@) a Magyar Nemzeti Banknal elkiilonitett, zarolt pénzforgalmi szamlan tartott pénz;
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(b) az Eurdpai Uniod, az Europai Gazdasagi Térség (EGT) és a Gazdasagi Egylttmikodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamainak nemzeti bankjai, valamint az Eurépai Kézponti Bank
altal kibocsatott értékpapir;

(c) az Eurdpai Unié, az EGT és az OECD tagallamai, illetve teljes jogu tagjai altal kibocsatott
értékpapir;

(d) az Eurdpai Befektetési Bank, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tanacs
Fejlesztési Bankja és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank altal kibocsatott azon
értékpapirok, melyek kotelezettje a kibocsato;

(e) a Magyar Allam készfizetd kezességvallalasa mellett kibocsatott értékpapir;

(f) azon értékpapirok, amelyek téke- és kamattorlesztéséért a (c) és (d) pontban felsorolt
kibocsatokvalamelyike kezességet vallalt;

(9) a Magyar Allam készfizeté kezességvallalasa mellett nyujtott — a Jht. 3. § (3)
bekezdésébenszabalyozott kérbe nem tartozé — hitel; és

(h) a hitelezési kockazat kezelésérél és tékekovetelményérdl szolo 196/2007. (VII. 30.) Korm.
rendelet 14.§-anak (1) bekezdése szerint 137 fedezett kdtvénynek minésilé azon értékpapir,
amelyet valamely tagallam nemzeti bankja vagy az Eurépai Kozponti Bank elfogadhato
fedezetnek mindsitett, ide nem értve a Kibocsatd sajat kibocsatasu jelzalogleveleit, valamint az
1996. évi CXII. térvény 2. szamu mellékletének 11/5. pontja értelmében a Kibocsatéval szoros
kapcsolatban all6 hitelintézet vagy befektetési vallalkozas altal kibocsatott fedezett kotvényt.

A ¢), d), f) és h) pontokban felsorolt egyazon kételezettel szembeni dsszes kdvetelés Potfedezetként
legfeljebb a jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott, forgalomban Iévé jelzaloglevelek névértékének 2
szazalékig vehetd figyelembe. A h) pontban felsorolt eszkdzok egyuttesen legfeliebb a Poétfedezetek
0sszegének 25 szizalékaig veheték figyelembe Poétfedezetként, illetve dsszeguk nem haladhatja meg a
jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, forgalomban |évé jelzéloglevelek névértékének 5 szazalékat. Ezek
meglétét és a fedezet nyilvantartasba térténd bejegyzés szabalyszerliségét is a Vagyonellendr igazolja.

»Programforgalmazéi Megallapodas” A Kibocsaté és a Forgalmazok kézott a Kibocsatasi Program
hatdlya ald tartozé értékpapirok forgalmazésara létrejott Programforgalmazoi Megallapodas, annak
valamennyi modositasaval és kiegészitésével.

»Rendes fedezet” Rendes fedezetként azon jelzaloghitelbdl, illetve refinanszirozasi jelzaloghitelbél eredd
tékekovetelés és a szerz8dés alapjan jar6 kamat, valamint a fennallé t6kekovetelés szazalékaban
meghatarozott, a kdlcsdnszerz6dés szerint a futamidé alatt rendszeresen felszamithaté kezelési koltség
(kamat jellegl bevétel) vehet6 figyelembe, amely fedezetéil kikétott jelzalogjog a Kibocsatd javara az
ingatlan-nyilvantartasba bejegyzésre kerilt. Rendes fedezetként a visszavasarlasi vételar, valamint a
kapcsolodd kdlcsdnrészbél eredd tBkekdvetelés és a szerz6dés alapjan jaré6 kamat, valamint kamat
jellegli bevétel, tovabba a szarmaztatott (derivativ) tdgylet Jht. 14. § (6) bekezdés szerinti értéke is
figyelembe vehetd.

Refinanszirozasi jelzaloghitelbdl eredé tékekdvetelés, illetve 6nallé zalogjog vasarlasa-visszavasarlasa
esetén a visszavasarlasi vételar, tovabba a szerzddés alapjan jar6 kamat és kamat jelleg(i bevétel abban
az esetben vehetd figyelembe Rendes fedezetként, ha a kilonvalt zalogjog, illetve az 6nallé zalogjog
alapitasa, valamint a Kibocsaté javara torténé atruhazasa érvényesen megtortént, és a Kibocsatoé feltétel
nélkil jogosult kezdeményezni a kilonvalt zalogjog, valamint az 6nallé zalogjog atjegyzését a sajat javara
az ingatlan-nyilvantartasban.

Ha a Kibocsatd az &ltala kibocsatott Jelzélogleveleket, illetdleg azok fedezetét érintd szarmaztatott
(derivativ) Ugyletet kot, ugy ezen szdrmaztatott (derivativ) Ugyletet jogosult a derivativ partner
szerz8désben megadott elézetes hozzajaruldsa esetén — az erre vonatkoz6 kildn jogszabalyi
rendelkezések szerint — a Jelzaloglevelek Rendes fedezeteként figyelembe venni. A derivativ partner a
fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ) Ugylet tekintetében felmondasi jogat a Kibocsato
fizetésképtelensége esetén nem gyakorolhatja. Rendes fedezetként a szarmaztatott (derivativ) igyletbél
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szarmazd kovetelésnek vagy kotelezetiségnek az ezek fedezetéil szolgalé biztositékkal korrigalt
Osszegét kell nyilvantartasba venni. Ha a korrigalt 6sszeg a Kibocsaté szamara kotelezettség, akkor azt
negativ eldjellel kell a fedezetek k6zott szamba venni. A Rendes Fedezetbe vont szarmaztatott (derivativ)
Ugyletekbdl fennallé kovetelések és kotelezettségek jelenértéken szamitott egyenlege nem haladhatja
meg a forgalomban lévé jelzaloglevelekbdl szarmazo kotelezettségek jelenértékének 12%-at.

Ha a jelzaloghitelbdl, a refinanszirozasi jelzaloghitelb8l eredd t6kekovetelés, illetve visszavasarlasi vételar
Osszege a fedezetll lekotott ingatlan Hitelbiztositéki értékének hatvan szazalékdt meghaladja, Rendes
fedezetként a t6kekdvetelés, illetve a visszavasarlasi vételar dsszege legfeljebb annak 60%-aig vehetd
figyelembe. Amennyiben a fedezetll lek6tott ingatlan a birdsagi végrehajtasrol szolé 1994. évi LIl
torvény 147. § (4) bekezdés a) pontja szerinti lakdingatlan, akkor a jelzaloghitelbél eredd tékekovetelés,
illetve visszavasarlasi vételar 6sszege a Hitelbiztositéki érték 70%-aig vehetd Rendes fedezetként
figyelembe.

“Részlet” Az egy Sorozatba tartoz6é azon Jelzaloglevelek, amelyek Forgalomba hozatali napja azonos.

“Sorozat” vagy ,Jelzaloglevél-sorozat” Az azonos tipusu, azonos eléallitasu, azonos jogokat
megtestesitd Jelzaloglevelek egy meghatarozott idépontban (egy Részletben) kibocsatott teljes
mennyisége, illetve az eltérd idépontban (tébb Részletben), forgalomba hozott értékpapirok valamely
késébbi id6pontban azonos jogokat megtestesité Jelzaloglevelek telies mennyisége.

»Szanalasi torvény” 2014. évi XXXVII. torvény a pénzigyi kozvetitérendszer egyes szerepldinek
biztonsagat erésitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl.

“Szamlavezetd” vagy ,Kifizet6” Barmely befektetési szolgaltatd, amely értékpapirszamla vezetésre
jogosult és amely a Koézponti Ertékpapir szamlavezeténél vezetett dsszevont értékpapirszamlajan
keresztll a Befektet6k megbizasa alapjan a Jelzalogleveleket értékpapir szamlan nyilvantartja (sajat vagy
az adott Jelzéloglevél-tulajdonos(ok) nevében), és Kifizetd, akit az SZJA tv. 65.§ (2/a) bekezdése alapjan
a kamat kifizetések tekintetében adémegallapitasi és levonasi kdtelezettség terhel.

”Tpt.” vagy "Tokepiaci torvény” A tékepiacrol szold 2001. évi CXX. toérvény és az annak helyébe 1ép6
jogszabaly(ok).

»Vagyonellenor” A Jht. 16-17.§. értelmében a Vagyonellenér az Erste Jelzalogbank Zrt. altal az MNB
jévahagyasaval megvalasztott olyan kdnyvvizsgald szervezet, amely a hitelintézeti kdnyvvizsgalat fokozott
kovetelményeinek megfelel és a vagyonellenérzésen kivil mas konyvvizsgaloi feladatot az Erste
Jelzalogbank Zrt. részére nem végez. A Vagyonellenér jogosult és koteles folyamatosan ellendrizni és
igazolni (ellenjegyezni) a fedezet-nyilvantartassal 6sszefiigg6 analitikus nyilvantartasokban Rendes, illetve
Potfedezetként bejegyzett, illetve torolt eszkdzdkre vonatkozd adatok valésagnak valé megfelelését,
valamint a Jht.-ban rdgzitett, a fedezetekre vonatkozd aranyossagi kovetelmények betartasat.
(Jelzalogtorvény 16. § 1-11. bekezdés.)

»Valtozé kamatozasu Jelzaloglevelek” A Valtozé kamatozasu Jelzaloglevelek kamata a Kibocsato altal

valamely nyilvanosan elérhet6 és a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott referencia kamatlab
alapul vételével kerul kiszamitasra. Az igy kiszamitott kamatlab éves szinten értendd. A kamatlab alapjan
szamitott kamatdsszeg utdlag, a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy
idépontokban fizetendd.

“Végleges Feltételek” Valamely Sorozatra/Részletre vonatkozo, az adott Sorozat/Részlet forgalomba
hozatalanak adatait tartalmazé dokumentum, amely tobbek koézétt tartalmazza az adott
Sorozatban/Részletben kibocsatott Jelzaloglevelek egyedi feltételeit. A Végleges Feltételek jelen
Alaptajékoztato kiegészitését tartalmazza az adott forgalomba hozatal vonatkozasaban.
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