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A CEE Active Asset Management Zrt. (tovabbiakbon CEEAAM Zyt) az Furdpai Parlament és
a Tandcs 575/2013/EU rendeletében (tovabbiakban CRR)} elbirt nyilvdnossdgra hozatali
kotelezettségét az aldbbi jelentésében teljesiti. A nyilvinossdgra hozatal elveit, az informdcié
ellendrzésére és a nyilvdnossdgra hozatal értékelésére vonatkozo szabdlyokat a Tdrsasdg
megfeleld belsd szabdlyzata hatdrozza meg. A nyilvinossdgra hozatal évente torténik, az éves
beszdmolo nyilvdnossdgra hozataldval egyidejiileg.

A CEEAAM Zrt. értékelése alapjin mnem indokolt az éves gyakorisdgndl siiriitbben
nyilvénossagra hoznia a jelen informdciokat, iizleti tevékenysége, mint pl. tevékenységének kire
és volumene, jelenléte mds orszdgokban, aktivitdsa tobb kilonbozd pénziigyi szekiorban,
valamint részvétele a nemzetkbzi pénzigyi piacokon, illetve fizetési, elszdmoldsi- és
kiegyenlitési rendszerekben, ezt nem indokolja.

A CEEAAM Zrt. az 575/2013/EU Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve ezitton nyilatkozik,
hogy a 432. cikk értelmében a lényegesnek mindsilé informdcidkat nyilvdnossdgra hozza. Egy
informdcid a nyilvanossdgra hozatal szempontjabdl akkor mindsil lényegesnek, ha annak
elhagydsa vagy téves kozlése megvdltoztathatia vagy befolydsolhatia az adott informdciéra
gazdasdgi dontéshozatal céljdbdl timaszkodo felhaszndlé személy dital kialakitoit értékelését
vagy dontését.

Jelen kizzététel védett- vagy bizalmas informdciot nem tartalmaz. Egy informdcié akkor
mindsil az intézmény szempontjdbol védettnek, ha anmak nyilvénossdgra hozaiala gyengitené
az intézmény versenypoziciojat. Ide tartozhatnak a termékekkel vagy rendszerekkel kapesolatos
olyan informdcidk is, melyeknek a versenyldrsak tudomdsdra jutdsa csokkentené az intézmény
e termékekben és rendszevekben lévd befekietéseinek értékét. Egy informdcié akkor mindsiil
bizalmasnak, ha ezt jogszabdlyok eldirjdk, vagy az iigyfelekkel szembeni kotelezetiségek vagy
egyéb, partnerekkel fermndllo kapcsolatok titoktartdsra kitelezik az intézményt,

Az 575/2013/EU Rendelet 434. cikkének megfelelbéen a CEEAAM Zrt. a nyilvimossdgra hozatalt

a www.ceeaam. hu honlapjdn a ,, Letoltések” mewiipont alatt teszi kozzé.
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1. Kockizatkezelési célkitiizések, szabilyok

A kockézatkezelés elsbdleges célja, a Tarsasdg vagyonanak és iizleti reputécidjanak, valamint
az ligyfelek altal rendelkezésre bocsatott eszkdzoknek a védelme, melyhez elengedhetetlen a
miiksdésbol, valamint a jogi és piaci kornyezet viltozasabdl adddé kockazatok azonositasa, és
annak biztositasa, hogy azok mértéke a Tarsasdg altal meghatarozott szinten beliil maradjon,
illetve a kockazatok vallaldsdnak és monitoringjanak rendszere szabalyozott keretek kozitt, a
mindenkori jogszabalyoknak megfeleléen valdésuljon meg.

L1 A kockdzatok hezelésére szolgdlo stratégidk, folyamatok

A kockézatkezelés részletes szabdlyait, elveit, mddszereit Tarsasdg Kockazatkezelési
Szabalyzata, Ertékelési Szabalyzata, a Kereskeddsi Konyv Vezetésére vonatkozé szabélyzata
és a Helyredllitasi Terve tartalmazza.

A kockézati stratégia egy olyan atfogd dokumentum, amelyben a CEEAAM Zrt. iizleti

Brer

viszonya. A kockézati stratégiat a Tarsasag éves rendszerességgel feliilvizsgalja, tartalmét a
szervezeten belill ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben
megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része a kockdzatvallalasi politika, a kockazati
étvagy, a kockézati szerkezet és a kockazatkezelési szervezet bemutatisa. A kockéazati stratégiat
az. Igazgatosag hagyja jova. A jovahagyast kivetSen a kockézati stratégiat publikaldsra keriil a
belsd halozaton.

1.2 A CEEAAM Zrt, Kockdzati Politikdja

A CEEAAM Zrt. a prudens miikodésre vonatkozé el6irdsok betartatdsaval gy koteles a
rabizott idegen és sajat fordssokkal gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali —
mindennapi — fizetdképességét ¢s mindenkori fizetdképességét (likviditas és szolvencia).

A kockazatvallalasi politika meghatarozé elemei:

- a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb mddszerek alkalmazésa,

- a kockazatkezelési folyamat az atfogd iranyitasi rendszer része,

- a tevékenység kockazati s hozam elemeinek folyamatos feltdrasa és monitoringja,
- a kockézatok figyelembe véiele az izleti dontéseknél

- a kockazatkezelési szervezet elkiiloniilése az lizleti tertilett6l.

A kockazatkezelés elsédleges célja, a Tarsasdg vagyonanak &s iizleti reputdcidjanak, valamint
az ugyfelek altal rendelkezésre boosatott eszkdzoknek a védelme, melyhez elengedhetetlen a
miiksdésbol, valamint a jogi és piaci kdrnyezet valtozasabdl adodod kockdzatok azonositasa, és
annak biztositasa, hogy azok mértéke a Tarsasag dltal meghatirozott szinten beliil maradjon,
illetve a kockdzatok véllaldsanak és monitoringjanak rendszere szabilyozott keretek kozott, a
mindenkori jogszabalyoknak megfeleléen valdsuljon meg. A Tarsasdg kockazatkezelési
politikdja az alabbiakat foglalja magaba:

- a kockazatok azonositésa,
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- a kockdzatok mérése,

- a kockizatok kezelése: a keletkezé kockézatok behatdroldsat szolgdlé megfeleld
limitrendszerek 1étrehozdsa és miikddietése,

- avallalt kockdzatok ellenbrzése céljabdl kiépitett jelentési rendszer, &s az ezek alapjdn torténd
visszacsatols

A kockdzatok azonositdsa

A befekietési szolgaltatasi tevékenység sordn felmeriilld kockazatok esetén is a kockézatok
megfeleld kezelésének egyik legfontosabb feltétele a kockazatok azonositdsa. Az azonosités az
iizleti folyamatot, tigyleteket és a mindennapi miksdést érinté lényeges kockazatok lehettség
szerint teljes koril feltarasat jelenti. '

A kockdzatok mérése

A kockazatkezelés folyamatanak masodik legfontosabb eleme a kockazatok mértékének minél
pontosabb mérése. A feltart kockdzatok mérésére kiilonbdz6é mutatészamokat, statisztikdkat,
elemzéseket és teszieléseket alkalinaz a Befektetési vallalkozas. A modszertan kialakitisa soran
torekszik a kockédzatok valdédi mértékét legjobban megragadd eszkdztdr kivalasztisdra. A
moédszerek rendszeres feltilvizsgélata clengedhetetlen az eredményes kockdzatkezelési
tevékenységhez.

A kockdzatok kezelése - limitrendszerek

A Befektetési vallalkozas kockézatkezelési folyamata kiterjed az iizleti sikerhez sziikséges
minimélis kockézatvallalasi mérték meghatirozasara, a kitizétt hatérok betartdsdhoz sziikséges
limitrendszer felallitasara, valamint az aktfv kockazatkezeléshez alkalmazhatd eszkdzok
kivalasztasara.

A kockdzatok ellendyzése — jelentési rendszer

Minden kockazattipus esetében rendkiviil fontos a kockéazatok kezelését jelentd intézkedések,
dgyletkstések hatékonysdganak vizsgalata. Az elemzéshez statisztikakat, illetve megismételt
kockézati kitettség méréscket alkalmaz a Befektetési vallalkozds. A visszacsatolasok célja
révidtavon az adott kockézati potencidlhoz a lehetd legmegfelelébb kezelési mod megtalalésa,
hossz tdvon pedig a szervezeti tamulds révén toriénd kockdzaikezelési eredményesség
novelése.

1.3. Kockazati éfvagy

A CEEAAM Zrt magét alacsony kockazati étvagy(l vallalkozasként sorolja be. Tevékenységét
a Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenységek koziil a szémlavezetésre, bizomanyosi
kereskedelemre, portfoliékezelésre korlatozza.
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A CEEAAM Zrt tgyfelei szamara nem nyQjt halasziott pénziigyi teljesfiést, nem kozvetit
tékeattételes deviza, hataridés és opcids ligyleteket. Az iigyletek fedezetéiil nem fogad el
ingatlant, ingésidgot. A CEEAAM Zrt. tartdézkodik a magas kockézatot magdban hordozé -
termékek kereskedelmétsl, nem cél a kockazati kitettség névelése magas kockézati figyletek
¢s ligyfelek felvéllaldsdval.

1.4. Kockdzati szerkezet

A CEEAAM Zit. eddigi mitkddése sordn nem valtoztatta kockazati szerkezetét, mely
illeszkedik a kockédzatok konzervativ megkozelitéséhez. A Tarsasdg a jovében is szeretné
fenntartani a jelenlegi kockédzati szerkezetet. A jovedelmezség fenntartdsa, a stabil
gazdalkodas biztositasa, a szavatold tOke ndvelése tovabbra is szerepelnek a Térsasag céljai
kozott. El kell keriilni a nagykockézat véllaldsat, a koncentralt iigyfélksr sziikiilését, az tizleti
partnerek szdma cstkkenését. A jovedelmezdség fenntartdsat, novelését aktivabb piaci
jelenlétiel, t6bb tigylet révén kell biziositani. A ndvekedési és jovedelmezbségi elvards nem
jelenthet kockazat novelési kényszert és emiatt a kockazati szerkezet sem médosulhat.

L5, A kockdzatkezelési tevékenység szervezeti felépitése

A Tarsasag az 4tlathatd, szabdlyozott miikodés, valamint a tevékenységével Osszefiiggd
kockéazatok azonositisa és kezelése érdekében Belsd ellendrzési és Kockizatkezelési
munkatarsat alkalmaz, valamint a jogszabalyoknak toriéné megfeleléséért felelds vezetd
(tovabbiakban Compliance Officer) megbizdsi jogviszonykeretében ldtja el feladatait.
Tarsasagunk szervezeti felépitésében a belsd ellendrzés és a compliance officer-i, illetve a
kockézatkezelés tevékenysége elkiiloniil egymastdl. A kockdzatok figyelése, elemzése a senior
pénziigyi és kockazatkezelési munkatars feladatktrébe tartozik, de a kockézatok elézetes
kisziirésében az illetékes dontési szinteken [évd vezetd allasi munkatirsak is részt vesznek. A
folyamatba épitett ellendrzés mellett jelentds szerepet képvisel a vezetdk szemdélyes ellenbrzési
tevékenysége.

Belsd ellendrzési egység.

- fliggetlen egység, tevékenységét 6nalldan, az éves tervben foglaliak alapjin l4tja el,

- feladata a kockazatkezelési-, kontroll-, és szervezetirdnyitdsi ecljardsok fiiggetlen
értékelése és ezek fejlesziése,

- feladatainak szakmai iranyitasat a Felligyelé bizotisdg végzi, tevékenységérdl évente
beszamol a Feliigyeld Bizottsdgnak,

- az ellenérzések eredményérd] az Igazgatdségot tajékoztatja

Compliance Officer:

QC |
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- biztositja, hogy Térsasdgunk mindenkor megfeleljen a tevékenységére és mitkodésére
vonatkoz6 jogszabélyokban foglaltaknak és a szabélyzatokban foglaltak $sszhangban
legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel,
- folyamatosan figyelemmel kiséri ¢és rendszeresen ecllenbrzi a megfelelésbeli
hidnyossagok feltardsa és javitasa érdekdben tett intézkedéscket, _
- feladatait a Compliance kézikényv alapjan latja el, viszont a napi munkafolyamatokban
torténd véltozasok, és a torvényi valtozdsok miatt kiteles feladatait atcsoportositani,
- ellatja mindazon feladatokat, amelyet a Tarsasag szabélyzatai tartalmaznak részére,
- legal4bb évente egyszer jelentést készit az Igazgatdsag részére.

A kockdzatkezelési munkatdrs feladatai kizé tartozik:

- a kockazatkezelés médszertani, eljarasi szabalyainak meghatarozésa,

- a kockézatkezelési szabélyzat karbantartisa, mely tartalmazza a befektetési vallalkozas
kockéazatvallalasa mértékének megallapftdsara vonatkozd szabalyokat, illetve a
kockazatvallalas mértékére vonatkozé korlatozasokat,

- a kockazatok behatarolasat szolgalé megfeleld limitrendszerek 1étrehozasa és tényleges
milktdtetése, .

- a befektetési vallalkozas miikodésébsl, a gazdasidgi kbrnyezet valtozdsébdl és az
esetleges befektetési hitelnyljtasi tevékenységbtl adddd kockdzatok azonositésa,
kezelése, ellendrzése, a Tarsasag altal véllalt, vagy ndla keletkez6 kockézatok megfeleld
mérése, a tarsasag iigyfeleivel szemben vallalt kockazatok folyamatos értékelése,

- a véllalt kockazatokra vonatkozd megfeleld rendszeres és rendkiviili jelentési rendszer
kiépitése, rendszeres kockdzati jelentések készitése az Igazgatosag részére.

- A felallitott limitek betartdsanak ellendrzése a pénziigyi, kockazatkezelési munkatars
feladata, aki a limitek alakuldsardl, betartasardl rendszeresen beszamoloi készit az
Igazgatdsag részére.

- A pénziigyi, kockézatkezelési munkatars limittdliépés észlelése esetén (akdr nomindlis
limit, akar veszteséglimit keriil tallépésre) haladéktalanul értesiti — szbban vagy e-
mailen — az Uzletag vezetsjét, illetve a tallépés mértékétdl figgben az Igazgatdsig
Elnokét.

- A limitek tillépése csak abban az esetben lehetséges, ha azt az Uzletdg vezetbje
elézetesen jovahagyta, az Igazgatésdg FElndke elézetesen engedélyezie, és arrdl a
pénziigyi, kockédzatkezelési munkatars elozetesen értesiilt. Amennyiben a limittillépést
a Befektetési vallalkozas ideiglenesen engedélyezi, az ideiglenes hataridd végéig, egyéb
esetekben azonnal lépéseket kell tenni annak érdekében, hogy a nyitott pozicidk
lezarasra keriiljenek, és a kitetiség mértéke az eredeti limitek al4 cstkkenjen. A pozicidk
megfeleld mérték(i zarasaéri az Uzletdg vezetdje a felelds.

Leé. A kockdzatok azonositdsa, a mérés rendszere, a kockdzatkezelés felépitése

A Térsasag a kockazatok értékelését, kezelését, monitordlasst a torvényi és a feliigyeleti
szabalyozés és az azok alapjan kialakitott és elfogadott sajat belsd szabélyzatainak megfelelben
végzi. A kockazatkezelés alapveten a munkafolyamatokba épftve toténik, része a munkatarsak
és a vezetdk mindennapi munkéjénak. A CEEAAM Zrt. szervezeti felépitésében a belsd
ellen6rzés, a compliance és a kockézatkezelés tevékenysége elkiiloniil egymastol. A
kockézatkezel® fliggetlen, el6készitési, vizsgalati és jelentési feladatokkal rendelkezik.
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Tevékenységérol rendszeresen beszamol az Ugyvezetésnek és évente egy alkalommal
személyesen tajékoztatja a Felligyeld Bizotisdgot.

Munkaja -sordn egyiittmikodik a backoffice vezettvel, a belsé cllendrrel, compliance
munkatdrssal.

2. Kockazattipusok

2.1. Az I. Pillérben kezelt kockdzatok

2.1.1. Hitelezési kockézat

A befelietési szolgéltatasi tevékenység keretein beliil a Tarsaség halasztott pénziigyi teljesitést
nem nyujt, ennek megfeleléen ebbdl szarmazd hitelezési kockazati kitettsége nem keletkezhet.

2.1.2. Partner kockazat

A partnerkockézatok kdzott a Térsasdg a nyitva szallitdsokbdl, az elhelyezeit letétekbdl, a
késedelmes teljesitésbdl, bizomanyosi tigyletekbdl, valamint a kereskedési kimyvbe tartozé
egyéb partnerkockazatokat veszi figyelembe.

A Befektetési vallalkozas kockazat- és kisielezettségvallalasait megelbzben vizsgilja leendd
partnerei, igyfelei fizetbképességét s készségét.

A Térsasag hitelkockazatot jelentd (kdveteléssel jard) pénz-, illetve tékepiaci iigyletet csak azon
partnerekkel, tigyfelekkel kothet, akiknek mindsitését a Befektetési vallalkozas elvégezte, és
akikre vonatkozéan limitet dllapitott meg, vagy fedezettel rendelkeznek. A fenti partnerekkel,
tgyfelekkel szemben wvallalhaté kockédzatok, valamint az ehhez kapesolodé limitek
megallapitisa az Igazgatdsag altal jovahagyott metodika szerint torténik. A limitek szitkség
esetén, de legaldbb évente egyszer fellilvizsgilatra keriilnek. A Téarsasdg a pénziigyi
partnereivel kapcsolatos hireket folyamatosan nyomon koveti.

2.1.3. Elszamolasi kockazat

A Tarsasag szaméra kockazatot jelent, ha a szerzddéses partnere a nem a megk&titt tigylet
hatarideje szerint teljesitit kitelezettségét, azaz késedelmesen, vagy egyétalan nem teljesit.
(értékpapir leszallitas, fizetés). Az 1. pillérben lefedett elszamolasi kockazat az értékpapir
tranzakcidk elszdmoldsdhoz kapcsolédd kockdzatokkal kapesolatos. (A szallitasi hatdridét
kovett otodik naptdl pdtldlagos tékekovetelményt kell képezni a nem teljesiilt tigylet
arkiillsnbozetére.) A I1. pillér szerint az elszamoldsi kockazata tranzakciok elsamoldsa sordn
felmeriil6 hitelezési €s likviditasi kockazatok Gsszességét jelenti.

A Tarsasag az tbkepiaci iigyleteit partnereivel DVP/RVP elven szamolja el, mely nagyban
cstkkenti az elszdmolas sordn a szerzOdéses érick kockézatat. A potlasi koliség kockézatat,
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melyet befolyasol az drfolyam valkozédsa a Tarsasdg iigy probélja csdkkenteni, hogy egyrészt
kizérolag megfeleld likviditassal rendelkez értékpapirokra vontakozdan bonyolit
tranzakcidkat, masrészt kizardlag feliigyelt, engedéliyel rendelkezd partnerrel kot iigyletet,
mely garanciat jelent arra vontakozéan, hogy a teljestilés 1étrejon. A kapesolddd likviditdsi
kockazatot a Térsasag igy probalja cstkkenteni, hogy folyamatosan rendelkezik megfeleld
nagysagi likvid eszkdzzel.

2.1.4. Piaci és likviditasi kockazatok

A Tarsasag nem rendelkezik sajat szdmlaval, igy is minimalizdlva a felmeriilé (piaci )
kockazatok korét.

2.1.5. Kamat-, és drfolyamkockazat

Piaci kockadzat a részvények, kotvények é&s kamatlab-instrumentumok piaci 4rdnak
volatilitdsdbdl ered, amely a kereskedési konyvben tartoit pozicidkat érinti, s melynek
tékekovetelményét a Tarsasag napi szinten meghatirozza.

A Térsasag nem végez sajat szdmlas tranzakcidkat igy ezzel kapcsolatos kockézatvallaldsa
sines. A kereskedési kényvbe felvett pozicidk kockézatat legfoképpen az tigyfelek 4ltal adoit
megbizdsok végrehajtisabol eredd kamat és drfolyam kockazatok jelentik.

Az altaldnos kamatkockazat tékekdvetelményének kiszadmitasdra a Befekietési Vallalkozas a
CRR 339. cikkében emlitett lejarati alapt megkozelitést alkalmazza.

A Befektetési Szolgaltatassal kapcsolatos, nem sajat szdmlds kereskedéshez kapcsolédé,
kamatlab-, és arfolyam kockézat mérésének, nyilvantartdsinak a részletes szabalyai a
Befektetési vallalkozds Kereskedési konyv vezetésérél sz610 szabdlyzatban taldlhatd. A
pozicioik piaci értékelését a pozicidvezetd rendszerben végzi a Tarsasag.

2.1.6. Devizaarfolyam-kockazat

A deviza 4rfolyamkockézat a piaci kockédzat egyik forméja, amely a deviza poziciébél (a
befektetési véllalkozds mérlegében az egyes devizanemekben keletkezé eszkdz &s/vagy
forrastobbletbd], ill. kovetelés- és/vagy kotelezettségttbbletbdl) szdrmazd kitettségbtl ered, és
a devizaarfolyam ingadozasok kivetkeziében nyereséget, illetve veszteséget eredményezhet. A
kockéazat nagysagét két tényez6 befolydsolja, egyrészt a nyitott pozici6 nagysiga, masrészt az
arfolyamok valtozékonysaga.

A Befektetési vallalkozds arra torekszik, hogy a deviza arfolyamkockézatot minimalizélja.
Uzletpolitikai szdndéka, hogy az alapvetd tevékenysége soran keletkezd deviza
arfolyamkockazatot a piaci koriilmények fliggvényében lehetbleg le is fedezze.

‘A Befektetési véllalkozés devizanemenként egyedileg, majd Osszesitve forintra 4tszdmitva

rrrer

A részletes devizadrfolyam kockdzat mérését a Befekietési villalkozas Kereskedési knyv
vezetésére vonatkozo szabdlyzat targyalja.
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2.1.7. Likviditasi kockézat

A Tarsasag kiemelt figyelmet szentel a miikddéshez sziikséges likviditds folyamatos
biztositasara. A likviditdst els6sorban a Térsasdg sajat tokéje biztositja, a tarsasag kiilsd
forrdsokat (banki hitelkeret) a tevékenység folytatasdhoz nem vesz igénybe.

Az igyfélkovetelések védelme és a Tarsasdg mindenkori fizetdképessége érdekében a Tarsasag
folyamatosan figyelemmel kiséri a likvidit4si helyzetet.

A pénziigyi kockazatkezelési munkatdrs a havi zdrdsokhoz kapcsoldddan havonta készit
kimutatést az Igazgatésag részére a Tarsasag aktuslis eredmény helyzetérdl, illetve havonia
likviditdsi tervet a varhatd pénzkidramlasokrol, és azok fedezetérdl, igy a lehetséges likviditasi
problémak esetén minden esetben elegendd reakeid id6 marad a sziikséges vélaszlépések
megtételére.

A Térsasdg rendelkezik Helyreallitasi Tervvel, mely azokat az eszkozoket és eljardsokat
tartalmazza, amelyeket az intézmény igénybe tud venni pénziigyi helyzete helyreéllitasa sordn
abban az esetben, ha helyzete stlyosan meggyengiilne.

2.2. A 2. Pillérben kezelt kockdzatok

2.2.1. Jogi, milk6dési és egyeb kockéazatok

A miik6dési kockédzatokat a vezetiség az lizleti tevékenységgel cgyiitt jard szikséges, azonban
csbkkenthetd potencidlis veszteségnek tekinti. Ennck érdekében az emberek, a belsd
folyamatok és rendszerek nem megfeleld vagy hibés miikddése, illetve kiils6 tényezdk altal
clbidézett kockazatok feltérképezésének teljes korll megvaldsitasat tiizte ki célul.

A jogszabalyi krnyezet szigorl el6irasokat tartalmaz a Befektetési véllalkozas szdmara, ezek
valtozasa bbvitheti, ugyanakkor sziikitheti is a Befektetési vallalkozds mozgésterét.

Miiksdési kockazatok kezelését elsdsorban a belsd szabalyzatok eljarasrendek tokéletesitése, a
munkafolyamatokban részvevt alkalmazotiak megfeleld képzése, illetve a beépitett kontroll-
mechanizmusok tovabb fejlesztése jelenti. A mikodési kockazatkezelés tekintetében rendkiviil
fontos szerepet szdn a vezetOség a visszacsatoldsnak, azaz a kockéazat kikiiszobolésére teti
intézkedés hatékonysdganak ellenérzésének.

A mitkédési kockazat kezelését szolgalja a kialakitott, folyamatba épitett elézetes &s ut6lagos
vezetdi ellendrzés. A folyamatba épitett ellendrzés a Befektetési véllalkozds teljes
tizletvitelében &s tigyvitelében érvényesiil. Az ellendrzési pontok a vonatkozé bels6 eljardsi
rendekben keriiltek rogzitésre.

Bels6 Ellendrzés jelentéseinek keretében a Feliigyelé Bizottsag és az Igazgatosag tdjékoztatast
kap az esetlegesen feltart eltérésekrt], szabalytalansagokrol.

A miikédési kockézat szamitdsa a CRR 315-316. cikkében részletezett alapvetd mutaté modszer
szerint torténik.
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3. A Tarsasag kockazatkezelésére vonatkozdé vezetd testiileti
nyilatkozatok

A CEEAAM ZRT. Igazgatosaganak a Kockézati Nyilatkozata a Tarsasdg kockédzatkezelési
rendszere megfelel6ségét illetden jelen dokumentum 1. szami mellékletében talélhato.

Jelen dokumentum II. sz4ni melléklete tartalmazza a vezetd tesiilet Osszefoglals Kockézati
Nyilatkozatét a kockazatkezelés vonatkozasaban.

A Térsasag Igazgaidsagi tagjainak a szakimai Snéletrajza jelen dokumentum III. szami
mellékletében keriilt bemutatésra.

A Tarsasag igazgatosdgaban és a Felilgyels Bizottsigédban az alakulas ota eltelt iddszakban
minimalis valtozds toriént. A Térsasdg alapftéi ligyvezetSkként végig tagjai maradtak az
Igazgatbsagnak, ezzel is jelezve elkotelezettségiiket a Tarsasag mindennapi mikodése és
stratégidja irant. A vallalatirnyitas stabil jellege nem indokolta a diverzitasi politika, a
munkacréfelvételi politika, a vezetdi célszamok &s célkitlizések eldirasat.

Tekintettel a Tarsasdg méretére, 5ndlldé Kockazatkezelési Bizotsag felallitasdra nem kertilt sor.

A jelen kozzététel kizérélag a CEE Active Asset Management Zrt-re vonatkozéan keriil
bemutatasra. A Tarsasdgnak nincsenek konszolidacitra eléirt tulajdonai mas tarsasdgokban &s
nincsenek dsszevont feliigyeleti korbe tartozo lednyvallalatai.
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4. Szavatolo toke

A szavatold toke szamitasa sordn a Térsasdg korlatozasokat, instrumentumokat, prudemcidlis
szlirbket és levonasokat nem alkalmazott, a szdmitds megegyezik az auditdlt pénziigyi
beszamol6ban szerepld mérleggel. A szamitott alapvet$ elsédleges téke elemei a jegyzett és
befizetett téke, valamint az el6z6 évek felhalmozott eredménytartaléka.

SZAVATOLO TOKE (CAI)

Osszeg

Megnevezés

SZAVATOLO TOKE

| ALAPVETO TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOKE)

| ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1
TOKE)

| CET1 tékeelemként figyelembe veheto
tokeinstrumentumok

Befizetett tokeinstrumentumok

Névértéken feliili befizetés (4zsid)

(-) Sajat CET1 tékeinstrumentumok

| Eredménytartalék

El6zd évek eredménytarialéka

Figyelembe vehetd nyereség/veszieség

| () Egyéb immateriélis javak

11
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3. Tokemegfelelési mutatok

A tbkemegfelelési mutatok szamitisa a rendeletben foglaltaknak megfeleléen tértént.

TOKEMEGFELELEST MUTATOK (CA3)

[Nagysdgrend: forint

Megnevezés

CET1 tékemegfelelési mutatd

A CET1 t6ke tobblete (1) / hidnya (-)

T1 tékemegfelelési mutatd

A T1 t6ke tobblete (+) / hidnya (-)

Teljes tokemegfelelési mutatd

A teljes toke tobblete (+) / hidnya (-)

CET1 tokemegfelelési mutatd a II. pillér kiigazitdsaival egylitt

A CET1 tékemegfelelési mutaténak a I1. pillér kiigazitasaib6l ereds
céléricke

T1 tokemegfelelési mutatd a I1. pillér kiigazitasaival egyiitt

A T1 tokemegfelelési mutaténak a I1. pillér kiigazitasaibdl eredd
célértéke

Teljes tokemegfelelési mutatd a I1. pillér kiigazitasaival egylitt

A teljes tOkemegfelelési mutatonak a 11. pillér kiigazitasaibol eredd
célértéke

12
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6. Toékekovetelmények
6.1. Belsd tokemegfelelés érickelési folvamata, vonatkozd elvei és stratégidja

A belsd tékekovetelmény szamfitis egy olyan eljaras, amely biztositja, hogy mind az iranyitési,
mind a feliigyeldi funkcidt ellatd vezetd testiiletek megfelelden azonositjdk, mérik, Ssszesitik a
tarsasag kockazatait. Biztositja tovabba, hogy az intézmény a kockazati profiljanak megfelel®
t6két tart, megfeleld kockazatkezelési rendszert mitksdtet, és azt folyamatosan fejleszti.

A Térsasdg nem rendelkezik lednyvallalati, vagy egyéb részesedésekkel, igy relevancia
hidgnyaban konszolidalt tdkekdvetelmény szdmitasra nem kételezett.

Tarsasdgunk az 1j Feliigyeleti el6iras és az Unibs elvardsoknak megfelelfen végezie el a
2017.12.31 idépontra vonatkozd belsd tékekdvetelmény szdmitasat. Ennek alapjan 38 767
500 Ft minimalis i6keszintet (jelen esetben indulé tékekovetelmény), és 182 755 S48 Ft a
kockézatok fedezetére figyelembe vehetd szavatold tékét dllapitott meg. A CEEAAM Zrt.
hitelezési tevékenységet nem folytat, ezért hitelezési limiteket, biztositék allitist, nettdsitast,
hiteltartalék képzést, hitelderivativa tigyleteket, becslést, stb nem alkalmaz. A Tarsasig sziméra
azonban relevéns kockazati elem a pénz és értékpapir letéteket kezeld bankok partnerkockazata.
A Téarsasag a hitelezési kockazati kitettség értékének meghatiroziséira a kotlezd tokeképzés
sordn a sztenderd moédszert alkalmazza.

TOKEKOVETELMENYEK

Megnevezés Kitettség  (Ft) [Kdvetelmény (Ft)

| HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA
[ES FELHIGULASI KOCKAZATRA, VALAMINT :
NYITVA SZALLITASOKRA VONATKOZO, 281 013 420 22 481 074|

OCKAZATTAL SULYOZOTT

TETTSEGERTEKEK
Sztenderd médszer (SA) 281 013 420 22,481 074|
Szienderd mddszer (SA) szerinti kitettségi osztalyok 281 (13 420 22 481 074
Kozponti korményzaiok vagy kdzponti bankok 0 0
Regiondlis korményzatok vagy helyi hatésigok 0 0
Kozszekiorbeli intézmények 0 0
Multilateralis fejlesztési bankok 0 0
Nemzetkozi sz ervezetek 0 0
]_m;ézmények 274 445 077 21955 606
13
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Villalkozasok

5 547 937

443 835

Lakossag

18 632

1461

Ingatlanra bejegyzett zalogjoggal fedezeit

Nemteljesitd kitettségek

Kiemelked6en magas kockazati kitettségek

Fedezett kistvények

Ravid tava hitelmin®sitéssel rendelkezd

Kollektiv befekietési formak (KBE)

Részvénviellegh kitettséoek

oclocloclolae

OO o oo |lo| o

Egvéb tételek

1001774

80 142

Frtékpapirositasi pozicick (SA)

Ebbél: Gira-értékpapirositas

7. Tokepufferek

A Térsasag kitettésgei vonatkozdsaban 2017-ban nem volt elbirva anticiklikus tokepuffer.

8. Globalis rendszerszintii jelenség mutato6i

A Térsasdg nem mindsiil rendszerszintli globalis intézménynek.

9. Poziciokockazat

A Térsasdg a pozicibkockézati kitettség ¢értékének, ill gazdasigi tokekovetelmények
szédmszeriisftésére a kotelezd tékeképzésre alkalmazoti sztender modszert alkalmazza. A
Tarsasag teljes piaci kokcazati kitettsége és tOkekGvetelménye a netté deviza kitettségb6l

adédik.

TOKEKOVETELMENYEK

Megnevezes

Kitettség

(Ft)

Poziciékockazat, devizaarfolyam-kockézat és 50453 139 4036 251
Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd 0 0
Részvény 0 0
Egvedi médszer a kolléktiv befektetési formak 0 0

T4jékoztatd adat : kollektiv befekteiési formak, 0 0
Téjékoztat6 adat : kollektiv befektetési formak, 0 0
14
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Deviza 50 453 139 4 036 251
Aru 0 0
Poziciékockazat, devizadrfolyvam-kockézat és 0 0
10. Miikodési kockazat

A CEEAAM Zrt. a miikddési kockazati kitettség ériékének, illetve tékekdvetelményének
szamszer(sitésére az 1. pillér szerinti kitelez6 tékeképzésre hasznalt BIA médszert alkalmazza.
A BIA médszer a korabbi évek mitkodési kiliségeinek kivetitésén alapul.

MUKODEST KOCKAZAT
[RANYApé IRANYADO IRANYADO| '}"el}es’ .
. MUTATO: 3 [MUTATO: 2 . | Tokekovetel ] miikodési
Megnevezés , , MUTATO: j L.
EVVEL EVVEL ELOZ6 BV mény kockazati
EZELOTT | EZELOTT kitettségérték

11.

Javadalmazasi politika

A CEEAAM Z7rt. a vezetd allast személyekre, a kockézatkezelési, belsd cllenérzési és
compliance egységek tekintetében, valamint a felelds vezetokkel kapesolatos javadalmazasi
politikaban rogzitettek kapcsan az alabbiakban jelen nyilvanossagra hozatali kitelezettségnek
tesz eleget.

A nyilvanossagra hozatal az al4bbi teriiletekre ierjed ki:

- Felligyel6 Bizottsag

- Legfébb irdnyitasi funkcidk

- Bels6 kontroll funkcidk

A Tarsasag munkatérsainak teljes javadalmazasa kizdrélag az alapbérbdl, illetve a megbizasi
dijbol 411, a kockézatkeriilés érdekében teljesitményik utdn bérben vagy egyéb juitatdsban nem
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részesiilnek, igy- a kockazatkezelési és ellendrzési feladatokat végzbk javadalmazisa is
fiiggetlen az dltaluk feliigyelt szervezeti egységek teljesitményétol.

Tekintettel a Tarsasag méretére, Javadalmazasi Bizotsag felallitdsdra nem keriilt sor.

Feliigyeld Bizottsdg javadalmazdsa:

A Feliigyel§ Bizoitsdg személyi javadalimazisat alapvetben a Kozgyiilés hatdrozza meg, -
fogadja el, és rogziti a jegyz6kdnyvében. 2017-ben a Feliigyeld Bizottsagi tagok mindenféle
pénzbeli, vagy targyi ellenszolgéltatis nélkiil 1attak el feladatukat.

Legfdbb irdnyitasi funkcick:

Tarsasdgunkndl a legfobb irényitdsi funkcidkat betdltd személyek az tigyvezetdk, akik a
funkciondlisan fontos teriiletek legfébb iranyitasat latjak el (Front-Office munkatarsak). A
Téarsaség felelds vezetbinek javadalmazaséat Gigy alakitotta ki, hogy az nem fiigghet az adltala
irdnyitott teriilet teljesitményétdl annak érdekében, hogy lojalis, megfeleld itéld készség, és
befolydsmentesség biztositva legyen. A felelds vezetds rogzitett bérezésben részesiil.

Belsd kontroll funkcick:

Tarsasagunkndl a bels6é kontroll funkcidkat a belsé ellendr, a compliance vezetd és a
kockézatkezelési munkatérs latja el. A munkavallalék javadalmazasa gy keriil megallapitdsra,
hogy az teljes mértékben fliggetlen legyen a Térsaség jovedelemtermeld készségétdl, illetve
annak eredményességétsl. A Tarsasag ezzel biztositja azt, hogy a bels6 kontroll funkcick
fiiggetlensége, partatlansaga fennmaradjon. A compliance vezetd &s a belsé cllenér kiszervezett
tevékenység keretében 1atja el ezt a funkcidt.

16

4




£ Tt £ ol LEE Active Aszet Managemant
. Teh (40553 798 3080 Paw (FR04] 09 1002 Emall infoBuemnm.ter

AOTIVE ASSEY

MAKMAGEMERTY

Osszesitett informdciok a javadalmazdsrol:

A CEE Active Asset Management Zrt. 2017. évi javadalmazdsi adatail az aldbbi tdblizat
foglalja 6ssze:

® r

tevékenység 1. Vezetd allasn személyek * 13 476 000
tevékenység II. Kockazatkezelés, belsd 5965715

ellentr, compliance

* A Feliigyeld Bizottsagi tagok dijazas nélkiil végzik a
tevékenységiiket.

Adott tizleti évre vonatkoz6 javadalmazas 13 476 000 5965715 18 841715
Fix javadalmazds (Ft) 13 476 000 5965715 18 841 715
kedvezménvezettek a szama (16) 3 2 7
Valtozé javadalmazas (Ft) 0 0 0
Ki nem fizetett halasztott javadalmazas 0 0 0
Az lizleti év soran megitélt halasztott 0 0 0

javadalmazas bsszege (Ft)

Kifizetett munkaba allasi jutalékok (Ft) 0 0 0
Kifizeteit végkielégitések (Ft) 0 0 0
Megitélt végkielégitések (Ft) 0 0 0

17
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Az Igazgatdsag tagjal - mint alkalmazotiak (3 f6) - munkaszerzédéstk alapjan alapbérben
részesiiltek, de igazgatdsagi tagsagukért juttatisban nem részesiiltek. A feliigyelé bizottsag
tagjai (3 6) dijazés nélkiil 14tjak cl feladatokat. A compliance officer €s a belsd ellendr (2 £6)
megbizasi szerz6dés alapjan megbizasi dijban részesiiltek.

A 2017, uzleti évben 1 millid eurd Gsszeget meghaladd javadalmazasban egyik személy sem
részesiilt.

A Tarsasagnal 2017-ban a személyi allomanyban egy viltozas tortént, egy, a front office-ban
dolgozé portfoliGmanager tdvozott a tarsasagtol.

Végkielégités fizetésére az idészakban nem ker(lt sor.

A 2017. Uzleti évben halasziott javadalmazas és ki nem fizetett javadalmazas nem tortént.

12. Meg nem terhelt eszkozok

A Téarsasag eszkozei jelenleg nem megterheltek, azaz nincsenek elzélogositva, nem szolgalnak
hitel- vagy kolesonligylet biztositékaként, vagy nem 4llnak egyéb hasonlé médon terhelés alatt.
Fentiek alé! kivételt képez a pénzeszkbzok egy minimélis része, amelyek a normal iizletmenet
keretében kereskedelmi és fizeiési rendszerekhez kapcsolédsan dvadékul szolgilhatnal (pl
bérleti dij kaucidként). :

Budapest, 2018. méjus 23.

(.

CEE Active Asset Management Zrt.
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I. szami melléklet

A CEEAAM ZRT. Igazgatosiaganak a Kockazati Nyilatkozata a Tarsasag
kockazatkezelési rendszere megfeleloségét illetben

A CEEAAM ZRi. Igazgaidsaga eziton nyilatkozik arrdl, hogy a Térsasig kockézatkezelési
rendszere megfelel a vonatkozd térvényi eldirasoknak, tovabba az intézmény profiljdnak és
stratégidjanak.

Budapest, 2017. m4jus 23.

s

Katzer Andor Székelyhidi Zsolt
Ugyvezetd Ugyvezetd
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IL. szami melléklet
Osszefoglalo Kockazati Nyilatkozat
1. A TARSASAG ADATAI
Név: CEE Active Asset Management ZRT.
Cim: 1118 Budapest, Rétkoz u. 5.
Cégjegyzékszam:  01-10-046560

Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete EN-IT1-63/2010 szamu
hatarozata
Kelt: 2010.07.22

Vezett testiilet:
Igazgatdsig, tagjai:
- Katzer Andor, elndk,
- Garas Emilia,
- Székelyhidi Zsolt

2. A CEEAAM ZRT KOCKAZATI STRATEGIAJANAK AZ ALAPELEMEI

- konzervativ tizleti modell, cél a piaci pozicié megtartdsa,

- a Térsaség nem folytat sajat szdmlds kereskedést, ezzel is minimalizdlva a
kiilsnbdz6 potencialisan felmeriils kockazatokat (pl piaci kocézat),

- apiaci és lizleti komyezet figyelése folyamatos és szabalyzatban rogziteit

- preciz a limitfigyelés, a limitek napi szintil cllenérzése

- atranzakci6k dontd hanyada DVP elszdmoldsi €s vagy clszdmolohazon keresztiil
torténik.

3. KOCKAZATFIGYELESI ES KEZELESI RENDSZER

A Tarsasdg a kockédzatkezelését a jogszabdlyoknak vald megfelelés mellett végzi. A
kockazatkezelés részletes szabilyait, elveit, modszereit Tarsasdg Kockazatkezelési
Szabalyzata, Frtékelési Szabalyzata, a Kereskedési Kényv Vezetésére vonatkozé szabélyzata
és a Helyreallitasi Terve tartalmazza. A CEEAAM szervezetében a kockazatkezelés a
kockazatkezeld munkatérs feladata.

4. MUTATOSZAMOK (2017. 12. 31.)

Szavatold téke: 182.755.548 Ft
Kockéazatokbd! szamftott kitettségek tokekdvetelménye: 26.517.325 Ft
Felugyeleti altal elvart tokektvetelmény: 38.767.500 Ft
Tokeattételi mutato: 0.3325 -
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111 szama melléklet: Az IgazgatGsag tagjainak a szakmai tnéletrajza

Katzer Andor
Az Tgazgatosag elndke, portfolidkezelési vezetd

Tanulményait a Budapesti Gazdasagi Foiskolan végezte, majd az ELTE AJK-n szerzett jogi
szakokleveles kizgazdasz, a PTE Kozgazdasdgtudomanyi Karan pedig Msc képzést. Tobb
mint tiz évet dolgozott a CIB Bank Zrt Treasuryjében, ahol elobb senior munkatarsként a
részvény ¢ertékesités, majd Treasury sales vezetOként a kiilonbdzb deviza-, kotvény — és
kamatpiaci termékek értékesitése volt a szakterlilete. A Térsasagnal tars ligyvezetd igazgatd-¢s
portfolidkezelési igazgatd poziciot tlt be. Targyalasi szinten beszél angolul &s németiil.

Székelyhidi Zsolt
Igazgatdsagi tag, kereskedési vezetd

Tanulmanyait a Budapesti Gazdasagi Féiskolan végezte, a PTE Kozgazdasagtudomanyi Karan
pedig Msc fokokaztot, Mintegy 10 éven keresztiil a CIB Bank Treasuryjének senior részvény
értékesitd munkatirsa volt. A Téarsasagndl tars ligyvezetd igazgatd-€s kercskedési igazgatéd
poziciét tilt be. Targyalasi szinten beszél angolul és németiil.

Garas Emilia
Igazgatdsagi tag, back office vezetd

Tanulmanyait a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen végezte. Mielott a CEE AAM
Zrt-hez csatlakozott, kiilonboz8 senior pozicidkat toltott be back office és elszamolasi
osztalyokon a HANWHA Bankbank és az OTP Garancia Biztos{té Zrt-nél.
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