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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt. 2017.12.31
MERLEG Eszkozok (aktivak)
adatok ezer forintban
Elozd év Targyév
Sorsz Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

1_|A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 430 830 419 227
2 I Immateriglis javak 449 349
3 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 "0
4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt éricke 0 0
5 3. Vagyoni értékd jogok 449 349
6 4. Szellemi termékek 0 0
7 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
8 6. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
9 7. Immateriélis javak értékhelyesbitése 0 0
10 11, Térgyi eszkbzok ' ' 34270 29 754
11 1. Ingatlanok és vagyoni értékti jogok 0 1941
12 2. Miuszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
13 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 34 270 27813
14 4. Tenyészallatok 0 0
15 5. Beruhézasok, feltjitasok 0 0
16 6. Beruhdzasokra adott el6legek 0 0
17 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
18 I11. Befektetett pénziigyi eszkdzok 396 111 389 124
19 1. Tartds részesedés kapesolt vallakozasban 0 0
20 2. Tartésan adott koleson kapesolt vallalkozasban 0 0
21 3. Egyéb tartds részesedés 0 0
22 4. Tartésan adott kolcson egyeb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasban 0 0
23 5. Egyéb tartosan adott koleson 0 0
24 6. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 396 111 389 124
25 7. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
26 8. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kilonbozete 0 0
27 [B. Forgbeszkozik 156 266 57 180
28 1. Készletek 0 0
29 1. Anyagok 0 0
30 2. Befgjezetlen termelés és félkész termékek 0 0
31 3. Novendék, hizo és egyéb allatok 0 0
32 4. Késztermékek 0 0
33 5. Aruk 0 0
34 6. Készletekre adott elSlegek 0 0
35 11. Kovetelések 87224 20 906
36 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevek) 0 0
37 2. Kovetelések az tigyfeleknek nyujtott szolgaltatasbol 0 0
38 3. Kovetelések tézsdei ugyletek elszamolasabol 0 0
39 4. Kovetellések tézsdén kivali igyletek elszamolasabol 0 0
40 5. Elszdmolohazzal szembeni kovetelések 0 0
41 a) elszamolohazzal szembeni kovetelés 0 0
42 b) elszdmoléhazi tevékenységet végzd szervezettel szembeni kovetelések 0 0
43 6. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 85244 10 000
44 7. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vall-sal szemben 0 0
45 8. Valtdkovetelések 0 0
46 9. Egyéb kovetelések 1980 10 906
47 10. Kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
48 11. Szarmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
49 I11. Ertékpapirok 0 1}
50 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
51 2. Egyéb részesedés 0 0
52 3. Sajat részvények, sajét tzletrészek 0 0
53 4. Forgatasi célu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
54 5. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
55 1V. Pénzeszkizik 69 042 36274
56 1. Pénztar, csekkek 0 0
57 2. Bankbetétek 69 042 36274
58 a) tézsdeforgalmi szdmla 0 0
59 b) egyéb bankbetétek 69 042 36274
60 [C. Aktiv idébeli elhatdroldsok 6 25
61 1. Bevételek aktiv idébeli elhatérolasa 6 25
62 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatérolasa 0 0
63 3. Halasztott réforditasok pan! 0
64 |Eszkozok dsszesen M\ 287 142 476 432
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GB & Partners Kockazati Tékealap-kezel Zrt, 2017.12.31
MERLEG Forrdsok (passzivik)
adatok ezer forintban
Eléz6 év Targyéy
Sorsz Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
1 _|D. Sajét téke 173 124 196 383
2 1. Jegyzett téke 5000 5882
3 Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
4 II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke 0 0
5 III. T8ketartalék 0 0
6 1V. Eredménytartalék 0 3124
7 V. Lekotott tartalék 0 0
8 V1. Ertékelési tartalék 0 0
9 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
10 2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
11 VIL Altaldnos tartalék 0 0
12 VIIL. Adézott eredmény 168 124 187 377
13 |E. Céltartalékok 0 0
4 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
1S 2. Céltartalék a jovSbeni kotelezettségekre 0 0
16 3. Egyéb céltartalék 0 0
17 |F. Kotelezettségek 244 720 181 428
18 1. Hatrasorolt kitelezettségek 0 0
19 1. Hétrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
20 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési visz.-ban 1évé vall.-sal szemben 0 0
21 3. Hétrasorolt kotelezettsegek egyéb Qazdalkodoval szemben 0 0
22 IL. Hossz lejdrati kitelezettségek 10 291 6 251
23 1. Hosszi lejératra kapott kolesonok 0 0
24 2. Atvaltoztathaté kotvények 0 0
25 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
26 4. Vevokté! kapott eltlegek 0 0
27 5. Egyéb hosszulejarati hitelek 0 0
28 6. Tartds kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
29 7. Tartés kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év6 vall.-sal szemben 0 0
30 8. Egyéb hosszulejdrati kotelezettségek 10 291 6251
31 111 Révid lejarati kitelezettségek 234 429 175177
32 1. Rovid lejaratu kélesonsk 0 0
33 Ebbél: atvéltoztathatd kotvények 0 0
34 2. Rovid lejérata hitelek 0 0
35 3. Vevoktdl kapott eldlegek 0 53 000
36 4. Kotelezettségek ruszallitasbol és szolgaltatdsbol (szallitok) 1864 745
37 5. Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 0 0
38 6. Kotelezettségek tozsdei tigyletekbdl 0 0
39 7. Kotelezettségek tozsdén kiviili iigyletekbdl 0 0
40 8. Elszémoléhazzal szembeni kotelezettségek 0 0
41 9. Rovid lejarati kotelezettségek kapesolt vall.-sal szemben 165 000 104 756
42 10. Rovid lejaratt kotelezettségek egyéb rész. visz.-ban 1évé vall.-sal szemben 0 0
43 11. Valtdtartozasok 0 0
44 12. Egyéb rovid lejarath kotelezettségek 67 565 16 676
45 13. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
46 14. Sz&rmazékos ugyletek negatfv értékelési killonbozete 0 0
47 1G. Passziv idGbeli elhatarolasok 169 258 98 621
48 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 152 982 97 060
49 2. Koltségek, raforditdsok passziv id6beli elhatérolisa 16 276 1561
50 3. Halasztott bevételek 0 0
51 |FORRASOK OSSZESEN ,587 102 476 432
Kelt: 2018. méjus 25. GR &, Partners : “\/ k
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GB & Partners Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. 2017.12.31
EREDMENYKIMUTATAS
adatok ezer forintban
E16z6 év Targy év
| Sorsz Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

1 01. Belfoldi értékesités netté arbevétele - 467619 520155
2 02. Exportértékesités nettd drbevétele 0 0
3 |L Ertékesités nett6 arbevétele 467 619 520 155
4 03. Sajit termelésti készletek allomany véltozésa 0 ' 0
5 04. Sajat eloallitasu készletek aktivalt értéke 0 0
6 |IL Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
7 |IIL Egyéb bevételek 216 777
8 Ebbdl: visszairt értékvesziés 0 0
9 05. Anyagkoltség 501 897
10 06. Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 116 134 114710
11 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 3550 2042
12 08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
13 09. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatisok értéke 0 0
14 |IV. Anyagjellegii raforditasok 120 185 117 649
15 10. Bérkoltség 89 850 120 513
16 1. Személyi jellegli egyéb kifizetések 660 5330
17 12, Bérjarulékok 25530 28 733
18 |V. Személyi jellegii raforditasok 116 040 154 576
19 |VL Ertékesokkenési leiras 4913 9 167
20 |VIL Egyéb raforditisok 29 082 ' 25739
21 Ebb6L: értékvesztés 0 0
22 |A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 197 615 213 801
23 13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0
24 Ebbdl: kapcsolt véllalkozasoktél kapott 0 0
25 14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
26 Ebbbl: kapcsolt vallalkozasoktol kapott 0 0
27 15. Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
28 EbbdI: kapcsolt véllalkozasoktol kapott 0 0
29 16. Egy€b kapott (jaré) kamatok €s kamatjellegii bevételek 217 106
30 Ebbdl: kapesolt véllalkozésoktol kapott 0 0
31 17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0 3
32 Ebbd!: értékelési kiilonbozet 0 0
33 |VIIL Pénziigyi miiveletek bevételei 217 109
34 18. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 0 0
35 Ebbdl: kapesolt vallatkozasnak adott 0 0
C 19. Fizetendd kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 10 882 910
37 Ebbdl: kapesolt vallalkoz4snak adott 0 0
38 20. Részesedések, ériékpapirok, bankbetétek éridkvesztése 0 6987
39 21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 0 91
40 Ebbél: értékelési kiilonbozet 0 0
41 {IX. Pénziigyi miiveletek raforditisai 10 882 7 988
42 |B. Pénziigyi miiveletek eredménye -10 665 -7 879
43 |C. Adjzas el6tti eredmény 186 950 205922
44 [X. Adéfizetési kotelezettség 18 826 18 545
45 |D. Adézott eredmény A X63\124 187 377

Kelt: 2018. majus 25.
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GB & Partners Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.

I. ALTALANOS RESZ

I/1. A TARSASAG ROVID BEMUTATASA

A Prosperitds Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. alapitdsanak idépontja 2012. 4prilis 23.,
melyet a Févérosi Birosag, mint Cégbirdsag a Cg. 01-10-047426 cégjegyzékszamon vett

nyilvantartasba.

2014.12.12-i iddponttal a tarsasdg ij neve GB & Partners Kockdazati Tékealap-kezel6 Zrt.

A tarsasag székhelye:

A tarsasag tevékenységi kore:
PSZAF engedély szdma:

Képviselet modja:

A képviseletre jogosultak:

Feliigyeld bizottsagi tagok:

A részvénytarsasag mikodési modja:

A Tarsasag alaptokéje

1124 Budapest, Csorsz u. 49-51. IIl. em.
Fétevékenység: TEAOR 6630708 —

Alapkezelés

H-EN-III-1075/2012., datuma 2012.08.27.

egylittes

1. Pethed Tamas

Lakcime: 1025 Budapest, Szemléhegy utca 33/b

2. Gurz6 Anna Timea

Lakcime: 6725 Szeged Palfy u 57/B.

3. Almas Attila

Lakcime: 1145 Budapest, Pétervarad utca 19. L. em. 4.
1. Holbok Sandor

Lakcime: 1126 Budapest, Kl¢h Istvan utca 6. IV. em.
18.

2. dr. Dravucz Sandor

Lakcime: 1031 Budapest, Anyos utca 7.

3. dr. Stefanics Péter

Lakcime: 7624 Pécs, Alajos utca 16.

zartkor

5.882.354 (6tmillié-nyolcszaznyolcvankétezer-

haromszazétvennégy) darab egyenként 1,- Ft (azaz egy forint) névértékl és kibocsatasi
érték{i, azonos sorozatba tartozd névre sz616, dematerializalt torzsrészvényb6l all.

A Térsasdgban mindsitett tobbséget biztosité befolyassal rendelkezik a GB Capital Partners
Vagyonkezeld Zrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-048373, Székhely: 1124 Budapest, Csorsz utca 49-

51. III. emelet).

A cég jegyzett tokéje a beszamold fordulénapjan 5.882.354,- Ft.

A cég elektronikus elérhetdsége:
A cég honlapja: www.gbpim.com

A cég e-mail cime: info@gbpim.com

A cég kézvetlen kozleményeit a honlapjan teszi kozzé.
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GB & Partners Kockézati Tokealap-kezeld Zrt.

A Tarasag konyvvizsgalatra kitelezett, megbizott konyvvizsgiloja:

Név: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgéal6 és Tanacsado Kft.

Cim: 1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt. 3.

Konyvvizsgalat elvégzéséért felelds természetes személy: Szovics Zsolt

Regisztracios szam: 005784

A Térsasag éltal a kényvvizsgalonak a 2017. évre vonatkozo kdnyvvizsgalatért fizetett dij
300.000,- Ft + AFA.

I/ 2. A TARSASAG SZAMVITELI POLITIKAJANAK MEGHATAROZO
ELEMEI

A Tarsasag az alabbi fébb torvények, és rendeletek alapjan végzi tevékenységét,
vezeti konyveit és nyilvantartasait:

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol

2000. évi C. térvény a szamvitelrdl

2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol

2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasarol

327/2009. (XII. 29.) Korm. rendelet az egyes pénz- és tokepiaci szolgaltatasokat is végzd
egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol

A Térsasag Szamviteli politikdja a Szamviteli Térvényben megfogalmazott alapelvekre
éptil.

a.) Az iizleti év, a mérlegkészités idépontja
Az lizleti év megegyezik a naptari évvel, azaz a 2017.01.01.- 2017.12.31. kozotti idészak.
A mérlegkészités idépontja: 2018. &prilis 30.

b.) A beszimolo6 formaja, a valasztott mérleg- és eredmény-kimutatis formatum

A Térsasag Eves beszamolot készit.

A Téarsasag az ,,A” mérlegformatum-valtozatot késziti el, a szamviteli térvény szerinti
tagolast nem részletezi tovabb.

A Téarsasag az lizemi (iizleti) tevékenység eredményét osszkoltség eljarassal allapitja
meg, levezetésszer(i forméaban, a szdmviteli térvény szerinti tagoldst nem részletezi
tovabb.

¢.) Jelentds hibak kimutatasa

A Szamviteli Politikdnak megfeleléen az ellendrzés, onellenérzés sordn feltart hibak
akkor jelent6sek a Téarsasdg szamdra, ha a hiba feltdrdsanak évében a kiilonboz6
ellenérzések soran — ugyanazon évet érintben — megallapitott hibdk, hibahatdsok
eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Osszege
meghaladja az ellenérzott {izleti év mérleg-fo6sszegének kettd szazalékat, illetve ha a
mérleg-f66sszeg kettd szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forint.

d.) Az immaterialis javak €s targyi eszkozok értékestkkenésének elszamolasa

A Térsasag az immateridlis javak és targyi eszkozok terv szerinti értékcsokkenés
elszamolasanal a hasznos élettartam végén varhatdé maradvanyértékkel csokkentett
bekeriilési értékbdl indul ki. Hasznos élettartam az az id6szak, amely alatt az eszkozt a
Tarsasag id6aranyosan, vagy teljesitményaranyosan az eredmény terhére elszamolja. A
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GB & Partners Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.

Tarsasag az értékcsokkenést eszkozeire a haszndlatba vétel napjatol szamolja el. A
Térsasadg a targyi eszkozok és immaterialis javak leirdsanal linedris leirasi kulcsot
alkalmaz.

Az immateridlis javak ¢és Targyi eszkozok értékcsokkenése sordn alkalmazott
amortizacios kulcsok:

Immateridlis javak 20,0%
Ingatlanon végzett beruhazasok 20,0%
Egyéb berendezések, felszerelések
- Szdmitdstechnikai eszkdzok 33,0%
- Butorok 14,5%
- Gépjarmuivek 20,0%
- Kis érték(i targyi eszk6zok (100 e Ft értékhatar alatt) 100,0%

I3. A TARSASAG GAZDALKODASAT BEFOLYASOLO EGYEB
JELENTOSEBB ESEMENYEK

A Térsasdg azzal a céllal keriilt létrehozasra, hogy az Uj Széchenyi Kockazati
Tékeprogramok Kozos Magvetd Alap Alprogramjaban (GOP-2012-4.3/A) és a K6z8s
Novekedési Alap Alprogramjaban (GOP-2012-4.3/B), mint kézvetitd, részt vegyen. A
Térsasag mindkét palyazaton sikeresen szerepelt, igy létrehozta a Prosperitds Proseed
Ko6z6s Magvetd Kockazati Tokealapot 2,15 milliard Ft, a Prosperitds Profit Kozos
Novekedési Kockazati Tékealapot 6,43 milliard Ft jegyzett tokével.

2016. tizleti év folyaman az Alapkezel6 Iétrehozta az EXIM Exportszténzd
Magéntékealapot 10 millidard Ft jegyzett t6kével, valamint az EXIM No&vekedési
Magant6kealapot 6 milliard Ft jegyzett t6kével.

2016. m4jus 31-én az Alapkezel6 a Prosperitds Proseed Kozos Magvetd Kockazati
Tokealap 0j kibocsatasu, ,,C” sorozati befektetési jegyeibdl 333 millio névértéket
jegyzett le, melyb6l még a 2016-o0s év soran 214 millié forint névértéket, majd 119 millié
forint névértéket értékesitett. A 119 milli6 forint névértékli befektetési jegyhez
kapcsolédd valamennyi jog és kotelezettség vevdre torténd atszalldsdhoz az MFB Zrt.
elézetes engedélye sziikséges, valamint a vevdt terheld, még fenndllé 50 millié forint
vételar megfizetése, melynek fizetési hatarideje 2016. december 31. volt. Az Alapkezeld
kényveiben szerepld, fent emlitett 119 millié forint névértékd, ,,C” sorozatu Prosperitas
Proseed Koz6s Magvetd Kockdazati TOkealap befektetési jegyek 2017. december 31-i
értékelését az Alapkezeld elvégezte, mely a Prosperitds Proseed Ko6zds Magvetd
Kockézati Tékealap 2017. december 31-re vonatkozod, nem auditalt nettd eszkdzérték
adatai kertiltek felhasznalésra.

A Téarsasadg mérlegében Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapirok soron keriiltek
kimutatdsra a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok altal kibocsatott és a Tarsasag
tulajdondban [évo kiilonbszé befektetési jegyek.

A targyévben a Tarsasag gazdalkodasat befolyasold egyéb jelentdsebb esemény nem volt.
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GB & Partners Kockézati Tékealap-kezeld Zrt.

/4. A TARSASAGNAL A KONYVVITELI SZOLGALTATAS KOREBE
TARTOZO FELADATOK IRANYITASAERT, VEZETESEERT FELELOS
SZEMELY NYILVANOS ADATAI

Név: Partner Konyveld Iroda - Harmatos Csilla Kisad6zd
Cim: 1152 Budapest Cserba Elemér ut 35.
Regisztracids szdm: 138520

Az éves beszamold aldirdsara jogosultak az Igazgatdsag tagjai:

Gurzé Anna Timea lakcim: 6725 Szeged Palfy u 57/B. és
Pethed Tamés lakcim: 1025 Budapest, Szeml6hegy utca 33/b
Almas Attila lakeim: 1145 Budapest, Pétervarad utca 19.
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. IL/1.
IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZOK
2017.12.31

eFt

Immaterialis | Ingatlanok és a Miiszaki Egyéb Beruhazasok, | Osszesen
kapcsolodé
javak vagyoni berendezések, | berendezések, | felijitasok
gépek, felsz.,
értékii jogok jarmiivek jarmiivek
Bruttoé érték
Nyitdegyenleg 1407 41 555 0 42 962
Novekedés 2 331 1683 4014
Novekedés (kisértékii) 537 537
Csokkenés 90 90
Zarbegyenleg 1407 2331 0 43 685 0 47 423
Ertékcsokkenés
Nyitbegyenleg 958 0 0 7285 0 8243
Novekedés terv szerint 100 390 8 140 8 630
Novekedés (kisértékii) 537 537
Novekedés terven
feliili 0
Csokkenés kivezetés
miatt 90 90
Csokkenés visszalirds 0
Zaroegyenleg 1058 390 0 15 872 0 17 320
Nett6 érték

Nyitéegyenleg 449 0 0 34270 0 34719
Valtozas -100 1941 0 -6 457 0 -4 616
Zardegyenleg 349 1941 0 27 813 0 30 103

JelentBsebb tételek, valtozdsok magyarazata:
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GB & Partners Kockéazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. IL/2.
KOVETELESEK
2017.12.31
eFt
Eloz6 év Targyév
Kovetelések aruszallitasbdl €s szolgaltatasbol
(vevok) 0 0
Kovetelések kapcs.vall.szemb. 85244 10000
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo
vallalk.al szemben 0 0
Valtékovetelések 0 0
Egyéb kovetelések 1980 10906
Osszes kovetelés 87224 20906

Jelentdsebb tételek, valtozasok magyarazata:

Az egyéb kovetelések legjelentSsebb tétele 2016. évben a PPK Magvetd Kockazati Tékealap befektetési jegyeinek
megvasarlasaval kapcsolatos kovetelés. A kivetelések egy csekély része addjellegti kovetelés. 2016. évben a Kapesolt
vallalkozassal szembeni kovetelések sszege 78.363 e Ft-tal nétt, amely kélesén a GB Capital Vagyonkezeld Zrt.
részére. Az Egyéb kovetelések koziil pedig kikeriilt a befektetési jegy megvasarldsaval kapcsolatos kovetelés. 2017.
évben a Kapcsolt vallalkozassal szembeni kévetelés 10.000 ezer Ft a a GB Capital Vagyonkezel6 Zrt.-vel szemben, az
egyéb kovetelés pedig foként adojellegii kdvetelésbol tevodik dssze.
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GB & Partners Kockézati Tokealap-kezel6 Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. 11./3.

Befektetett pénziigyi eszkozok utan elszamolt
értékvesztés

2017.12.31

Szamvitelben elszamolt
értékvesztés

Téargyévben €s a korabbi években nem keriilt elszdmolasra
eFt
Nyito Novekedés Csokkenés Z3aro
0 6 987 0 6 987

A Befektetett eszkozok kozott talalhaté PP Magveté KTA "C" sorozat Befektetési jegyeire 6.987
e Ft-nyi értékvesztés keriilt elszdmoldsra.
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt.

AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

Aktiv id6beli elhatarolasok
0sszesen:

Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa
Koltségek, raforditasok aktiv idobeli
elhatérolasa

Jelentdsebb tételek, véaltozasok magyarazata:

2017.12.31

Elozo év

I11./4.
ekt

Targyév
6 25
6 25
0 0

A bevételek elhatdrolasdban a 2016. évben és a 2017. évben is teljes egészében kamatbevételek szerepelnek.
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GB & Partners Kockézati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. I1./5.

SAJAT TOKE ALAKULASA

2017.12.31

eFt

Megnevezés Nyit6 érték Evkozi Z4ro6 érték
Novekedés | Csokkenés

Jegyzett toke 5000 882 0 5882
Jegyzett, de még be nem fizetett
téke 0 0 0
Toketartalék 0 0 0
Eredménytartalék 0 168 124 165 000 3124
Lekotott tartalék 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0
Adézott eredmény 168 124 187377 168 124 187377
SAJAT TOKE 173 124 356 383 333 124 196 383

JelentGsebb tételek, valtozasok magyarazata:

A 2016. évi adozott eredménybdl a tarsasag 165.000 ezer forintot osztalékként kifizet, az
ezen feliili rész az eredménytartalékba keriil atvezetésre. A Tarsasag Igazgatosaga a 2017.
évi eredmény alapjan 187.000 ezer forint osztalék kifizetését javasolja. E javaslat a
kozgylilés jovahagyédsaval még nem rendelkezik.

2017.06.28-4n a Tarsasag részvényese tokeemelésrdl dontott. A modositott alapszabély
szerint az 0j tulajdonos 882.354,- Ft t0két fizetett meg, mellyel a tarsasag alaptokéje
5.882.354 - forintra emelkedett, igy az 4j tulajdonos a tarsasadgban 15%-0s részesedést
szerzett.
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GB & Partners Kockézati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. I1./6.
LEKOTOTT TARTALEK
2017.12.31
El6z6

év Targyév Eltérés

ekt eFt |eFt| %
Nem v. korlatozottan forgalomképes eszkzok értéke 0 0] 0 0%
Jogszab. szerint v. Onkéntesen lekotott tartalék 0 0] O 0%
Osszes toketartalék terhére lekotott tartalék 0 0] 0 0%
Visszavas. sajat rv., lir. értéke, de min. a névérték 0 o] O 0%
Atalakulési vagyonfelért. miatt fizetends tars. ad6 0 0] O 0%
Alap.-atszerv. és kisérleti fejl. akt. értéke (nettod) 0 0] © 0%
A Szamtv. 33.8(2) és 41.§(4) kiilonbbzete 0 0] 0 0%
A tbketart-bol lekdtendo tart., ha a téketart. nem elég 0 0] O 0%
A tulajdonosként fizetend6 pétbefizetés Osszege 0 0] O 0%
Jogszab. szerint v. 6nkéntesen lekotott tartalék 0 0] 0 0%
Osszes eredménytartalék terhére lekotott tartalék 0 0] O 0%
Potbefizetés a veszteségek fedezetére 0 0f{ o 0%
Osszesen 0 0| o 0%

Jelenttsebb tételek, valtozasok magyardzata:
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. IL./7.
2017.12.31

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
eFt

El6z6 év Targyév

Hosszu lejaratra kapott k6lcsondk 0 0
Atvaltoztathato kotvények 0 0
Tartozasok ktvénykibocsatasbol 0 0
Beruhdazasi és fejlesztési hitelek 0 0
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
Tartos kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
Tartos kot. egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalk.-al szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 10 291 6251
Osszes hosszi lejarath kotelezettség 10 291 6 251
Jelentdsebb tételek, valtozasok magyarazata:
A Térsasag hosszl lejaratt lizing kotelezettsége jelenik meg itt.
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
eFt

El6z6 év Targyév

Rovid lejaratt kdlesondk 0 0
ebbol: az atvaltoztathatd kétvények 0 0
Rovid lejaratu hitelek 0 0
Vevoktol kapott eldlegek 0 53000
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 1 864 745
Valtotartozasok 0 0
Rovid lejarata kotelezettségek kapcesolt vallalkozéassal szemben 165000 104 756
Rovid lejarata kot. egyéb részesedési viszonyban 1év6 véllalk.-al
szemben 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 67565 16676
Osszes rovid lejarata kotelezettség 234429 175177

JelentOsebb tételek, valtozasok magyarazata:

A Rovid lejaratl kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben sor 2016. évben engedményezés miatti
kotelezettség 165 millié Ft 6sszegben. A 2017. évben itt az engedményezés miatti 80 millié Ft, valamint az
osztalékbdl még fennallé kotelzettség jelent meg.

Az egy€b rovid lejaratu kotelezettségek bérbol (6.863 e Ft) és jarulékaibol (5.885 e Ft) erednek, rovid lejarata
lizing kotelezettségb6l (3.656 e Ft) , cégautd add kotelezettség (165 e Ft). Az egyéb kiilonféle rovid kotelezettség
Osszege 107 e Ft.

A vevOkt6l kapott eldlegek soron a befektetési jegy értékesitéssel kapcsolatos kételezettség szerepel (53 millio
Ft)
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. 11./8.

2017.12.31

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS A

MERLEGKESZITESNEL
eFt eFt
Tartozik Kovetel
4611 Tarsaséagi ado elszamolasa 2312 0

Helyi lpar(izési ado
4691 elszamolasa 10 0
4633 llletékfizetési kot.elsz.szla 3 0
468 Altalanos forg. Adod 2

4612 Kulenadd 7 240 0
9567 0
Atcsoportositas az egyéb kovetelések kozé dsszesen: 9567
Atcsoportositas az egyéb kitelezettségek kozé dsszesen: 0

Hosszu lejarata kotelezettségek koziil atsorolas

rovid lejarata kotelezettségek kozé
eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé osszesen: 4 040
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GB & Partners Kockéazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. I1./9.
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK
2017.12.31
ekt
Elozo év Targyév
Irodahelyiség bérleti dfj 1957 0
PR szolgéltatasok 1905 635
Jogi szolgaltatés 1143 27
IT koltségek 0 225
Alapkezeldi dijbevétel 152 982 97 060
Egyéb 11271 674
Passziv idébeli elhatarolasok
O0sszesen: 169 258 98 621
14/22
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt.

I1./10.A.

JOVEDELEM- (NYERESEG-) MINIMUM OSSZEGENEK

MEGALLAPITASA

2017.12.31
Osszeg

Megnevezés eFt

Ertékesités nett6 drbevétele 520 155

Egyéb bevétel 777

Pénziigyi miiveletek bevételei 109

Eladott druk beszerzési értéke 0

Eladott (kozvetitett) szolgéltatdsok értéke 0

Korrekcidk 0

Korrigalt 6sszes bevétel 521041

Nyereség minimum 10 421

Ado6zas elbtti eredmény: 205 922

Térsaségi ad6 alapja: 206 055

Fizetendd tirsasigi ad¢ alapja: 206 055

Az értékesités netto arbevétele kockézati tokealap-kezelési tevékenységbol szarmazik.

Minimumadé korrekciék
6.8 eFt
(8) b)

A jogel6d tagjandl, részvényesénél - a kedvezményezett atalakulassal 1étrejott addézoban szerzett

részesedés bekeriilési értékeként - az adéévben elszdmolt bevétel 0
(8)c) Az atruhdzo tarsasagnil kedvezményezett eszkozatruhdzas esetén az 6ndlld szervezeti egységének

atruhdzésa alapjan az ad6évben elszdmolt bevétel

0

(8) d) A megszerzett tarsasdg tagjanal, részvényesénél a kedvezményezett részesedéscsere alapjan

kivezetett részesedésre az adoévben elszamolt arfolyamnyereség.

0

(9)a) 1. Kedvezményezett 4talakulds esetén a jogeldd tagjanal, részvényesénél az altala csokkentd tételként

figyelembe vett 6sszegb6l a megszerzeit részesedes bekeriilési értéke csdkkentéseként, konyv

szerinti értéke kivezetéseként az adoévben barmely jogeimen elszamolt (de 8sszesen legfeljebb a

részesedésre az emlitett rendelkezés alapjan csokkentd tételként figyelembe vett) dsszeg, tovabbé

jogutéd nélkiili megszlinésének ad6évében az a rész, amelyet még nem szdmolt el ndveld tételként, 0
(9)a)2. Kedvezményezett részesedéscsere esetén a megszerzett tarsasag tagjanal részvényesénél az éltala

csokkento tételként figyelembe vett 9sszegb6l a megszerzett részesedés bekertiilési értéke

csokkentéseként, kdnyv szerinti értéke kivezetéseként az adéévben barmely jogcimen elszdmolt (de

Osszesen legfeljebb a részesedésre az emlitett rendelkezés alapjan csokkentd tételként figyelembe

vett) dsszeg, tovabba jogutdd nélkiilli megsziinésének adéévében az a rész, amelyet még nem

szamolt el ndveld tételként, 0
(9) b) Kedvezményezett eszkdzatruhdzas esetén az atvevd tarsasdgnal, az 4truhazonal az Osszes bevétel

cstkkentéseként figyelembe vett 6sszegb0l az atvett targyi eszkozokre és immaterialis javakra a

szamviteli el6iras alapjan elszdmolt értékcstkkenésnek az atvett eszkozok bekertilési értéke

aranyaban szamitott 8sszeggel, tovabba jogutod nélkiili megsziinésének adéévében a fennmarado

Gsszeggel. 0
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GB & Partners Kockdazati Tékealap-kezel6 Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. IL/11.
AZ ERTEKESITES NETTO ARBEVETELENEK
OSSZETETELE
2017.12.31

ekt
Tevékenységenkénti osszetétel El6z06 év Targyév
Kockézati tékealap kezelés 467 619 519 058
Atharitott koltségek arbevétele 0 1097
Ertékesités netté arbevétele dsszesen: 467 619 520 155
JelentGsebb tételek, valtozasok magyarazata:
Foldrajzi teriiletenkénti 6sszetétel El6z6 év Targyév
1. belfoldi teriilet 467 619 520 155
Ertékesités netté arbevétele dsszesen: 467 619 520 155

Jelentdsebb tételek, valtozdsok magyarazata:

Alapkezel6i tevékenység 2013 évben kezd6doétt meg.
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GB & Partners Kockézati Tékealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. IL./12.
IGENYBE VETT SZOLGALTATASOK
2017.12.31
Megnevezeés El6z6 év Targyéyv
eFt eFt

Ingatlan bérleti dij 16 441 22 251
Utazési, kikiildetési koltségek 25 290 11208
Szakértéi dijak 29 240 11 565
Ugyvédi/jogi koltségek 17 335 3175
Informatikai koltségek 1435 3023
Uzletszerzési jutalék 0 33100
Telefon, internet 819 1504
Konyvelés, konyvvizsgalat, BE,
adminisztracios szolg. 15 653 6 966
Marketing koltségek 5 876 9 362
Munkaer6 kézvetitési
koltség 0 5264
Egyéb koltségek 4 045 7 291

116 134 114 709

| Igénybe vett szolgaltatisok §sszesen

JelentGsebb tételek, valtozasok magyarazata:

A Térsasag ndvekedésével parhuzamosan nagyobb irodahelyiség bérlete valt sziikségessé, ez indokolja a bérleti dij
novekedést. A Tarsasag 2016. évben két uj Kockazati T6kealap kezelését kezdte meg, a megndvekedett
tevékenység mind a befektetések, mind az alapok kapcsan jelentds szakértoi, tigyvédi és konyvvizsgaloi
szolgaltatas igénybevételét tette sziikségessé. A befektetések bevonzésa megnétt marketing koltséggel jar.
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. ITL/1.
SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK
2017.12.31
Megnevezés Fizikai | Szellemi | Osszesen
eFt eFt eFt

Munkavdllaldk bére, prémiuma, jutalma 0| 120513 120 513
Személyesen kozremiikodod tagok kivétje 0 0 0
Tiszteletdijak 0 0 0
Megbizasi dijak 0 0 0
Bérkoltség dsszesen 0] 120513 120 513
Személyi jellegii egyéb kifizetések
Adokoteles juttatds 695 695
Nem addkoteles személyi jellegli kifizetés 2932 2932
Természetbeni juttatds addja 344 344
Szerz6i jogdij 0
Reprezenticid 1253 1253
Betegszabadség, tappénz 0
Egyéb személyi jellegli kifizetések 106 106
Személyi jellegii egy¢b kifizetések dsszesen 5330 5330
Bérjarulékok
Szocialis hozzajarulasi ado 0] 26436 26 436
Egészségiligyi hozzdjarulas 0 489 489
Szakképzési hozzajarulas 0 1808 1 808
Rehabilitacids hozzajarulas 0 0 0
Egyéb bérjarulék 0
Bérjarulékok dsszesen 0| 28733 28 733
Mindosszesen 0] 154 576 154 576
Atlagos dlloményi 1étszdm 6 11 11

A tarsasag vezeto tisztségvisel6i:

Név: Pethed Tamés Név: Almasi Attila

Lakcime: 1025 Budapest, Szeml6hegy u.33/b. Lakcime:

Anyja neve: Németh Eva Anyja neve:

Név: Gurz6 Anna Timea

Lakcime: 6725 Szeged Pélfy u 57/B

Anyja neve: Turi Magdolna Méria

A tarsasagnal igazgatésdg milkodik, melynek tagjai vezetd tisztségviselok.

e Ft
Brutté Jéarulékai
Vezetd tisztségviseldknek fizetett jarandosdg (bér+
prémium ,+tiszteletd{j) 52 680 12 380
Feliigyel6 bizottsag tagjainak fizetett jdrandosag 2 160 508

Vezetb tisztségviseld, igazgatdsagi tag, feliigyelbizottsagi tag részére koleson, elbleg kifizetés az tizleti évben nem volt.

1145 Budapest, Pétervarad u. 19. /4.

Frey Zsuzsanna
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. - I11./2.

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK
2017.12.31

eFt
S évnél hosszabb lejaratha kotelezettségek
nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek
Készfizetd kezesi megallapoddssal biztositott lizingszerzdés 29 000
Kornyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs
Jovobeni nyugdijfizetési kotelezettség
nincs
Jovobeni végkielégités-fizetési kotelezettség
nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartés bérlet)
nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek
Opciés tigyletek nincs
Hataridos tigyletek nincs
SWAP tgyletek nincs
Folyamatban 1évo peres iigyek
nincs
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GB & Partners Kockézati T6kealap-kezel6 Zrt.

GB & Partners Kockazati Tokealap-kezelo Zrt. IIL/3.
ELEMZESI MUTATORENDSZER
2017.12.31
érték eFt-
Megnevezés Mutatd szamitdsa érték eFt-ban % ban %
2016 2017
1. Sajat toke sajat toke x100 173124 - 0,00% 196383 - 0,00%
aranya idegen t6ke 0 0
2. Tokefesziiltségi idegen toke x100 0 - 0,00% 0 - 0,00%
mutatd sajat toke 173 124 196 383
3. Eladdsodottsag kotelezettségek x100 244721 . 141,36% 181428 - 92,38%
mutato sajat téke 173 124 196 383
4. Tokeerbsség sajat toke x100 173124 - 29,49% 196 383 - 41,22%
mutaté mérlegféosszeg 587 102 476 432
5. Llikviditasi forgdeszkdzok x100 156266 - 66,66% 57 180 - 32,64%
mutatd rovid lejaratu kotelezettségek 234 429 175 177
Likviditasi
6. gyorsrata forgdeszkozok-készlet x100 156266 -  66,66% 57180 - 32,64%
rovid lejératu kotelezettségek 234 429 175 177
7. Adoéssdgszolgalati  addzott eredmény-€cs x100 163 211 0,00% 178210 - 0,00%
fedezet mutatd HL két. esedékes torlesztorészlete 0 0
8. Tokearanyos adozott eredmény x100 168124 . 97,11% 187377 - 95,41%
j6vedelmezfség sajat toke 173 124 196 383
9. Arbevétel ardnyos adézott eredmény x100 168124 - 35,95% 187 377 - 36,02%
jovedelmezoség netto arbevétel 467 619 520 155
8. Eszkézardnyos adoézas el6tti eredmény x100 186 950 - 31,84% 205922 . 43,22%
nyereség 0  Osszes eszkoz 587 102 476 432
10. Eszkozaranyos adézott eredmény x100 168124 -  28,64% 187377 - 39,33%
jovedelmezOség eszkdz §sszesen 587102 476 432
21/22
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GB & Partners Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.

GB & Partners Kockazati Tékealap-kezelo Zrt. I1L./4.
CASH FLOW
2017.12.31
eFt
El6z6 év Targyév

01. | Addzas el6tti eredmény +- 186 950 205 922
02. | Elszamolt amortizaci6é + 4913 9167
03. | Elszamolt értékvesztés és terven feliili ECS + és visszairas + - -583 000 6 987
04. | Céltartalékok allomany véltozasa + - 0 0
05. | Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + - 0 0
06. | Szallitdi kotelezettségek dlloményvaltozasa + - -7367 -1 119
07. | Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek dlloméanyvaltozéasa + - 226 624 -58 505
08. | Passziv id6beli elhatdrolasok allomanyvéltozasa + - 127 423 =70 637
09. | Készletek alloméanyvaltozasa -+ 0 0
10. | Vevokovetelések dlloményvaltozasa -+ 7919 0
11. | Egyéb kovetelések dllomanyvéltozasa -+ -55386 66 318
12. | Ertékpapirok alloméanyvaltozasa -+ 0 0
13. | Aktiv id6beli elhatéroldsok allomanyvéltozasa -+ 1019 -19
14. | Fizetett, fizetend adé -18 826 -18 545
15. | Fizetett, fizetend$ osztalék, részesedés -130 587 -165 000
I. | Miikodési cash flow ( 01.-15. sorok ) -240 318 -25 431

16. | Immateriélis javak, targyi eszkdzok beszerzése - -38 746 -4 551
17. | Immateriélis javak, targyi eszkozok eladdsa + 0 0
18. | Befektetett pénziigyi eszkozok beszerzése - 0 0
19. | Befektetett pénziigyi eszkozok eladésa + 214791 0
20. | Kapott osztalék + 0 0
I1. | Befektetési cash flow ( 16.-20. sorok ) 176 045 -4 551
21. | Jegyzett toke emelés bevétele + 0 882
22. | Kotvénykibocsatas bevétele + 0 0
23. | Hitel és kolcson felvétele + 90 251 0
24. | Hosszi lejarari adott koleson, bankbetét allomanycsokkenése + 0 0
25. | Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0 0
26. | Jegyzett toke leszallitasa - 0 0
27. | Kotvény visszafizetése - 0 0
28. | Hitel és k6lcson torlesztése - -1 847 -3 668
29. | Hosszi lejarara adott koleson, bankbetét alloménynovekedése - 0 0
30. | Véglegesen atadott pénzeszkdz - 0 0
31. | Alapitokkal szembeni ill. egyéb kotelezettségek véltozasa  +- 0 0
I1I. | Finanszirozasi cash flow ( 21.-31. sorok) 88 404 -2 786
IV. | PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1 +II1. sorok ) 24131 -32 768

o GB & Partners -\ .
Budapest, 2018. majus 25. Kockazati Tokealap-kezeld Zrt M ~ [
a

1124 BudapBsEiCsorsz u. 49-51.
Addszam: 23954845-1-43

0

4s vezetdje
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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
A GB & Partners Kockdzati Tékealap-kezel6 Zrt. tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztik a GB & Partners Kockazati T6kealap-kezeld Zrt. (a ,Tarsasag") mellékelt 2017, évi
éves beszamoldjdnak a konyvvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2017. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkézok és forrasok egyezd végosszege
476.432 eFt, az addzott eredmény 187.377 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen idéponttal
végz6dS évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika jelentés
elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé kiegészit§ mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhatd és valds képet ad a GB & Partners
Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt. 2017. december 31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl,
valamint az ezen id8ponttal végz6ds (zleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szélé 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
.Szamviteli torvény") és az egyes pénz- és tbkepiaci szolgéltatdsokat is végz8 egyéb
vallalkozdsok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezetiségének sajatossagairdl
szold  327/2009. (XIl. 29.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban: ,korményrendelet")
dsszhangban.

A vélemény alapja

Kénywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Gsszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall¢ felel6sségink bévebb leirdsat
jelentéslink ,A konyvvizsgald éves beszamold konywvizsgalatdért valé felelGssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és
a Magyar Kénywvizsgaldi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartési (etikai) szabélyairél és a
fegyelmi eljarasrél szOlé szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete éltal kiadott ,Konywvizsgaldk Etikai
Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-ben)foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen norméakban
szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydz8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nydijt véleményltinkhoéz.

Egyéb informécidk: Az Uzleti jelentés

Az egyéb informdcidk a GB & Partners Kockazati T6kealap-kezel§ Zrt. 2017. évi (zleti
jelentésébdl dllnak. A GB & Partners Kockazati Tékealap-kezel§ Zrt. (igyvezetése (a
tovébbiakban: ,vezetés”) felelds az Uzleti jelentésnek a szémviteli térvény, illetve egyéb més
jogszabdly vonatkozd elirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink , Vélemény"
szakaszaban az éves beszadmoléra adott véleménylink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold ltalunk végzett konywvizsgélatéval kapcsolatban a mi felel8sségiink az (izleti
jelentés atolvasasa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a kdnywvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként dgy tlinik-e, hogy az Iényeges hibas &llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informéacick lényeges hibas 4llitast
tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.,
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A szdmviteli torvény alapjdn a mi felelsséglnk tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozd eléirdsaival 6sszhangban van-e, és
errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjdrdl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint GB & Partners Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. 2017. évi Uzleti jelentése
minden lényeges vonatkozdsban &sszhangban van a GB & Partners Kockéazati T6kealap-kezeld
Zrt. 2017. évi éves beszdmoldjdval és a szamviteli torvény vonatkozd elbirdsaival. Mivel egyéb
més jogszabdly a Térsasdg szdmdra nem ir el§ tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uizleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondés vagy lényeges hibés 4llitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetds és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszémoldnak a szamviteli térvénnyel és az egyes pénz- és tékepiaci
szolgéltatasokat is végzd egyéb véllalkozdsok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szoélé 327/2009. (XII. 29.) kormanyrendelettel 6sszhangban
torténd és a valds bemutatas kévetelményének megfelel elkészitéséért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbdl,
akar hibabdl ered& lényeges hibés allitdstdl mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
véllalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozds folytataséval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszdmols Osszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérS rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd,
kérilmény nem &ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek a Tarsasdg pénzigyi beszamolési folyamatanak
felligyeletéért.

A kbnyvvizsgélod éves beszdmold kényvvizsgélataért vald felelGssége

A kbnywvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszémold
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akdr hibabdl ered6 Iényeges hibas éllitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmaz6 fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossag magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konywvizsgélat mindig feltdrja az
egyébként [étez& lényeges hibas llftast. A hibés allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
[ényegesnek mindsiinek, ha ésszerl lehet az a vérakozés, hogy ezek onmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznéldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi
ddntéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardok szerinti kénywizsgalat egésze sorén szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akér csaldsbodl, akér hibdbdl eredd
Iényeges hibas éllitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas koénywizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel§
kénywvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csaldsbdl
eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsénak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl
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eredéé, mivel a csalds magéban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szdndékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat.

o Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans bels§ kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérdlmeények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozés
folytatdsanak elvén alapuldé éves beszamold Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanséag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozés folytatéséra vald képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, flggetlen
konywvizsgéldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszédmoldban 1év6
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kénywvizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Joévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni.

. Ertékeljuk az éves beszdmold dtfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgélé ligyletek és események valés bemutatésa.

s Avezetés ésaz irdnyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kényvvizsgélat tervezett hatkorét és litemezését, a kdnywvizsgélat jelentés
megéllapitasait, beleértve az Alap 4&ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossédgait is, ha voltak
ilyenek,

Budapest, 2018. méjus 25.
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