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Kiegészité mellékiet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2017.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungéria Biztositd Rt.
kezdemeényezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

2017. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszam 181 717 fére
csOkkent.

A taglétszam alakulasat, a szolgaltatasok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi id6
leteltét kovetd kifizetések alakulasat az A/1.1., A/1.2., A/2., A/3.1., A/d1., Al42.,
tabak. tartalmazzék. Ezzel a létszammal a Pénztar az 6nkéntes nyugdijpénztarak
kdzott vezetd szerepet foglal el.

A nyugdijpénztar 2017. évben 2.151.munkaltatéi taggal &It munkaltatoi
szerzbdésben. A munkaltatoi kdtelezettség vallalasok rendre teljesultek.

2017. évben 84 tamogatéi adomanyozdi szerzédés volt hatalyban. A tamogaté
kotelezettség vallalasok rendre teljesliltek.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfelligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

A Févarosi Torvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szami végzése 2013. december
5.-én emelkedett jogerdre mely alapjan 2012, apriis 1.-i nappal jovahagyta az Allianz
Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztar 6nkéntes és magan agazatainak
szétvalasat, és egyben az 6nkéntes agazat jogutddjaként az Allianz Hungéria
Onkéntes Nyugdijpénztarat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete H-EN-1V-15/2013. szamu hatérozataban
a pénztari dgak szetvalasa utan az 6nkéntes agazat tevékenységi engedélyt kapott.

2017. evben az Igazgatotanacs és az Ellenérzé Bizottsag 3-3 fével latta el feladatat,
részlkre a Kiildétt kozgy(ilés korabbi hatarozata alapjan tisztelet dij kertil
szamfejtésre melynek nagységa 2017. évben 9.000 ezer Ft volt.

2017. évben az Ugyvezetd brutté bére 7.679. ezer Ft, juttatasa 79 ezer Ft volt.

2017. junius 1-t6l a Nyugdijpénztarnal szervezeti atalakitas tortént.
Megsz(int az (gyvezetd igazgatoi statusz és az alabbiak szerint keriiltek a feladatok
meghatarozasra:

1) Strategiai igazgato

2) Pénzigyi és informatikai igazgatd

3) Jogi és lgyfélkapcsolati igazgato

4) Adminisztraciés igazgatd



I. A nyugdijpénztar bevételel, szolgaltatasai

1. A nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 4.000 Fit/hé (A tagdij a tag vallalasa szerint
kereset aranyos vagy fix 6sszegli is lehet.)
b, befizetések gyakorisédga: havi
¢, egyedi tAmogatasi lehet6sé- |Az alapszabély
gek (tdmogathatd tagsagi|Alapszabaly

korok)

.9.3. A tamogaté jogosult meghatarozni, hogy az
adomanyt a pénztar milyen célra és milyen médon
hasznalhatja fel, de adomany csak a
pénztartagsag egészének vagy a 9.4. pontban
meghatarozott tagsagi kdrnek nyujthato.

9.4. Adomanyban részesiilhet:

a) az ugyanazon munkalatéval munkaviszonyban
allé penztartagok kore;

b) az ugyanazon munkaltatétol nyugdijba vonuit
pénztartagok kére;

¢) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel tagséagi
viszonyban allé pénztartagok kore;

d) a nyugdijkorhatart betdltott pénztartagok kore;
e) a nyugdijkorhatart a tamogaté altal
meghatarozott idétartamon belul elérd
pénztartagok kore;

f) az ugyanazon munkaltaténal ugyanazon
beosztast betoltd vagy ugyanazon munkakért
ellaté pénztartagok kére;

g) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allo, a nyugdijkorhatart a tamogato

altal meghatarozott idétartamon beliil eléré
pénztartagok kore;

h) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
all6, az adott munkaltatonal a

tamogaté altal meghatarozott idétartama
munkaviszonnyal rendelkezé pénztartagok

kore;

[) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allo, az adott naptari évben a tamogaté

altal megjelélt 6sszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesité pénztartagok kore;

j) az ugyanazon jogi személlyel vagyjogi

szemilvissgoslnemrendallkozd gordasag!
tarsasaggal-tagsagi viszonyban all6 pénztartagok
kore; _

k) az ugyanazon munkaltatéval munkavégzésre




iranyulé egyéb (megbizasi, vallalkozasi)
jogviszonyban allé6 pénztartagok kére

) adott id6szakban pénztarba belépdk kére,

m) a thmogaté altal meghatarozott pénztartagok
kore.

9.5. Az adomany 3%-at kotelezben a pénztar
miikddési alapjaban kell jovairni.

d, Felosztasi elvek (a
befizetések %-aban)
a havi rendszeres tagdij
és eseti befizetés esetén
évi 10.000 Ft alatt

évi 10.001 Ft és 120.000
Ft k6zotti részre

évi 120.001 Ft és 240.000
Ft kozotti részre

évi 240.001 Ft és 500.000
Ft kozotti részre

évi 500.001 Ft feletti részre

fedezeti tartalék 90,00 %
mikodési tartalék 9,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 94,00 %
miikddési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 96,00 %
miikodési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 98,00 %
mik&dési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 99,00 %
mukodési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

A Pénztar alapszabalyaban rogzitette az ujonnan belépd, mas pénztarbdl atléps
tagok esetében eltérd felosztasi elveket alkalmaz.

Az Alapszabaly régziti ez eltéré felosztas szabalyait:,10.3.2.
Az Uj belépdk, mas pénztarbdl atlép6 pénztartagok elsé kéthavi tagdijabél a
m(ikédési tartalékra 4000 forinttal nagyobb 6sszeg keril felosztasra, mint ami az

egyébként meghatarozott aranyok

alkalmazasabol adédna.”

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas és/vagy

- egydsszegl kifizetés

. Miikbdés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Kbnyves Kélman krt. 48-52. sz. alatti bérelt

ingatlanban folytatja.




A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezddédben sajat maga végzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szdmara az informatikai szolgaltatast az Allianz Hungaria Zrt. biztositja.

A pénztar vagyonkezeldje az Allianz Alapkezeld Zrt. A vagyonkezeld biztositjia a
mindenkori jogszabalyokban elbirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.

A Dbefektetési Ugyleteket az Allianz Hungaria Nyugdijpénztarral egyeztetett
befektetési politika és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan
szervezik és bonyolitjak le. A vagyonkezeld tevékenységéért dijazasban részesiil,
melynek mértéke a piaci értéken szamolt éves atlagos befektetési allomany 0,76 %.
(kiegyensulyozott, kockazatvallalé, ndvekedési porfolio) A Klasszikus, Likviditasi,
Miikédési portfolidk esetében a vagyonkezelé tevékenységért piaci értéken szamolt
éves atlagos befektetési allomany 0,7 % dijazasban részesllt. Ezen feliil a
Nyugdijpénztart terhelik a befekietések kapcsan felmer(lé egyéb koltségek
(bankkéltségek, AETF dij, KELER kdltség) is.

A Pénztar a fuggd, az életjaradék és a szolgaltatasi portfoliokat 2017. évben
visszavette sajat vagyonkezelésbe. A sajat vagyonkezelés személyi, targyi
feltételeivel a Pénztar rendetkezik.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) 2017. februar 28.-ig az Unicredit Bank
Hungary Zrt. végezte a Nyugdijpénztar szamara.

2016. évben a Penztar letétkezelbi palyazatot irt ki, mely alapjan 2017. marcius 1-tol
a Raiffeisen Bank Zrt. vette at a letétkezelési illetve a befektetési szamla vezetési
tevékenységet. Ennek keretében a letétkezelénél letétként kezelt, valamint a Keler
Zrt.-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrél nyilvantartast
vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozé elbirasokat.

A tarsasag konywvizsgaldja a FOT AUDIT Konywizsgdlé Kft. bejegyzett
kdnyvvizsgaldja, Liptakné Olah Eva.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény, az
onkéntes kolcsbnés Dbiztosité pénztarak beszamoldsi és  kdnyvvezetési
kételezettségérdl szolo 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan (zemgazdasag
szemléletli kettds konywvitelt vezet és a naptari év végén az eszkézeirdl és annak
forrasair6l éves pénztari heszamolét készit, amelyet a naptari év végén december
31-ével, mint fordulénappal zar le.

2017. évben a Lilly Nyugdijpénztar (dprilis 01) és a 3M Nyugdijpénztar (julius 01)
beolvadt Nyugdijpénztarunkba.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztar mikédésének eredménye
2017. évben 299.369 ezer Ft volt, mely az el6z6 évi eredményhez képest értékben
275.734 ezer Ft-al javult. A nem fizeté tagoktél hozam levonas elszamolasa 2017.
évben valtozott. Korabban ezen a jogcimén a fedzeti tartalékbdl levont és a tartalék
tékébe és a likviditasi tartalékba jovairt osszegek kdzvetlenli a tartalékok kozott



mozogtak. A valtozés lényege, hogy a csdkkentd és noveld tételek az adott tartalék
eredményén keresztul jelennek meg a mérlegben.

Tartalékok alakulasa
adatok ezer Ft-ban

2016. 2017. Valtozas
Sajat téke 1840992 2142061 301 069
ebbdl tartalék tGke 1817 357 1842 692 25335
ebb&l M(ikodés és
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti eredménye 23 635 299 369 275734
Fedezeti tartalék 170936 717 | 187 514 427 16 577 710
Likviditasi céltartalék 251 800 275 264 23464

A tartalék t6ke valtozasa két elembdl all.

1. 2016. évi miikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredmény atvezetése (23.635 ezer Ff)
2. 2017. évi tartalék toke valtozas (1.700 ezer Ft)

A tartaiék tbke valtozasat két osszetevd alakitotta. A beolvadd pénztarak pozitiv
tartalék tokével zartak le tevékenységiiket, melynek Osszege 1.709 ezer Ft volt. A
tartalék tékébdl a likviditasi tartalékba 9 ezer Ft kerlilt atcsoportositasra.

A 2017. évi miikddés és kiegészitdé vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye szintén két elembdl all:
1) nem fizetd tagok hozam levonas mikodési tartalékba vald jovairasa
(255. 314 ezer Ft)
2) a pénztar mikodési tevékenység eredménye (44.055 ezer Ft)

A 2017. évi milkbdés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye is pozitiv eredménnyel zart.

A mikodeési ceéld bevételek (befektetési tevékenység bevétele és a kiegészité
vallalkozasi tevékenység bevételei nélkil) az el6zd évhez képest 0,86%-kal
emelkedett. A bevétel dsszehasonlithatésaga érdekében a nem fizetd tagoktél levont
hozam Gsszegével cstkkentett bevételt vettiik figyelembe.

A mikodéssel kapcsolatos raforditasok 0,3%-kal csGkkentek.

A szokasos miikddési tevékenység eredménye az el6zb két tényezd egyiittes
hatasaként jelentésen javult, a 2016. évi 3.412 ezer Ft nyereséggel szemben 2017.
évben 16.127 ezer Ft pozitiv eredménnyel zart. Természetesen az
Osszehasonlithatosag érdekében a bevételek esetében az Uj elemmel korrigalasra
keruit az eredmény.



2017.évi tényleges mikodési tevékenység a 2017. évi terv 6sszehasonlitasa

2017. éviterv | 2017. évi tény 2017. évi
Sorszdm| Megnevezés (adatok ezer | (adatok ezer Ft- tervteljesités
Ft-ban) ban) (adatok %-ban)

Bevételek

001 Sss7688N 893 951 1440078 161

002 |Tagdijbevétel 471 738 546 231 116
Tagok egyéb

003 befizetése 107 852 88 801 82
Tamogatas,

004 adomany 2072 5113 247
Atcsoportositas

005 mas tartalékbol 197 063 1700 1
Befektetések

006 P —— 31872 76 568 240

007 |Egyéb 83 354 721 665 866
Kiadasok

008 ss7656N 717 887 1139 009 159
Befektetési

009 Kiadasok 13196 49 875 378
ebbdl:

010 vagyonkezelés 12 749 13 829 108
kiltsege
letétkezelés

011 kSltsége 213 481 226
egyéb befektetési

012 raforditas 234 35 565 15199
Tiszteletdijak és

013 jérulékaik 11 432 10 980 96
Bérkoltség és

014 jérulékai 368 300 318171 86

015 | Nyilvantartasi dij 0 0 #ZEROOSZTO!

016 | Tagszervezési dij 25000 32771 131
Anyagjellegli

017 raforditasok 233 466 235 959 101

018 |FellOgyeleti dij 42 605 47 201 111
Atcsoportositas

019 |fedezeti 0 0 #ZEROOSZTO!
tartalékba
Egyé&b terhel6

020 tetelek 23 888 444 052 1859
Miikodési

021 |levekenység 176 065 301 069 171

eredménye Sajat
toke valtozas




A nyugdijpénztar kiegészit$ vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegeészitd vallalkozasi tevéekenység eredményének alakulasa

Megnevezés 2016. év 2017. év valtozas %-ban
{adatok ezer Ft- | (adatok ezer
ban) Ft-ban)
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevétele 3.700 3.600 -2,70
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység raforditasa 2.669 2.365 -11,39
Kiegészité vallalkozasi tevékenység eredménye 1.031 1.235 19,79

Miikddéssel kapcsolatos raforditasok 2017. évi valtozasa 2016. évhez képest

Raforditasok

Valtozés ezer Ft-ban( targyév-eldz0 év)

Anyagijellegi raforditasok 20.554
Személyi jellegii raforditasok -2.411
Ertékcsokkenési leiras 1.357
Mikddéssel kapcsolatos egyéb -22.793
raforditasok
M(kddéssel kapcsolatos raforditasok -3.293
gsszesen
Fedezeti tartalék valtozasa
adatok eFt-ban
Megnevezés 2016. évi tényleges | 2017. évi tényleges | 2017. évi tervezett
valtozas valtozas valtozas
Egyéni szamlak 11.770.473 16.566.435 2.715.712
Szolgaltatasi -1.917 11.275 -12.980
szamlak
Fedezeti tartalék 11.768.556 16.577.710 2.702.732

A fedezeti tartalék tényleges zar6 allomanya (187.514.427 ezer Ft) a tervhez képest
(170.157.162 ezer Ft) 10%-kal volt magasabb.

2016. évhez képest a fedezeti tartalék zard allomanya 9,7%-kal emelkedett.

A targyévi szolgéaltatasi céll bevétel alakulasat a tervezett bevételhez képest a

10.2.sz. fuggelék tartalmazza.
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2017. évi tényleges fedezeti tartalék a 2017. évi terv 6sszehasonlitasaban

2017. éviterv | 2017. évi tény 2017. évi
Sorszam| Megnevezés {adatok ezer {adatok ezer tervteljesités
Ft-ban) Ft-ban) (adatok %-ban)

Bevételek

001 Ssszesen 30 571 382 36 529 242 119

002 |Tagdijbevétel 8 796 548 9 948 026 113
Tagok egyéh

003 befizetése 3412 250 4 593 551 135
Tamogatas,

004 adomany 50 666 165 968 328
Mas pénztarbdl

005 hozott fedezet 454 013 2 100 704 463
Atcsoportositas

006 mas tartalékbol 12 870 200 4881 979 38
Befektetések

o7 hozama 4 987 705 14 839 014 208

oog | Kiadasok 27868651| 19951532 72
{sszesen
Szolgaltatasi

009 Kiadasok 12871120 4315815 34
Befektetési

o010 Kiaddsok 1321562 3284 552 249
ebbdl:

o11 vagyonkezelés 1 256 464 1339 314 107
koltsége
letétkezelés

012 Koltsége 35 266 45 422 129
egyéb

013 befektetési 29 832 1899 816 6 368
raforditas
Mas pénztarba

014 alvitt fedezet 289 663 310 335 107
Atcsoportositas

015 mas tartalékba 198 650 177 0
Varakozasi id6

016 letelte utani 6 168 245 4 450 888 72
kifizeteések
Kilépés miatti

017 kifizetések 6 251 607 1 599 226 26
Egyéb terheld

018 tetelek 767 804 5990 539 780

o1g |Fedezell tartalék 2702731 16577 710 613

valtozasa




2017. évi tényleges likviditasi tevékenység a 2017. évi terv 6sszehasonlitasaban

2017. éviterv | 2017. évitény terz\f’tl'l’.; :‘i'tiés
Sorszam Megnevezés (adatok ezer Ft- | (adatok ezer Ft- ] A
ban) ban) (adatok %-
ban)

Bevételek

o001 B5s57858N 17712 31711 179

002 [ Tagdijbevétel 9 267 10 471 113
Tagok egyéb

003 befizetése 2549 35635 139
Tamogatas,

004 Sy 53 0 0
Atcsoportositas

005 | mas tartaiékbol 1980 L 40
Befekietések

006 hozama 3 857 8 362 217

007 |Egyéb 0 8 550 | #ZEROOSZTO!
Kiadasok

008 sszesen 2096 8247 393
Befektetési

009 Kindasok 1596 8247 517
ehbél;

010 vagyonkezelés 1543 2041 132
kéltsége

011 letétkezelés 25 103 412
kdltsege
egyéb befekieteési

012 raforditas 28 6103 21 796
Atcsoportositas

013 | fedezeti tartalékba 100 0 0
Atcsoportositas

014 miikbdési 400 0 0
tartalékba
Likviditasi tartalék

015 valtozas 15.616 23 464 150

A likviditasi céla bevételek 79 %-kal (13.999 ezer Ft-tal) haladtdak meg a tervezett
bevételeket. A beolvadas soran a tevékenységiiket lezard pénztarak 607 ezer Ft
likviditasi tartalékkal zartak.

A kiadasok a tervhez képest kozel a négyszeresére (6.151 ezer Ft) emelkedtek.

A kiadasok nagy mértékli emelkedését a bevételek ndvekedése kompenzalta, ezért
a tervhez keépest 50%-kal emelkedett a tartalék valtozasa.

A nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonként az A/5.
sz. tablazat mutatja.

A tagdijbeveétel és az éves taglétszam alakulasat az A/6. sz. tablazat mutatja.
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A pénztari mérleg fodsszege 195.272.143. ezer Ft, mely 13.851.801 ezer Ft-tal
emelkedett.

A sajat tbke 301.069 ezer Ft-tal, a céltartalékok allomanya 16.398.649 ezer Fi-tal
emelkedett, a kotelezeltségek 2.874.404 ezer Ft-tal csdkkentek, a passziv idébeli
elhatarolasok 26.487 ezer Fi-tal emelkedtek 2017. évben az el6z6 évhez képest.

1.) Eszkozok

Az eszkdzdk fébb csoportok szerinti allomanyat, a 2017. évhez képest tortént
valtozasat az A/7., az Osszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban
mutatjuk be. Az eszkdz6k allomanya 181.420.342 ezer Ft-rél 195.272.143 ezer Ft-ra
valtozott, ami 7,64 %-os ndvekedésnek felel meg.

1.1. Immaterialis javak
A szellemi termékek kozétt az alabbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra énkéntes nyugdijpénztari modul

- Oracle Database Standard Edition

- OCR modul

- AIR modul

- Linux, Windows rendszerek

- Internetes Pénztartagi Szamlainformaciés rendszer

- WEB-en a tagok tajékoztatdsa celjabdl a portfoliok megjelenésének grafikus
megjelentés

- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantarté (2015. évi beszerzés) rendszer

- OTP Simple Pay

A szellemi termék esetében az értékcstkkenés 33 %-os leirasi kulccsal kerllt
elszamolasra.

Terven feluli értékcsdkkenés nem kerlilt elszamolasra.
1.2. Geépek, berendezések, felszerelések

A pénztar a gépek, berendezések kbz6tt Pancélszekrényt (14,5% leirasi kulcs), Sony
Xperia, SAMSUNG G950FD DS telefonokat (33,3% leirasi kulcs) tartott nyilvan.

2017. évben a Nyugdijpénztar tulajdonaban lévé NCZ-319 forgalmi rendszamil
gépkocsi értékesitésre kerlllt. 2017. december 31.-én Skoda Octavia LNL-107
forgalmi rendszamu gépkocsi volt a Pénztar tulajdonaban.

A személygépkocsik utan 20 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval keruit elszamolasra.

Az immateridlis javak, targyi eszkdzok netté és bruttd értékének, valamint az
elszamolt értékcstkkenés alakulasat a 2. sz.; a 3. sz. fliggelékek tartalmazzak.
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1.3. Tartds befektetési céli ingatlanok és kapcsolodoé vagyoni értékii jogok

A Pénztar tulajdondban 2017. évben Cserkeszold belteriileten talalhaté beépitetlen 3
telek volt.

A kiegészitd melléklet részét képezi az Ingatlan értékelé beszamoldja.
1.4. Részesedések, uzletrések sajat alapitasu gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejlileg a Nyugdijpénztar az Elsd
Agrar Pénztarszolgaltatd Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett. 2016. évi
tevékenysége alapjan a Kft. taggy(ilése 6.000 ezer Ft osztalék kifizetésérdl dontott.
Az osztalék kifizetése 2017. évbe megtdrtént.

Az Uzletrész kényv szerinti értéke 4.771 ezer Ft.

Piaci értékitélet alapjan 2017.12.31-ig 1.810 ezer Ft arfolyamveszteség, és 9.376
ezer Ft arfolyamnyereség kerult elszamolasra.

Az elébbiek alapjan a részesedés Piaci értéke 2017.12.31-én 12.337 ezer Ft.

1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszk6zOk kdzétt az A/7. tablaban a befektetések, illetve a
befektetések értékelési kilonbozete dsszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi
eszkozok, illetve a forgd eszkdzok kdzétt kimutatott értékpapirok allomanyat, illetve
azok értékelési killonbdzetét. igy is szemléltetve a befektetések jelentdségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak dsszetétele és nagysagrendje megfelel az
onkéntes befektetési elbirasairdl sz6lé 281/2001. (Xll. 26.), kormanyrendeletben
foglaltaknak. A nyugdijpénztar a befekietési kormanyrendeletben fogialtaknak
megfeleléen naponta a befektetési portfolidikat értékeltetni kell. Az értékelést a
letétkezelnek kell elvégezni.

A letétkezel6 altal értékpapironként megallapitott piaci értékbdl le kell vonni a
kamatozé eértékpapirok esetében a kdnyv szerinti ériéket, igy megkapjuk az
artékelési kildnbozetet. Az értékelési kildnbdzetet jogecimenként kell kimutatni, gy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkiilonbozet.

Eszkdzok fé csoport szerinti alakulasa
adatok ezer Ft-ban

Eszkdz csoport 20186. évi zard 2017. évi zard
A) Befektetelt eszkdzok 146.556.696 174.355.217
B) Forgoeszkbzdk 34.862.625 20.915.696
C) Aktiv idébeli ethatarolasok 1.021 1.230

Eszkbzbdk Gsszesen 181.420.342 195.272.143

Befektetett eszkézdk aranya:

2016. 2017.

146.556.696/181.420.342=80,78% 174.355.217/195.272.143=89,29%

A befektetett eszkdz6k aranya 2017. évben 2016. évhez viszonyitva 8,51%-kal
névekedett.
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A befektetett pénzigyi eszkd6zok kdnyv szerinti értéke 2017. évben 22.281,440. zer
Ft-tal névekedett.

A Dbefektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kiildnbbozete 5.526.794 ezer Ft-tal
ndvekedett 2016. évhez viszonyitva 2017. évben.

A befektetett penziigyi eszkézok kézott szereplé Egyéb tartésan adott kdlesén
(lakasceéll kdlcsdonok) ertéke 2016. évhez képest 7.703 ezer Ft-tal csdkkent.

2017. december 31.-i zaré allomany 36.111 ezer Ft.

Forgbeszkozok aranya:
2016. 2017.
34.862.625/181.420.342=19,22% 20.915.696/195.272.143=10,71%

Forgbeszkdzék aranya 2017. évben az el6z6 évhez képest 8,51%-kal csdkkent.

A forgbeszkdzok konyv szerinti értéke 2017. évben 10.229.327 ezer Ft-tal csokkent.
A forgdeszkdzok értékelési kulonbozete 263.747 ezer Ft-tal csékkent 2016, évhez
viszonyitva 2017. évben.

A nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési kiilénbodzetet a 4/1. sz. fliggelék tartaimazza.

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz, filiggelék,
devizanemenkénti megoszlasat a 4.3. sz. fliggelék, mig az elszamolo egységek
alakulasat a 4.4. sz. fuggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzligyi bevételeket és
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. fliggelék tartalmazza. 2017. évben az egyéni
és szolgaltatasi szamlakon jovairt realizalt és nem realizalt hozam 11.554.462 ezer
Ft (egyéni szamlan jovairt realizalt, nem realizalt hozam 11.554.391 ezer Ft,
szolgaltatasi szamlakon jovairt realizélt és nem realizdlt hozam 71 ezer Ft), a
likviditasi célu realizalt és nem realizalt hozam 5.360 ezer Ft, a miikédési célu
befektetés eredménye 26.693 ezer Ft volt (6. sz. fliggelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7. sz. fliggelék tartaimazza.

A munkavallaléknak folyésitott lakas kdlcsén 1 éven bellil esedékes részét a Pénztar
az egyéb kovetelések kézétt mutatja ki. Ennek 6sszege 7.912 ezer Ft.

A pénztar a mérlegfordulé napjaig le nem zart hataridés és opcios {igyletekettel nem
rendelkezett.

A pénztar 2017. évben értékpapir kblcsdnbe adasabdl szarmazéd kdveteléssel nem
volt.
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Befektetés 6sszetétel alakulasa

ssz ] ] ] . . ra
2017.12.31.-i piaci | Piaci érték
értek (ezer Ft- megoszlasa %-
Befektetés megnevezése ban) ban
1. | Bankszamlak és készpénz dsszesen 4745137 2,49%
2. | Magyar allampapir 134 108 317 70,49%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
3. |teljesitéséért a magyar allam készfizetd 3 459 623
kezességet vallal 1,82%
4 Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0
" | nyilvanosan forgalomba hozoft kétvény 0,00%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
5. |értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon 7 512 263
nyilvanos forgalomba hozott részvény 3,95%
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
6. | bevezetett, kiilfdldon kibocsatott, nyilvanosan 8 533 231
forgalomba hozott részvény 4,49%
Kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forg-ba
hozott részvény, melynek kibocsatéja két.
7 vallalt az ltala adott értékpapir fél éven bellli, 0
| barmely tézsdére v. elismert értékpapirpiacra
tértént bevezetésére és a bev-nek nincs
torvényi v. egyéb akadalya 0.00%
8 Magyarorszagon bejegyzett ingatlan 77 143
" | befektetési alap befektetési jegye 0,04%
Kilféldon bejegyzett befektetési alap
9. |befektetési jegye, ide nem érfve az ingatlan 25676 565
befektetési alapot 13,50%
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-
10. | intézet altal kibocsatott, nyilvanosan 6 095 931
.| forgalomba hozott jelzaloglevél 3,20%
11. | Ingatlan 10 200 0,01%
12, | Tagi kdlcsdn 102 154 0,05%
13. | Munkaltatéi kdlcson 44 024 0,02%
14, | Kovetelés értékpapir Ogyletekbél 716 0,00%
15. | Kotelezettségek értékpapir igyletekbol -123 865 -0,07%
16. | Uzletrész 12 337 0,01%
Osszesen 190 253 776

100,00%
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BEFEKTETESI POLITIKA
2016. év majus ho 1.1-2017.06.30.-ig

. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre
juttatanddé pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
c) avagyonkezelk és a letétkezelSk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottainak feladatait,
€) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezetet,illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatéit,
ezektSl val6 lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabbé egyéb kapcsolodé eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszkbz6k hozamat -
kizarélag a szolgaltatasok fedezetének biztositaséra, a szolgaltatasok szinten tartaséra, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbol tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkoz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldal( kockazati fiiggdség megeldzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitok
szerint.

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfolidk esetében a felhalmozasi idGszak teljes hosszat tekintve
osszességében a Pénztar realhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflacios adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfolidkra jellemzo id6tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak dsszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejaratd
(éven beliili) és hosszii tavi (éven tili) kdtelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.
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A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatérozott
eszkozokbe fektethetd be, A Pénztar csak sajat eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikiban érvényre jut6 érdekek

A pénztartagok felé a befektetés sorén figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztér alapvet6 érdeke a likvidités megdrzése, valamint az elérhet& legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolé kiegészitd mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozd befektetési politika a Vélaszthaté Portfoliés Rendszer Szabélyzatanak
mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjén készitett vagyonkezelési irdnyelvek a vagyonkezelGi szerzédés
mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portféliok varhat6 dsszetétele, sem a korabban elért hozamok a jovore vonatkozéan nem adnak
garanciat.

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsg sorban
az atlagos redlhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

APénztar altal elért szézalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utobbit erteljesen befolyésolhatjik az egyes egyéni
szamlakon megjelend jelentdsebb dsszegi ki-, vagy befizetések, valamint azok idépontja (azaz az
egyéni szamla id6szakonkénti dtlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének &s médositasanak
feltételei

2.1. Az Igazgatdtanacs legaiabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy médositasa tiargyaban, melyet a soron kévetkezd kdzgy(ilés fogad el és — mivel a
Befektetési politika egyben a VPR szabalyzat melléklete igy — nyiijtja be engedélyezésre a Pszaf
részére.

2.2 Az |gazgatétanacs a befektetésekeért felelSs vezetd éltal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozd - elterjesztését az igazgatdtanacsi {ilésen megtargyalja.

Az irasbeli elSterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végz szervezet képviseldi
szobeli kiegészitést tesznek.

2.3, Abefektetésekért felelds vezetd eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények
értékelésére ezen belil mind az egyes portfolidk referencia indexektdl térténd eltérések okaira, mind
piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tdl tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkévetkezd 1 éven beliil varhato
fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjén az egyes portfolidkra vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre,

2.4, Az Igazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfeleld iranyelveket és az
el6z8 negyedéves befektetési eredmények beszamoldit. A befektetési iranyelvekrl sziiletett dontés
elSkészitése minden esetben indoklassal torténjen, a javaslathoz kapcsol6do részletes tajékoztatassal.
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Az gazgatdtanacs dontését abban az esetben is szitkséges rogziteni — illetve a soron kévetkezd
kdzgyilésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasérél sziiletett hatarozat.

lll. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) hefektetésekert felelds vezet,
b) Igazgatotanacs,
c) vagyonkezel&(k},
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetGje, alkalmazottai

A pénztér befektetésekért felelos vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felels vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmiilt idGszak teljesitményét,
kiildnds figyelmet szentel a piaci arfolyamok &s a vagyonkezel§ altal megkétott iizletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

A pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a pénztar ligyvezetd igazgatéja valasztja ki, akikkel
munkavégzésre irdnyuld szerzodést kot. A kivalasztas soran elsddleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottai tevékenységének értékelését a pénztar ligyvezetd
igazgatoja végzi el, aki sziikség esetén beszamol errdl a pénztar igazgatotanacsa részére.

3.2, Belsd ellenér

A pénztar fdallasa belso ellendr(ke)t alkalmaz. A belsd ellendr a belsé ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellenrzi a
befektetési politika megval6sulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba
a vagyonkezeldi dontések optimalis voltat.

A belsd eltendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellendrzési
jegyzkényvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar EllenSrz6 Biztossdgahoz, a pénztér ligyvezetd
igazgatéjahoz, valamint — amennyiben az el6z5ektdl elkiilonilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 —az
ellendrzési feladatot elrendelGhoz is.

3.3. Az lgazgatdtanacs

A pénztar Igazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, sziikséges intézkedést a befektetési
politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket érintS kérdéskorokben.

Az intézkedések kdrében az Igazgat6tanacs eirendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
igymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld(k

A Pénztéra 3.4.1, & 3.4.2. pontban korlilirtaknak megfelelSen kivalasztott kiilsd vagyonkezeld(kk)vel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkététt
vagyonkezeldi szerzddés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonség és megbizhat6sag. Dijazasuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki,

3.4.2, VagyonkezelG alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. Avagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel iizletszer(ien foglalkozo és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban egyiitt: szolgaltatok, ill. vagyonkezel6) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasdval nem bizhato meg:
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a) az adminisztracids és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az
iizletmenet kihelyezését megel&zd 2 évben csédeljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezé tulajdonosa, vezetd tisztségviselSje vagy
ezek kozeli hozzatartozbja a pénztar vezetd tisztségviselGje, vagy ezek kézeli hozzatartozodja.

3.4.3. VagyonkezelSvel kotendd szerzddés szabalyai

3.4.3.1 AvagyonkezelGi szerzGdésnek a kovetkezket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatéarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elSirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel& olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési & beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel§ a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatck, és a Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban
biztositja azok jogszabalyokban eldirt nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkoz( adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagycnkezeldi szerz&dés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllye|, illetSleg a Feliigyelet &ltal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
Uizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzgdés nem tartalmazza a jelen pont el6z& bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi szerzGdés tartalma nem sértheti a pénztéar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elbirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat,

3.4.4. Vagyonkezeld feladata.

3.4.4.1. Avagyonkezel§ a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozd
gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési elGirasok szerint.

3.4.4.2, Avagyonkezel§ az |gazgat6tanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutaték portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. Avagyonkezel§ a kezelésében |évd pénztari vagyon értékének alakulasardl negyedévente
beszamolot készit,

3.4.4.4. Avagyonkezeld a befektetési politika kialakitasa sorén a befektetési vezet§ altal
eldterjesztett stratégiahoz kapcsolddoan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamol( egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelSvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil5 feladatait egy haromoldala eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. Avagyonkezeld kételes a jogszabalyi hatarid6nek megfeleléen megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasardl haladéktalanul
tajékoztatnia koteles a LetétkezelSt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelSjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi, A
vagyonkezelG értékelése soran az Igazgatétanacs vizsgalja a befektetési politikinak megvaldsitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié &s a benchmark-portfolié hozamanak
Osszevetése).
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3.4.6. A vagyonkezeld megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
el8irasok ellendrzéséhez sziikséges informacick a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kdriilirtaknak megfelelden kivalasztott, a befektetési
vallalkozésokrdl &s az arutbzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairél sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.) szerinti, letétkezeli szolgaltatés nyGjtasara
jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezel6i feladatokat, letétkezelSi szerzGdés alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezel6t nyilvanos palyazat Gtjan hosszii tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelGt bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatési feladatokkal megbizott gazdélkodd szervezetet.
¢) A pénztar és a letétkezeld kozott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezelGi feladatok ellatasaval.
d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozoja nem lehet a pénztar letétkezeldjéné! tisztségviseld,
vezetd allasa alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e) A pénztér vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést iranyité és a vagyonkezeléssel foglalkozo
személy nem lehet a pénztér letétkezeljénél tisztségviseld, vezetd allasi alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozo szervezeti egységet

iranyitja, vagy annak kdzvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. Letétkezeldvel kotendd szerzodés szabilyai

A pénztar a letétkezeldvel megkdtott szerzodést 3 napon belill bejelenti a Feliigyelet felé, a Feliigyelet
altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel® feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladati kiterjednek tobbek kdzétt a jogszabalyi limitek ellenérzésére, a
pénztar befektetési portfoliGjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Felligyelet és a Pénztar Igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2, A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjén végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizésanak ellatasdhoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljérva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelden kiteles végezni. Kételes felhivni a pénztér,
illetSleg a vagyonkezel6 figyelmét arra, ha a befektetési megbizés végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelSnek vissza kell utasitania minden olyan utasitést, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozo jogszabilyi eldirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezel a
befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkésbb a kévetkezd munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelentent, és a pénztari szolgéltatét (szolgaltatokat) értesiteni. A
Pénztar kdteles minden befektetési tevékenységét olyan mddon végezni, hogy a Pénztar

tulajdonaban |évS és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsétott eszkézok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.
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3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes rendszerhez
kapcsoldddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek sordn
felmeriild feladatait egy haromoldali eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A
letétkezelG értékelése soran az Igazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4,1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié {minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani,

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek koziil a pénztartagok a valaszthatd
portfolids rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsol6ds 4 portfolio kdziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikddési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portfolid;
¢/b) kiegyensiilyozott portfolid;
c/c) novekedeési portfolio;
c/d) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fiiggd.
A potfolick dsszetétele és referencia indexei a 1.szam( Mellékletben, mig a portfoliok fobb jellemzdit
(részvény célaranyait, optimalis iddtavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztato a 3. szama
Mellékletben talalhaté.
4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel portfoli6 aranyokkal valo megfelelés érdekében azokat a

lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel
portfoli6t

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi madja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatt publikalt referencia hozamok adott id8szaki szazalékos valtozasanak stlyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1-+bmr2) x (1+bmr3) x.....x (1+bmr12)
-1

ahol bmr1, bmr2, bmr3..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hénapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentGsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elSterjesztést nyiijt
be az Igazgat6tanacsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.
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A hozameltérés jelentds, ha

- Klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgdltatasi és fliggd portoliék esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyens(lyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfoli6 esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio dsszetételtl valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzs szervezetet a befektetési politikéban megcélzott helyzet elGllitisa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5, Portfoli6 dsszetételen a pénztér dltal a meghatérozott célidszakban kévetni kivant lehetséges
portfolibszerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eitérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl val6 eltérésbol szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan
keresztiil - a vagyonkezel értékelésében jelentkezik

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkoz6 eldirasoknak.

A portfolié sszetétel a Befektetési politika kovetkezd modositasig, de legkizelebb a 2016-ban
jogszabaélyilag kételezd feliilvizsgalataig érvényes.

V. Kie@szitﬁ rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozo szabélyok

A pénztari portfolié terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsdnzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési tigylet kothetd az
alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési iigyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kdlestnzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-4t.
b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsénadasa lehetséges.
¢) A pénztéri befektetési portfoliokban értékpapirok kblcsénvétele nem lehetséges,
d) Az értékpapir-kolcsonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kélcsonzési ligyletek garanciélis szabalyai
a) Az lgylethez kapcsolédéan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
dvadékkeént nyajtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsnbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantilja.
b) Ertékpapir-kdlesénzési igylet esetében évadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.
¢) Azdvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsatd &ltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt vég( befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghalad6 mértéki részét,

b) A pénztar befektetései kozott - az dllampapirck kivételével - ugyanazon kibocsétd
kiilonbéz6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari
eszkdz 10 szazalékat.
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c) Abankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az

oOsszes portfolié eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste

Bank, Unicredit Bank.
5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkoz6 szabalyok

a) APénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfolidba ilyen eszk6zék keriiljenek.

b} APénztar a hozza keriild ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja t a Vagyonkezeld(k) részére, egylttal a Pénztir—a
pénztartagi érdekek szem elott tartasa mellett — térekszik a hozza kdzvetett Gton keriilé

ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. 5z. Melléklet:
2. sz. Melléklet:
3. 52. Melléklet:

Referenciahozamok és limitek sszefoglalé tablazata

VII. Hatélyba léptetd rendelkezések

Vagyonkezelési iranyelvek {Befektetési politika tartalmi kivonata)
Tajékoztat6 a valaszthato portfoliok fobb jellemzGirdl

lelen Befektetési Politika elfogadasra kerillt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgat6tanacsanak
2015. december 15-i iilésén, Kézgyilésének 2015. december 22-i tilésén, majd az MNB felhivést
kdvetSen a Pénztar 2016. marcius 11-i kdzgy(ilésén, érvényes a Feliigyelet jovahagyasat koveten.

1. sz. melléklet

Referenciahozamok és limitek dsszefoglalé tablazata

1. Likviditasi &s miikddési portfoliok dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 35% 70%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tiili lejaratii magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 15% 30% 45%
(kotvény alap) d1,f1
lek6tott betét, &s folydszamlapénz 0% 35% 70%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 30%, ZMAX index 70%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 2 év.
2. Filggd portfoliok dsszetétele

Minimum| Cél  [Maximum
hitelviszonyt megtestesito 1 éven beliili lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektet® kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 15%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejarata magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 15%
(kétvény alap) d1,f1
lekotott betét, &s folydszamlapénz 0% 100% 100%
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Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

oOsszességének duratione min O max 1 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolio osszetétele

Minimum| Cé&l  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amilkért a magyar dllam készfizetd kezességet vallal és a 10% 15% 100%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejaratd magyar allampapirok illetve
értekpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a refe- 0% 35% 50%
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 20%
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok d5,d7.g1
Tagi kblcson 0% 1% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz* 0% 49% 80%
Referencia hozam szamitdsa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A teljes portfdlid (értékpapirok,
lekotott betét,folyoszamlapénz) duratione min O max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.
3.2. Akiegyensiilyozott portfoli6 dsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a 0% 7% 20%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tili lejaratii magyar allampapirok illetve
értekpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal &s a refe- 50% 65% 80%
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap) d1,d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével 0% 1% 10%
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsétott jelzaloglevél g1 0% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilf6ldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizet6 kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény d3+d4+d6+d8
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 3% 8%,
kollektiv befektetési értékpapirck (részveny) el
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi &értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 29%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamil befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
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Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,
SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének

duratione min 2 max 6 év.

3.3. A ndvekedési portfolid Osszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejaratd magyar dllampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet véllal és a 0% 7% 20%
referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tilli lejaratii magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a refe- 25% 40% 55%
rencia indexiik alapjan ebbe fektet6 kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap)di1,d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével 0% 1% 10%
- ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d5
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kétvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsétott jelzaloglevél g1 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiilfldén bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény d3+d4+d6+d8
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 8% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 30% 37% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szdmitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 11%, MXEF index 8%,
SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Osszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockazatvallald portfoli6 dsszetétele

Minimum| Cél |[Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 éven beliili lejarati magyar dllampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a 0% 10% 5%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizeto kezességet vallal és a refe- 0% 0% 15%
rencia index(ik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével 0% 0% 10%
— altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet 3ltal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt 0% 0% 10%

kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal,
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kiilfoldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény d3+d4+d6+d8

tulajdonviszonyt megtestesit magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) el 0% 8% 20%
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 67% 80% 97%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kdlcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 15%, SPX Index 22%,
SXSE Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cé&l [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 20% 60% 100%
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 15%
(kétvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 40% 80%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének
duratione min 0 max 1 év.
4.2. Az életjaradék portfolid dsszetétele

Minimum| Cé&l  [Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 20% 60% 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tili lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10% 20%
(kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 30% 60%

Referencia hozam szamitasa; ZMAX 90%; MAX 10%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

gsszességének duratione min 0 max 1,5 év,

2. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2016 év majus honap 1. - 2017.06.30.

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfolidk jellegzetességeire is

tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:
a) megtakaritasok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,

c) toérekvés a portfolikra jellemz8 idotavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

27




A pénztér alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti

maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhaté kotelezettségei alakulasa alapjdn meghatarozott befektetési
stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi

(referenciaindexek)
A jelen fejezet befektetési ardnyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok:

a} likviditasi portfolio,

b) miikddési portfoli6.

¢) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensilyozott portfolid;
c/c) novekedési portfolid;
c/d) kockazatvallalé portfolio;

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolid;
d/b) életjaradék portfolié;

d) fiiggd portfolié

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek koziil a VagyonkezelSre a

részére kezelésre atadott portfolibkra vonatkozd szabalyok az iranyadéak:

1. Likviditasi &s miikédési portfoliok dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belili lejaratii magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 35% 70%
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tali lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 15% 30% 45%
(kotvény alap) d1,f1
lek6tott betét, és folydszamlapénz 0% 35% 70%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 30%, ZMAX index 70%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 2 év.
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2. Fiiggd portfoliok dsszetétele

Minimum

cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarat( magyar &llampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1

0%

15%

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kétvény alap) d1.f1

0%

15%

lekotdtt betét, és folyoszamlapénz

0%

100%

100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

osszességének duratione min 0 max 1 év,

3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. Aklasszikus portfoli6 6sszetétele

Minimum

cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejaratd magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1

10%

15%

100%

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tali lejaratd magyar dllampapirok illetve
értékpapirok amikeért a magyar allam készfizet6 kezességet villal és a refe-
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap)d1,d2, f1

35%

50%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok d5,d7,91

0%

0%

20%

lekétott betét, &s folybszamlapénz*

0%

50%

80%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A teljes portfolio (értékpapirok,

lekétott betét, folydszamlapénz) duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet® ki.

3.2. A kiegyensillyozott portfolid Gsszetétele

Minimum

cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 &ven beliili lejaratd magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet villal és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1

0%

7%

20%

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a refe-
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap) di1,d2,f1

50%

65%

80%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével
— dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d5

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotveny d7

S

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél g1

20%

EGT, OECD vonatkozaséban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilf6ldi allam készfizetd kezességet vallal,
kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény d3+d4+d6-+d8

10%

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektett
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e1

3%

8%
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tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3

10% 17% 22%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szdmitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,
SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének

duratione min 2 max 6 év.

3.3. A novekedési portfoli6 dsszetétele

Minimum cel Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belilli lejaratii magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1

0% 7% 20%

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a refe-
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap) d1, d2, f

25% 40% 55%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével

— altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d5 0% 1% 10%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
katveny d7

Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzdloglevél g1 0% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoidi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt

kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizet6 kezességet valial, 0% 10%
kiilféidon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan

forgalomba hozott ktvény d3+d4+d6+d8

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fekietd 0% 8% 20%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) el

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3

30% 37% 45%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szémitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 11%, MXEF Index 8%,
SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

oOsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalo portfolid gsszetétele

Minimum|{ Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a 0% 10% 5%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejaratd magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a refe- 0% 0% 15%
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap) d1,d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével 0% 0% 10%
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
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kotvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet ltal kibocsétott jelzaloglevél g7 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozésaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilf6ldi allam készfizet kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiilf6ldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény d3-+d4+d6+d8
tulajdonviszonyt megtestesitt magyar értékpapirok, &s az ebbe fektetd 0% 8% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e1
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 67% 8% 97%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam(i befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szémitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 15%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ésszességének duratione min 0 max 1 év,
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid
4.1. A banktechnikai jaradék portfoli6 dsszetétele
_ Minimum| Cé&l [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 20% 60% 100%
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tali lejaratt magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 15%
(kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszdmlapénz 0% 40% 80%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit3 értékpapirok dsszességének
duratione min 0 max 1 év.
4.2. Az életjaradék portfolid 6sszetétele
Minimum| Cél |[Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 20% 60% 100%
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditsi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tdli lejaratii magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10% 20%
kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 30% 60%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 90%; MAX 10%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
dsszességének duratione min 0 max 1,5 év,

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezelGje
eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfolié ardnyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
lehet§ leghamarabb, de nem késgbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliét

C. A pénztari referenciaindex szamitasi médja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk ltal kezelt részportfoliok hozamszimitasi
periédus alatt publikélt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban régzitett, referencia hozamok adott idészaki
szazalékos valtozasanak silyozott szamtani atlaga.

Az eéves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet afkoté napi referencia hozamok szorzata.
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D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejiebb) az adott portfoliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elSterjesztést nyijt
be az Igazgatétanédcsnak a szilkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mikodési, szolgaltatasi és fiiggd portolidk esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- nvekedési portfoli6é esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockéazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolid oOsszetételts! vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtandcsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzs szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet eléallitisa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolid 6sszetétel

A pénztir altal a meghatarozott célidGszakban kovetni kivant lehetséges portfoliszerkezet. A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfoli6 Gsszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozd szabélyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettl vald
eltérésbdl szarmazd kockdzat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztill — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

A portfolio 6sszetétel a befektetési politika kovetkezd madositdsig, de legkdzelebb a 2016-ban
jogszabalyilag kotelezd feliilvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfoli terhére, a Pénztar tulajdonat képezo értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsdnzésre vonatkozd szabalyainak betartasaval értékpapir-kdlcsonzési iigylet kthetd az
alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok
30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsonadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek garancialis szabélyai

a) Az ligylethez kapcsoldddan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly médon, hogy az évadékként nydjtott
értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsénbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési iigylet esetében évadékként csak magyar éllampapirt lehet alkalmazni.

c) Az dvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiildnitett szamléjara transzferalja.

G. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkoz6 korlatozasok

A pénztér - az éallampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsétott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladd mértékii részét.

A pénztir befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilonbozo
értékpapirjainak egy(ttes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari eszkéz 10 szazalékat.
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A bankbetétek esetében az egy bankra es pénztari kitettség nem haladhatja meg az ésszes portfolid
eszkozértékenek 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank.

3. szam( melléklet:

Tajékoztato a valaszthatd portfoliok fobb jellemzgirdl

Portfdlio

Kockazatvillalo

Navekedési

Kiegyensiilyozott

megnevezése portféli6 portfolid portfélié Klasszikus portfblis
nagyon magas nagycbb kockazatot  alacseny kockdzati nagyon alacsony
kockazat mellett hossz{l tdvon a szint mellett kissé kockazat mellett
Portf6li6 jellemzdi kiemelkedd hozam nagyobb alacsony mérték( alacsonyabb, de

Portfolié optimalis

hozam reményében

hozamok érhetdk el

egyenietesebb
hozamok

befektetési idétavia meghaladja a 20 évet 15-20 év 5-10 év 5 évnél kevesebb
e minimum 67% minimum 30% minimum 10%
Zﬁsazr\gin);befektetes cél ardny 90% cél ardny 45% cél arany 20% 0%
¥ maximum 100% maximum §5% maximum 30%
nagyon magas magas alacsony nagyon alacsony
Portfolic kockazata (fEként deviza, (foként deviza, (foként arfolyam és (fakent likviditasi és
arfolyam és orszdg arfalyam és orszag likviditasi kockdzat) orszag kockazat)
kockazat) kockazat)
nagyon hossz0 tavon  hosszitavon kozéptaven rovidtavon
gondolkedd gondolkodd gondolkodd gondolkodd
pénztartagoknak pénztartagoknak pénztartagoknak pénztartagoknak
A ha a nyugdijba ha a nyugdijba ha a nyugdijkorhatar  ha a nyugdijkorhatar
(238 i vonulasig vonulasig eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint20évvan  tobbmint 15évvan  nyugdibavonuldsig  nyugdiba

hatra

hatra

hétraléve 1d5 5 &s 10
év kozott van

vonuldsig kevesebb
mint 5 év van hétra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfolio osztélyok teljesitményét az alabbi fobb

»

koc

zati tényezok befolyasolhatjak:

- Devizadrfolyam kockazat: a kiilfoldi értékpapirok hazai devizéban kifejezett piaci értéke az
egyes értékpapirok arfolyamainak kockézatan kiviil a két deviza arfolyamanak egyméshoz
viszonyitott valtozasait is magaban hordozza. o o

- Arfolyamkockazat: azaz az adott portfolid osztalyban talélhato befektetett eszkézok piaci
értékének véltozasaibdl eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapiroknal fenndll, azonban a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
esetében a futamidd végéiq megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabol
eredd kockazata, mig a fulaidonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

- Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkdzok, i

kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt

megtestesit értékpapirok, részvények és gﬁ;sggn kiviili forgalomban szg:[eglé‘
szarmaztatott eszkozok esetében akibocsatok esetleges csodjlg a portfolidkban szerepld
ezen eszkozok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akér teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portfoli6k értékének csokkenését eredményezheti. o
- Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a

kivénatosnak, azaz viszonylag nehéz
a portfolibkban Iévs egyes értékpapiro

p

éz ralj(qk vevt/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos

#

értékpapirok beszerzése nehézségekbe litkozhet. o o
- Orszag kockézat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitg
értékpapirjainak értéke jelentdsen fligghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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,BEFEKTETESI POLITIKA
2017. évjdlius hé 1.-2017. december 31.
. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre
juttatandé pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabélydban meghatérozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
c) avagyonkezeldk és a letétkezeltk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezete,
illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatdit, ezektdl vald
lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsol6dd eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - killonosképpen a befektetett eszkézok hozamat -
kizarélag a szolgéltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartaséra, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbél tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeléIni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti, amelyb&l a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldall kockazati fiiggdség megelSzése érdekében
befektetéseit kdteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejératok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitdk
szerint.

1.2.  ABefektetés célja

A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodéas érdekében
fekteti be.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi idGszak teljes hosszét tekintve
dsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflaci6s adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontosségi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemzd idGtavon kimagasto atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejarati
(éven beliili) &s hosszii tav( (éven tdli) kbtelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.
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A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabélyokban meghatérozott
eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztér csak sajat eszkézeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikiban érvényre jut6 érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonség
(kockazatvéllalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetS érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolé kiegészitd meliékletét képezi.

A targyévre vonatkozo befektetési politika a Valaszthat6 Portfolios Rendszer Szabélyzatanak
mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési irdnyelvek a vagyonkezeldi szerzGdés
mellékletét képezi,

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portf6liok vérhatd dsszetétele, sem a korabban elért hozamok a jévire vonatkozéan nem adnak
garanciat.

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tava teljesitményeik alapjan megitélni, melyre els sorban
az atlagos realhozamok (befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nett6 befektetési eredmény nem feltétieniil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes egyéni
szamlakon megjelend jelentdsebb dsszegil ki-, vagy befizetések, valamint azok id6pontja (azaz az
egyéni szamla idSszakonkeénti atlagegyenlege).

il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és médositasanak
feltételei

2.1, Az Igazgatotanacs legalabb évente kiteles dontést hozni a befektetési politika meghatérozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban.

2.2, Az lgazgatdtandcs a befektetésekért felels vezetd altal elkészitett — befektetési politikdra
vonatkoz6 — eldterjesztését az igazgatdtanacsi lilésen megtargyalja.

Az irasbeli elterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd szervezet képvisel6i
szobeli kiegészitést tesznek.

2.3, A befektetésekért felels vezetd el6terjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények
értékelésére ezen beliil mind az egyes portfoliék referencia indexektdl torténd eltérések okaira, mind
piaci versenytarsak portfolio elemzéseire.

Ezen tdl tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkezd 1 éven beliil varhat
fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfolidkra vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4. Az lgazgatdtanacs negyedévente elfogadia a befektetési politikanak megfeleld iranyelveket és az
el6z8 negyedéves befektetési eredmények beszamoléit. A befektetési iranyelvekrdl sziiletett déntés
el6készitése minden esetben indoklassal térténjen, a javaslathoz kapcsoloda részletes tajékoztatassal.

Az Igazgatotanacs déntését abban az esetben is szilkséges rogziteni - illetve a soron kivetkezd
kozgyiilésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasardl sziiletett hatérozat.
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lil. A befektetési eljarasban részt vevdk, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatétanacs,
c) vagyonkezel6(k),
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottaj

A pénztar befektetésekért felelds vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések irnyelveit, valamint értékeli az elmltidSszak teljesitményét,
kitlonas figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkétott iizletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

A pénztér befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az Igazgatdtanacs valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerz8dést kot. A kivélasztas soran elsédleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a pénztér Igazgatétanacsa szamoltatja be.

A pénztar a 4. pontban kériilirtaknak megfelelGen befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a pénztar kezelésében Iévs pénztéri vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolét készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott a pénztar érdekében jér el, a pénztarakra
vonatkozo gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai &s befektetési elGirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Gtjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési el6irasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselSje, a befektetésekért felelSs vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kozvetleniil a portféliokezeléshez kapcsolodd
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhatd, aki biintetlen eldéletd, nem
all jogi, éllamigazgatési, kdzgazdasdgi, pénzilgyi vagy konywizsgaléi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozéstdl eltiltés hatalya alatt, akivel szemben nem &ll fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizard ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazdi vizsgéval, szakiranyl felsdfoki végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsé ellendr

A pénztér foallasa belss ellendr(dke)t alkalmaz. A bels ellendr a bels6 ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzia
befektetési politika megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek &s a befektetési limitek betartasat, tovabba
a vagyonkezel&i dontések optimalis voltat.

A belst ellendr az ellenérzése soran tett megallapitasaird! ellendrzési jelentésben illetve ellendrzési
jegyzékonyvben szémol be, melyet eljuttat a pénztar Ellendrzd Biztossagahoz, valamint —amennyiben
az el5zoektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az ellendrzési feladatot elrendelShéz is.

3.3. Az Igazgat6tanacs

A pénztar Igazgatétanacsa meghoz minden hatérozatot, déntést, szilkséges intézkedést a befektetési
politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kériilirt befektetéseket érint& kérdéskorokben.
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Az intézkedések kdrében az lgazgatotanacs eirendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
igymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel6(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kériilirtaknak megfelelGen kivalasztott kiilsd vagyonkezeld(kk)vel,
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkdtott
vagyonkezeldi szerzddés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok sajat
vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra vélasztja ki. A kivalasztas soran
elsGdieges érdek a biztonsag és megbizhat6sag. Dijazésuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazaséanak altalanos feltételei

3.4.2.1. Avagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel iizletszer(ien foglalkozo és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban egyitt: szolgaltaték, ill. vagyonkezel§) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés elldtasaval nem bizhato meg:
a) az adminisztraciés és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen csSd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az
iizletmenet kihelyezését megel5z6 2 évben csédeljarast folytattak le, tovabba
c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviselSje vagy
ezek kozeli hozzatartozbja a pénztar vezetd tisztségviseldje, vagy ezek kbzeli hozzatartozdja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kotendd szerzGdés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezel8i szerzédésnek a kivetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasét,
b) a pénztar éltal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatd|, illetve més
megbizés alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok &s a vagyonkezelési elGirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozédan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztér jelentési és beszémolasi kotelezettségéhez szilkséges adatokat hitelt
érdeml8en tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezel a pénztér részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban
biztositja azok jogszabalyokban elGirt nyilvantartési és beszémolasi kételezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztirra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelSi szerzddés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet 4ltal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz8dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 AvagyonkezelSi szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi eldirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési &s eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel? feladatai.

3.4.4.1. Avagyonkezeld a sajét nevében, a pénztar érdekében jér el, a pénztarakra vonatkozd
gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési elGirasok szerint.
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3.4.4.2. Avagyonkezel§ az Igazgatdtanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajét, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatdk portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. AvagyonkezelS a kezelésében |évs pénztéri vagyon értékének alakulasardl negyedévente
beszamolét készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel§ a befektetési politika kialakitasa sorén a befektetési vezetd altal
elSterjesztett stratégidhoz kapcsolédoan véleményezést kell készitenie,

3.4.4.5. A vagyonkezel back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolédban napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriilé feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjén kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld kételes a jogszabalyi hataridSnek megfelelden megsziintetnia
limitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul
tajékoztatnia koteles a Letétkezel6t, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztér vagyonkezeldjének értékelését a pénztar lgazgatétanacsa kdzvetleniil vegzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az Igazgatétandcs vizsgélja a befektetési politikdnak megvalésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolio &s a benchmark-portfolié hozaménak
Osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezeld megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
elBirasok ellendrzéséhez szilkséges informaciok a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

3.5, Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban koriilirtaknak megfelelGen kivalasztott, a befektetési
vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl szol6 2007. &vi CXXXVIII. térvény (Bszt.) szerinti, letétkezeli szolgaltatas nydjtasara
jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezelSi szerz5dés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezelSt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra vélasztja ki. A kivélasztas soran
elsGdleges érdek a biztonsag és megbizhatosag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelot bizhat meg.
b) Letétkezelsi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdélkodé szervezetet.
¢) A pénztar és a letétkezeld koz6tt sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kbzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezelGi feladatok ellatasaval.
d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozoja nem lehet a pénztar letétkezelSjénél tisztségviseld,
vezetd allasi alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozo személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e) A pénztar vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést irényité és a vagyonkezeléssel foglalkoz6
személy nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozo szervezeti egységet

irdnyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. LetétkezelGvel kotendd szerzodés szabélyai

A pénztar a letétkezeldvel megkotétt szerzodést 3 napon beliil bejelenti a Feliigyelet felg, a Feliigyelet
4ital rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezeld feladatai
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3.5.4.1. Aletétkezeld feladatai kiterjednek tébbek kézétt a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztér befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet &s a Pénztar Igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztéri letétkezel§ a Pénztar megbizésa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelSen koteles végezni, Koteles felhivni a pénztér,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési meghizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztér érdekeit.

3.5.4.4, A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozd jogszabalyi el&irasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezeld a
befektetési elirasok megsértését észleli, azt legkésobb a kévetkezd munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltat6t (szolgaltatdkat) értesiteni, A
Pénztar kételes minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban lév6 és a vagyonkezelést végzs szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel &s a Pénztarral, melynek soran
felmeriil6 feladatait egy haromoldal eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kbzvetleniil végzi. A
letétkezeld értékelése sordn az Igazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhato adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozo6 kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkézallokacioé (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztér az alabbi befektetési portfolikat alkalmazza, melyek kdziil a pénztartagok a valaszthaté
portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsol6dé 4 portfoli6 koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikddési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolid;
¢/b) kiegyensilyozott portfolio;
c/c) névekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fiigg®.

A potféliok dsszetétele &s referencia indexei a 1.szami Mellékletben, mig a portfoliék fobb jellemz5it
(részvény célaranyait, optimalis idtavjat, kockazatait, stb.) bemutat6 tajékoztatd a 3. szama
Mellékletben talalhaté.

4.2. Amennyiben az elz6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezelgje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
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lehetd leghamarabb, de nem kés&bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliot

4.3, A pénztari referenciaindex szamitasi médija:

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliék hozamszamitasi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott idszaki szazalékos véltozasanak silyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitésa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x....x (1+bmr12)
-1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 .....bmr12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 honapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetSje eldterjesztést nydjt
be az Igazgat6tanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fiiggd portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyens(lyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfoli6 esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio Gsszetételtdl vaid eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet el5allitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolié 6sszetételen a pénztar altal a meghatérozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges
portfoliészerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
dsszetételtd] jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl valo eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan
keresztiil — a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A vilaszthaté portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo elGirasoknak.

A portfoli6 sszetétel a Befektetési politika kovetkez mddositésig érvényes, a legkdzelebbi
jogszabalyilag kételezé felilvizsgalat 2018-ban esedékes.

V. Kiegészité’ rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozo szabalyok

A pénztéri portfolié terhére, a Pénztar tulajdonét képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsdnzésre vonatkozé szabélyainak betartasaval értékpapir-kdlcsdnzési ligylet kthetd az
alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési iigyietek altaldnos szabalyai.
a) Az értékpapir kélcstnzési ligyletek &sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszk6zok 30%-at.
b) A pénztari befektetési portfolidkban csak magyar értékpapirok kélcsénadésa lehetséges.
¢) A pénztari befektetési portfolikban értékpapirok kdlcsénvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kdlcsdnzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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5.1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési ligyletek garancialis szabalyai

d) Azgylethez kapcsolodéan megfeleld dvadékot kell kikétni oly médon, hogy az
ovadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsénbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

e) Ertékpapir-kdlcsdnzési iigylet esetében évadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

f) Az évadékkent felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
€) A pénztér - az allampapirok és a nyilt végi befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértéki részét,

f) Apénztir befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté
killonboz6 értékpapirjainak egyttes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari
eszk6z 10 szazalékat.

g) Abankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolié eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank, FHB Bank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozo szabalyok

¢) APénztir kdzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfolidba ilyen eszkézok keriiljenek.

d) APénztar a hozza kerlild ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja at a VagyonkezelS(k) részére, egy(ttal a Pénztar —a
pénztartagi érdekek szem elGtt tartasa mellett — torekszik a hozza kozvetett (ton keriild
ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek dsszefoglald tablazata
2. s2. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
3. sz, Melléklet: Tajékoztatd a valaszthatd portfoliok fébb jellemzairdl

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak
2017. jonius 20-i (ilésén, érvényes 2017, jilius 1-t6l,
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2. sz. melléklet

Referenciahozamok és limitek dsszefoglalo tablazata

1. Likviditasi & miikodési portfoliok dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektet® kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitisa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 3,5év.
2. Fiiggd portfolidk dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlék osszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfolié dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesit5 magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 20% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kblesdn 0% 1% 5%
lekotott betét, és folyoszamlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.
3.2. Akiegyensilyozott portfolio osszetétele

Minimum| Cél  [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magqyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 57% 72% 87%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével
- 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelziloghitel-intézet altal kibocsétott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozéasaban kiilféldi Alampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%

kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvénosan
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forgalomba hozott kdtvény
tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 3% 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 2%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kdlcson 0% 0% 5%
lekétott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,
SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamlak
dsszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A novekedési portfolic Gsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexik alapjan 30% 47% 62%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kitvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilféldi dllam készfizetd kezességet vallal, 10%
kiilf5ldon bejegyzett gazdilkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 5% 35% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam(i befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kdlcson 0% 0% 5%
lekotott betét, &s folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index 14%, SXSE Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

dsszességének és bankszamlak duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvallald portfoli6 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal &s a referencia indexiik alapjén 0% 10% 25%
ebbe fektet® kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény és a referencia indexdik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet sltal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kilfoldi dllam készfizetS kezességet véllal, 0% 10%
kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatian, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam(i befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcson 0% 0% 5%
lekotott betét, &s folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 0 max 1 év.
4, A fedezeti szolgaltatasi portfolid
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cél  [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap}
lekotott betét, &s folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 12 év.
4.2, Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap)1
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlék 6sszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. szam( melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2017 év jalius honap 1. napjatol

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemzd idGtavon kimagaslé stlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallaldsi képesség és lejérati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a vérhato kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacid (minimum és maximum arényok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfolidkat alkalmazza:

Allianz Alapkezel® Zrt. részére atadott portfolidk:
a) likviditasi portfoli6,
b) miikddeési portfolio.
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
¢/b) kiegyenslyozott portfolio;
¢/c) névekedeési portfolio;
¢/d) kockazatvallal6 portfolid;

1. Likviditasi és miikddési portfoliok dsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektet& kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 3,5év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolid osszetétele

Minimum| Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizet§ kezességet véllal és a referencia indexilk alapjan 70% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, jelziloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%

alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
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| lekdtétt betét, és folydszamlapénz*

0%

15%

| 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet? ki.

3.2. A kiegyensiilyozott portfoli6 6sszetétele

Minimum

cel

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditési alap)

57%

2%

87%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivetelével
- altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok

1%

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet ltal kibocsatott jelzaloglevél

6%

20%

EGT, OECD vonatkozaséaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizetd kezességet vallal,
kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kitveny

10%

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, &s az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

3%

8%

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

17%

22%

Ingatlan, ingatian befektetési alapok

0%

10%

Abszolut hozamii befektetési alapok

0%

10%

lekotott betét, és folydszamlapénz

0%

15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,
SPX Index 6%, SXSE Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok &s bankszamiak

osszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A ndvekedasi portfolié dsszetétele

Minimum

Cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizets kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektet6 kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

32%

47%

62%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételéve!
— 4ltal nyitvanosan forgalomba hozott ktvény és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

0%

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indextik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok

1%

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelziloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél

S:

6%

20%

EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet véllal,
kiilfoldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kiitvény

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektet
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

10%

20%
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tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektet

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) 25% 35% 45%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folyészamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,

SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfolié dsszetétele

Minimum| Cé&l  [Maximum

hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikeért

amagyar allam készfizet6 kezességet vallal &s a referencia indexiik alapjan 0% 10% 25%

ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci alap,

likviditasi alap

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével

— 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%

ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%

értékpapirok

Magyaro.-on bejegyzett jelziloghitel-intézet ltal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 15%

EGT, OECD vonatkozaséban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt

kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 10%

kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kitvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58% 73% 88%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

Ingatian, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

Abszolut hozam(i befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folybszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,

SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolibi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolid;
d/b) életjaradék portfolio;
h) fiiggs portfolid
2. Fiiggo portfolié dsszetétele
Minimum| Cél |[Maximum
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid

4.1. A banktechnikai jaradék portfolio Gsszetétele
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Minimum| Cé& [Maximum
hitelviszonyt megtestesit magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, &s folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szdmitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszdmlak dsszességének duratione min 0 max 2 év.
4.2. Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap) d1, f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX0%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztéri portfolibkban az alabbi szabélyok érvényesiilnek, melyek kéziil a Vagyonkezelre a
részére kezelésre atadott portfoliékra vonatkozo szabalyok az iranyaddak:

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié ardnyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szamitési modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfolibk hozamszamitasi
periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozo pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott iddszaki
szazalékos valtozasanak sllyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az o6nkéntes pénztri befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozod referenciahozamnil, akkor a pénztéar befektetésekért felelds vezetSje elGterjesztést nydit
be az Igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikbdési, szolgaltatasi és fliggs portolick esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensiilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié Gsszetételtdl valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelés vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgattanicsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzs szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet el6allitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfoli6 dsszetétel
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A pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges portfolidszerkezet, A
vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatdrozott portfolio &sszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozo szabélyzatok egyéb eldirasainak és a jogszabalyi korlatok betartdséval, de az ettdl vald
eltérésbél szarmazdé kockdzat — a referenciaindex szamitdsi modjan keresztiil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

A portfolid dsszetétel a befektetési politika kovetkezG mddositasig, de legkézelebb a 2016-ban
jogszabalyilag kotelezd fellilvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozd szabélyok

A pénztari portfolié terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozaséban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsénzésre vonatkozé szabélyainak betartasaval értékpapir-kdlcsdnzési (igylet kéthett az
alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kélcsonzési iigyletek altalanos szabélyai.

a) Az értékpapir kélcsonzési ligyletek &sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkézok
30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsdnadasa lehetséges.

c) A pénztéri befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsénzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsénzési iigyletek garancialis szabalyai

a) Az iigylethez kapcsolddéan megfeleld ovadékot kell kikétni oly médon, hogy az 6vadékként nydjtott
értékpapir piaci értékén szdmolva a kolcsdnbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kélcsonzési iigylet esetében Gvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az bvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztér elkiilonitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsato altal kibocsétott értékpapirokra vonatkozd korlatozasok

A pénztar - az &llampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladd mértékii részét.

A pénztir befektetései kézott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsdtd kilénb6zo
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztéri kitettség nem haladhatja meg az ésszes portfolié
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank.
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3. szam( melléklet:

Tajékoztato a valaszthat6 portfélidk fébb jellemzdirdl

Portfdlié
megnevezése

Portféli6 jellemzdi

Portfolid optimalis
befektetési idGtavja

Részvénybefektetés

ek aranya

Portfolié kockazata

Kinek ajanljuk?

Kockazatvillald
portfélié

nagyon magas
kockazat mellett
kiemelkeds hozam

meghaladja a 20 évet

minimum 67%
cél arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
{foként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

nagyon hosszd tavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdiba
vonulasig

tobb mint 20 &v van
hatra

Novekedési
portfolio

nagynbb kockazatot
hossz( tdvon a
nagyobb

hozam reményében

15-20 év

minimum 30%
cél ardny 45%
maximum 65%

magas

(fEként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

hosszatdvon
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdiba
vonulasig

tobb mint 15 évvan
hatra

Kiegyensiilyozott
portfélio

alacsony kockazaii
szint mellett kissé
alacsony mérték(
nozamok érhetfik el

5-10 év

mimmum 10%
cél arany 20%
maximum 30%

alacsony
(f6ként arfolyam és
likviditds: kockazat)

kozéptavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba vonulasig
hétralévé1dd 5 és 10
év kozott van

Klasszikus portfélid

nagyon alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
(foként likviditas) és
orszag kockazat)

rovidtavon
gondolkodé
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatér
eléréséig, vagy a
nyugdijba

vonulasig kevesebb
mint 5 év van hétra

A Nyugdijpénztar tagjai 4ltal valasztott porif6lié osztalyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezék

befolyasolhatiak:

« Devizaarfolyam kockazat: a kiilfldi értékpapirok hazai devizdban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kivill a két deviza drfolyaménak egyméshoz viszonyitott valiozasait is magéaban

hordozza.

+ Arfolyamkockazat: azaz az adott portfolio osztalyban talalhaté befekietett eszkizik piaci ériékének
valtozasaibol eredd kockézat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a
piaci értékitélet valtozasabol ereds kockézata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is

szamolni kell.

. Hitelkockazat: az egyes befekietési eszkézok, igy killéndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények &s t6zsdén kivlli forgalomban szerepld szarmaztatott eszkéz6k esetében a
kibocsaték esetleges cstidje a portfolidkban szereplS ezen eszkbzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve
akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfolidk értékének cstkkenését eredményezheti,

« Likviditasi kockézat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzdk likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfolikban 1évé egyes
értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe (itkdzhet.

« Orszag kockézat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak ériéke
jelentésen fligghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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Forras: Allianz Alapkezel6 Zrt. 2017. évi beszamoldja

1.6. Kovetelések
A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8. sz. figgelék tartalmazza.

A kovetelések allomanya 226.093 ezer Ft-tal, 4,35 %-kal csGkkent az el6z6 évhez
képest, melynek zard értéke 4.969.836 ezer Ft volt.

A tagdijkdvetelések allomanya 235.439 ezer Ft-tal, 4,63 %-kal csokkent az elé6z6
évhez képest, igy a zar6 értéke 4.853.010 ezer Ft.

A nyugdijpénztar altal folydsitott tagi kdlcs6n allomanya 5.340 ezer Ft-tal, 5,52%-kal
ndvekedett, igy a zar6 értéke 102.154 ezer Ft.

Kovetelés aranya:

2016. 2017,
5.195.929/181.420.342=2,86% 4.969.836/195.272.143=2,54%
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1.7 Pénzeszkozok

Pénzeszkdzok alakulas, megoszlasa 2016-2017. évben

2016.évi zarb 2017.évi zar6

20186. évi zard | megoszlas %- 2017. évi zar6 |megoszlas %-
Megnevezés |(eFt-ban) ban {eFt-ban) ban
Pénztar 447 0,01 45 0,00
Pénztari
elszamolasi
betétszamla 54.194 0,68 122.591 2,58
Elkilénitett
betétszamla 5.771.790 72,40 3.519.391 74,17
Révid lejaratl
bankbetét 1.217.272 15,26 600.000 12,65
Devizaszamla 911.948 11,44 511.285 10,78
Pénzeszkdzok
értékelési
kiilénbdzete 16.844 0,21 -8.579 -0,18
Pénzeszkozok
Osszesen 7.972.495 100,00 4.744.733 100,00

1.8 Aktiv idébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok allomanya a 209 ezer Ft-tal, 20 %-kal emelkedett,
melynek zar6 allomanya 1.230 ezer Ft volt. Az aktiv idébeli elhatarolasok alakulasat
a 9. sz. fuggelék tartalmazza, mely alapjan latszik, hogy a teljes 6sszeg a miikddési
koltségek elhatarclasa volt.

2.) Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti valtozasat, Osszetételének alakulasat az A/9. és az
A/10. sz. tablazatok tartalmazzak.

A forrasok allomanya 181.420.342 ezer Ft-rol 195.272.143 ezer Ft-ra valtozott.
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2.1. Sajattoke

2016. 2017. Véltozas
Sajat téke 1840992 2142 061 301 069
ebbdl tartalék t6ke 1817 357 1842 692 25335
ebbél Mikddés és
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti erdeménye 23 635 299 369 275734
Fedezeti tartalék 170936 717 | 187 514 427 16577 710
Likviditasi céltartalék 251 800 275 264 23 464

A tartalék téke valtozasa két elembdl all.

- 2016. évi mikoddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti

eredmény atvezetése (23.635 ezer Ft)

- 2017. évi tartalék téke valtozas (1.700 ezer Ft)

A 2017. évi mikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység meérleg szerinti
eredménye szintén két elembdl all:
- nem fizet6 tagok hozam levonas miikédési tartalékba vald jovairasa

(255.314 ezer Ft)

- a pénztar mikodési tevékenység eredménye (44.055 ezer Ft)

2.2,

Sajat t6ke valtozas alakulas

(adatok ezer Ft-ban)

2016. év 2017. év

Nem fizetd tagoktél hozam levonas 209.335 0
Azonositatlan befizetés miikddési része 22 -9
Beolvadd pénztarak sajat toke 1709
Kozgylilés hatarozat alapjan tartalék
atcsoportositas (likviditasi tartalékbdl) 0
Targy évi mikodési és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti eredménye 23.635 299 369
ebbbl nem fizetd tagoktdl hozam levonas 255 314
ebbdl mlikddési és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti eredménye 44 055

232.992 301.069
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Toke ellatottsag:
Téke ellatottsag=Sajat toke/Forrasok ésszesen

2016. 2017.
1.840.992/181.420.342=1,01% 2.142.061/195.272.143=1,10%

A t6ke ellatottsagi mutatd 0,09%-kal néit 2017. évben az el6zb évhez képest..

Tartalék téke/sajat tbke aranya:

2016. 2017.
1.817.357/1.840.992=98,72% 1.842.692/2.142.061=86,02%
Miikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajat tbke
ardnya
2016. 2017.

23.635/1.840.992=1,28% 299.369/2.142.061=13,98%

A tartalék téke és a Miikodés és kiegészité vallatkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredmény aranyanak megvaltozidsa a korabban emlitett elszamolasi valtozas miatt
tortént.

2.3. Céltartalékok
A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat a 10/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulasat a pénzigyi terv
tikrében a 10/2. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya 16.398.649 ezer Ft-tal, 9,30 %-kal nétt az elé6z6 évhez
képest, igy a zard allomanya 192.691.722 ezer Ft.

A céltartalékon beliil a fedezeti céltartalék 16.577.710 ezer Ft-tal, 9,70%-kal nétt, a
fedezeti tartalék zar6 allomanya 187.514.427 ezer Ft. Az egyéni szamlak zaro
allomanya 187.180.745 ezer Ft. Az egyéni szamlak allomanya 16.566.435 ezer Fi-tal
9,71 %-kal novekedett el6zd évhez képest. A szolgdltatdsi szamlak allomanya
11.275 ezer Ft-tal, 3,50 %-kal novekedett, a zard allomany 333.682 ezer Ft.

A likviditasi céltartalék allomanya 23.464 ezer Ft-tal, 9,32 %-kal névekedett, igy a
zaré allomany 275.264 ezer Ft.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 235.438 ezer Ft-tal, 4,63 %-kal csbkkent az
el6z6 évhez képest, igy a zaré allomany 4.853.010 ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabdl az
atcsoportositas az egyéni szamlakra, likviditisra és miikédésre a fliggd tételek
beazonositasa utdn tortént, a rajuk es® hozamokat tartalmazzdk a jogszabdlyi
eléirasoknak megfeleléen.

A Pénztar fedezeti tartalékanak nyitd értéke 170.936.717 ezer Ft zaro értéke
187.514.427 ezer Ft.
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Fedezeti tartalék alakulasa

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016. évizaro | 2017. évizaré | 2017. évi terv

| Egyéni szamla 170.614.310 187.180.745 169.843.361
Szolgaltatasi szamla 322.407 333.682 313.801
Fedezeti tartalék 170.936.717 187.514.427 170.157.162

2017. évben az egyéni szamlak zar6 értéke a tervhez képest 17.337.384ezer Ft
nbvekedést mutatnak. A szolgaltatasi szamlak zard értéke a tervhez képest 19.881
ezer Ft-tal ndvekedett.

Az egyeni szamlak zard allomanya 10,21%-kal haladta meg a tervezett szintet.

A szolgaltatasi szamlak fordulé napi zaré allomanya a tervhez képest 6,33 %-kal
emelkedett.

2.4. Kotelezettségek

A kotelezettségek allomanya 2.874.404 ezer Ft-tal 92,81%-kal csokkent az el6zé
évhez képest, igy a zard allomany 222.778 ezer Ft.

Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek részletezését a 11. sz. fliggelék tartalmazza.
A nyugdijpénztar csak rovid lejarata kotelezettséggel rendelkezik.

Koételezettség aranya:

2016. 2017.

3.097.182/181.420.342=1,71% 222.778/195.272.143=0,11%

Az azonositatlan fliggé tételek zard értéke 52.173 ezer Ft, melybdl a munkaltatéhoz
rendelhetd fliggé befizetések Osszege 51.809 ezer Ft, a munkaltatdhoz nem
rendelhetd fliggd befizetések 364 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelheté figgs
befizetések O Ft.

A munkaltatbhoz rendelheté fliggé tételek novekedését, csokkenését az A/11.1. sz.
tablazat, a munkaltatéhoz rendelhet fliggé befizetések korositott listajat az A/11.2.
sz. tablazat, mig a munkaltatbhoz rendelhetd fliggé befizetések cstkkenését
jogcimenkeént az A/11.3. sz. tablazat tartalmazza.

2.4, Passziv id6beli elhatarolasok

A passziv idBbeli elhatarolasok részletezését a 12/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok értéke 26.487 ezer Ft-tal, 14%-kal
emelkedett az elbéz6 évhez képest, igy a zard allomanya 215.582 ezer Ft. Ebbél
kiemelkedd tétel a vagyon- és letétkezelési dij elhatarolt 6sszege, mely 123.865 ezer
Ft.

A pénztar mikddési tartalék eredménykimutatasat a 13. sz. fliggelék tartalmazza.
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A pénztar a nyugdijszolgaltatasok foly6sitasakor és a tagoknak t6rténé kifizetések
esetében eljarasi dijat és az utalas kdltségét vonja le.

Varakozasi idés kifizetések esetében 60.901 ezer Ft, mas pénztarba atlep6é tagok
esetében 19.475 ezer Ft, nyugdij szolgaltatas esetében 22.724 ezer Ft, elhunyt
tagok kedvezmeényezettieinek teljesitett Kkifizetés esetén 2.987 ezer Ft kerilt
levonasra.

A koltségnemek 6sszesen 1.086.769 ezer Ft.
A kéltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14. sz. fliggelék, mig az igénybevett-
és egyéb szolgaltatasokat részletesen a 15. sz. fliggelék tartalmazza.

A pénztar targyévben bekdvetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16.
sz. figgelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. figgelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamolbjat alaird személyek
név és cimadatait.

A 18-19. sz. flggelékek tartalmazzak a korabbi Felligyeleti szerv altal kozzétett
eléirasoknak megfelelden a befektetesek reszletezését.

A nyugdijpénztar alkalmazotti létszama 44 f6. Az allomanyba tartozé pénztari
alkalmazottak részére kifizetett brutté bérkéltsége 261.309 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti létszamot, illetve bérkéltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A meérleg fordulénapja és elkészitésének idopontja k6zott nem jutott tudomasunkra
olyan esemény, mely a mérleggel lezart lizleti évhez kapcsolédd kartéritési igényt,
késedelmi kamatot, kartéritést vagy birdsagi kbltséget generalna.

A Pénziarnak nincs tudomasa olyan 2017. évet érinté rendkiviili eseményrél, mely
hatassal lehet a pénztar pénziigyi helyzetére, ezen belil a befektetésekre, a
befektetési szabalyok érvényesilésére, a hozamok alakulasara, az eszkézok
Osszetételének valtozésara.

Budapest, 2018. marcius 28.
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Igazgatétanacs elndke
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Onkéntes nyugdijpénztar
cash-flow kimutatas

2017. 12. 31. kiegészitd melleklet
16. sz. flggeléke

2017.12. 31.

e Ft
Megnwués 201612 31. 2017. 12, 31.
Mikédés és kiegészIts vallalkozasi tevékenység addzott eredmeénye (+/-) 23635 299 369|
Immaterialis javak nett értékében bekdvetkezett dlloményvaltozas (+/-) -4 810/ 2 428]
Immaferialis javakra adott elélegek allomény valiozasa (+/=) 0 1]
Targyi eszkdzék (beruhazésok és beruhazasra, feldjitasra adoft eldlegek 142 964 7217
kivételével} nett6 értékében bekdvetkezett dllomanyvéliozss (+/-)
Beruhé&zésok, beruhézasra, feldjitasra adott elélegek Allomany valtozésa (+-) 728 0
E:fng!;étest:? :Snzugyl eszkdzok (hossz( lejarata bankbetétek kivételével) sllomany -15 197 481 27 808 234
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
alloményvaltczds (+/-)
93 0f
209 357 1700
468 550 226 093]
Forgdeszkbzik kézfit kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -420 718 10 493 074)
Milkodési céltartalék sllomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozott 12 081 32913
atcsoportositdsa miatt {(+/-}
Meg nem flzetett tagdijak tartalék dllomanyanak véliozasa (+/-) -452 805 =236 438
0 0
Tagokkal szembenl kételezettségek allomény valtozasa (+/-) 89 691 -10 878
3685 5 760
0 0|
Hitel, kblcstn visszafizetés {-) 0 0
Azonos(tatlan fliggs befizetés llomény valtozasa (+/-) 30 884 -3 086
Egyéb révid lejaratu kitelezettség dllomény valtozasa (+/-) 2 841 137 -2 866 200
Hossa Igjaratu bankbetétek elhelvezése (-) 0 0
Hosszl lejaratd bankbetétek megszintetése (+) 4] 0
Aktlv idGbeli elhatércldsck &llomany valtozasa (+/-) 1897 -209
Passziv idSbeli elhatarolisok dllormany valtozasa (+1-) 9232 26 487
Fedezeli céltarialékképzés (+) 22 899 700 26 003 388
Fedezati céllartalékba slcsoportositas likviditsi céltartalékbol (+) 131 -A77
Fedezeli céltartalékba slcsoportositas tartaléktbkébdl (+) 0 0|
nztardl Stlépd pénztartagok athozott tagi kivelelése (+) 467 635 2 100 704
Likviditési céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (+) 2686 0
nztarba Atiépd pénxtartagok atvitt tagi kévetelése () 244 759 310 335
Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatérités fedezeti céltartalékbol {-) 5903 786 6 566 922
Fedezetl céltartalék felhasmnalds szolgaltatdsnvijtasra (-) 5 106 955 4 315 814
-340 724 -333 134
17 275 22671
Likviditasi céltartalékba dtcsoportositas fedezeti céltartalékbél (+) 2 686 0
Likviditasi céltartalékba fcsoporiositis tartalékiokébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol stcsoportositas fedezetl tartalékba (-) 131 -177|
|Likviditasi céltartalék dtcsoportositas tartalékidkébe (-) i ql
Egyéb likviditasi céltartalék sllomanyvaltozas (+/-) 0 607
Pénzeszkdz véltozas -453 715 -3 227 762
Készpénz allomény vattozasa (forint- és valutapénztdr) 199 —40)2|
Szamlapénz (pénztari elszamolési szamla, éven bellll lejéraiu forint és deviza . -l
Ibetemamlak, egyéb elkilinitett betétszamisk) allomany vltozésa 453 914 8 227 360
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztéar
Kozgyiilése Térgy: Beszémolgjelentés 2017.

1087 Budapest VIII.. Kényves Kalman krt. 48-52.
Tisztelt Kiild6ttkozgy(ilés!

A 281/2001. {X1).26.) Korm. rendelet 20/C.§ (3) bekezdése alapjdn az Eston Zrt. {1024 Budapest.
Lév6haz u. 39.) - mint az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztdr 2017. évrél sz6l6 éves
beszamoléjanak elfogadésat megelSz8en a kovetkezék szerint szdmolok be a Pénztar tulajdondban
lévé ingatlanrdl, annak értékérdl, hasznositasardl, valamint az ingatlanbefektetésen elért hozam
alakulasarol.

Az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar tulajdondban 2017 januar elsején harom ingatlan volt:
Az 5463 Cserkesz615 telepiilésen taldlhaté a 3 db beépitetlen belteriileti telek (hrsz: 364/11-/13} A
telkek ptaci megitélése nem valtozott, Piaci értékik 2016. december 31-én 10 200 000 Ft volt dsszesen.
2017. december 31-én a becsiilt piaci értékiik szintén 10 200 000 Ft. Az értékelt cserkesz616i lakételkek
a teleplilés kiil- és belteriiletének hatiran helyezkednek el. 2017-ben nem tértént valtozds a telkek
tulajdonsagaiban, az ingatlan-nyilvantartasba sem tortént j tény feljegyzése.

Az elmuit egy évben sem tortént olyan ingatlanpiaci véltozas, vagy az ingatlan éllapotédban olyan
valtozds ami a becsiilt érték médositésat tette volna sziikségessé.

Az Eston International Zrt. a beszamoldsi id6szakban {a targyévben} negyedévente készitett értékelést
az ingatlanckrol.

Az ingatlanok nettd piaci forgalmi értéke 2017.12.31-én 10 200 000 Ft, az ingatlan értékesitése esetén
a minimalisan eifogadhaté nettd eladasi dr 8 160 000 Ft a vonatkozé kormanyrendelet elGirdsai szerint.
A teriilet bérbeadédsa esetén a minimélis bérleti dij a 20 Ft/m?/ha 12 hdnappal szorozva, vagy 40
Ft/m2/hé a vegetécids idészakban, hat hdnapot figyelembe véve.

Budapest, 2018. marcius 9.

Tisztelettel:

Martonosiné Farkas Eva

Divizidvezetd
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Biztositasmatematikai mérleg 2017
/6nkéntes nyugdijpénztarak vonatkozésaban/

Pénztar neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar
Pénztar kod: 240
Vonatkozasi idészak: 2017. év

A beszamoldé a 281/2001. modositott kormanyrendelet alapjan a megindult
pénztari szolgaltatasok szilkséges és tényleges fedezetének mérlegét hivatott
megvonni.

Banktechnikai jaradékok, azaz hatarozott tartamra sz6l6, a szolgaltatasra
jogosult életben 1&tétdl fliggetlentl kifizetésre kerlild jaradékok. A jaradék fedezete a
szolgaltatasi szamla, a szolgaltatas dsszegét a pénztar a szolgdltatas gyakorisagat
és hatralév6 futamidejét figyelembe veéve 0% technikai kamatlab mellett allapitja
meg. A szolgaltatasok &sszege minden naptari év elején ismételten megallapitasra
kerdl.

A technikai kamat és a jovairt hozam eltérésébdl adédéan a szolgaltatasok
Osszege évente megemelkedik. Az emelés mertéke fiigg az elert neltd hozam
mértékétd| és a jovobeli szolgaltatastol (hatralévd futamidétol).

Megallapitom, hogy a banktechnikai jaradékra jogosultaknak (92 f6) a mérleg
fordulénapjara vetitett szolgaltatasi fedezetszilkséglete megegyezik a szolgaltatasi
szamldk a Pénztar befektetett pénztari eszkbdzeinek piaci értékébdl kiindulva a
mérlegkészités id6pontjara meghatarozott tényleges fedezeti értekével, melynek
Osszege 254.115 eFt.

Eletjaradékok, azaz hatarozatlan tartamra sz6l6, a szolgaltatasra jogosult életben
lététsl fuggben kifizetésre keriild jaradékok.

A jdradékra valtaskor a szamlaegyenleget - a szolgaltatasi kockazati k6z6sségi
szamlak egyikére torténd atvezetéskor -, mint fedezetet egyszeri dijas jaradékra
valtja a Pénztar. A jaradék folyésitdsinak kéltsége a jaradék egyszeri nettd dijanak
4%-a (2014.06.01-t6l: 6,0%), az egyszeri brutté dijnak (jaradékra vaitasi dsszeg)
fedeznie kell mind a jaradék netté dijat, mind pedig a folydsitas koltségeit. A
szolgéltatas Osszegét a pénztar a szolgaltatas gyakorisagat eés a halanddsagi
tablazatok alapjan kalkulalt varhaté hatralévé futamidejét figyelembe véve 3,0%
(2014.06.01-t6: 1,5%) technikai kamatlab mellett allapitja meg. A jaradékkalkulacio,
illetve a dijtartalék szamitas leirasat az 1.sz. melléklet tartalmazza. A szamitasokhoz
hasznalt halandésagi tablazatban 2014.06.01-gyel véltozas tértént. Ettdl az
id6ponttdl kezdédden a Pénztar 2010-es halandosagi adatokat haszndl szamitasai
soran.

A szolgaltatasok Osszege minden naptari év elején ismételten megallapitasra
kerl, miutdn a szolgaltatasok szlikséges és tényleges fedezetének
biztositasmatematikai mérlege alapjan az esetleges tartalékok koézotti
atcsoportositasok megtorténtek.

A technikai kamat és a jovait hozam eltérésebél addédbéan a szolgaltatasok
dsszege évente indexalasra kerill, az indexszorz6 nem lehet egynél kisebb. Az



indexalasokat a Pénztar aktuariusa altal kidolgozott indexalasi irdnyelvek alapjan kell
végrehaijtani - 2. szamu mellékiet. A 2014.06.01 el6tt kiajanlott jaradékok esetében a
Pénztar redlérték kéveté modozatot kinalt fel, melynek értelmében ezen jaradékokat
a Pénztar minden évben az el6zé évi atlagos inflacié mértékével emeli. A 2014.06.01
és utana indult jaradékok esetén az indexalds az elért nettdé hozam és a technikai
kamatlab kdldnbségével aranyosan torténik. 2016.01.1-t61 a Pénztar U életjaradék
igényt nem fogad be.

A 3.sz. mellékletben foglalt tartalék, és indexalasi szamitasok alapjan
megallapitom, hogy az életjaradékra jogosultaknak a mérleg fordulonapjara vetitett —
2.4%-kal illetve 0,0%-kal indexalt jaradékfolyésitas esetén — szolgaltatasi
fedezetsziikséglete (Uj folyositas koltséggel csdkkentve) 125.260.531,- Ft, mig a
mérlegkészités idépontiara meghatarozott Jaradékszamla értéke 79.566.820,- Ft
illetve a likviditasi alapon bellili demografiai tartalék értéke 28.089.740,- Ft, melyek
egyittesen alkotjak a jaradék fedezetet 125.260.531,- Ft értékben. Ebbdl kifolyolag
a Likviditasi tartalék szamlan tovabbi 10.088.339,- Ft tartalék elkllénités szlkséges.

A Pénztar indexalasi és tartalékolasi irdanyelveinek figyelembe vételével az
indexalas mértéke az adott évi atlagos inflacié értékével egyezik meg a 2014.06.01
elétt inditott jaradékszolgaltatdsok esetében. A 2014.06.01 naptdl inditott
jaradékszolgéltatasok esetében az indexdlas az elért nettdé hozam aranyaban
torténik.

A tényleges/szilkséges fedezet kedvezdtlen alakulasa elsésorban abbdl
szarmazik, hogy a Pénztar a tartalékolas szamitasa soran a 2014.06.01-el6tt inditott
jaradékok tartalékanak szamitasa soran is attért a 2010-es halandésagi tablazatra,
mely a korébbiakhoz képest szigoribb, igy nagyobb tartalék képzése valt
szilkségessé. Ezzel a Pénztar a haland6sagbél eredé kockazatokat szeretne idSben
kezelni és megfeleld tartalékot képezni. Ezen tllmendéen a kedvezdtlen
tényleges/sziikséges fedezetarany a demografiai deficitbél is ered (0 elhalalozas). Az
elmult években életjaradékos elhalalozas nem tortént.

Az adatok tukrében a biztositasmatematikai mérleg egyezbségét a Pénztar a ket
kockazatkézosség esetén 2,4%-os, illetve 0,0%-os jaradékindexalas és
10.088.339,- Ft likviditasi tartalékban tdrténd elkiilonités mellett valdsitia meg.

Budapest, 2018. februar 28.

i
Mészaros Gy6zd
aktuarius



Biztositasmatematikai mérleg 2017
Allianz Hungaria Nyugdijpenztar /6nkéntes pénztari ag/

1. sz. melléklet

Eletjaradékok dijai és dijtartaléka (2003-2014.05.31)

x ; a jaradékos belépési kora,

, :az x éves kort elérdk szama az 1997-es haland6sagi tabla alapjan,

k : technikai kamat mértéke=3,0%

: diszkonttényezd, v=1/(1+k)

: a jaradékbiztositas tartama (Elethosszig tartd jaradék esetén n = 100),
: a jaradékbiztositasbbl eltelt évek szdma,

: évente eldre fizetendd éves jaradékosszeg,

: garanciaidd, ahol t értéke 0 vagy 5.

a jéradék évenkénti indexe, ahol s =1.

Wt = o

A jaradék nett6 dija:

Sy S )
Axﬁmdﬂin'[i:zo(s.v)’-l-; + 7 ;
T : a jaradékra valthatd dsszeg (brutté dij),
O : a jaradék folysitasaval kapcsolatos koltségek, 6=0,04
T=01+6)-4, .

A kalkulacid évente elre fizetendG éves jaradékosszegre keszit. Az ettdl elterd gyakorisaggal t6rténd
jaradékfolydsitas esetén a gyakorisag szerinti jaradékdsszeg meghatarozasa a szokasos aktuariusi médszerrel
térténik.

indexélas

A Pénztar inflaciokovetd indexalast alkalmaz, mely sordn minden év januarjaban a KSH altal kozzétett
elozG évi atlagos inflacioval megegyezd mértékii — de nem kisebb, mint nulla — emelést hajt végre.,

Dijtartalék

V,. indexgies 82 indexalassal novelt jaradék folyositasahoz sziikséges dijtartalék

j- a jaradékra valtas 6ta eltelt évek szama,

A jaradék dijtartaléka:

H ha j<t

- =(l+5)-J-[lij(s-v)'+"ijMJ

=0 i=t—j Ix+j
nl-j As-v)
s ~40) 73 e

i=0 x+f



Eletjaradékok dijai és dijtartaléka (2014.06.01-t51)

X : a jaradékos belépési kora,

I; : az x éves kort eléréik szama az 2010-es halanddségi tabla alapjan,

k : technikai kamat mértéke=1,5%

v : diszkonttényez8, v=1/(1+k),

n : a jdradékbiztositas tartama (élethosszig tarto jaradék esetén n = 100),
i :ajaradékbiztositashdl eltelt évek szama,

J: &vente el6re fizetend®d éves jaradékdsszeg,

t : garanciaid@, ahol t értéke 0 vagy 5.

s: a jaradék évenkénti indexe, ahol s =1.

A jaradék netto dija:

A"jﬁmdéﬁ =J- (i (S . V)i + ”Z_llx*_'gf_ﬂ):
=0 i=t X

T : ajaradékra valthato dsszeg (brutté dij),
O : a jéradék folyositasaval kapcsolatos koltségek, 5=0,06

A =T-(1-9)

Jumdn:h
+ ma 2

A kalkulacio évente elore fizetendd éves jaradékosszegre késziilt. Az ettdl eltérd gyakorisaggal térténd
jaradéldolyositas esetén a gyakorisag szerinti jaradékdsszeq meghatarozasa a szokasos aktudriusi
mddszerrel torténik.

Indexalas

A Pénztar abban az esetben hajt végre indexalast, ha
*  a kockazatkdzosség adott évi nyité dijtartaléka meghaladja a kockazatkézdsség tagjai részére a
megel5z5 évben folydsitott jaradékok tovabbi folydsitasahoz sziikséges fedezetet, és

e

*  azéletjaradékos portfolio megeldzd évi nettd hozama nagyobb, mint a technikai kamatlab (1,5%)

A koclazat kozdsség tagjaira Gsszesitve az egyes jaradékosok dijtartalékait
V. bsziss @ bazis évi jaradék tovabb folyésitasahoz sziikséges dijtartalék (s=1)
V,: a dijtartalék targy évi nyito egyenlege

h: az életjéradékos portfoli6 bézis évi netté hozama

ha SVo>Y V. biais: akkor s=Min(TVo/TVx.pizis; Max(h-k;0)+1)
ha 3 Ve<F Vi bszis, akkor s=1

Dijtartalék
V. indexitts 8Z indexdlassal ndvelt jaradék folybsitasahoz szilkséges dijtartalék

j: a jaradékra valtas ota eltelt évek szama,
A jaradék dijtartaléka:

Vx_mMn =(1+5). [”ZJ(S v),+ i’”'”—(sv)!} ha j<t

i=t—j lx+ i

n=l—j
-—(1+5) J- Z x+1+_} (S v)l hajzt

I+]



Biztositasmatematikai mérleg 2017
Allianz Hungéria Nyugdijpénztar /6nkéntes pénztari ag/

2. sz. melléklet

Eletidradék indexalasi iranyelvek

Elézmeénvyek: )
Az Allianz Nyugdijpénztar Onkéntes agazata mar 2002 6ta szolgaltat életjaradékot

pénztartagjai részére. Az azbOta eltelt tizenharom év alatt az életjaradékok
indexalasanak mértéke jelentésen ingadozott, volt idészak amikor tartalék potlast
kellett végrehajtani és volt amikor 10% feletti indexalasra nyilt lehetéség. Fenti
indexalasban bekdvetkezett ingadozasokat Pénztar 2012-01-01-es indexalastol
kezdve agy modositja, hogy minden indexalaskor az el6z6 év atlagos inflacidjaval
emeli a jaradékokat azzal, hogy az eléz6 évben indul6 jaradékoknal idéaranyos
indexalast hajt végre.

Iranyelv célja:

A fentebb mar emlitett valtoztatds célja az volt, hogy a jaradékszolgaltatasban
részeslild tag kiszamithatobb indexalasban részesiljon. Masrészt indokoija az is,
hogy a jaradékszolgaitatas ajanlatadasanal a kalkulacié ,reélérték kévels”
maédszerrel tértént, melynek maradéktalanul szeretnénk eleget tenni.

Feladat leiras:

‘Az indexalas alapvetd folyamatainak régzitése ideértve a tagi kommunikacié f6bb
lepéseinek leirasat, az indexalas mértékének a meghatarozasat, az esetleges
atsorolasok megallapitasat a jaradékszamla és a tartalékszamla kdzott, stb.

Indexalasi irAnyelvek:

= Az indexalast naptari évre vonatkozéan kell elvégezni.

= A kockézati k6z0sség létrehozésa, fenntartdsa soran - a kis létszamu
igénylésekre tekintettel - a kulonb6zd években belépd, kilénbdzé kort
pénztartagok egy kbzésséget képeznek.
Ez aldl kivéteit képezhet a Pénztar azon dontése, ha a szamitasok alapjaut
szolgalé halandésagi tablat le kivanja cserélni, ebben az esetben a
Pénztar 4j kockazat kézb6sséget hoz létre és ezen iranyelvek betartasaval
parhuzamosan, fuggetlenil mikédteti a két (tébb) kockézat kozésséget. A
Pénztar 2014.06.01-gyel (j kockazatkdzisséget hozott Iétre.

= Az el6z6 pont értelmében a Tartalékszamla egyenlege (E:;) a jaradék
kéztésségbe belépd Uj tagokat is megilleti.

= Negativ indexalas nem lehetséges.

= Uj jaradékszolgaltatast igényld pénztartagok esetében az eis® indexalas
soran a jaradékszolgaltatas kezdé idépontjanak figyelembe vételével tort
indexalas (l) kerll alkalmazasra.

* Az indexaldst 6 tizedes jegyre kerekitve kell elvégezni.
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3. sz. melléklet

Eletjaradékok fedezeti sziikségletének és indexalasanak szamitasa

Fedezet szilkséglet
(2018.01.01)
Név Tagi azonosité Gj F/N
e 603207374 2 609 857 Ft
o 600842843 1951 237 Ft
e 600038038 3 455 484 Ft
o 603542002 8 858 471 Ft
= 600041123 3590 787 Ft
o 603730995 16 206 037 Ft
i 603978198 9494 271 Ft
= 602905457 1 547 984 Ft
b 602959504 6 290 663 Ft
o 600375687 919 174 Ft
bl 603012899 1436 020 Ft
= 600418693 893 047 Ft
e 602892895 12 005 074 Ft
i 605182039 7 389 219 Ft
e 602926891 595 008 Ft
b 600380273 2552518 Ft
ok 603501085 1224 256 Ft
ek 602976367 2 883 623 Ft
ok 603210253 3 239 490 Ft
e 605073717 8 540 846 Ft
e 604700526 9924 716 Ft
e 600448195 095 742 Ft
il 603700288 2504 755 Ft
ok 600516017 10 469 965 Ft
o 602941940 5682 287 Ft
Egyéb kotelezettség 0Ft
0sszesen; 125 260 531 Ft
Kockazat1 74 518 718 Ft
Kockazat2 5048 102 Ft
Kockazatkbzdsségek zard egyenlege 79 566 820 Ft
Fedezet hiany 45693 711 Ft
6% kéltség (2% regi) 7515632 Ft
Korr. Fedezet hiany 38 178 079 Ft
Konyvelt 2017-rél 28 089 740 Ft
Kényvelendd (2017.12.31) 10 088 339 Ft




