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Az Altera Vagyonkezeld Nyrt. Igazgatésaganak véleménye a
Wallis Asset Management Zrt. altal az Altera Nyrt. torzsrészvényeire tett
kotelezd nyilvanos vételi ajanlataval kapcsolatban

Budapest, 2018. majus 7. — Az Altera Nyrt. (,Tarsasag”) lgazgatésaga — az alabbiakban
bemutatott koriilményekre tekintettel — nem javasolia a részvényesek szamara, hogy a
Wallis Asset Management Zrt. (,,Ajanlattevé”) vételi ajanlatat elfogadjak. A Tarsasag érdeke,
hogy a tarsasag kozkézen lévé részvényeinek a szama minél nagyobb mennyiségben
megmaradjon, amivel megvaldsithatd a szilkséges szintli részvényesi ellendrzés, a
Tarsasag folyamatos, hosszutavu tézsdei jelenléte, a miikodés nyilvanossaga.

Az lgazgatésag ugyanakkor lidvozli az Ajanlattevé altal kozzétett miikodési tervet és azt
megvaldsithatonak tartja. Az Igazgatésag megitélése szerint a miikodési terv
megvaldsulasa a Tarsasag stratégiai céljainak megvalésulasat is tamogatja.

Az Ajanlattevé a vételi ajanlataban kifejtette, hogy stratégiai célja, hogy a Tarsasag egy aktiv
vagyonkezel6 holding tarsasagga valjon, amelybe az Ajanlattevé négy kereskedelmi és
szolgaltatoi tevékenységet folytatd leanyvallalatanak tobbségi részesedései kertilnek.

A Tarsasag altal kontrollaini kivant leanyvallalatok gépjarmi és alkatrész kis- és
nagykereskedelemmel, szerviz szolgaltatasok nyujtasaval, révid és hosszu tava gépjarmi-
kdlcsonzéssel, flottakezeléssel foglalkoznak. Tevékenyégi teruletik Magyarorszag, valamint a
k6zép- és délkelet-eurdpai régid. A képviselt markak koézé tartoznak a BMW személyautdk és
motorkerékparok, a MINI, az Isuzu, a Maserati, a Ssangyong, a Jaguar, a Land Rover és a Sixt
rent-a-car. A Tarsasag jovébeni miikddésében fontos szerepet kap a leanyvallalatok kdzotti piaci
és mukodeési szinergiak kihasznalasa.

Az Ajanlattevé ma zartkériien mikodd, egy iparagba tartozo leanyvallalatainak Tarsasagba térténd
apportalasa utjan elérést kivan biztositani ezen tarsasagoknak a nyilvanos tékepiachoz, mely uj
finanszirozasi lehetéségeket teremthet szamukra a tevékenyég bévitéséhez. Ezen leanyvallalatok
név szerint:

A Wallis Automotive Europe

A Wallis Automotive Europe (WAE) mar tdbb, mint 20 éves fliggetlen gépjarmi
nagykereskedelmi multtal rendelkezik. Jelenleg az ISUZU markat Magyarorszagon
képviseli, mely a japan autogyartok koziul a legrégebbi multra tekint vissza, és egy
évszazad alatt a vilag egyik legnagyobb haszongépjarm(i gyartéjava lépett eld. Emellett
2012-ben Magyarorszagon és Romaniaban ujra bevezette a dél-koreai SSANGYONG
markat. A két azsiai ,4x4 specialista” gyarté termékein kival a WAE exkluziv disztributora a
Jaguar és Land Rover jarmiveknek, alkatrészeknek és kiegészitbknek 7 orszagban
(Szlovénia, Horvatorszag, Szerbia, Bosznia, Maceddnia, Montenegré és Albania).

A Wallis Motor Pest és a Wallis Motor Duna

A Wallis Motor Pest és Duna Magyarorszag legnagyobb és legrégebben mikodé BMW
autd, motor és MINI kereskedései, amelyek a Wallis Motor vezérképviseletbdl valtak onalld
cégekké 2001-ben. A BMW gyar markai mellett az elmult években a népszeri japan
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haszonjarmi, az ISUZU D-Max és egy uj, exkluziv bemutatéteremben az olasz luxusmarka,
a Maserati is a portfolio részévé valt.
A Wallis Autékolcsonzé

A Wallis Autokolcsonzd a Sixt Rent-a-car nemzetkozi hal6zatanak magyarorszagi tagjaként
kinalia magas min6ségl autébérlési szolgaltatasait. A cég kezdetben elsésorban a
Magyarorszagra beutazé Uzletemberek bérautd igényeit szolgalta ki, de mara forgalmanak
kozel felét a turizmus biztositja.

Az Ajanlattevé tobbségi tulajdont kivan megtartani a Tarsasagban, mikdzben torekszik egy jelentds
mértékl, de kisebbségi kdzkézhanyad megteremtésére. Az Ajanlattevd révidtava célja, hogy a
Tarsasag részvényei Prémium kategériaba keruljenek.

Az Ajanlattevé a Tarsasag altal folytatandd aktiv vagyonkezel6i tevékenységre tekintettel a
Tarsasag alkalmazotti Iétszamanak bdvitését tervezi. Az Ajanlattevd a Tarsasag igazgatésagaba,
fellgyelbbizottsagaba sajat operativ iranyitéi testiletébdl kivan tagokat delegalni. Az Ajanlattevd
célja, hogy a kinevezésekkel, a stratégiai és operativ menedzsment bdvitésével, valamint az
alkalmazotti létszam ndvelésével kifejezetten a célzott iparagra, azaz a gépjarmi kereskedelmi és
szolgaltatéi tevékenységre vonatkozé szakmai kompetenciaval rendelkezd tudaskdzpont keruljon
létrehozasra.

Az Ajanlattevd célja, hogy a Tarsasag portfolidjaba kertlé leanyvallalatok tevékenysége bdviljon
Ujabb markdk és Uj piacok megszerzése révén. A kdzéptavu tervek kodzott szerepel tovabbi
értékesitési pontok nyitdsa, a mar meglévé markakereskedd- és szervizhaldézat folyamatos
fejlesztése, mind Magyarorszagon, mind pedig a célzott régidban. A Tarsasag portfolidjaba kerilo
tarsasagoknak Uj befektetési lehetéségeket teremthet az iparag atalakulasa, ilyenek az elektromos
autdzas, az onvezetd autok megjelenése és a kdzdssegi autdzas. A cél megvaldsulhat a Tarsasag
tranzakciés tevékenységén keresztll megvaldsulé akviziciokkal, uj vallalatok alapitasaval, vagy
pedig a meglévd leanyvallalatok tevékenységének bévitése utjan.

Az Ajanlattevé a Wallis Csoport tagja, mely kulonb6zd leanyvallalatain keresztul széleskorl uzleti
tevékenységet folytat Magyarorszagon 1990 6ta. A Wallis Csoport klasszikus pénzugyi befektetési
tevékenységet végez, mely alaptevékenysége harom f6 terlletre bonthaté: vagyonkezelés,
tranzakcids tevékenység és treasury tevékenység. Az Ajanlattevd a vagyonkezelési tevékenysége
keretében, holding tarsasagként végzi a portfolidjaba tartozé vagyonelemek, leanyvallalatok feletti
tulajdonosi érdekek érvényesitését, melynek keretében a lanyvallalatai k6zé tartozik a BET-en
jegyzett Alteo Csoport (Alteo Nyrt.), szamos gépjarmi kereskedelmi és szolgaltatéi tevékenységet
végzs tarsasag, kockazati tdkealapkezeldk és az altaluk kezelt kockazati t6kealapok (Venturio Zrt.
— Venturio 2013. Kockazati Tékealap; Perion Zrt. — Perion 2013. Kockazati Tékealap), Praktiker
Kft.. Ezen tevékenysége mellett aktiv akvizicids tevékenységet is folytat.

Az Igazgatosag véleménye szerint mérfoldk6hoz érkezett a Tarsasag 2017 vége o6ta tarté
atalakulasa, melynek soran az Igazgatésdg meghatarozta a tarsasag hosszutavu
a jovében a dinamikusan névekvé magyar és kozép-kelet eurépai gépjarmiikereskedelmi és
szolgaltatéi szektorban kivan befektetni. A stratégia megvaldsitdsahoz szikséges
tranzakcidosorozat befejezd lépéseként az Ajanlattevé négy vallalata a Tarsasag tulajdonaba
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kerilhet, ami nem csak az érintett vallalatok, hanem a magyar tékepiac szempontjabdl is
meérfoldkd, hiszen ez az elsé olyan tranzakcié, mellyel a magyar gazdasag egyik huzdéagazata, az
autoipar megjelenik a magyar t6zsdén.

A Tarsasag az Ajanlattevd altal kozzétett miikodési tervet megvalésithatéonak tartja, annak
megvalésuldasa tamogatja a Tarsasag stratégiai céljainak megvalésulasat. A Tarsasag
portfolidjaba kerll6 — fent bemutatott — leanyvallalatoktevékenysége és azoknak a Tarsasag
eredményességéhez vald hozzajarulasa jelentésen ndvelhetik a Tarsasag részvényei iranti
keresletet, és ezdltal a részvényarfolyam folyamatos emelkedése biztosithatd. Az Igazgatésag
rogziti, hogy a jelen hatarozat elfogadasanak idépontjdban a részvények tbzsdei arfolyama
részvényenként 830,- Ft volt.

A fentiek figyelembevételével az lgazgatésag nem javasolja a részvényesek szamara, hogy
az Ajanlattevé vételi ajanlatat elfogadjak. A Tarsasag érdeke, hogy a részvénytarsasag
kozkézen Iévd részvényeinek a szama minél nagyobb mennyiségben megmaradjon, amivel
megvaldsithatd a sziikséges szintii részvényesi ellenérzés, a tarsasag folyamatos,
hosszutavu tézsdei jelenléte, a miikodés nyilvanossaga. A részvényesek a tézsdei jelentések
és kbzzétételek alapjan folyamatosan figyelemmel tudjak kisérni az Ajanlattevé Mikodési tervének
megvaldsulasat. Amennyiben a tervek megvaldsulnak, és a Tarsasag tulajdonaba kertlé vallalatok
nyereségesen miikddnek, az a Tarsasag részvényesei szamara is anyagi elénnyel jarhat a
tulajdonukban 1évé részvények piaci értékének emelkedése miatt.

Flggetlen pénziigyi tanacsadéi véleményezés

Az lgazgatésag rogziti, hogy a Tpt. 73/A.§ (5) bekezdés alapjan, illetéleg arra a tényre tekintettel,
hogy az Ajanlattevd a Vételi Ajanlatot az abban megjeldlt, 6sszehangoltan eljaré6 szemeélyeket is
képviselve tette meg, a Vételi Ajanlat értékelésére a Tarsasag nem bizott meg fuggetlen pénzigyi
tanacsadot.

Munkavallaléi véleményezés

Az lgazgatdsag rogziti tovabba, hogy a Tarsasag az alacsony munkavallaloi 1étszamra tekintettel
nem rendelkezik munkavallaloi képvisel6vel, ennek megfeleléen a Vételi Ajanlat vonatkozasaban
nem kerll sor a Tpt. 73/A.§ (6) bekezdés szerinti munkavallaléi véleményezésre.

Az Altera Nyrt.

6ta vagyonkezeléssel foglalkozik. Miikédése soran realgazdasagi befektetésekre fékuszal, melynek keretében kedvezé novekedési
kilatasokkal rendelkez6, és jo6 nyereségtermel6-képességli vallalati részesedéseket vasarol. Az Altera célja, hogy befektetési

vagyonkezel6ként mikdodjon.
www.alterart.hu
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