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Stratégia

Az Alapkezels az Alap t8kéjét likvid és szdarmaziatott eszkdzdkdn valamint
éllampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tdlnyomé részt abszolit hozamra térekvé
alapokbdl alakitia ki portfolidjat. Ezek az alapok eltérd piacokon, eltérd
médszertannal prébdligk megvalésitani befektetési céliukat, ami azt eredményezi,
hogy a hozamaik kdzétti egyittmozgds jellemzéen kézepes vagy anndl gyengébb.
Ezt a diverzifikdciés elényt az Alap alapok alapja konstrukciéja biztositia. A
kivalasztott alapok potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globadlis:
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szdrmaziatott igyletek. A hagyomdnyos befektetési alapoktédl a széles eszkdztaron
t6l abban térmek el, hogy nem csak emelkedd, de - szdrmaztatott Ugyletek
segitségével — esd piacon is van lehetségitk hozamot elérni. Fontos jellemz&je még
a mogdttes alapoknak az, hogy teljesitményik nagy mértékben figg az alap
kezeldjének készségeitdl, piaci tapasztalataitél.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat

i hozam (%) rfolyam (Pt nettd eszkbzérték (Ft) Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2018 0,60% 1,412264 4032351102
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2017 0,88% 1,403868 4146215240 Ajénlott minimalis befektetési idétav
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év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft)
2018 0,60% 1,412262 208 308 031 10%-nal nagyobb aranyo eszk6zok
2017 0,89% 1,403857 211488 154 név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) Concorde Citadella Szérm. Alap 14,87
Aegon Alfa Absz.Hoz. BA-A HUF 13,04
2016 4,18 1,416398 4373 631030 OTP Supra Szdrmaztatott BAlap 11,13
2015 1,63 1,359540 5451145 880 Raif. Index Prémium Sz. Alap 10,05
2014 2,57 1,382016 14 813 786 062
2013 8,41 1,347393 15715735 434
2012 7 50 1242869 519 445 423 Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.04.03
2011 -10,88 1,156190 235947 179 160% ol
2010 13,30 1,297358 303 521 205 —— Az dlap érfolyama £
2009 27,03 1,145020 158 411 730 N \
2008 -15,49 0,901388 754 882 945 VAQR
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa 120%

eldtti netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval
(vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a 100%
forgalmazési helyeken megismerhetk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az
alap j6v8beli teljesitményére nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri
évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél
rovidebb idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet

megeléz8en a sorozatok teljesitménye megegyezett.
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapja ,abszolit hozami alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely alapjan a tékepiaci kérnyezetté| figgetlen pozitiv
hozam elérésére tdrekszik, és kiinduld pontként a kockdzatmentes hozam meghaladdsat tekinti.



Piaci események

Hatdrozottan il indult az év a részvénypiacokon. A fontos tézsdeindexek emelkedtek janudrban, féleg az amerikai piacok mutattak szinte téretlen emelkedést,
csupdn az utolsé napokban volt kisebb megingds az S&P 500 index értékében, ami igy 5,6%-kal emelkedett a hénapban. Az eurdpai papirok sem érték el
rossz eredményt, a legfontosabb, a német DAX index bér némi volatilitassal, de bé 2%-kal kerilt feljebb. Az amerikai részvénypiachoz hasonlé egyenletes
emelkedést mutattak a fejlett piacok hosszd (10 éves) kétvényhozamai, azaz a papirok drfolyama esett. Az amerikai tizéves hozam 2,7%-ig, nagyjabdl 0,3%
pontot emelkedett, mig a német, az eurézéna kvdzi benchmarkja hasonlé mértékben, 0,7%-ig ment fel. A hénap tehdt kévette azt a népszer(i vérakozdst, hogy
az erds makrogazdasdgi és vdllalati fundamentumok miatt a jegybankok Ggy tudnak emelni a kamatszinten, hogy az a gazdasdgi ndévekedésre nem lesz
érdemi negativ hatdssal. A devizapiacon a legfontosabb mozgds a dolldr tovébb folytatédé esése volt. A relativ ndvekedési dinamika kilénbsége, valamint az
amerikai gazdasdgpolitika bizonytalansdga annak ellenére tovébb tudta gyengiteni a dollart, hogy a kamatkildnbdzet alapi modellek jelentés
alulértékeltséget mutatnak. A hazai piac is hasonléan viselkedett a hénapban. A BUX index nem olyan szép trendben, mint a tengerentiliak, de emelkedett,
mig a kdtvénypiac rosszul teljesitett. A Magyar Nemzeti Bank Ojabb lazitdsi intézkedéseit megel6zé vdarakozds, majd azok tényleges bejelentése komoly
hozamesést generdlt, az oktdber végi 2,5% kérilli szintekrél janudr elejére 2% ala csdkkent a tizéves referenciahozam, azonban az elsé kamatcsere tender
eladési hullamot generdlt, vélhetéen a tilzott poziciondlisdghoz képest kicsi, az elézetes kommunikdciénak megfelelé mértékii elfogadott mennyiség miatt. igy
a hénap végére 2,3% korilre emelkedett vissza a hozamgérbe 10 éves pontja. A forint drfolyama stabil volt, 308-311 kézétt mozgott az euréval szemben, a
dollérral szemben pedig ahogy fentebb is irtuk, erésddétt, az arfolyam 250 alatt fejezte be a hénapot. Az alap befektetési teriiletét jelentd hazai abszoldt
hozamcéld alapok szamara, legaldbbis az alap éltal tartottak esetében, {6l indult az idei év. A mdgdttes alapok dénté t6bbsége pozitiv hozamot ért el, maga
az alap 0,60%-0s hozamot ért el.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz

Egyéb befektetési jegy
0,54%

99,46%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérds "A" 1,67%
Szérds "B" 1,67%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdasa sordn a vételi, eladési és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondicios listdja ad pontos tajékoztatdst.



