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CIB ONKENTES ES KOLCSONOS NYUGDIJPENZTAR

BEFEKTETESI POLITIKA

BEVEZETO

A CIB Onkéntes és Kolcsonds Nyugdijpénztar /tovabbiakban Pénztar/ zart pénztar,
kizar6lag a CIB Bank Zrt-nek, belfdldi kapcsolt véllalkozasainak, illetve kapcsolt
véallalkozasai belf6ldi fioktelepeinek dolgozai jogosultak a belépésre.

A Pénztar a teljes vagyon kezelésével a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt-t bizta meg,
amely egyrészt rendelkezik az ehhez sziikséges szakértelemmel, targyi és személyi
feltételekkel, masrészt, mint a pénztartagok egy részének munkaltatdja a vagyonkezeldi
szerzédéses viszonytol fluggetlenll is érdekelt abban, hogy hatékony és biztonsagos
befektetések révén a pénztari vagyon redlértékét megérizze, illetve a pénztartagok
érdekeinek érdekében a lehetéség szerinti legmagasabb hozamot érje el, anélkil, hogy
a megengedettnél nagyobb kockéazatot vallalna.

A zart pénztari jelleg, illetve az érvényes munkaltat6i tAmogatasi szerzé6dések miatt, a
jellemzé havi egyszeri munkaltatéi befizetések nyoman, a pénztari vagyon /t6ke/
novekedése nagy biztonsaggal tervezhetd, ami el6segiti a befektetések
Utemezhet6ségét.

l. Altalanos célok és iranyelvek



A Vagyonkezel6 a rendelkezésére bocsatott vagyont a téle elvarhaté gondossaggal
kezeli, a befektetett eszkdzoket biztonsdgos maodon értékesiti, és ismételten befekteti a
legjobb hozam elérése és a vagyon gyarapitasa érdekében. A Vagyonkezel6 a
jogszabalyban meghatarozott befektetési szabalyok és a jelen szabalyzat szerinti
portfolio kezelési irAnyelvek keretein beliil, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (prompt, hatéridés, opcids, szarmazékos), amivel megitélése
szerint a Pénztar vagyonanak, befektetéseinek hozama novelheté, a Pénztar
eszkodzeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a befektetések kockazata
csokkenthetd.

A Dbefektetési iranyelveket alapvetéen azon pénztari, pénztartagi érdek
figyelembevételével kell kialakitani, hogy a Pénztar nyugdij céli megtakaritasokat kezel.
llyen mddon alapelv a pénztari vagyon megdévasa, tovabba realhozam elérése a lehetd
legkisebb kockazatvallalas mellett.

A Nyugdijpénztar kockazatvallalo képessége mérsékelt, azaz fontos cél a negativ éves
hozamok kialakulasanak minimalizalasa, illetve az inflaciét meghalado, de minél
stabilabb éves hozamok elérése.

I, A befektetési eszkdzok

2.1 Fedezeti tartalék

2.1.1. Hitelviszonyt megtestesit 6 eszkdzok

- magyar allampapir

- kalfeldi allampapir

- a Magyar allam készfizetd kezességével biztositott értékpapir

- értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

- Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — 3ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

- kalfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kotvény

- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

- kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

- magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

- kalféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény



2.1.2. Részvények

- a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

- tézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett kulfolddén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

- Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre
a vetelt megel6z8 30 napon belil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé

- kllféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellili,
barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre
a vetelt megel6z8 30 napon belil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé

- olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkoriien forgalomba
hozott részvénye, melynek kibocséatdja eleget tesz a tékepiacrél sz616 2001. évi
CXX. toérvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvdnosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi ktelezettségnek a
pénztér felé;



2.1.3.

2.1.4.

2.15.

2.1.6.

Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektet  ési értékpapirok

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

A Pénztar hozzdjarul ahhoz, hogy a Vagyonkezeld a Portfdlidkezelési
tevékenysége soran a Pénztar javara kezelt portfélié terhére a sajat maga altal
kezelt befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet szerezzen, azzal,
hogy a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell,
hogy a Pénztarat kozvetetten terhel® befektetési koltségek mértéke — a
kozvetlen befektetésekhez kapcsol6do kdltségekhez mérten- a portfolio
kezelési koltségekkel 6sszhangban legyen, és a portfolio kezelési Alapdij
megéallapitdsanél figyelembe vett atlagos lekotott téke 6sszegét csokkenteni kell
a Vagyonkezel6 altal a szamlazasi id6szak alatt tartott, a CIB Befektetési
Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési jegyek atlagallomanyanak dsszegével.

Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Szarmazékos lgyletek
A Vagyonkezel§ torekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgésokbol adédo
kockézatokat csokkentse, azonban szarmaztatott tigyleteket nem kot.

Egyéb

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla



Lekotott betét

repd (forditott repd) lgyletek

2.2 Mikodési tartalék

2.2.1. Hitelviszonyt megtestesit 6 eszkzok

magyar allampapir

kilfoldi dllampapir

a Magyar allam készfizet6 kezességével biztositott értékpapir

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

kiilfoldon bejegyzett gazddlkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
magyarorszagi helyi nkormdnyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,
kllfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

2.2.2. Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

2.2.3 Szarmazékos ugyletek

A Vagyonkezel6 torekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbdl ad6dé
kockézatokat csokkentse, azonban szarmaztatott tigyleteket nem kot.

2.2.4 Egyéb



Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla
Lekotott betét

repd (forditott repd) lgyletek

2.3 Likviditasi tartalék

2.3.1.

2.3.2.

Hitelviszonyt megtestesit 6 eszkdzok

magyar allampapir

kilfoldi dllampapir

a Magyar allam készfizet6 kezességével biztositott értékpapir

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizeté
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kbtvény

kilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
magyarorszagi helyi dnkormdnyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,

kilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

2.3.3. Szarmaztatott tigyletek



A Vagyonkezel6 torekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbdl ad6déd
kockéazatokat csokkentse, azonban szarmaztatott tigyleteket nem kot.

2.3.4. Egyéb
- Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

- Lekotott betét

- repo (forditott repd) ligyletek

2.4 Szolgaltatasi tartalék

2.4.1. Hitelviszonyt megtestesit 6 eszktzok

- magyar allampapir

- kulfeldi dllampapir

- a Magyar allam készfizet6 kezességével biztositott értékpapir

- értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

- Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

- kulféldon bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény

- kulféldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kbtvény

- magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

kilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény

2.4.2. Jelzéloglevél

- Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

- kulfoldoén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

2.4.3 Szarmazékos ugyletek



A Vagyonkezel6 torekszik arra, hogy a kamat- és arfolyammozgasokbdl ad6dé

kockéazatokat csokkentse, azonban szarmaztatott ligyleteket nem kot.

2.4.4 Egyéb

- Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

- Lekotott betét

- repo (forditott repd) ligyletek

2.5 Ertékpapir kdlcsénzés

A Vagyonkezel6 az 4ltala kezelt Portfoliéba tartozé értékpapirokat nem adhatja

kolcsdnbe

lll. A stratégiai eszk6zosszetétel

3.1 Fedezeti tartalék

3.1.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszk6zok alabbi 6sszetételét hatarozza

meg:
Iv. Megnevezés Minimum Célarany Maximum
magyar allampapir 50% 63% 100%*
Magyar allam készfizet6 kezességével
R L , 0% 0% 15%
biztositott értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo 0% 0% 10%

szervezet — a hitelintézet kivételével —

10




altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet 4ltal kibocsatott
jelzéloglevél

0%

0%

15%

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

0%

2%

10%

t6zsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon
kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye, nyilvanos
nyiltvégl befektetési jegy (ETF)

10%

25%

40%

kalfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, nyilvanos nyiltvégi
befektetési jegy (ETF)

0%

10%

25%

pénzforgalmi szamla és befektetési
szamla

0%

0%

15%

lekotott betét

0%

0%

15%

* A magyar allampapirok, mint a portfolié legalacsonyabb kockazatu elemei, esetében a
vagyonkezel6 a maximalis arany meghatdrozdsanal 100% felsé limitet alkalmaz annak
érdekében, hogy kedvezétlen piaci folyamatok esetében lehetGsége legyen a portfolié

kockazatat jelentésebb mértékben csokkenteni.

11




3.1.2. A kihelyezett vagyonra vonatkozo referencia portfol i0

A portfolié relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezelé munkaja megitélésének
alapja egy olyan index-kompozicié, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi
hajlanddsagéat és meghatarozza a vagyonkezel6 szaméra a kdvetendd befektetési
politika f6 iranyvonalat.

A referencia hozam (benchmark) megegyezik az Gizleti év alatt a RMAX, a MAX, BUX,
CETOP20, az MSCI World, az MSCI GEM, és a DBLCDBCT (Deutsche Bank Liquid
Optimum Yield Diversified TR Commodity Index) index hozaméanak sulyozott szamtani
atlagaval, ahol az indexek sulyai a kdvetkezéképpen alakulnak.

Index megnevezése: Sulyarany:

RMAX 60%

MAX 15%

BUX 2%

CETOP 4%
MSCI World 10%

MSCI GEM 6%
DBLCDBCT 3%

A referencia hozam (benchmark) 6sszetétele a Pénztar Igazgatétanacsanak
dontésének megfeleléen év kdzben barmikor modosithato.

A Vagyonkezel6 a benchmarkokat fedezetlenul, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.2 M(ikodési tartalék

3.2.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszk6zok  alabbi 6sszetételét hatarozza
meg:

12



Megnevezés Minimum Célarany Maximum

magyar allampapir 85% 100% 100%
Magyar allam készfizetd kezességével

R ., ] 0% 0% 15%
biztositott értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodd
szervezet — a hitelintézet kivételével —
] o 0% 0% 10%
altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvdnosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet 4ltal kibocsatott 0% 0% 15%
jelzaloglevél
pénzforgalmi szamla és befektetési

) 0% 0% 15%

szamla
lekotott betét 0% 0% 15%

3.2.2. Akihelyezett vagyonra vonatkozé referencia  portfolio

A portfolio relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezelé munkaja megitélésének
alapja egy olyan index-kompozici6, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi
hajland6sagat és meghatarozza a vagyonkezel6 szamara a kovetendd befektetési
politika f§ iranyvonalat.

A referencia hozam. megegyezik az lzleti év alatt a ZMAX index hozamaval.

A referenciahozam (benchmark) 6sszetétele a Pénztar Igazgatotanacsanak
dontésének megfeleléen év kdzben barmikor modosithato.
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A Vagyonkezel6 a benchmarkokat fedezetlenil, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.3.  Likviditasi tartalék

3.3.1. A CIB Nyugdijpénztar a befektetett eszkdzok

alabbi 6sszetételét hatarozza

meg:
Megnevezés Minimum Célarany Maximum

magyar allampapir 85% 100% 100%
Magyar allam készfizet6 kezességével

T L, ] 0% 0% 15%
biztositott értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett gazddlkodd
szervezet — a hitelintézet kivételével —
] o 0% 0% 10%
altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvdnosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet 4ltal kibocsatott 0% 0% 15%
jelzéloglevél
pénzforgalmi szamla és befektetési

) 0% 0% 15%

szamla
lekotott betét 0% 0% 15%

14




3.3.2. Akihelyezett vagyonra vonatkozé referencia

portfolié

A portfoli6 relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezelé munkaja megitélésének

alapja egy olyan index-kompozicié, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi

hajlanddsagéat és meghatarozza a vagyonkezel6 szaméra a kdvetendd befektetési

politika f6 iranyvonalat.

A referenciahozam (benchmark) megegyezik az lizleti év alatt a ZMAX index

hozamaval.

A referenciahozam (benchmark) 6sszetétele a Pénztar Igazgatétanacsanak

dontésének megfeleléen év kdzben barmikor modosithato.

A Vagyonkezel6 a benchmarkokat fedezetlenil, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.4. Szolgéltatasi tartalék

3.4.1. A CIB Nyugdijpénztér a befektetett eszkdzok

alabbi 6sszetételét hatarozza

meg:
Megnevezés Minimum Célarany Maximum
magyar allampapir 85% 100% 100%
M allam készfizets
:flg),/ara am ,esz |,ze,o ) 0% 0% 15%
kezességével biztositott értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett
dalkodd t — a hitelintézet
gaz _a,o E)szerv,eze a , itelintéze 0% 0% 10%
kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény
Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény
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Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott 0% 0% 15%
jelzéloglevél

pénzforgalmi szamla és befektetési

) 0% 0% 15%
szamla

lekotott betét 0% 0% 15%

3.4.2. Akihelyezett vagyonra vonatkozé referencia  portfolio

A portfolié relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezelé munkaja megitélésének
alapja egy olyan index-kompozicié, amely kifejezi a Pénztar kockazatvallalasi
hajlanddsagéat és meghatarozza a vagyonkezel6 szaméra a kdvetendd befektetési
politika fé iranyvonalat.

A referenciahozam (benchmark) megegyezik az lizleti év alatt a ZMAX index
hozamaval.

A referenciahozam (benchmark) 6sszetétele a Pénztar Igazgatétanacsanak
dontésének megfeleléen év kdzben barmikor modosithato.

A Vagyonkezel6 a benchmarkokat fedezetlenil, forintban kifejezve veszi szamitasba.

3.5 A megengedett aranyoktdl valo eltérés esetén k  dvetend 6 szabélyok

3.5.1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel§ altal kotott tgylet eredményeképpen a portfolié 6sszetétele olyan
mértékben valtozna, amely mar sérti a vonatkozé jogszabalyban foglalt korlatozasokat,
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akkor — ha ezt a Pénztar Letétkezeldje ezt az Uigylet elszdmolasat megel6zéen észleli, -
az érintett tranzakcié végrehajtasat a Pénztar Letétkezel6je megtagadja, valamint a
korlatozasok megsértésérél haladéktalanul értesiti az MNB-t, a Pénztarat és a
Vagyonkezel6t.

A Vagyonkezel6 koteles a korlatozasok megsértésének megszintetése érdekében
azonnal intézkedni. A Vagyonkezel6 koteles a korldtozdsok megsértését elbidézo
Ugyletkotés altal a Pénztar részére esetlegesen okozott kart megtériteni.

3.5.2. Akezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozd sa éltal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Portfolio kezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol torténd
a kezelésbe adott vagyon valtozasa miatt esetlegesen eléfordulé nagyobb eltérés
esetén a Vagyonkezeld annak észlelésekor 5 banki munkanapon belil helyredllitjia a
jogszabalyban vagy a Portfolio kezelési IrAnyelvekben meghatarozott korlatozasoknak
megfeleld eszkozallokaciot. A kezelésbe adott vagyon dsszegének véltozdsa éltal
okozott eltérésért a Vagyonkezel6 nem felel.

3.5.3. A befektetési politika valtozasa altal oko  zott eltérés

A jogszabalyban vagy a Portfolio kezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktdl torténd
a befektetési politika valtozdsa miatt esetlegesen el6fordulé nagyobb eltérés esetén a
Vagyonkezel6 annak észlelésekor 5 banki munkanapon belil helyredllitjia a
jogszabalyban vagy a Portfolio kezelési IrAnyelvekben meghatarozott korlatozasoknak
megfeleld eszkdzallokaciot. A Portfolio kezelési IrAnyelvek véaltozasa 4ltal okozott
eltéréseért a vagyonkezels nem felel.

3.5.4. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Portfolio kezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol a piaci
arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés esetén, amennyiben az eltérés nem
haladja meg a megengedett érték +/- 2,5 sz4zalékot a Vagyonkezeld a limitek
megseértéset kovetd 30 naptéri napon belul kételes gondoskodni arrdl, hogy az adott
eszkdzok vagy eszkdzcsoportok aranya a Portfolio kezelési Iranyelvekben
meghatarozott korlatok kézé kertljon.

Amennyiben az eltérés meghaladja a megengedett érték +/- 2,5 szazalékot, a
Vagyonkezel6 a limitt6l val6 eltérést az eltérés bekovetkezését kbvetd 5 banki
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munkanapon megszlntetni kdteles. A piaci arfolyamok elmozdulasa &ltal okozott
eltérésért a Vagyonkezeld nem felel.

3.6.  Rendkivili piaci esemény

Az CIB Nyugdijpénztar és a Vagyonkezel§ kdzosen a kovetkezdképpen definidlja a
rendkivili piaci eseményeket:

» Amennyiben a portfolié éves szintl hozama 6t banki munkanap alatt 10
szazalékponttal vagy azt meghaladd mértékben csokken.

> Amennyiben egy pénzlgyi eszkdz értéke 6t banki munkanap alatt 20
sz4zalékkal vagy azt meghaladd mértékben csokken.

Amennyiben a fenti események valamelyike bekdvetkezik, a Vagyonkezel6 koteles
azonnal irasban értesiteni a CIB Nyugdijpénztar lgazgatétanacsat. A fentiekben definialt
rendkivili piaci események bekovetkezésekor a 3.4 pontban meghatarozott
lehetéségeken tul a CIB Nyugdijpénztar elérejelzést kér a Vagyonkezel6tdl a kivaltd ok
megszinésének valoszinlségére, amelyet kovetéen a CIB Nyugdijpénztar
Igazgatétanicsa dontést hoz a kdvetendd stratégiai teenddkrél, amit irdsban juttat el a
Vagyonkezeld részére.

IV. Eljarasi rend és feladatmegosztas

A Pénztar befektetési politikajat és a portfolio kezelési iranyelveket, a vagyonkezel®
javaslatat is figyelembe véve, az Igazgatétanacs alakitia ki és fogadja el. Az
Igazgatdtanacs koteles minden évben donteni a befektetési politika fenntartasarol, illetve
modositaséarol. A befektetési politika fenntartaséra, illetve modositdsara a vagyonkezeld
koteles javaslatot tenni az IgazgatGtanacs részére.

Az lgazgatétanacs folyamatosan figyelemmel kiséri és értékeli a befektetési politika
érvényesulését és a hozam alakuldsat. Ennek érdekében a Vagyonkezelé az alabbi
irasbeli tajékoztatasokat készit az Pénztar részére:

4.1 Havi és negyedéves értékelés
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a) A Vagyonkezel 6 a kezelésében lévé Pénzlgyi Eszk6zok értékelését
minden targyhdnapot kdvetd hénap 15. és targynegyedévet kovetd
hénap 15. napjaig a Bszt., a Kormanyrendelet és az MNB vonatkozé
irAnymutatasai alapjan elkésziti a targyhdnap és a targynegyedév utolso
napjara vonatkozoéan, valamint megkildi azt a Pénztarnak.

b) A negyedéves jelentést a Vagyonkezel 6 koteles a Letétkezel dvel
egyeztetni.

4.2 Eves jelentés

A Vagyonkezel 6 éves jelentést készit és azt a targyévet kdvetd honap 15. napjéig a
Pénztarnak megkdldi.

A befektetési politika teljestlését az IT az éves beszamold soran értékeli. A hozam
alakulasan kivil vizsgalni kell a jogszabdlyi feltételek és a portfolio kezelési irAnyelvek
altal meghatéarozott keretek betartasat, a pénztari vagyon kockazati kitettségét, tovabba,
amennyiben a hozam elmarad a varakozasoktol, akkor az elmaradas okat.

Az lgazgatdtanacs évente felllvizsgalja a befektetési politikat ezzel egyliitt a befektetési
irAnyelveket, és dont a modositas szikségességérél.

Kotelezé az IT rendkivili Ulését dsszehivni, amennyiben a befektetési politika nem
érvényesil a vagyonkezelés soran, vagy a befektetési politikdban el6irtak alapjan
szikségessé valt a dontés arrdl, hogy be kell-e avatkozni a vagyonkezeldi
tevékenységbe.

Az IT a helyzet értékelése alapjan meghozza a sziikséges dontést, kilondsen:

1. attérés a passziv befektetési stratégiara /a benchmarknak valasztott indexeknek
megfeleld portfolié leképezése/

2. a kritikus instrumentumok likvidalasa, alacsonyabb kockéazati szintli eszkozre
cserélése
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3. fedezeti lgylet kbtése

4. A vagyonkezel6 felmentése, Uj vagyonkezel6 megbizasa

A befektetési politika és a portfolio kezelési iranyelvek kialakitasanak, és teljestilésének
ellen6rzésért a kuldottgytlésen kivil, az Ellen6érzé Bizottsag is felel6séggel tartozik.
Amennyiben az EB beavatkozast tart sziikségesnek, koteles haladéktalanul értesiteni
az IT-t a tapasztalt szabalytalansagrél vagy hozamelmaradasrdl, értékelnie kell annak
sulyossagat, javaslatot kell tennie az esetleges beavatkozas madjara. Az Ellenérzé
Bizottsagnak utdlag is értékelnie kell a megtett intézkedéseket.

Uj vagyonkezel6t valaszt a pénztar, amennyiben a meglévé vagyonkezels:
« ellen felszamolasi eljaras indul
» ismételten sulyos szerzédésszegest kovetett el
e pénzigyi hattere a Nyugdijpénztar megitélése szerint megrenduilt

» tulajdonosi kére a Nyugdijpénztar megitélése szerint kedvezétlen irdnyba
véltozott

» szerz6dése A&ltal biztositott feltételekhez képest Osszességében a piacon
kedvezébb feltételekkel tudja ezt a szolgéltatast igénybe venni a Pénztar

» szerzédése barmilyen okbdl megsziinik

AZ UJ VAGYONKEZELO KIVALASZTASA MEGHIVASOS PALYAZTATAS EREDMENYEKENT
TORTENIK. A PALYAZAT KONKRET FELTETELEIT AZ IGAZGATOTANACS HATAROZZA MEG.

A vagyonkezeld ellenérzésében szerepet jatszik még a letétkezel6 is, amelynek a
portfolié elemeinek nyilvantartdsan, a befektetési eszkdzok letéti rzésén és kezelésén,
valamint a portfolié idészaki értékelésén kivil feladata annak ellenérzése is, hogy
vagyonkezel6 a jogszabalyi kereteket betartja-e.

5. Aletétkezel6 felmentése, Uj letétkezel6 megbizdsa

A letétkezel6 kivalasztdsa sordn elsédleges szempont a pénztari vagyon biztonsagos
meg6rzése és kezelése, a szolgéltato altal ajanlott dij, valamint a szakmai felkésziiltség.
A biztonsagot szavatol6 elemek: a pélydz6 statusza /pénzintézet/, szavatol6 tékéje,
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tevékenységi kore, tulajdonosi szerkezete. Elvaras, hogy garantalia a folyamatos
informacio szolgaltatast.

Uj letétkezeldt valaszt a pénztar, amennyiben a meglévé letétkezeld:
« ellen felszdmolasi eljaras indul
» ismételten sulyos szerzédésszegest kovetett el
e pénzugyi hattere a Nyugdijpénztar megitélése szerint megrenduilt

» tulajdonosi kére a Nyugdijpénztar megitélése szerint kedvezétlen irdnyba
véltozott

» szerz6dése A&ltal biztositott feltételekhez képest Osszességében a piacon
kedvezébb feltételekkel tudja ezt a szolgéltatast igénybe venni a Pénztar

» szerz6dése barmilyen okbdl megsziinik

AZ UJ LETETKEZELO KIVALASZTASA MEGHIVASOS PALYAZTATAS EREDMENYEKENT TORTENIK.
A PALYAZAT KONKRET FELTETELEIT AZ IGAZGATOTANACS HATAROZZA MEG.

A LETETKEZELO TEVEKENYSEGET AZ IGAZGATOTANACS EVENTE ERTEKELI.

V.Dijazéas

5.1. A Vagyonkezel 6t a Portféliokezelési tevékenységéért portfolio kezelési
alapdij és a portfolio kezelési szerz6désben meghatéarozott feltételek
teljeslilése esetén portfolio kezelési prémium illeti meg.

5.2. A Vagyonkezel 6 Portfolio kezelési Alapdija tartalmazza a tevékenységével
kapcsolatban felmerilé koltségeket is.

5.3. A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazésa soran biztositani kell,
hogy a Pénztérat kozvetetten terhel6 befektetési koltségek mértéke — a
kozvetlen befektetésekhez kapcsolodo kdltségekhez mérten- a portfolio
kezelési koltségekkel 6sszhangban legyen. Kozvetett befektetési
instrumentumnak tekinthetéek a Korméanyrendelet 1. sz. mellékletében
meghatarozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv értékpapirok
(Gsszhangszabaly).
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5.4. A Portfolio kezelési Alapdij és a Portfolio kezelési Prémium 6sszege nem
haladhatja meg az Opt. altal meghatarozott maximumot azzal, hogy a szamitas
soran portfolio kezelési dijként kell figyelembe venni az 5.3 szerinti
eszktzokbél a Vagyonkezel6ét megilletd alapkezelési dijat is.

5.5. A Vagyonkezel 6t a Felek altal meghatarozott atlagos lekotottt ke évi
0,25%-anak megfelel6 forint 6sszegq illeti meg idéaranyosan Portfolio kezelési
Alapdijként.

5.6. A Portfolio kezelési Alapdij minden naptéari negyedév végét kdvetben, az
atlagos lekotott téke megallapitdsat és annak a Pénztar részérél torténé
elfogadasat kdvet6é 15. munkanapon beliil esedékes a Vagyonkezel 6 4ltal
kiallitott szamla alapjan.

5.7. Az atlagos lekotott t 6ke dsszegét csokkent 6 tétel

a) Az atlagos lekotott téke 6sszegét csokkenteni kell a Vagyonkezel 6 altal a
az atlagos lekotott téke 0sszege szamitasanal figyelembe vett id6szak
alatt tartott, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési
jegyek atlagallomanyanak 6sszegével.

b) Az atlagos allomany 6sszegét csokkent6 tételt az alabbi modon kell
meghatarozni. A CIB befektetési jegyeknek az adott id6szak indul6 napi
arfolyamértékét (adott napi allomany és adott napi aktualis arfolyam
szorzata) az idészak alatti befektetési jegy eladasokkal, illetve vételekkel
kell korrigalni, oly médon, hogy az induld napi befektetési jegy
arfolyamértéket csokkenteni kell az adott idészaki befektetési jegy
eladasok és novelni kell az adott idészaki befektetési jegy vételek
arfolyamértékének silyozott szamtani atlagaval, ahol a sulyozas az
eladas, illetve vétel datumatodl az adott idészakban hatralévé napok
szamaval torténik.

5.8. A Vagyonkezel 6 a Portfolio értékének az elszamoléasi idészakban torténé
csokkenése esetén is részesil Portfolio kezelési Alapdijban . A Portfolié
értékének esetleges csokkenése esetén a Vagyonkezel 6 felelésségét a
Portfolio kezelési Iranyelvekben foglaltak szabalyozzak.

5.9. A Vagyonkezel 6t a sikeres Portféliokezelési tevékenysége esetén Portfolio
kezelési Prémium illeti meg

a) Az adott alap Portfolio kezelési Prémiumanak szamitasa jelen
Befektetési Politika 3. pontjdban meghatarozott az éves referencia
hozamok (benchmark) alapjan térténik.
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b)

c)

Amennyiben az adott alap Befektetési Politika 3. pontja szerinti hozama
meghaladja a referencia hozamot (benchmarkot) (100%), tgy a portfolio
kezelési prémium mértéke a referencia hozamhoz képest elért tébblet
hozam 10%-a, figyelembe véve a jelen befektetési politika 5.4 pontjaban
foglaltakat is.

A Portfolio kezelési Prémium szamitasarol készitett kimutatast, és a
kimutatas alapjan kiéllitott szamlat Vagyonkezel 6 minden naptari év végét
kovetd 15 Banki Munkanapon belll nydjtja be a Pénztarnak, melyet a
Pénztar annak kézhezvételét kdvetd 15 Banki Munkanapon belll koteles
kiegyenliteni.
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Zaradék

Jelen Befektetési Politika Szabalyzata CIB Onkéntes Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak
269/2017 (2017.12.20) szamu hatdrozataval 2018. januar 1-vel 1ép életbe. Jelen szabalyzat
életbe |épésével, a kordbbi 2016. december16-tél hatalyos szabalyzat hatalyat vesziti.

Jelen szabdlyzatban foglaltak betartdsaért és betartatdsdért, a CIB Nyugdijpénztar
Igazgatdtanacsanak tagjai felelGsek.

A pénztar IT elndke felel6s a szabdlyzat rendelkezéseinek aktualizdlasaért, igy a hatalyos
jogszabalyoknak, a CIB Nyugdijpénztar Alapszabalydban foglaltaknak valé megfeleléséréért. A
szabdlyzat szovegében tortént valtoztatasokat minden esetben a pénztar Kozgylilése elé kell
terjeszteni.

Budapest, 2017 . december 20.

Tisztavalné Winand Agnes

IT elndk
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