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1.1. PénzUgyi kimutatdsokhoz kapcsolédd adatlapok
PK1. Altaldnos informdcidk a pénzigyi adatokra vonatkozéan
lgen Nem

Audidlt [ - [ x ]
Konszoliddit [ X | |

PK2. Konszoliddcids kérbe tartozd gazdasdgi tarsasdgok

eft-ban
. Torzs/ Tulajdoni . .
Név Alaptéke | hanyad % Szavazati jog Besorolas
Csepel Holding Nyrt 347 003
Excel Csepel Kft 250 10C 99,96 - L

I. Teljes (L), Ko&zds vezetésy (K), Tarsult (T)



PK4. Eredménykimutatds

CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszoliddlt eredménykimutatds
a junius 30-aval végzédd évekrdl

Ertékesités netté arbevétele
Nettd royalty és jogdij jellegl bevételek
Osszes arbevétel

Ertékesités koltségei
Brutté fedezet

Egyéb bevétel

Ertékesitési és marketing koltségek
Igazgatdsi és egyéb mUkodési koltségek
Kutatds-fejlesztés koltsége

Egyéb raforditas

Uzleti tevékenység netté eredménye
Pénzlgyi tevékenység nettd eredménye

Adébzés elétti eredmény

Nyereségadd
Korr. kisebbség miatt

Targyévi netté eredmény

Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti
Ebbdl a nem kontrolldld érdekeltséget illeti
Egyéb daffogd eredmény

Atfogé eredmény

Ebbdl az anyavdllalat tulajdonosait illeti
Ebbd&l a nem kontrolldld érdekeltséget illeti

Egy részvényre juté eredmény (Ft)
Alap
Korrigdlt

2017.06.30

2016.06.30

ot ot Vdltozas %
112588 615 609 81,71
112588 615 609 -81,71
298 546 364 251 -18,04
(185 958) 251 358 173,98
10389 13072 20,52
22432 30119 25,52
103 592 110 996 -6,67
1522 12 608 87,93
(303 115) 110 707 -373,80
(3752) (8 420) 55,44
(306 867) 102 287 -400,01
(9 9 -200,00
(306 876) 102 296 399,99
(306 867) 102 287 -400,01
(9 9 -200,00
(306 876) 102 296 399,99
(306 867) 102 287 -400,01
(9 9 -200,00

-132,65 44,22



PK3. Mérlegadatok
Konszoliddlt mérleg

a junius 30-i dllapot szerint

ESZKOZOK
Befektetett eszk6z6k

Ingatlanok, Uzemi berend., felszerelések

Immateridlis javak
Befektetett eszkdzok

Forgbeszkdzdk

Készletek

Vevdék

Egyéb rovid lejaratu kévetelések
Adokdvetelések

Pénz és pénzegykdz egyenértékesek
Ertékesitési célu befektetett eszkdzdk

Eszk6zok 6sszesen

FORRASOK

Sajat téke

Jegyzett téke
TSketartalék
Eredménytartalék
Targyévi eredmény

KUlsS tulajdonosok részesedése

HosszU lejaratd kotelezettségek
Hitel/kdlcson

Rovid lejarati kételezettségek
Hitel/kdlcson

Szdlliték

Egyéb kotelezettségek
Addfizetési kotelezettség

Céltartalékok

Forrdsok &sszesen

2017.06.30

2016.12.31

1708 058

eFt eFt
114299 106 777
9236 17 334
123535 124111
788 127 855874
563 24C 373 601
191 894 299777
- 13
41 262 69 638
1584523 1598 903
1708 058 1723014
347 003 347 003
137 997 137 997
(544 657) (290 273)
(306 867) (254 384)
(366 524) (59 657)
(129) (4)
0 0
631782 623 554
513714 572 865
600 375 325 605
323 468 255 279
5372 5372
2074711 1782675
1723014

Vdltozas %

7,04
-46,72
0,00
-0,46

-7,92
50,76
-35,99
-100,00
-40,75

-0,90

-0,87

0,00
0,00
-87,64
-20,63
-514,39

-3125,00

1,32
-10,33
84,39
26,71
0,00
16,38

-0,87



Konszoliddlt sajat téke vdltozds kimutatds

a junius 30-aval végzédstt évrdl

Jegyzett t 8k Téketartalék Eredménytartalék frvavalal Nem Sajat t8ke
egyzett t 6ke Gketartalé redménytartalé tulajdo:osaw Kontrollalé ssszesen
EFt EFt EFt jutd sajatt 6ke érdekeltség
Megjegyzés 21 21 EFt EFt EFt
Egyenleg 2014. december 31. 925 340 137 997 (1 065 460) (2123) 123 (2 000)
Médositas (kisebbség miatt) 105 105 (105) (105)
Tokeleszallitas (578 337) 578 337 578 337 578 337
Atfog6 eredmény 196 745 12 196 757
Kisebbség miatti atvezetés 68
Egyenleg 2015. december 31. 347 003 137 997 (487 018) 194 727 98 194 825
Médositas (kisebbség miatt) - -
Atfog6 eredmény 196 745 102 287 102 287
Kisebbség miatti atvezetés 40
Egyenleg 2016. junius 30. 347 003 137 997 (290 273) 297 014 138 297 152
Atfog6 eredmény (356 671) (356 671)
Kisebbség miatti atvezetés (142)
Egyenleg 2016. december 31. 347 003 137 997 (290 273) (59 657) (4) (59661)
Atfog6 eredmény (254 384) (306 867) (306 867)
Kisebbség miatti atvezetés (125)

Egyenleg 2017. janius 30. 347 003 137 997 (544 657) (366 524) (129) (366 653)




Csepel Holding Nyrt konszoliddlt cash flow kimutatas

a junius 30-aval végzédd évrdl

Uzleti tevékenységbdl szarmazé cash flow

Addzott eredmény (kapott osztalék nélkUl)

Elsz&dmolt amortizdcid (écs+selejtezés)

Elsz&dmolt értékvesztés és visszairdsa (dolgozdi kdlcson)
Pénzlgyi tevékenység eredménye

Targyi eszkdzok értékesitésének eredménye

Tdarsasdagi add

Céltartalékok vdltozdsa

Az Uzleti tevékenységbdl eredd pénzmozgdsok a mikoédd
tékében tortént vdéltozdsokat megelézéen
Forgdeszkdzok valtozdsa (vevd és pénzeszkdz nélkul)
Vevékdvetelések vdltozdsa

Halasztott bevételek valtozdsa

Kotelezettségek valtozdsa

Fizetett kamat

Fizetett nyereségadd

{zleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow
Ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések beszerz.
Immateridlis javak beszerzése

Ingatlanok, Uzemi berend. és felszer. érték. szérm.bevét.
Befektetett pénzigyi eszkdzok nbvekedése

RoOvid lejératy befektetések (ndvekedése/csdkkenése)
Adott kdlcsondk (ndvekedése/csdkkenése)

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek

Lednyvdllalat megszerzése

Befektetési tevékenységbdl szarmazé nettd cash flow

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé cash flow
Elsébbségi részvény atvdltds hozama

Kiadott sajat részvények

Fizetett osztalék - torzsrészvényekre

Fizetett osztalék - elsébbségi részvényekre

Pénzlgyi tevékenységbdl szarmazd egyéb cash flow

HosszU és rovidlejaraty hitelek valtozdsa

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazd netté cash flow

Pénz és pénz egyenértéki eszk6z6k novekedése

Készpénz és pénz egyenértéki eszkdzdk év elején
Netté névekedés az év sordn
pénzeszk6zOk év végi atértékelésének hatdsa

Készpénz és pénz egyenértéki eszkdzdk év végén

Ezen belil:

Pénztér

Bankbetét

Rovid lejératy befektetések

Pénzeszk6z6k a konszolidalt mérlegben

2017.06.30
efFt

(306 867)
26 348
2576
(3752)

0
0
0

(286 847)

178 219
(189 639)
(7 671)
(59 151)
(3 636)

(368 725)

(25 772)

29

(25743)

14 905
351187

366 092

(28 37¢)

69 638
(28 37¢)

41 262

2190
39 072

41 262

2016.06.30
efFt

102 328
42316
(8 420)

136 224

(85 955)
(144 484)
12300
81180
(6 562)

(7 297)

(624)

218

(408)

14764
1091

15 855

8152

59 339
8152

67 491

22
67 469

67 491



Az anyavdllalat egyedi mérlege
CSEPEL HOLDING NYRT
Az Uzleti és mérleg forduldnapja

MERLEG "A" vdltozat - Eszk6zok (aktivak)

2017.06.30

eFt-ban

A tétel megnevezése

2016.12.31

El&z6 év(ek)
médositasai

2017.06.30

Vdltozds %

C

d

e

A. Befektetett eszk6z6k

1. IMMATERIALIS JAVAK
Alapitds-atszervezés aktivdlt értéke
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
Vagyoni értéky jogok

Szellemi termékek

Uzleti vagy cégérték

Immateridlis javakra adott elélegek

Immateridlis javak értékehelyesbitése

II. TARGYI ESZKOZOK

Ingatlanok és a kapcsolddd vagyoni értékd jogok
MUszaki berendezések, gépek, jdrmivek

Egyéb berendezések, felszerelések, jGrmivek
Tenyészdllatok

Beruhdzdsok, felljitdsok

Beruhdzdsokra adott elélegek

Targyi eszkdzok értékehlyesbitése

11l BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

Tartés részesedés kapcsolt vdllalkozdsban
Tartésan adott kdlcsén kapcsolt vdllalkozdsban
Egyéb tartds részesedés

Tartésan adott kdlcson egyéb rész.visz.

Egyéb tartésan adott kdlcson

Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Befektetett pénzigyi eszk.értékhelyesbitése

244048

244048
244048

244048

244048
244048

0,00

0,00
0,00




eFt-ban

A tétel megnevezése 2016.12.31

El&z6 év(ek)
médositasai

2017.06.30

Vdltozds %

b e

d

e

B. Forgbeszkoz6k 80996

I. KESZLETEK 0
Anyagok

Befejezetlen termelés és félkész termékek

Novedés-, hizd és egyéb dllatok

Késztermékek

Aruk

Készletekre adoftt eldlegek

1I. KOVETELESEK 80996
Kovetelések druszdll. és szolgdltatdsbdl (vevok)

Kovetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 0
Kovetelések egyéb rész.visz-ban 1évé vdll.szemb.

Vdltékdvetelések

Egyéb kdvetelések 80 996

11l ERTEKPAPIROK 0
Részesedés kapcsolt vdllalkozdsban

Egyéb részesedés

Sajat részvények, sajat Uzletrészek

Forgatdsi célu hitelviszonyt megtest.értékpapirok

IV. PENZESZKOZOK 0
Pénztdr, csekkek 0
Bankbetétek 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa 0
Koltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatdroldsa

Halasztott réforditdsok

113318

113318

32377

39.91

39.91

-100,00

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 325044

357 366

9,94




CSEPEL HOLDING NYRT

Az Uzleti év mérlegfordulédnapja

MERLEG "A" vdltozat - Forrdsok (passzivak)

2017.06.3C

eFt-ban
. . El&z6 év(ek) . .
A tétel megnevezése 2016.12.31 médositasai 2017.06.30 Vdltozas %
b e d e

D. Sajat téke 195512 200 821 2,72
1. JEGYZETT TOKE 347 003 347 003 0,00
visszavdsarolt tulajdonosi részesedés névértéken
Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
IIl. TOKETARTALEK 137 997 137 997 0,00
IV. EREDMENYTARTALEK -69 086 -289 488 -319,03
V. LEKOTOTT TARTALEK
VI. ERTEKELESI TARTALEK
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -220 402 5309 102,41
E. Céltartalékok 0 0 -
Céltartalék a varhaté kdtelezettségekre 0 0 -
Céltartalék a jovébeni kdltségekre
Egyéb céltartalék
F. Kotelezettségek 127 063 156 545 23,20
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 -

Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vdll.szemb.
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész.vdll.szemb.
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazddlk.szemb.




eFt-ban

A tétel megnevezése

2016.12.31

El&z6 év(ek)
médositasai

2017.06.30

Vdltozds %

b

e

d

e

II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

HosszU lejératra kapott kdlcséndk

Atvdltoztathatd kdtvények

Tartozdsok kotvénykibocsatésbdl

Beruhdzdsi és fejlesztési hitelek
Egyéb hosszUlejdraty hitelek

Tartés kot.kapcsolt vdllalkozdsokkal szemben
Tartés kot. egyéb rész.viszonyban 1évé vdll.szemb.
Egyéb hosszU lejaraty kdtelezettségek

11l ROVID LEJARATO KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejératy kolecsdondk

RoOvid lejrdaty két. kapcsolt véll.szemb.
Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhat.

Halasztott bevételek

127 063

2469

156 545

1853

23,20

-100,00

FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN

325 044

357 366

9.94




Az anyavdllalat egyedi eredménykimutatdsa
CSEPEL HOLDING NYRT

Az Uzleti és mérlegforduldnapja
"A" EREDMENYKIMUTATAS

2017.06.3C

10

(Osszkdltség eljardssal) eFt-ban
A tétel megnevezése 2016.06.30 | EGEEME) 1 2017.0630 | Vaitozds %

b e d e
Belfoldi értékesités nettd drbevétele 25620 25620 0,00
Export értékesités nettd drbevétele
Ertékesités netté arbevétele 25620 25 620 0,00
Sajat termelésy készletek dllomdanyvdltozdsa
Sajat elédllitasu eszkdzok aktivalt értéke
Aktivdlt sajdt teljesitmények értéke 0 0 -
Egyéb bevételek 0 0 -
EbbdI: visszairt értékvesztés
Anyagkoltség
Igénybe vett szolgdltatdsok értéke 3322 1951 -41,27
Egyéb szolgdiltatdsok értéke 201 193 -3,98
Eladott druk beszerzési értéke
Eladott (kdzvetitett) szolgdltatdsok
Anyagjellegi raforditdsok 3523 2144 -39.14
Bérkoltség 14 400 14 400 0,00
Személyi jellegU egyéb kifizetések
Bérjdarulékok 3930 3252 -17.25
Személyi jellegU raforditasok 18 330 17 652 -3.70
Ertékcsokkenési leirds
Egyéb rdforitdsok 512 513 0,20
Ebbdl: értékvesztés
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 3255 5311 63,16




11

eFt-ban

A tétel megnevezése

2016.06.30

El&z6 év(ek)

Lz 2017.06.30
médositasai

Vdltozds %

e

d e

Kapott (jard) osztalék, részesedés
Ebbdl: kapcsolt vdllalkozdstdl kapott
Részesedések értékesitésének arfolyamnyeres.

Ebbdl: kapcsolt vdllalkozdstdl kapott
Befektetett pénzigyi eszkdzok kaamtai, arf.
Ebbdl: kapcsolt vdllalkozdstdl kapott

Egyéb kapott kamatok és kamatjellegl bevét.
Ebbdl: kapcsolt vdllalkozdstdl kapott

Pénzigyi mUveletek egyéb bevételei
Pénziigyi miveletek bevételei

Befektetett pénzigyi eszkdzok kamatai, arfolyamy
Ebbdl: kapcsolt vdllalkozdsnak adott

Fizetendd kamatok és kamatjellegy réforditdsok
Ebbdl: kapcsolt vdllalkozdsnak adott
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értv.
PénzUgyi mUveletek egyéb raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditdsai

PENZUGYI M(VELETEK EREDMENYE

ADOZAS ELGTTI EREDMENY
Addfizetési kdtelezettség

3250

5309

-60,00
-60,00

-60,00

63,35

ADOZOTT EREDMENY

3250

5309

63,35




12

A 2017. 1. féléves Ssszevont (konszolidalt) mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

Altaldnos rész
A tdrsasdg, ill. a csoport mUkddésében ("életében”) 2016. 06. 30., ill. 2016.12. 31. éta tértént valtozdsok:

A Csepel Holding Nyrt konszoliddciés kérében 2016 év mdsodik felében, ill. 2017. év elsé felében vdltozds nem toértént. A
Csepeli Szerszdmgépgydr Kft-ben (kdzds vezetésU vdllalat) mar 2014. év folyamdn kikerUlt a konszoliddcids kdrbdl, igy a
2017.06. 30-i évi konszoliddlt erednykimutatds bdzisat képezd 2016. 06.30-i eredménykimutatds nem tartalmazta a Csepeli
Szerszdmgépgydr adatait.

A Csepel Holding Nyrt. és a hozzd tartozd, "konszoliddcios korbe" bevont lednyvdllalat egyittesen 2017.06.30-dn, a 2016. 06.
ho 30-i dllapothoz képest Iényegesen rosszabb (-399,99 %-kal alacsonyabb) eredménnyel zart. Mig a nettd drbevétel az
anyavdllalatndl valtozatlan volt, addig a lednyvdllalat drbevétele jelentdsen (81,67 %-kal) csokkent 2017. I. félévében.
Ugyanekkor az értékesités koltségei ennél joval kisebb mértékben ( csak 18,04 %-al) csdkkentek konszoliddlt szinten. E
tényezék eredményeként a bruttd fedezet csdkkenése 173,98 %-0s. Az értékesitési és marketing koltségek csdkkenése 25,52
%-0s volt, de nagysdgrendjét tekintve - a tobbi kdltséghez mérten - nem volt jelentds. Az igazgatdsi és egyéb mikodési
koltségek 6,67 %-0s csdkkenése - a marketing kdltségekhez hasonldan - nem tUl jelentds. A tdrsasdg egyéb bevételei
csokkentek, de az egyéb raforditdsok csokkenésének mértéke nagyobb mértékd volt, és ennek kdvetkeztében az egyéb
bevételek és réforditdsok egyenlege ndvekedést (1810,99 %-os) mutat. A fenti tényezék kdvetkeztében a vdallalatcsoport
Uzleti tevékenységének eredménye 2017.06.30-an, az elézé év 06.30-i dllapotdhoz képest -373,80 %-os. A vdllalatcsoport
pénzigyi tevékenységének eredménye ugyan sokat romlott a bdzishoz képest, de ez csak kis mértékben tudta befolydsolni
az adodzas eldtti, ill. a targyévi nettd eredmeényt. A konszoliddlt dtfogd eredmény 399,99 %-os csdkkenést mutat.

A csoportban meghatdrozé szerepet jatszik a termeld (gépgydrtd) lednyvdllalat. Ezen vdllalat drbevétele jelentésen
visszaesett a bdzishoz képest, Iétszdmdat ugyanakkor gyakorlatilag megtartotta a év masodik felében, ill. a kézeljdvében
varhaté nagyobb volumenU munkdk miatt. (Ezzel kdltségeit gyakorlatilag az eléz éves ill. féléves szinten tartotta a
jelentésen visszaesett drbevétel mellett.) A cég jelenleg magas megrendelés-dllomdannyal rendelkezik (kbzvetlendl, ill.
alvdllalkozdi mindségben), melynek teliesitése 2017. év mdsodik felében, ill. 2018-ban varhatd. A cég tdbb mint hdrom
éve dolgozik "Turbina projekt'-jének megvaldsitdsan, melyben mdr jelentds befektetései vannak. A Turbina projekt
finanszirozasét az EXIM Bank Igazgatdsaga jovahagyta 269 m USD hitelértékben miutdn lezdrult a Deloitte és a Tebodin dltal
végzett Due Diligence. Jovahagyds utdn EXIM Bank levélben kereste meg az Orosz Allamvasutakat, hogy nyilatkozzon a
projekt tovdbbhaladdsdrdl és a hitelfeltételek elfogaddsdrdl. Erre a levélre a mai napig még nem érkezett irdsos vdlasz, de
igéretek szerint hamarosan varhatéd. Orosz Allamvasutak ismételten Gtnézte a projekt gazdasdgossdgat és varhatéd hatdsat,
ami idéigényes folyamat. Tekintettel az eltelt idére és a tdrsasdg projekttel kapcsolatos veszteségeire az Igazgatdsdg
KozgyUlés 6sszehivasat kezdeményezi a tékehelyzet rendezésére.

A kedvezdtlenUl alakult az értékesitési koltségek, valamint az drbevételek nagymértékl csdkkenése a bruttd fedezet 173,98
%-0s csokkenéséhez vezetett. A marketing koltségek 25,52 %-kal, az igazgatdsi és egyéb mUkddési kdltségek 6,67 %-kal
csokkentek, az egyéb bevételek és raforditdsok egyenlege is kedvezéen alakult az eléz6 idészakhoz képest, de ez csak
kevéssé tudta befolydsolni a nagy drbevétel-kiesést. Az Uzemi (Uzleti) tevékenység eredménye -303.115 e Ft lett, ami 373,80
%-kal alacsonyabb, mint az 2016.06.30-an volt. (It kivénjuk megjegyezni, hogy a K+F koltségek csak az év végén kerllnek
kUlon kimutatdsra, ill. aktivaldsra. Ezek a tételek a féléves eredmény kimutatds kdltségeiben jelentkeznek.) A fentiek,
valamint a pénzigyi tevékenység eredményének 55,44 %-os ndvekedése kovetkeztében az addzds elétti eredmény -
306.876 e Ft.
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ESZKOZHK

Befektetett eszk6z6k

A befektetett eszkdzok dllomdnya 0,46 %-kal csokkent. A vdltozds a Tarsasdgok - szamviteli politikdjdban rogzitett —
értékcsdkkenési leirds elszdmoldasabdl, illetve a 25.772 e Ft értékU targyi eszkdz beszerzésbdl adddik.

A targyi eszk6z6k dllomdnya 7,04 %-kal nétt, mig az immateridlis javaké 46,72 %-kal csdkkent. Az immateridlis javak valtozdsat
(csokkenést) az értékcsdkkenési leirds elszdmoldsa okozta.

Forgbeszkdzok
A forgdeszkdzdk dllomdnydnak 0,90 %-os csdkkenését a készletek 7,92 %-os, az egyéb révid lejdratt kodvetelések 35,99 %-os,

az adokdvetelések 100 %-os, valamint a pénzeszkdzok 40,75 %-0s csdkkenése, és a vevé-dllomdny 50,76 %-os ndvekedése
okozta.

A készletek nbvekedése mogott az egyes készletfajtdk kUldnb6zé mértékl valtozdsa dll. Az anyagok dllomdanya 12,81 %-kal,
a befejezetlen és félkész termékek dllomdnya 9,74 %-kal, és az aruk dllomdnya 0,21 %-kal csdkkent, mig a késztermékek
dllomdnya vdltozatlan maradt.

A pénzeszkdzok 40,75 %-kal csokkent. Ezen belUl a bankbetétek dllomdnya 43,67 %-kal csdkkent, pénztdardllomdny pedig
708,12 %-kal n&tt.

A vevédllomdny 50,76 %-o0s nbvekedése a félév végi kiszamldzdsok kdvetkezménye.

Az egyéb rovid lejaratu kovetelések 35,99 %-0s csokkenése féként az egyéb kdvetelések nagyobb ardnyu (57,78 %-os)
csokkenésébdl adddott.

A fenti ndvekedések és csdkkenések eredményeként a 2017. |. félévi konszoliddlt beszdmold mérlegében szerepld dsszes
eszkdzok dllomdnya 0,87 %-kal csdkkent.

FORRASOK

Sajat téke

A sajat t8ke dllomdnya 2017. 1. félév végére 514,39 %-kal csdkkent (kisebbségi részesedés nélkil) a 2016. 12. 31.-i dllapothoz
viszonyitva. A nagyardnyU csdkkenés {6 "Osszetevéi' az eredménytartalék és a targyévi eredmény csdkkenése.

A csokkenés "részletei’ a kovetkezdek: a jegyzett téke és téketartalék dllomdnya vdltozatian maradt a bdzishoz képest, mig
az eredménytartalék 87,64 %-kal, a targyévi eredmény pedig 20,63 %-kal csdkkent. (Az eredménytartalék nagyardnyl
csokkenése a 2016. évi veszteség "kdvetkezménye.)

HosszU lejaratl kotelezettségek

A Tdrsasdgnak hosszUlejaraty kdtelezettségei nincsenek.
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R6vid lejaratu koételezettségek

A révidlejdaraty kotelezettségek dllomdanya 16,38 %-kal nétt 2017. év elsé félévében. Ezen belll a révidlejaraty hitelek,
kdlcséndk 1,32 %-kal, az egyéb kotelezettségek 84,39 %-kal, az addfizetési kdtelezettség pedig 26,71 %-kal néttek, mig a
szdllitok dllomdnya 10,33 %-kal csdkkent.

A rovid lejératy hitelek és kolcsondk egyUttes dllomdnya nagyjdbdl az elézé éves szinten maradt.

A szdlliitéi dllomdny egy része még nem lejart kotelezettségekbdl dll.

Az egyéb rovidlejaraty kdtelezettségek ndvekedése (beleértve az addfizetési kdtelezettségek is) a vevdktdl kapott elélegek
5.26 %-0,5 az egyéb részesedési viszonyban 1évé vdllalkozdsokkal szemben fenndllé kotelezettségek dllomdnydnak 96,32 %-
os, valamint az egyéb kotelezettségek 78,61 %-os ndvekedésébdl adddik.

A céltartalékok dllomdnya telies egészében a lednyvdllalat garancidlis kotelezettségekre képzett céltartalékbdl all, amit a
tarsasdg csak az éves gépeladdsok ismeretében képez meg.

(A garancidlis céltartalékok allomanya az Excel Csepel Kft leanyvéllalatnal a gépértékesitésbdl szarmazé arbevételhez lett igazitva
2016.12.31-én.)

A fenti ndvekedések és csdkkenések eredményeként a 2017. |. féléves konszoliddlt beszamold mérlegében szerepld sszes
forrds dllomdnya 0,87 %-kal csékkent.
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OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) EREDMENY-KIMUTATAS ELEMZESE

Ertékesités nettd drbevétele

Az értékesités nettd drbevétele 81,87 % -kal csdkkent.

A csékkenésen belll a belfoldi értékesités nettd drbevétele 72,04 %-os, az export értékesités drbevétele pedig 99,57 %-os
ndvekedést mutat.

A termelé (gépgyartd) lednyvdllalat jelenleg hosszU atfutdsi idejl berendezéseket gyart, melyek kdzU0l néhdny gép
drbevétele csak 2017. év Il felében fog jelentkezni.

Ertékesités koltségei
Az értékesités koltségei 18,04 %-kal csdkkentek. A csdkkenés sokkal kisebb mértékd volt, mint az drbevétel csdkkenése. A

cégcsoport értékesitése a kisebb fedezethdnyadu termékek és szolgdltatdsok irdnydba mozdult el.

Brutté fedezet

Fenti valtozdsokkal 6sszhangban a bruttd fedezet 173,98 %-os csdkkenést mutat.

Uzleti tevékenység netté eredménye

Az Uzleti tevékenység nettd eredménye 373,80 %-os csdkkenést mutat, ami a bruttd fedezet nagyardnyl csékkenésén 10l
tartalmazza az egyéb bevételek és raforditdsok egyenlegének (eredményének) 1810,99 %-0s ndvekedését, és az értékesitési
és marketing kdltségek 25,52 %-0s, és az igazgatdsi és egyéb mUkddési kdltségek 6,67 %-o0s csdkkenését.

A koltség és raforditdsok vdaltozdsa az aldbbi volt 2016.06.30. és 2017.06.30 kdzot:

Koltségek Vdltozds
Anyagkdltség -56,88%
Igénybe vett szolgditatdsok értéke -50,23%
Egyéb szolgditatds -81,27%
Eladott druk beszerzési értéke -99,77%
Eladott k6zvetitett szolgdltatdsok értéke

Anyagjelleg{ réforditdsok 6sszesen: -65,12%
Bérkdltség -0,04%
Személyi jelleg kifizetések -21,58%
Bérjarulékok -4,78%
Személyi jellegy raforditdsok 6sszesen: -1,85%

Ertékcsékkenési leirds -37,74%
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Pénziigyi miveletek bevételei

A pénzUgyi mUveletek bevételei 97,87 %-kal csdkkentek. Ezen belll az egyéb kapott kamatok 100 %-kal, és a pénzUgyi
mUveletek egyéb bevételei 97,46 %-kal csdkkentek a 2016.06.30-i bevételekhez képest.

Pénzigyi miveletek raforditasa

A pénzUgyi mUveletek raforditasai 61,34 %-kal csdkkentek. Ezen belll a fizetendd kamatok és kamatjellegU réforditdsok 44,59
%-kal , mig a pénzUgyi mlveletek egyéb rdforditdsai 95,50 %-kal csdkkentek az egy évvel kordbbi réforditdsokhoz képest.

Pénziigyi miveletek eredménye

A pénzlgyi mUveletek eredménye a pénzigyi bevételek 97,87 %-os csdkkenése és a pénzigyi mUveletek réforditdsainak
61,34 %-0s csdkkenése kdvetkeztében 55,44 %-kal nétt.

Adodzas el6tti eredmény

A Tarsasdg 2017 |. féléves konszoliddlt addzds eldtti eredménye (-306.867 eFt) a konszoliddidsba bevont két cég dsszesitett
eredményébdl (-283.718 eFt), a 116 e Ft tékekonszoliddacids eredménybdl (kisebbségi részesedés), valamint a magyar és az
IFRS szabdlyok szerinti kUIdnbdzet - mérleg szerinti eredményét modositd - elszémoldsabdl (-23.265 eFt) adddik.

Az addzds elétti eredmény vdltozdsa -400,01 %-os (csokkenés).

Targyévi (targy félévi) netté és atfogbé eredmény

Az addzds elbtti eredmény a targyévi (targy félévi) nettd eredménytdl a magyar szabdlyok szerint fizetendd tarsasagi
addval, valamint a kisebbség miatti korrekcidval tér el egymdstdl. Az egyedi mérlegekben szereplé addzds elStti
eredmények utdn fizetendd tdrsasagi adé viszont dsszesen 0 Ft. A targyévi (targy félévi) nettd eredménybdl az anyavdllalt
tulajdonosait illeti -306.867 e Ft, a nem kontrolldld érdekeltséget illeti - 9 e Ft.

A csoport IFRS szabdlyok szerint konszoliddlt dtfogd eredménye - 306.876 eFt, ami 399,99 %-kal alacsonyabb az elézé év

hasonlé id&szakdandl.

PKé. Mérlegen kivili tételek
A vizsgdilt idészakban nem volt.

[Megnevezés [ Erték (Ft)

| | 0

1.2. A részvénystruktirdhoz, a tulajdonosi kdrhéz kapcsoldédd adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktira, a részesedés és szavazati ardny mértéke

Teljes alaptSke

Targyév elején Id&szak végén
Tulajdonosi kér 2016.06.30 2017.06.30
Tulajd.h | Szav. jog. Tulajd.h % Szav. jog.
% % db % db

Belféldi intézményi/tarsasdg 10,7 10,7 247434 10,7 10,7 247434
KUlfoldi intézményi/tarsasdg 21,05 21,05 487000 21,05 21,05 487000
Belfoldi magdnszemély 17,79 17,79 411683 17,79 17,79 411683
KUlféldi magdnszemély 50,46 50,46 1167233 50,46 50,46 1167233

Munkavdll., vezetd tisztségviseldk - - -

Sajat tulajdon - - - - - _

Allamhdztartds részét képezé tulajdonosok - - - - - -

Nemzetk. Fejlesztési Intézmények - - - - -

Egyéb - 1 - |

Osszesen: 100 | 100 | 2313350 | 100] 100] 2313350
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RS2. A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyévben

01.jan 31.mdrc 30.jUn 30.szept 31l.dec

Tdrsasdgi szinten - - _

Lednyvdllalatok - - _

Mind&sszesen - - -

RS3/1. Az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (az idészak végén) a bevezetett sorozatra vonatkozdan

Név Nemzeti- |Tevékeny-ség 2| Mennyiség | Részese-dés (%) * | Szavazatijog (%) | Megjegyz®
ség ' (db) 34
R. Kalaichelvan K M 494000 21,35 21,35
Pirsum Services Limited K M 487000 21,05 21,05
Goh Kim Seng K M 473233 20,46 20,46
Fehér és Fiai Kft. K M 247434 10,7 10,7 -
Dan Viorel Paul K M 200000 8,65 8,65 -

1.3. A kibocsaté szervezetéhez, mikddéséhez kapcsolédd adatiapok

T822/1. Telies munkaidében foglalkoztatottak szémdanak alakuldsa (f6)

2016.V1.30. 2017.1.01 | 2017.V1.30.
Tdrsasdgi szinten 2 2 2
Csoport szinten 110 95 90

TSZ3. Vezetd dlldsu személyek, és a Kibocsatd mikddését befolydsold stratégiai alkalmazottak

Jelleg ' Név Beosztds Megbizds |Megbizds vége/ | Sajat részvény
kezdete megszinése tulajdon (db)
db
IT Pdarkdnyi Zoltédn EIndk 2002.01.03 _ -
T Szomi lvén Ugyvezetd ig. 2002.01.03 R N
IT Paul Dan Viorel Tag 2003.04.28 - 200000
IT R. Kalaichelvan Tag 2007.06.25 2014.04.28 494000
FB dr. Arz Gusztéav EIndk 2002.01.03 _ N
FB Pap Jézsefné Tag 2002.01.03 2012.04.26 R
FB Rézsavolgyi Laszld Tag | 2011.04.27
FB Fehér Hajnal Csillag Tag | 2012.04.27
Sajét részvény tulajdon (db) ésszesen: 694000

A 2017. 1. féléves jelentés az alkalmazhatd sz&mviteli eléirdsok alapjdn, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett pénzigyi
kimutatds valds és megbizhatd képet ad cégink (és a konszoliddcidba bevont vallalkozdsok) eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénzlgyi helyzetérdl, valamint a nyereségrél.

A Tarsasdg nem hallgat el olyan tényt, amely a kibocsdtéd helyzetének megitélése szempontjdbdl jelentéséggel bir.

A féléves jelentés tartalmdért a tarsasag felelésséget vallal.

Budapest, 2017. december 19.

Pdrkdnyi Zoltéan Szomi Ivdn
igazgatdsag elndke Ugyvezetd igazgatd




