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1. FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Tajékoztatébandsdbrduld szakkifejezések és fogalmak tartalma éslrdgzése megegyezik a
hatalyos vonatkozé jogszabdlyokban kulondsen akibll befektetési formakrol és keéidr 6l sz6l6
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.; Torvény) és asRepiacrdl sz6lo 2001. évi CXX. térvényben (Tpt.,
Tékepiaci torvény) alkalmazottakkal, illetve az diabs szakmai szokvanyokkal.

Ennek megfelélen néhany kiemelkéeén Iényeges fogalom magyarazata az alabbi:

Alap: Erste Nyiltvég XL Koétvény Befektetési Alap;

Alapkezels: Erste Alapkezél Zrt. (1138 Budapest, NépfitFdi. 24-26. 9. emelet)

allampapir; a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurdpdizgonti Bank vagy az Eurdpai Unid
mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott Vigebnyt megtestesittrtékpapir;

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrél és ket sl sz6l6 2014. évi XVI. tbrvény
befektetési alap:a Kbftv.-ben meghatérozott feltételekkel Iétrettokollektiv befektetési forma;

befektetési alapkezelésa kollektiv befektetési forma szamara végzetthietéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozalelz, nikodtetéséhez kapcsolddo feladatok ellatasa;

befekteteési alapkezdi: befektetési alapkezelési tevekenyseég végzéseratkamd engedéllyel
rendelke® ABAK, illetve AEKBV-alapkezeb;

befektetési alap letétkezelési tevékenysémBszt 5.8 (2) a. pontja szerinti tevékenység, gis@ian a
letétkezeb a befektetési alapkeseiegbizasa alapjan letéteményesként a befektéapsidajdonaban
levo értékpapirok letétirzését és az ahhoz kapcsolodd kezelését, tovabbéfektetési alap
bankszamldjanak — ideértve az alap séjétjeének osszedytése céljabol nyitandd letéti szamlat is -,
illetve értékpapir szadmlgjanak vezetését, valamimtfektetési jegyek eladdsaval, visszavasarlgsaval
hozamok kifizetésével kapcsolatos technikai temgkéget és az alapkedlekajatos ellefrzését végzi;

befektetési alap letétkezél a befektetési alap letétkezelési tevékenységetbvergrvezeta Bszt. 5.

8 (2) bekezdésének) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgal@atasnatkozé engedéllyel
rendelked magyarorszagi székhdlypefektetési vallalkozas,

befektetési alap sajat ékéje: a befektetési alap induldsakor a befektetésigkgyevertékének és
darabszamanak szorzataval megedyéke, amely az alap tkOdése soran a befektetési alap netto
eszkozeértékével azonos;

befektetési jegy az e térvényben meghatarozott moédon és alakszggel a befektetési alap mint
kibocsaté altal sorozatban forgalomba hozott, allietési alappal szembeni, a befektetési alap ésizel
szabalyzataban meghatarozott kbvetelést és eggékgbbiztosito, atruhazhato értékpapir;
Befektetési jegy:az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

Befektets: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befeigieertékpapir tulajdonosa;

Befektetési Jegy TulajdonosaBefektetési Jegy mindenkori tulajdonosa
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Bszt: a befektetési vallalkozasokrol és az érstlei szolgaltatokrol, valamint az altaluk vége&het
tevékenységek szabalyairdl sz6l16 2007. évi CXXXMibrvény;

egyedi kockazat:az értékpapir vagy szarmaztatott tgylet esetéigglet alapjat képezértékpapir
egyedi jelleméihez kapcsolhat6 arfolyamvaltozas kockazata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapdsgojogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Felligyelet:a pénzigyi kdzvetitendszer felligyeletével kapcsolatban eljaré Madjeanzeti Bank;

folyamatos forgalmazas:a nyilt véd kollektiv befektetési forma kollektiv befektetésiékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kallekfektetési forma futamideje alatt;

forgalmazéas-elszamolasi napaz a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott msiz&dzérték alapjan
a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételvisszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghataro
a teljesitéskor a befektdinek jaro ellenértéket;

forgalmazas-teljesitési nap:az a nap, amelyen az elszamolt vételi és vissZavamegbizasok
ellenértékét a befekidk felé teljesitik, jovairjak;

forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hal&ban kdzrerfikods, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatarozott szervezet;

forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetésazel§ tulajdonosnak tortén
atadasa;

Forgalmazési helyek:a Befektetési jegyek forgalomba hozatalaval megbforgalmazé székhelye,
Internetes kereskedési rendszerei és kodumit forgalmazéasra nyitva all6 egységei az 1. szamu
mellékletnek megfeléen

Forgalmazési ids: minden forgalmazési hely hivatalos nyitva tartésjén belul a Befektetési jegyek
forgalmazéasara forgalmazasi helyenként megallapiyitvatartasi id;

Forgalmazéasi nap: minden munkanap a Forgalmazondl, kivéve a forgadsaszineteltetését és
forgalmazéas Fellgyelet altal engedélyezett felfsggsének istartamat;

Forgalmazasi Orak: A Forgalmazasi Napon beliil az aBsdak, amelyen beliil a Forgalmaz6 az adott
Forgalmazési helyen vételi vagy visszavaltasi meggii vesz fel, amelyek az Kezelési Szabalyzat
szerinti rendben teljesitetek

Forgalmazo: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népdiud24-26.)

hatralévé atlagos futamids: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifirgigshatraléd
idétartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozeain diszkontélt jelenértékének a kotveny
arfolyaméhoz viszonyitott aranyaval — sulyozotagdl. Valtozé kamatozasu kotvények esetén az
atlagos hatralgy futamidd a kovetke#d kamat-megdllapitasig hatratévidétartammal egyefl
(duration);

hitelviszonyt megtestestf értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsato a@as)

meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére dmatsélismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(kdlcson) 6sszegét, valamint kamatozo értékpaptéasannak meghatarozott médon szamitott kamatét
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vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyutt: kanfiatfleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az
értékpapir birtokosanak (a hiteterek) a megjeldlt idben és médon medfizeti, illetve teljesiti;

jegyzés:az értékpapir forgalomba hozatala soran az émpéipaegszerezni szandékozé befektek
az értékpapir megszerzésére iranyulo, feltétetleisézavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanl
elfogadja és kotelezettséget vallal az ellensztti# teljesitésére;

Kezelési szabalyzataz alap kezelése soran alkalmazando6 kulonds soiadlyartalmazo, a jelen
Tajékoztatd részét kepedokumentum

Kibocséto: az Alap;

kollektiv befektetési értékpapir. a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hibzértékpapir,
tovabba a kollektiv befektetési forma &ltal forgaba hozott, a kollektiv befektetési formaban valo
részvételt tandsitod egyéb okirat;

kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tébb kef®tol gyijt tékét
abbdl a celbol, hogy meghatarozott befektetestipahiak megfelelen befektesse a befekiktavara
(AEKBV, ABA);

kollektiv portféliokezelés a kollektiv befektetési forma szdmara végzettektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forldaehozatalahoz, ikodtetéséhez kapcsolodo
feladatok ellatasa;

Kozzétételi hely:a Fellgyelet altal Uzemeltetettvw.kozzetetelek.htnonlap; valamint az Alapkezel
honlapjawww.erstealapkezelo.hu

Korm. Rendelet: 78/2014. (111.14.) szamu kormanyrendelet a kollekiéfektetési formak befektetési
és hitelfelvételi szabalyairdl

letétkezeb:

az ABA vonatkozasaban:

aa) magyarorszagi székheiitelintézet illetve az Eurdpai Parlament és aatara hitelintézetek és
a befektetési vallalkozdsok prudencialis feligytdt a 2002/87/EK iranyelv modositaséarol, a
2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatalyon kikélyezéséil sz6l6 2013/36/EU iranyelv EGT-
allam jogrendszerébe torteratvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban stk rendelke&
hitelintézet,

ab) a Bszt. 5. 8 (2) bekezdésénakpontjdban meghatarozott letétkezelési szolgal@mtésnatkozo
engedéllyel rendelkézmagyarorszagi székhdlpefektetési vallalkozas, illetve az Eurépai Padam
€és a Tanacs a pénzigyi eszkdzok piacairdl, a 8H&K és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv és a
2000/12/EK eurbpai parlamenti és tanacsi iranyetidositasarol, valamint a 93/22/EGK tancsi
irAnyelv hatalyon kivil helyezési#rszolé 2004/39/EK iranyelv EGT-allam jogrendszerdbriérb
atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban siigkheendelked befektetési vallalkozas, amely az
irdnyelv |. melléklete B. szakaszanak 1. pontj&&dzhangban meghatarozott szolgéltatas nydjtasara
jogosult; vagy

ac)egyéb intézmény, amelyre prudencidlis szabalyoaaatiozik, és folyamatos feltigyelet alatt all,
tovabba amely 2011. julius 21-én az AEKBV-iranye?d. cikke (3) bekezdésének tagallami
jogrendszerbe tortératvétele alapjan letétkezelési tevékenység fdgtat jogosult;

Letétkezeb: ErsteBank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népftitd 24-26.);
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likvid eszk6z a pénz, a hitelintézettel &llampapirra kototimfendhatésagaban nem korlatozott repd,
az é&truhazhatésdgaban nem korlatozott, nyilvanoggy@essel rendelkéz allampapir, a
felmondhat6sagaban nem korlatozott betét, tovabl@rahdzhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkéz legfeliebb egyéves hatratevfutamideji, nyilvdnosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesiértékpapir;

Munkanap: azon Naptari nap, amelyen a Forgalmazo nyitva tart
Naptéari nap: Kdzép-Eurépai idzona, 0-24 6ra;

Netto eszkdzérték:a befektetési alap vagyonaban széreglzkdzok értéke — ideértve az aktighieli
elhataroldsokat és a kdlcsonbe adasbdl szarmazidtéseket is — csokkentve az azt tdrlisszes
kotelezettséggel, beleértve a passzébali elhatarolasokat is;

nyiltvégii befektetési alap az olyan befektetési alap, amelynél visszavéithmfektetési jegyek
keriinek folyamatos forgalmazasra;

nyilvanos forgalomba hozatal az értékpapir nem zartkforgalomba hozatala;
Ptk: a Polgari Torvénykonywt sz6l6 2013. évi V. térvény

referencia hozam (benchmark):egy adott értékpapir-portfolié szerkezetéhez kélté) egy adott piac
arfolyammozgasait lekép&zmutatdé, amely alkalmas arra, hogy a portfoli6 renélészakbeli
hozamaval 6sszehasonlitva annak objektiv, szafwest mércéje legyen;

repo- és forditott repoUgylet:minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagydajdonjoganak,
illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogahdézétls garantélt jog atruhdzasara vonatkozik - ha e
garanciat olyan elismertzsde bocséatja ki, amely az értékpapirhoz vagy ahoar fiz6d6 joggal
rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi debetz eladé szamara, hogy az adott értékpapirt vagy
arut adott idpontban egyszerre tébb félnek ruhazza atolbgt mas lUgylethez adja biztositékul. A
szerddéskotéssel egyidédeg az értékpapirra vagy arura az elado visszaaaskotelezettséget, a uev
az elado részére tori@viszonteladasi kotelezettséget vallal a smézben meghatarozott vagy az
eladd &ltal meghatarozandé §ieli idépontban tortéh meghatarozott visszavasarlasi, illetve
viszonteladasi aron. A felek koz6tti megallapodésielkezhet Ugy is, hogy az Ugylet targyat képesz
biztositékul szolgalé értékpapir vagy aru mas, eéstéki értékpapirra vagy arura kicseréthef\z
ugylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjaygbiigyletnek, az értékpapir vagy aru djev
szempontjabdl forditott repolgyletnek tekinténd

szabalyozott piac az Europai Unio tagallaméanakzsdéje és minden més olyan piaca, amely megfelel
a kovetke# feltételeknek:

a) piacniikodtets altal mikoddtetett és/vagy irdnyitott multilateralis rendsze

b) megkllénbbztetés mentesen, szabdlyaival 6sskhangsszehozza tébb harmadik fél pénzigyi

eszkozokben lév vételi és eladasi szandékat, vaggsebiti ezt oly médon, hogy az szé&ilést

eredményez a szabalyai alapjan kereskedésre bettgrmtzigyi eszktz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hataskorrel rered8lkfeligyeleti hatdosaganak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres tzakonként, meghatarozotbhen niikodik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kozzétezabalyozott piacokrol készitett jegyzékben,

szarmaztatott (derivativ) Ugylet: olyan ugylet, amelynek értéke az alapjaul szold#fektetési

eszk6z, deviza, aru vagy referenciarata (alapterdmékédl fligg és onallé kereskedés targyat képezi
(derivativa);
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Téjékoztato: jelen magyar nyelvdokumentum;

Tpt: A Tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény
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l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve
Erste Nyiltvédg XL Kotvény Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve

Erste XL Kotvény Alap

1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfubditca 24-26. 9. em.

14 A befektetési alapkezd neve

Erste Alapkezdl Zrt.

15 A letétkezeb neve

Erste Bank Hungary Zrt

1.6 A forgalmazé6 neve

Erste Befektetési Zrt.

1.7 A befektetési alap mikddési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrebivbefektetési alap.
1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvédi vagy zartvédi)

Az Alap nyiltvédi befektetési alap.

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hi@rozott), hatarozott futamidé
esetén a futamid lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba véte(2009. marcius 13.) hatarozatlan ideig terjed.
1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irayelv alapjan harmonizalt alap.
Az Alap az AEKBV-iranyelv szerint nem harmonizaétfektetési alap.

1.11 A befektetési alap altal kibocséatott sorozatok szam jeldlése, annak feltlintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellenékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozaglemzi:

»A” sorozat
A befektetési jegy ISIN azonositéja: HU0O000707716
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A befektetési jegy névertéke: 1 (egy), -Ft
A befektetési jegy devizaneme: magyar forint

= D" sorozat
A befektetési jegy ISIN azonositoja: HU0O000719521
A befektetési jegy névértéke: 1 (egy), -Ft
A befektetési jegy devizaneme: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott egyes sorozatok eltéragikmastol:
(i.) a Befektetknek felszamitott dijak és jutalékok tekintetében
(i.) abban, hogy az egyes sorozatokat alkoté Befektptg@gek megvételére csak
bizonyos tipusu befekii jogosultak,
(iii.) abban, hogy az egyes sorozatok forgalmazasi hiely@nbozek

Az (i.) ponthoz:
A Befektetknek felszamitott, sorozatonként kilonbodijak és jutalékok ismertetését a
Kezelési szabalyzat 36. és 44.2 pontja tartalmazza.

Az (ii.) ponthoz:

Az ,D” sorozat megvasarlasara az Erste Befekte@si altal nyujtott Diszkrecionalis
Portf6li6 Menedzsment (DPM) szolgaltatas keretében portféliokezelt ugyfelek az
Alapkezebn keresztiil — a portfélibkezelési sz&@iésben adott specialis bizomanyosi megbizas
alapjan — jogosultak.

Az (iii) ponthoz
Az egyes sorozatok forgalmazasi helyeit a TajékéZzaszamu melléklete tartalmazza.

1.12 A befektetési alap elédleges eszkdzkategdria tipusa (értékpapir- vagy iafanalap)
Az Alap nyiltvédi értékpapir befektetési alap.

1.13 Annak feltlintetése, ha a befektetési alagkéjének megovaséra, illetve a hozamra
vonatkozo6 igéretet bankgarancia vagy kezesi biztddg biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetésilikaja tAmasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési sZijratban részletesen tartalmazo6 pont
megjelélése

Az Alap esetében serdke, sem hozamigéretre nem kerlt sor.

1.14 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.

2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK

2.1 A befektetési alap mikodési formajatdl és fajtajatol fliggien a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektebi informacio és a hirdetmény alapkezdi altali elfogadasanak,
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megallapitdsénak idpontja, az alapkezedi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

A 2009. januér 21-én kelt 5/2009. szamu lgazgatagagitas

2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol figgsen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektebi informacio és a hirdetmény jovahagyasaral, valanmt a
nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezés@rozott felligyeleti hatdrozat szama, kelte
(sorozatonként)

PSZAF E-I11/110.756-1/2009., kelte: 2009. méarciis 0

2.3 A befektetési alap Felugyelet altali nyilvantartash vételé6l hozott hatarozat szama,
kelte

E-111/110.756-1/2009., kelte: 2009. marcius 13.

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szdma (lajstromsama) a Felligyelet altal vezetett
nyilvantartasban

1111-318

2.5 A befektetési alap mikodési formajatdl és fajtajatol fliggien a kezelési szabalyzat, a
tdjékoztatd és a kiemelt befektdti informaciéo modositasardl sz4616 alapkezél hatarozatok
szama, kelte

A 2010. jdlius 23-an kelt 29/2010. Cégveietitasitas Kezelési szabdlyzat moédositasarol (nettd
eszkozérték modositasa, mely az 6sszes Erste Adajmbt Forrasként alkalmazhatoak a kévetkez
elektronikus informacioszolgaltaté rendszerek,tikbegazdasagi szaklapok: Reuters rendszerek, az
MTI-ECO online oldala, Bloomberg, MagyabRepiac, Napi Gazdasag.)

A 2011. méjus 2-4n kelt 10/2011. szamu Cégvezetasitas az Alap Kezelési Szabalyzatanak
modositaséarol: (a nettd eszkdzérték szamitas ésfal elemek értékelésének megvaltoztatasapnett
eszkozérték megallapitasbjpbntjanak megvaltoztatasa és a forgalmazasi téfgsiek rovidulése)
2012. aprilis 21. napjan kelt 18/2012. szdmu vezaedatoi utasitds Alap Kezelési Szabalyzatanak
maodositaséarol

A 2013. szeptember 20. napjan kelt 45/2013. széemérigazgatoi utasitas a Tajékoztatd és Kezelési
Szabdlyzat médositaséarol

36/2014. szamu, 2014. november 10. napjan keltrigezgatoi utasitas a Tajékoztatd és Kezelési
Szabalyzat médositaséarol

5/2015. szadmu, 2015. marcius 24. napjan kelt vgagégatoi utasitds a T4jékoztatd és Kezelési
Szabalyzat médositaséarol

A 2015. méjus 15. napjan kelt 10/2015. szamu vgaggatéi utasitasa az Al&ezelési Szabalyzata
maodositasarol

A 25/2015. szamu 2015. december 21. napjan kelérigazgatéi utasitas az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak modositasardl

A 6/2016. szamu 2016. februar 16. napjan kelt vgaggatdi utasitas az Alap Kezelési Szabalyzatanak
maodositaséarol

A 16/2016. szamu, 2016. julius 19. napjan kelt vigazgatoi utasitasa az Alap Kezelési Szabalyzata
maodositasarol

A 2017. julius 4. napjan kelt 18/2017. szamul veggagatoi utasitasa az Alap T4jékoztatdja és Kazelés
Szabalyzata modositasarol
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A 2017. szeptember 12. napjan kelt 21/2017. széemérigazgatoi utasitasa az Alap T4jékoztatdja és
Kezelési Szabalyzata modositasardl, Uj ,,D” sorazditasara valo tekintettel

2.6 A kezelési szabdlyzat mdédositasdnak jovahagyasasdolé feliigyeleti hatarozatok
szama, kelte

Az APTF 110.110-4/99. szamu hatarozata a Kezelgsb&@yzat modositasardl az Alapkézgit-vé
KE-I11-422/2010. szdmu, 2010. oktéber 15. napjal katarozat a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat
jovahagyasarol

KE-III-305/2011. szamu, 2011. junius 9. napjan Keltarozat a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat
jévahagyasarol

H-KE-111-493/2012. szdmu, 2012. szeptember 21. fagfelt hatarozat a Tajekoztaté és Kezelési
szabdlyzat j6vahagyasarol

H-KE-111-768/2013. szamu, 2013. oktober 22. nagjéh hatarozat a Tajékoztato és Kezelési szabalyzat
jévahagyasarol

H-KE-11I-754/2014. szamu, 2014. december 17. napkelt hatarozat a Kezelési szabalyzat
jévahagyasarol

H-KE-111-431/2015. szamu, 2015. aprilis 29. napjéit hatarozat a Kezelési szabalyzat jovahagyasardl
H-KE-111-627/2015. szamu, 2015. julius 14. napjé&itkatarozat a Kezelési szabalyzat jovahagyasarol
H-KE-111-394/2016. szamu, 2016. aprilis 25. napiit hatarozat a Kezelési szabalyzat jovahagyasarol
H-KE-11I-712/2017. szamu, 2017. oktéber 31. napjéelt hatarozat a Kezelési szabalyzat
jovahagyasarol

2.7 Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informéacié
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy akar magas kockazatvéllalddetteblyan megtakaritasi forméat nyujtson, mely a
kotvénypiacon tortéh befektetések révén kihasznalja @&ekoncentracio adta lefdsegeket. Az
Alapkezeb a portfolid kialakitasanal torekszik arra, hogy Aap portfolidjanak atlagos hatral&v
futamideje 5-10 év kozott legyen. Az Alapkezeklja olyan hosszu lejarata kotvéeny értékpapiralap
létrehozasa, mely eszkdzeit EGT-allam vagy az OE&jallama Aaltal kibocséatott allampapirokba,
EGT-allam vagy az OECD tagéallama altal garantatékfrapirokba, vallalati- és hitelintézeti
kotvényekbe, jelzéloglevelekbe, pénzpiaci eszkoetéb ezek repo Ugyleteibe, illetve bankbetétbe
fekteti.

3.2 Annak a jellemzé befektetbnek a profilja, akinek a befektetési alap befektets jegyeit
szanjak
A befektet profilja, akinek az Alap Befektetési jegyeit szdqj

A Befektetési jegyeket devizabelfdldi és devizasiidf természetes és jogi személyek, valamint jogi
szemelyiséggel nem rendelkegazdaségi tArsasdgok szerezhetik meg.

Az Alapot azon befektéknek ajanljuk, akik a hazai kétvénypiacon kivanigektetni pénziket és a
hosszabb futamidéjszegmenst preferaljak.
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3.3 Azon eszkdzkategoériak, amelyekbe a befektetési aldefektethet, kilon utaladssal arra
vonatkozbéan, hogy a befektetési alap szdmara engbdizett-e a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa

Az Alapkezeb az Alap eszkdzeit az alabbi befektetési instruomankban tarthatja:

- - EGT-allam vagy az OECD tagallama &ltal kibocsaitt vagy garantalt allampapirok és
nemzetkdzi pénzugyi intézmény &ltal kibocséatott vag garantalt hitelviszonyt megtestesi
értékpapirok

« Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagallam akddocséatott vagy garantélt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra Vicmed egy évnél nem hosszabb hatralev
futamideji visszavasarlasi megéllapodasok (repo ugyletek);

* Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénzirggzmény altal kibocsatott illetve
garantdlt hitelviszonyt megtestés#rtékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra tkayemd
egy évnél nem hosszabb hatréléwtamideji visszavasarlasi megallapodasok (repo lgyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok, melynek
garanciavallaldja egy EGT-allam vagy annak helyi hgdsaga, harmadik orszag, vagy olyan
nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb ElGallam is tagja

- Magyarorszagon székhellyel rendelkdy jelzalog-hitelintézet altal kibocsétott jelzalogleelek,
tovabba olyan kotvények, amelyek kibocsatéja egy t@llamban székhellyel rendelke@ és
jogszabalyndl fogva a kotvénytulajdonosok érdekeirlevédelmére létrehozott kilonleges allami
felligyelet hatalya alatt &ll6 hitelintézet

- OECD tagallamban kibocsatott egyéb, hitelviszonyinegtestesit értékpapirok

- Kollektiv befektetési érteékpapirok

- Hitelintézeteknél nyitott latra sz0616 és lekotottbetétek

- Fedezeti célu szarmaztatott tigyletek

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbkbmhazhat. A fedezeti célu Ugyletek kdtése az Alap
portfélidjdban megtalalhaté eszk6zok devizakockdizalt csdkkentését szolgalhatja.

34 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szaytanak azon pontjara vonatkozéan,
mely a befektetési alap kockazati tényémek bemutatasat tartalmazza

A kockézati tényeidket a Kezelési szabdlyzat IV. fejezete tartalmazza

3.5 A sz&rmaztatott Ugyletek alkalmazasanak célja (fedmti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tézéfealakuldsara

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbkhhazhat. A fedezeti célu tgyletek kdtése az Alap
portféliojaban megtalalhaté eszkdzok devizakockézakt csokkentését szolgalhatja.

Az Alapkezeb altal az Alap szaméara fedezeti céllal kdtott szatatott Ugyletekre vonatkozo részletes

szabalyokat a befektetési alapok befektetési éfalitételi szabdalyairdl szol6 78/2014. (11l. 142amu
Korm. rendelet 22. §-a tartalmazza.
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3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politik@aj alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény &ltal kibocsatott attézhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkbzokbe tortéw befektetésekldl, az adott intézménynél elhelyezett betételdh és az adott
intézmeénnyel kotott tzsdén kivuli szarmaztatott igyletekisl eredé 6sszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 ga#ekat, figyelemfelhivas az ebidl fakado
specidlis kockazatokra

Az Alapnak a kovetkdzintézményekkel szemben fenndllo kockazati kitgtdgaladhatja meg az Alap
eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiud24-26.)

- Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népind24-26.)

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16.)

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabads&y-&)

- Magyar Nemzeti Vagyonkezelrt. (1133 Budapest, Pozsonyi Ut 56.)

- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051. Budapest,ddad 31.)

- FHB Kereskedelmi Bank Zrt. (1082 BudapestgUlit 48.)

- UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szahgdér 5-6.)

- K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasjr 9.

- Budapest Bank Zrt. (1138 Budapest, Vaci ut 193.)

- ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 BudapBdzsa Gyorgy Ut 84/B.)

- Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe (18bilapest, Szabadsag tér 7.)

- FHB Jelzalogbank Nyrt. (1082 Budapest,diiit 48.)

- OTP Jelzélogbank Zrt. (1051 Budapest, Nador u. 31.)

- Erste Jelzalogbank Zrt. (1138 Budapest, Négfird24-26.)

- Magyar Export-Import Bank Zrt. (1065 Budapest, Nagyb utca 46-48.)

A felsorolt intézmények valamelyikének nem teljés& az Alap nettd eszkozértékének jélent
csokkenését okozhatja.

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvéen nem az atruhdzhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszk6zok kdzeé tartozd eszkbzkategodriakbakitet be, vagy leképez egy meghatarozott
indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befekesi politikdjanak ezen elemére

Az Alap alapveten atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzigyi eskkoké6zé tartozo
eszkozkategoriakba fektet be. Az Alap tevékenységedn nem kivan leképezni semmilyen
meghatarozotibkepiaci indexet.

3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkdzértékepmrtfolid lehetséges dsszetételénél
vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva ételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a beftddiealap netté eszkdzeértéke a portfolié lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhat6 kezelési tie@timdi fogva efteljesen ingadozhat.

3.9 Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engdgé alapjan - eszkdzeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kilonboé atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkézdkbe
amelyeket valamely EGT-allam, annak o©nkorményzata, harmadik orszag, illetve olyan

nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy watpbb tagallam is tagja, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas
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Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti barmelyitetve EGT tagéllam hivatalos devizanemében
kibocséatott, a fentiekben meghatérozott értékpdb@olgy, hogy az egy adott sorozatba tartoz6
értékpapirok aranya az eszkdzok 35%-at nem halgdhraeg.

3.10 Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informacio
Nem alkalmazando.
4, A BEFEKTET OK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHET OSEGE

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetédam tdjékoztatoja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektdli informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szgalo jelentések,
valamint a rendkivili thjékoztatas céljat szolgalokozlemények - ezen belll a befekték részére
torténé kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltas#l kapcsolatos informéaciok -—
hozzéaférhetiek

Az Alap Kezelési Szabalyzata, valamint a rendsz@jékoztatast szolgalo jelentések megtekititiet
és beszerezhigk a kozzétételi (www.kozzetetelek.hu, www.ersigiedaelo.hu), valamint a
forgalmazési helyeken (1. szamu melléklet).

A befektetési jegyek arfolyama a netté eszktzémdmitast kovéen, a kiszamitast kovehapon az
Alapkezeb honlapjan, valamint eww.bamosz.hinonlapon megtekinthét

4.2 Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informacio

Az Alapkezeb a nyilvanossagot rendszeresen tgjékoztatja ala &ézelt nyilvanos befektetési alap
vagyoni, jovedelmi helyzetének iikdésénekdbb adatairdl a Kbftv. rendelkezései szerint.

5. ADOZASI INFORMACIOK

Jelen pont az ad6zéssal kapcsolatos altaldnoslypakdafoglalja 6ssze, a T4jékoztatd elfogadasakor,
illetve a Fellgyelet altali jovahagyasakor hatalgdéjogszabalyok alapjan. A befektétleléssége az,
hogy a tényallas pontos ismeretében a vonatkozézadmlyok alapjan részletesen téjékozodjek.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adougyi kovetkények csak a befekteegyedi korilményei
alapjan itélhdétk meg, valamint hogy a jében valtozhatnak.

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé ad6zéasi rendszérefektetok szempontjabol relevans
elemeinek rovid dsszefoglalasa

Az allamhéztartas egyensulyat javité kulonadordhesdékrol szol6 2006. évi LIX. torvénybéasai
szerint, 2015. januar 1-fdtadokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagytdiéppel rendelkéz
befektetési alapkezehltal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befékitetlap befektetési jegye. Az
ado alanya a befektetési alap. Az add alapja ekistési alapkezél altal kezelt alapok befektetési
jegyeinek a negyedév naptéri napjain nyilvantartogttd eszkozértékén szamitott negyedévben
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjandasgként szamitott értéke, ide nem értve a kollekt
befektetési forma tulajdonaban &wezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok fdudmt kifejezett
fentiek szerinti értékét.

Az add éves mértéke az adoalap 0,05 szazalékaeteffid adot a befektetési alapke&dlllapitja meg,
vallja be és fizeti meg negyedévente, az éves adéknégy negyedét figyelembe véve, a negyedévet
kdves hdnap 20. napjaig.
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5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereségatforrasnal terhelé
levonasokra vonatkozo informécio

5.2.1 A belfoldi illefiségi maganszemély ad6zasa
A Befektetési Jegybszarmazo kamatjovedelem

A Személyi jovedelemadorol sz616, tobbszor modusli®ds. évi CXVII. torvény (,Szja tv.”) 65.8 (1)
bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szarmazé jéemek midsul

.0) a nyilvdnosan forgalomba hozott és forgalmazatt tokepiacrol szélo toérvényben ilyenként
meghatarozott kollektiv befektetési értékpapirédmsat

ba) a kamatra és/vagy hozamra vald jogosultsag reegése szempontjabdl meghatéarozapahtban
torténs tulajdonban tartas alapjan a maganszemeélynek kasatagy hozam cimén kifizetett (jovairt)
bevetel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint tmhézaskor [ide nem értve a kollektiv befektetési
értékpapirnak adkepiacroél sz06l6 torvény szerintizsdén, valamint barmely EGT-allamban, tovabba a
Gazdasagi Egyuttiikddési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamah#&dds t6zsdén tortéd
atruhazasat] a maganszemélyt megillbevételbl - fliggetlendl attdl, hogy az miként oszlik metgine
arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozamrcietgzamolt tételekre - az arfolyamnyereségre
irAnyado rendelkezések szerint megallapitott rész;”

A Befektetési Jegybszarmazé kamatjovedelmet tedhabokotelezettség

A kamatjovedelmet terh&éladokotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezsitadwilyozza az aldbbiak
szerint:

» A kamatjovedelem utdn az adot - amennyiben a kigwedelem

a) kifizet6tsl [ebben az esetben kifizgtek mir6sil a kamatjovedelmet kifiz&futtaté hitelintézet,
befektetési szolgaltato is] szarmazik - a megssadipontjara a kifizet allapitjia meg, vonja le, fizeti
meg és vallja be; azzal, hogy a befektetési jeggltésakor, a visszavaltaskor, valamint atruhazésko
maganszemély az adohatésagi koZredaés nélkil elkészitett bevallasdban vagy onédiErssel
érvényesitheti az értékpapir megszerzésére faréiteknek és az értékpapirhoz kapcsolddé jarulékos
koltségnek azt a részét, amelyet a

kifizet6 a jovedelem megallapitdsanal nem vett figyelembe,

aa) a kifized altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyen fie&i6 a maganszemély kérelmére
feltlinteti, hogy azt az emlitett célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjovedelmet lésont ad6t az aa) pont szerinti igazolas
alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizettél szarmazik — a maganszemély az adohatosagi kdkreds nélkil elkészitett
bevallasaban allapitja meg, és a bevallas bengpigtédirt hataridig fizeti meg.

Az Szja tv. 65. 8§ (2) bekezdése szerint a 15% miéetészamitott adot a kifizéhek kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzekaditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsoldédo
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifiagbvedelem megallapitdsanal nem vett figyelembe,
a maganszemeély — a KkifiZetaltal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, aynél a kifizets
adatszolgaltatast teljesit az adohatdsag felé ddnda keretében is megéllapithatja.

A kilféldi maganszemély befektetd6zasa
A kulfoldi maganszemély adokotelezettsége a magdnély adougyi illeisége szerinti orszag béls

jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszagviagyarorszag kozott esetlegesen fennallG&ett
adoztatast elkertlég#rszolé egyezmeény figyelembe vételével hatarozha§ abban az esetben, ha a
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maganszemély biztositja az alkalmazashoz szuksigeslas(oka)t (adougyi illéség igazolas,
valamint sziikség esetén haszonhzdi nyilatkozat).

Az Szja tv. 65. § (3) bekezdéSehsai szerint a kifizétnem von le személyi jovedelemadot — ezeért
egészségugyi hozzjjarulast sem — az EU kamat-attpitatas hatalya ald tartozd bevétel esetén,
amellyel 6sszefuggésben az ad6zas rebldgzold torvény 7. szdmu melléklete adatszolgadtata
kotelezettséget ir &l

Ha a kulfoldi illetbsédi maganszemél§t levont adé mértéke magasabb, mint a nemzetkgazageny
alapjan alkalmazand6 adomeérték, akkor a levontésléz egyezmény szerinti adoé kulénbdzetének
visszaigénylésére a NAV Kiemelt Ad6 és Vanbigazgatésaganal van lelisége a kulfdldi
maganszemeélynek a levont adérol kiadott igazoldemint az egyezmény alkalmazasahoz sziikséges
iratok (illetbségigazolas és — sziikség szerint — haszonhuzétkozht) magyar nyeilivszakforditasarol
készilt masolatainak a bemutatasaval.

A belfoldi intézményi befekiétaddzasa

A tarsasagi adorél és az osztalékadordl szolo Hitshmddositott 1996. évi LXXXI. térvény (Tao.)
hatalya ala tartoz6 addalanyok esetén a befekte@giadas-vételéh szarmazd arfolyamnyereség/-
veszteség az addalapot noveli/csokkenti.

A kilféldi intézmeényi befektidt addzasa

A kulféldi intézmeényi befekték adokotelezettsége a Befekietzékhelye szerinti orszag hels
jogszabalyai, valamint az érintett orszag és Mamgaag kdzott esetlegesen fennallédsetidoztatast
elkerulésétl sz616 egyezmeény figyelembevételével hatarozhag.m

Egyéb

A tajékoztatds nem miisul adotanacsadasnak. Sem az Alapkezsim a Forgalmazo, sem pedig az
Alap nem tehét felelossé azért, ami a befekiet red vonatkoz6 addszabalyok kapcsan éri. Jauksol
hogy az adodzassal kapcsolatos altalanos kérdésékéien szikség szerint egyeztessenek
adoétanacsadojukkal. A tartés befektetési szamlajgaiy-ebtakarékossagi szamla tekintetében
konzultéljanak szamlaveZeszolgaltatojukkal is dontésuk meghozatatateA Téjékoztatdo nem tér ki

a befektetk dontéseit érirdt valamennyi adéélrasra, a jogszabalyok tartalmanak pontos megisaeré
a befektai érdeke és feladata.

Az Alapkezeb a modosulo személyi jovedelemadd szabalyokratekah felhivia a Tisztelt Befekidit
figyelmét az Szja. a Tao, az Eho, a Thj. valamintoaatkoz6 torvényi rendelkezéseinek behatd
attekintésére a befektetési dontésiik meghozatéta el

I. A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak moédijdeltételei

Nem alkalmazando.

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve niimum mértéke

Nem alkalmazando.

6.3 Az allokacio feltételei
Nem alkalmazandoé.
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6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovétallokacio madja

Nem alkalmazando.

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kovétallokacio lezarasanak iépontja
Nem alkalmazando.

6.3.3 Az allokéaciorol valo értesités madja

Nem alkalmazando.

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara
Nem alkalmazando.

6.4.1 A fenti ar kbzzétételének modja

Nem alkalmazando.

6.4.2  Afenti ar kdzzétételének helye

Nem alkalmazando.
6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsatban felszamitott koltségek

A Forgalmazo a Befektetési jegyek jegyzéésirhka alatt Befekték szaméara nem szamit fel jegyzési
jutalékot.

. A KOZREM UKOD O SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMACIOK

7. A BEFEKTETESI ALAPKEZEL ORE VONATKOZO INFORMACIOK
7.1 A befektetési alapkezdi neve, cégformaja
Erste Alapkezél Zrt.

7.2 A befektetési alapkezdi székhelye
1138 Budapest, Népfusdutca 24-26. 9. em.

7.3 A befektetési alapkezd cégjegyzékszama
Cg.: 01-10-044157

7.4 A befektetési alapkezdi alapitasanak datuma, hatarozott idtartamra alapitott
tarsasag esetén az dartam feltlintetése

1993. augusztus 3. A tarsasag hatarozatléne idlakult, zleti évei megegyeznek a naptari éeekk

7.5 Ha a befektetési alapkezél mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorotas
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A kezelt befektetési alapok listajat a 2. szamdékbdt tartalmazza.
7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga
143 026 901 696 Ft (2016.12.31.)

7.7 A befektetési alapkezdl munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, Ugpeb és
fellgyeldé szerveinek tagjai €s beosztasuk, azon tarsasagdnildi f 6bb tevékenységeik megjeltlése
mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jeld@iseggel birnak

Igazgatdsag tagjai

Adrianus Janmaat igazgatésagi tag (1964):kdzgazdasz. 1995-98-ig az ING Barings NV
ugyfélkapcsolati osztalyanak vedgt Ezt koveben 2001-ig a Deutsche Bank AG nemzetkdzi
intézményi kapcsolattartasi managere. 2001-20085tkéaz Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG csoport stratégiaért flalenior managere, majd 2008-tél az Erste Assealynent
GmbH vezei tisztségvisdije.

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor igazgatosagi tag (1969)1993-ban szerzett jogi diploméat az ELTE
Allam- és Jogtudomanyi Karan, majd 1996-ban jogkszsgat tett. Ezt kovéen, 1998-ban EFFAS
(eurbpai pénzugyi elerdy diplomat szerzett. 1993-t6l volt a Postabank irair Rt. alkalmazottja,
ahol 1993-1995. kozott elemzési és vallalatfinangaisi terlleten dolgozott. 1998-trészt vett a
vagyon- és portfoliokezelési terulet kialakitasgbauelyet 19974l vezetett. Ezen munkaja mellett
2001-2002. kozott a Postabank Csoporthoz tartométBefektetési Alapkez&lRt. vezérigazgatoja,
majd 2002-2004. kozott a Postabank Ertékpapir Rzémgazgato-helyettese. A Postabank és
Takarékpénztar Rt. — Erste Bank Rt. altali — pradatiojat koved Osszeolvadasi folyamat
eredményeként 2004éHaz Erste AlapkezélZrt. Ugyfélkapcsolati igazgatdja lett. 20@f 4 befektetési
terllet vezetéséért is febsl 2008-t6l a tarsasdg vezérigazgat@@l2. marcius 16l az Erste
Alapkezeb igazgatdsagi tagjava nevezték ki.

Pazmany Balazs igazgatésag elnoke (1979%tzgazdasz. A Pénzigyi és Szamvitetiiskola
elvégzése utdn a Janus Pannonius Kodzgazdasagtugdomgpetemen szerzett diplomat. &ls
munkahelye az OTP Confidencia Kft. volt, ahol aggiijpénztari vagyonkezelésben dolgozott, majd az
OTP Ertékpapir Rt.-hez tortératszervezést koven értékesitési vezelett. 2000-ben csatlakozott az
Erste Bank Befektetési Rt. vagyonkezelési terukztemajd 2004-ben megbiztak az Erste Ingatlan Alap
irdnyitadsaval. 2008. marcius g-taz Erste Alapkezél igazgatosagi tagjava nevezték ki, majd az
igazgatésag elnbkéve.

Felligyeb Bizottsag tagjai
Mag. lur. Peter Karl — vezérigazgatdo ERSTE Immobilien KAG

Mag. lur. Peter Karl, 2001 6ta dolgozik a banksadddn és foglalkozik efsorban
ingatlanbefektetésekkel. 2007 6ta az ERSTE ImnabiKAG vezérigazgatojas ffelelosségi korébe
tartozik a termékmenedzsment és az ingatlanvasérlas

dr. Kerekes Orsolya — igazgat0, vezétjogtanacsos, Jogi és Compliance lgazgatésag Bieaté
Hungary Zrt.

dr. Kerekes Orsolya 2014 februéarjatdl vezeti azteElBank Hungary Zrt. Jogi és Compliance

lgazgatdsagat. Fetidségi kore kiterjed az Erste Bank Hungary Zrtedsyvallalatai jogi és compliance
tevékenységeinek tdmogatéséara, amely feloleli &nsaaés altalanos menedzsmentet, a Jogi és
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Compliance lgazgatdsag szervezését, irdnyitadatiggyeletét, a munkafolyamatok jogi tAmogatésat,
a megfelelés menedzsmentet.

Cselovszki Robert— elndk-vezérigazgatd, Erste Befektetési Zrt.

Cselovszki Robert 1998-ban csatlakozott az ErstekBetési Zrt.-hez, kezdetben annak Ugyvézet
igazgatéja, 20026t elndk-vezérigazgatd. A Befektetési Szolgaltataketségének elndke.

7.8 A befektetési alapkezdl jegyzett 6kéjének 0sszege, jelezve a mar befizetett részt
1.000.000.000,-Ft, azaz egymilliard forint. (amigljes egészében befizetésre kertilt)

7.9 A befektetési alapkezdl sajat tokéjének dsszege

1527 509 ezer Ft (2016.12.31))

7.10 A befektetési alapkezdl alkalmazottainak szama

37 6 (2016.12.31.)

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amélgea befektetési alapkezé
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezeb a tevékenységéhez tartozé barmely feladat esgééybe vehet harmadik személyt.
Az Alapkezebnél (jelen tajekoztatd készitésekor)
- aszamitbgépes és egyéb informatikai rendszeréirmkeltetését
- az adathordozok irattarazaséaizesét
- ajogi tanacsadast
- a Back Office rendszebkonyvi feladas moduljanak karbantartasi, bedlljtesiztelési és
ellersrzési folyamatait, a modulhoz kapcsol6do specifida&idolgozasat és kapcsolodo
egyéb feladatokat, valamint ad6zassal kapcsolat@csadast
- az Informatikai Biztonsagi Fel&di tevekenységet
- az adodtanacsadast
- a bérugyviteli feladatok ellatasat
- atelefonkbzpont lzemeltetési, tamogatési feladakagllatasat
- adokumentumkezé&lrendszer Uzemeltetését

kiszervezett tevékenységként harmadik személy dhtja

Az Erste Alapkezeél Zrt. altal kiszervezett tevékenysegek korét ésiszekvezett tevekenysegek
végainek aktudlis listjat az Erste Alapkeelrt. mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatanak 2msra
melléklete tartalmazza.

Az Uzletszabalyzat elérhtetége:

http://www.ersteinvestment.hu/hu/alapkezelo uzhdialyzat.html

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok gjelélése

A befektetési alapkezgjelenleg a befektetés kezeléshez nem vesz igdrgimeadik személyt.

26



Erste Nyiltvég XL Kotvény Befektetési Alap; Téjékoztato és Kiése Szabalyzat

8. A LETETKEZEL ORE VONATKOZO INFORMACIOK
8.1 A letétkezeb neve, cégformaja

Erste Bank Hungary Zrt.

8.2 A letétkezeb székhelye

1138 Budapest, Népfiubditca 24-26.

8.3 A letétkezeb cégjegyzékszama

Cg. 01-10-041054

8.4 A letétkezeb f6 tevekenysege

64.19'08 Egyéb monetaris kdzvetités

8.5 A letétkezeb tevékenységi kore

Tovabbi tevékenységek:

64.92'08 Egyéb hitelnyujtas

64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kometi
66.12'08 Ertékpapir-aréizsdei tigynoki tevékenység
66.19'08 Egyéb pénzlgyi kiegésrtevekenység

66.22'08 Biztositasi tigyndki, brokeri tevékenység
66.29'08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegésEvekenység
68.20°'08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbsadézemeltetése
6920 '08 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, addszakéitevékenység
6491 '08Pénzigyi lizing

8.6 A letétkezeb alapitdsanak idspontja
1986. december 16. (Mé&zank)

8.7 A letétkezeb jegyzett kéje
146.000.000.000 FRr016. évi éves beszamolo)

8.8 A letétkezeb utolso flggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel elldtsszamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje

279.246,- millio Ft (2016. évi éves beszamolo)
8.9 A letétkezeb alkalmazottainak szama

2646 % (2016. 12. 31.)
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9. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK

9.1  Akoényvvizsgdalo tarsasdg neve, cégforméja

Ernst&Young Konywvizsgal6 Kft. (Bartha Zsuzsanna)

9.2 A kdnywvvizsgalé tarsasag székhelye

1132 Budapest Véci ut. 20.

9.3 A konywvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi széa

001165 (005268)

9.4  Természetes személy konyvvizsgélo neve

Nem alkalmazando.

9.5 Természetes személy kdnyvvizsgalo cime

Nem alkalmazando.

9.6 Természetes személy kdnyvvizsgalé kamarai nyilvantasi szama
Nem alkalmazando.

9.7 Figyelmeztetés arra, hogy a zartkdili befektetési alap éves és féléves jelentésében kbzo
szamviteli informacidkat nem kell konyvvizsgélovafelilvizsgaltatni

Nem alkalmazando.

10. OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK , AMELYEK DIJAZASA A
BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIB OL TORTENIK

Az Alap a jelen T4jékoztatbban és a Kezelési Syabhthan feltlintetett személyeken kivil nem vesz
igénybe olyan tanacsadot, amelynek a dijazasaaz édzkozeidil torténik.

11. FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK ~ (FORGALMAZONKENT )
11.1 A forgalmazd neve, cégforméja

Erste Befektetési Zrt.

11.2 A forgalmazo6 székhelye

1138 Budapest, Népfusdutca 24-26.

11.3 A forgalmazo cégjegyzékszama

Cg.: 01-10-041373

11.4 A forgalmazo tevékenységi kore
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M.n.s. egyéb pénzugyi kbzvetitéstévekenyseq)
Egyeb hitelnyujtas
Ertékpapir-, ardizsdei tgynoki tevékenység

M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyosisaaki tevékenység
115 A forgalmazé alapitasanak idpontja
1990.mércius 13.

11.6 A forgalmazé jegyzett Hkéje
2.000.000.000,-Ft, azaz ké&ttilliard forint

11.7 A forgalmazo6 utolso, fuggetlen kdnywvizsgaloi jelgéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat §kéje

10.907.160 ezer Ft (2016. 12. 31.)

11.8 A befektetokre, illetve képvisebikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett adatokn& a
befektetési alapkezdi felé torténé tovabbitasanak lehetsége

Az Alapkezeb részére nem torténik a befekiigte vagy képvisdiikre vonatkoz6 adatszolgaltatas a
Forgalmazé részér.

12. AZ INGATLANERTEKEL ORE VONATKOZO INFORMACIOK
Nem alkalmazandé
13. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

JOGHATOSAG

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazals&apcsolatban, igy kiléndsen a befektetési
jegyek vételével, visszavaltasaval létréjgugviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgadp és
egyéb nyilatkozatokkal, szémésekkel kapcsolatban felmefiVitas kérdéseket a szerégl igy
kilonosen a Befekték, a Kibocséatd, a Forgalmazo és a Letétkeeglyeztetéses eljaras utjan kivanjak
rendezni, ezek sikertelensége esetén alavetik maguRénz- ésdkepiaci Allandé Véalasztott Birosag
kizarélagos joghatésaganak.

FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsato nevében eljaré Erste Alapkézélt. (székhelye: 1138 Budapest, Népturd 24-26. 9.
emelet) a jelen felékségvallalé nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tajétaté a valésagnak megfdiel
adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nemdaalel olyan tényeket és informécidkat, amelyek az
értékpapir, valamint a Kibocsato helyzetének mégieészempontjabdl jeléiseggel birnak.

Kijelenti tovdbba, hogy az értékpapir tulajdonogamaTajékoztatd félrevezettartalmaval és az
informacio elhallgatasaval okozott kar megtérités@&ibocsatd nevében eljaro Erste Alapkézat.
felel.

Budapest, 2017. november 17.
Erste AlapkezélZrt.
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Az

ERSTE NYILTVEG U XL KOTVENY
BEFEKTETESI ALAP

Kezelési Szabalyzata
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l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve

Erste Nyiltvédg XL Kotvény Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve

Erste XL Kotvény Alap

1.3 A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Népfusdutca 24-26. 9. em.

14 A befektetési alap nyilvantartdsba vételének idpontja, nyilvantartasi szama
E-111/110.756-1/2009., kelte: 2009. marcius 13. 1-Bll8
15 A befektetési alapkezd neve

Erste Alapkezdl Zrt.

1.6 A letétkezeb neve

Erste Bank Hungary Zrt.

1.7 A forgalmazo neve

Erste Befektetési Zrt.

1.8 A befektetési alap mikddési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektit kore (szakmai
vagy lakosséagi)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrebibbefektetési alap.
A lehetséges befektik kore: szakmai és lakosséagi

1.9 A befektetési alap fajtdja (nyiltvédi vagy zartvédi)
Az Alap nyiltvédi befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatérozatlan vagy hi@rozott), hatarozott futamidé
esetén a futamid lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba véte2009. marcius 13.) hatarozatlan ideig terjed.
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1.11  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irayelv vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizélt befetési alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szae jeldlése, annak feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellenékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozagelemzi:

= A" sorozat
A befektetési jegy ISIN azonositoja: HUO000707716
A befektetési jegy névértéke: 1 (egy), -Ft
A befektetési jegy devizaneme: magyar forint

= D’ sorozat
A befektetési jegy ISIN azonositéja: HU0000719521
A befektetési jegy névertéke: 1 (egy), -Ft
A befektetési jegy devizaneme: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott egyes sorozatok eltéragikmastol:
(i) a Befektebknek felszamitott dijak és jutalékok tekintetében
(i) abban, hogy az egyes sorozatokat alkoté Betékt jegyek megvételére csak
bizonyos tipusu befekik jogosultak,
(i) abban, hogy az egyes sorozatok forgalmazélsieh kiilonbosek

Az (i.) ponthoz:
A Befektetknek felszamitott, sorozatonként kilénbodijak és jutalékok ismertetését a
Kezelési szabdlyzat 36. és 44.2 pontja tartalmazza.

Az (ii.) ponthoz:

A ,D” sorozat megvasarlasara az - Erste Befektetési Zrt. aldjtott Diszkrecionalis
Portféli6 Menedzsment (DPM) szolgéltatas keretgbantfoliokezelt Ggyfelei az Alapkezi
keresztil — a portfélidkezelési szédesben adott specialis bizomanyosi megbizas alapjan
jogosultak.

Az (iii) ponthoz:
Az egyes sorozatok forgalmazasi helyeit a Tajékdztaszamu melléklete tartalmazza.

1.13 A befektetési alap elédleges eszkdzkategdria tipusa (értékpapir- vagy iafanalap)

Az Alap nyiltvédi értékpapir befektetési alap.
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1.14 Annak feltintetése, ha a befektetési alapékéjének megovéasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztaag biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetésioliikaja tdmasztja ala (téke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési safyratban részletesen tartalmazd pont
megjeldlése

Az Alap esetében serdke, sem hozamigéretre nem kerdlt sor.
2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETES|I ALAPKEZELESRE , TOVABBA A BEFEKTETES|I JEGYEK FORGALOMBA
HOZATALARA ES FORGALMAZASARA VONATKOZO , VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTET O KOzOTTI
JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK FELSOROLASA

* a kollektiv befektetési formakroél és kedigl6l, valamint az egyes pénzugyi targyu térvények
maodositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.)

« abkepiacrél sz6l6 2001. évi CXX térvény (Tpt.)

« a kollektiv befektetési formak befektetési és Fatgkteli szabalyairdl szolé 78/2014. (111.14)
Korm. rendelet

e a polgari térvénykonywl sz6l6 2013. évi V. torvény

e acddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél sz6l6 1891LXLIX. térvény (Cstv.)

e aszemélyi jovedelemadordl sz6lo 1995. évi CX\GHveny (Szja tv.)

e« a dematerializalt értékpapir ééllitasdnak és tovabbitasdnak maodjarél és biztonsag
szabalyair6l, valamint az értékpapirszamla, kozpérnekpapirszamla és az lgyfélszamla
megnyitasanak és vezetésének szabalyairol szola@BuU (X11.26.) Korm. rendelet

e 2009/65/EK eurbpai parlamenti és tanacsi irdnydvaekiemelt befektéi informaciok
tekintetében, valamint a papirtél etiéartds adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre
bocsatott kiemelt befektt informaciok vagy tajékoztatd esetében teljesitekdlonleges
feltételek tekintetében tortévégrehajtasarol szolé 2010. julius 1-jei 583/2&L0fendelet

* aBizottsdg 2012. december 19-i 231/2013/EU fellvatzdson alapul6 rendelete a 2011/61/EU
europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a meétess az altalanositkodési feltételek, a
letétkezebk, a Bkeattétel, az atlathatésag és a feligyelet telébeat tortéé kiegészitését
(ABAK-rendelet)

* az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujnafdnalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositaséarol szol6 2015. mbee 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet

4, A BEFEKTETES LEGFONTOSABB JOGI KOVETKEZMENYEINEK LEIRASA , BELEERTVE A
JOGHATOSAGRA, AZ ALKALMAZANDO JOGRA ES BARMILYEN OLYAN JOGI ESZKOZ MEGLETERE
VAGY HIANYARA VONATKOZO INFORMACIOKAT , AMELYEK AZ ABA LETELEPEDESE SZERINTI
ORSZAGBAN HOZOTT ITELETEK ELISMERESER OL ES VEGREHAJTASAROL RENDELKEZNEK ;

A befektetk jogait részletesen a Kezelési szabalyzat 10 jatatalmazza.

Az Alap mikédésére irAnyado jog a magyar jog.

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazals&apcsolatban, igy kiléndsen a befektetési
jegyek vételével, visszavaltasaval létréjgugviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgadp és
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egyéb nyilatkozatokkal, szémésekkel kapcsolatban felmefivitas kérdéseket a szerépl igy
kilonosen a Befekték, a Kibocséatd, a Forgalmazo és a Letétkeeglyeztetéses eljaras utjan kivanjak
rendezni, ezek sikertelensége esetén alavetik rahguiRénz- ésdkepiaci Allandé Valasztott Birosag
kizarolagos joghatésaganak.

A magyar birésag altal hozott itéletek kulféldiselierésére és végrehajtasara a hatalyos magyar
jogszabalyok és vonatkoz6 eurdpai unids jogi alkusdgy kulonésen a polgari és kereskedelmi
ugyekben a joghat6sagrol, valamint a hatarozatimerésésl és végrehajtasardl szold, 2000.
december 22-i 44/2001/EK tanacsi rendelet szabalyaanyadok.

Il A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK ~ (SOROZATONKENT )
5. A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA

LA” sorozat HUOO00707716
,D” sorozat HU0O000719521

6. A BEFEKTETESI JEGY NEVERTEKE

"A” sorozat 1 Ft, azaz egy forint
.D” sorozat 1 Ft, azaz egy forint

7. A BEFEKTETESI JEGY DEVIZANEME
Az 0sszes befektetési jegysorozat esetében: méyyatr

8. A BEFEKTETESI| JEGY EL OQALLITASANAK MODJA , A KIBOCSATASRA, ERTEKESITESRE
VONATKOZO INFORMACIOK

A Befektetési jegyek névre széléak és dematerisliimaban kerllnek éallitasra, igy fizikai
kikérésukre nincs leh&tég.

Az Alapkezeb a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza fonglah. A befektetési jegyek
forgalomba hozatala jegyzési eljaras lebonyolitalstirtént. A jegydk személyesen, meghatalmazott
atjan vagy - amennyiben a Forgalmazéval megkogith gegyzés aldirdsanak napjan érvényes, faxon
tortérd megbizds megadasara vonatkozd keretdédéssel rendelkeznek - faxon keresztll a jegyzés
helyén adhattak le jegyzéseiket.

A Befektetési Jegyek a folyamatos forgalmazéas sarah szamu mellékletben felsorolt Forgalmazasi
helyeken megvaséarolhatdak, illetve visszavalthatéak

9. A  BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOzZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES
NYILVANTARTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek a Forgalmazondl vezetett @dpkszamlan vannak nyilvantartva. A
dematerializalt értékpapir atruhazéséara kizarotéekgapir-szamlan torténterhelés, illetve jovairas
atjan kerulhet sor.

A dematerializalt értékpapir jogosultjanak annakéegkpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni,
amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvanékt A dematerializalt értékpapir jogosultja
jogosultsagat az értékpapirszamla véjeedltal kiallitott szamlakivonattal vagy jogos@éigsigazolassal
igazolhatja a szamlakivonat vagy a jogosulti igagddiallitasanak ispontjaban.
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10. A BEFEKTET ONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGA , ANNAK LEIRASA ,
HOGY AZ ABAK HOGYAN BIZTOSITJA A BEFEKTET OKKEL VALO TISZTESSEGES BANASMODOT , ES
AMENNYIBEN VALAMELY BEFEKTET O KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL , VAGY ERRE
JOGOT SZEREZ, A KIVETELEZETT BANASMOD LEIRASA , A KIVETELEZETT BANASMODBAN
RESZESULO BEFEKTET OTIPUSOK AZONOSITASA, VALAMINT ADOTT ESETBEN EZEK AZ ABA -HOZ
VAGY AZ ABAK -HOZ FUzODO JOGI ES GAZDASAGI KOT ODESENEK LEIRASA; AZ ADOTT
TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogbsul

* a tulajdondban lév befektetési jegyek, vagy azok egy részének a é&szedzabalyzatban
meghatarozottak szerinti visszavéltasara,

« az Alap megsimése esetén a koltségekkel cstkkentett vagyonbéfektetési jegyei névértéke
aranyanak megfeléimértékben valo részesedéshez.

« a nyilt védi befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyarladott befektétszamara ets
alkalommal tortéé értékesitésekor az alap kezelési szabdlyzatat aékiemelt befektéi
informaciot a ,befektéknek téritésmentesen at kell adni az alap tajék@ataa legutobbi éves és
féléves jelentését a befelddtérésére téritésmentesen rendelkezésre kell lanisat befekteai
kl6n nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozéan, vagy
b) arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére tdstétadasarol lemond, vagy
c¢) arrél, hogy a dokumentumok atadasat elektronikas kéri.

A befektet részére a befektetési jegy folyamatos forgalmagésin a kiemelt befekt@tinformaciot,

a tajékoztatdt, a kezelési szabalyzatot, a féléxspyy az éves jelentést, valamint a legfrissebb

portfélidjelentést a befekietkérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bog¢shletve szébeli és

elektronikus értékesités soran fel kell hivni aektdt figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat

* ajogszabalyokban meghatérozott egyéb jogok gyakara

» akezelési szabalyzatban meghatérozott egyéb jpgritorlaséara.

Az Alapkezeb a befektaikkel val6 tisztességes banasmaodot akként biztokfigy az Alap valamennyi
befektetjét azonos befektetési jegyhézdds jogok illetik meg. Ennek megfel@n az Alap egyetlen
befektetje sem részesul kivételezett bandsmodban a tobditeével szemben.

. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI , EZEN BELUL KULONOSEN :

11. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK , SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA
FELTUNTETVE A PENZUGY!I CELOKAT IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM , FOLDRAJZI
VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO )

Az Alap célja, hogy akar magas kockazatvallaladetteblyan megtakaritasi format nydjtson, mely a
kotvénypiacon tortéh befektetések révén kihasznalja @&ekoncentracio adta lefdsegeket. Az
Alapkezeb a portfolio kialakitdsanal torekszik arra, hogy Aap portfoliojanak atlagos hatralév
futamideje 5-10 év kdzott legyen. Az Alapkezeklja olyan hosszu lejarata kétvény értékpapiralap
létrehozasa, mely eszkozeit EGT-allam vagy az OHE&jallama altal kibocsatott allampapirokba,
EGT-4llam vagy az OECD tagéllama altal garantalélgrapirokba, vallalati- és hitelintézeti
kotvényekbe, jelzloglevelekbe, pénzpiaci eszkoeté&b ezek repo Ugyleteibe, illetve bankbetétbe
fekteti.
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12. BEFEKTETESI STRATEGIA , A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Befektetési alapkezg&laltal javasolt legrovidebb befektetésbtidrtam: 3 év. A javasolt legrovidebb
befektetési idtartam kizarélag altalanos iranymutatas, nem veligyelembe az egyes befekilet
egyedi korulmeényeit, befektetési tandcsadasnaknladjiak vagy befektetési felhivdsnak nem
minésithes.

Az Alap befektetései soran azlebiekben meghatarozott befektetési univerzumonl tzelagyar
Allam altal kibocsatott vagy garantalt, forintbatgllarban vagy euréban denominélt értékpapirokra
kivan fokuszalni. Az Alap a térvényi szabalyozasnmgfeleben fedezeti célu szarmaztatott tgyletet
kothet, amely a portfolié hatékony kezelésénekatdrolgélja, a devizaban denominélt befektetések
devizaérfolyam kockazatat Magyar Forintra fedezi.

Az Alap engedélyezi a diszkrecionalis valasztagt.Aap minden kamat és osztalék tipusu bevételt
befektet.

Az Alapkezeb ezen tervezett portfolidé struktirdn az Alap futdepe alatt sajat hataskorében a jelen
Kezelési Szabalyzatban, a Kbftv.-ben és a KormdRBletben és a foglalt korlatok figyelembe vételével
szabadon médosithat az Alap befektetési céljanakirhatékonyabb elérése érdekében .

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE , AMELYEKBE A BEFEKTETES|I ALAP
BEFEKTETHET , KULON UTALASSAL ARRA VONATKOZOAN , HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA
ENGEDELYEZETT -E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Az Alapkezeb az Alap vagyonat az alabbi befektetési eszkdzokdnthatja:

- EGT-allam vagy az OECD tagéllama A&ltal kibocsatottvagy garantalt allampapirok és
nemzetkdzi pénzigyi intézmeény altal kibocsatott vag garantalt hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok

+ Magyar vagy egyéb EGT-allam és OECD tagéallam &kddocséatott vagy garantalt
allampapirok, tovabbéa az ilyen értékpapirokra Vkowd egy évnél nem hosszabb hatrélev
futamideji visszavasarlasi megallapodasok (repo tgyletek);

* Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénzirggzmény altal kibocsatott illetve
garantdlt hitelviszonyt megtestés#rtékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra tiayemd
egy évnél nem hosszabb héatréléutamideji visszavasarlasi megéllapodasok (repo tgyletek).

- Egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdézok, melynek
garanciavallaléja egy EGT-allam vagy annak helyi h#dsaga, harmadik orszag, vagy olyan
nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb ElGallam is tagja

- Magyarorszagon székhellyel rendelkdy jelzalog-hitelintézet altal kibocsétott jelzalogleelek,
tovabba olyan kotvények, amelyek kibocsatoja egy ¢sllamban székhellyel rendelked és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeievédelmére létrehozott kilénleges allami
fellgyelet hatalya alatt allé hitelintézet

- OECD tagallamban kibocsatott egyéb, hitelviszonyinegtestesit értékpapirok

- Kollektiv befektetési értékpapirok

- Hitelintézeteknél nyitott latra sz0616 és lekotottbetétek
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- Fedezeti célu szarmaztatott Ugyletek

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbkhhazhat. A fedezeti célu tgyletek kdtése az Alap
portféliojaban megtalalhaté eszkdzok devizakockézakt csokkentését szolgalhatja.

Az Alapkezeb altal az Alap szamara fedezeti céllal kotétt szmtatott Ugyletekre vonatkozéan a
78/2014 (lll. 14.) szamu Korméanyrendelet allapigmészletes szabalyokat.

14. AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS , ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT
ARANYA

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatottvagy garantdlt allampapirok és
nemzetkdzi pénzugyi intézmény &ltal kibocséatott vag garantalt hitelviszonyt megtestesi
értékpapirok

e Magyar vagy egyéb EGT-dllam és OECD tagallam akddocsatott vagy garantélt
allampapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra Vicmed egy évnél nem hosszabb hatralev
futamideji visszavasarlasi megéllapodasok (repo ugyletek);

« Magyar Nemzeti Bank vagy egyéb nemzetkdzi pénzimggzmeny altal kibocsatott illetve
garantalt hitelviszonyt megtestéstrtékpapirok, tovabba az ilyen értékpapirokra tkaomd
egy évnél nem hosszabb hatréléwtamideji visszavasarlasi megallapodasok (repo lgyletek).

Az Alap eszkozeinek 50-100%-at fektetheti barmeBCD illetve EGT tagéllam hivatalos
devizanemében kibocsatott, a fentiekben meghathérbekpapirokba gy, hogy az egy adott sorozatba
tartozo értékpapirok aranya az eszk6zok 35%-athedadhatja meg.

- Egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdézok, melynek
garanciavallaldja egy EGT-allam vagy annak helyi hgdsaga, harmadik orszag, vagy olyan
nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb Elzallam is tagja

Az Alap eszkdzeinek 0-50%-at fektetheti bArmel@letve EGT tagallam hivatalos devizanemében
kibocséatott, a fentiekben meghatérozott értékpdpiao igy, hogy az egy kibocsatéhoz tartoz6
értékpapirok aranya az eszk6zok 35%-at nem halgdheeg.

- Magyarorszagon székhellyel rendelkdy jelzalog-hitelintézet altal kibocsétott jelzalogleelek,
tovabba olyan kotvények, amelyek kibocsatoja egy ¢sllamban székhellyel rendelked és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeievédelmére létrehozott kilénleges allami
fellgyelet hatalya alatt all6 hitelintézet

Az Alap eszkozeinek legfeliebb 30%-at fektethetnély OECDIilletve EGT tagallam hivatalos
devizanemében kibocsatott, a fentiekben meghatam@ékpapirokba azzal a kitétellel, hogy az egy
kibocséatd altal kibocséatott atruhazhato értékpakiandnya az eszk6zok 25%-at nem haladhatja meg.
- OECD tagallamban kibocsatott egyéb, hitelviszonyinegtestesit értékpapirok

Az Alap eszkozeinek 0-50%-at fektetheti barmelyii€tve EGT tagallam hivatalos devizanemében
kibocsatott, a fentiekben meghatarozott értékpbiao

- Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap eszkdzeinek 0-20 %-at fektetheti barmel@illetve EGT tagallam hivatalos devizanemében
kibocsétott kollektiv befektetési értékpapirokba.
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- Hitelintézeteknél nyitott latra sz616 és lekototthetétek

Az Alap eszkozeinek 0-50%-at fektetheti barmely@ii€tve EGT tagallam hivatalos devizanemében
hitelintézeteknél nyitott latra szol6 és lekotdtédiekbe.

- Fedezeti célu szarmaztatott tigyletek

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbkhbhazhat. A fedezeti célu tgyletek kdtése az Alap
portfélidjdban megtalalhaté eszk6zok devizakockdizalt csdkkentését szolgalhatja.

Az Alapkezeb éaltal az Alap szamara fedezeti céllal kotott szétatott Ugyletekre vonatkozban a
78/2014 (lll. 14.) szamu Kormanyrendelet allapigmészletes szabalyokat

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA , VALAMINT BARMELY
OLYAN TECHNIKA , ESZKOZ VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY , AMELY A BEFEKTETESI ALAP
KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO IDEERTVE A T OKEATTETEL  ALKALMAZASARA
KORLATOZASARA , A GARANCIAK ES ESzKOzOK UJBOLI FELHASZNALASARA VONATKOZO
MEGALLAPODASOKAT ES AZ ALKALMAZHATO T OKEATTETEL LEGNAGYOBB MERTEKET , UTALVA
ARRA, HOGY ABA ESETEBEN AZ EVES ES FELEVES JELENTES TARTALMAZZA A 6. MELLEKLET XI.
PONTJANAK MEGFELEL O INFORMACIOKAT

Az Alap nem alkalmaz olyabkeéttételt eredményézszarmaztatott Uigyletet, amely az Alap kockazati
kitettségének névekedését eredményezné.

Az Alap teljes nettd kockazati kitettségének madtisnénértéke 100% lehet, az esetleges mogottes
alapok eszkdzdsszetételének figyelembevétele ndkigljes nettd kockazati kitettség szamitasarsora
az adott eszkdzok aktudlis értékének, tovdbba ganggen az eszk6zokdn alapulé szarmaztatott
Ugyletekben meglév kitettségek eértékének osszegét kell venni, agyyhag ellentétes iranyu
ugyletekben |é§ kitettségeket egyméassal szemben nettdsitani Rebefektetési limiteknek valo
megfeleltetés szempontjabol az Alap eszkozeiberléwegevizakockazatok fedezése céljabol kotott
szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagy

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza avKi. melléklet Xl. pontjanak megfetel
informaciodkat, az alkalmazhatékeattétel mértékében bekodvetkemltozasokat, valamint a biztositék
vagy a bkeattételi megallapodas értelmében nyujtott gaéknajboli felhasznalasi jogat, és az adott
ABA altal alkalmazott dkeattétel teljes 6sszegét. Amennyiben az Alap esikék 5%-at meghalad6
része illikviddé valt, az Alapkezgla Befektaik kozotti egyend elbdnas elvének biztositasa és
folyamatos forgalmazas fenntartdsa érdekében doraheillikviddé valt eszkdzoknek az Alap
portféligjan, illetve az azokat megtestédiefektetési jegyeknek a befektetési jegyek allgraarbelll
tortérd elkulonitéséfl. Az Alapkezeb az elkulonitégil sz6l6 dontés meghozatalat kovert a Kbftv.
128.8-a4ban foglaltak szerint jar el.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alap eszkozeit a 14. pontban meghatarozott dgabalapjan barmelDECDilletve EGTtagéallam
hivatalos devizanemében kibocsatott befektetésiumentumba fektetheti. A devizdban denominalt
eszk6zok devizakockazatanak fedezésére az Alapdedmll hatériéls Ugyleteket kdthet. Az alap
elssdleges célja a portfoliojaban talalhatdé devizalitetiséglél eredd kockazat kisitrése annak
érdekében, hogy a devizdk arfolyamvaltozasabol éeréatrintban kifejezett &rfolyam ingadozas
minimalis hatassal legyen az Alap forintban kifejgzszkozértékére. Az Alapkeéa tevékenysége
soran torekszik arra, hogy az Alap teljes devizagojat forintra folyamatosan fedezze, azonban a
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devizaban nomindlt befektetések értékvaltozasa@ddoan éifordulhat, hogy az Alap fedezetlen
devizapoziciéval rendelkezik.

17. HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI
POLITIKAJAVAL VAN ALATAMASZTVA , AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

Az Alap esetében serdke, sem hozamigéretre nem kerdlt sor.
18. HITELFELVETELI SZABALYOK

Az Alapkezeb jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Akgzkozeinek legfeljebb tiz szazaléka
erejéig, 3 honapnal rovidebb futarbid. Az Alapkezel jogosult az Alap eszkdzei terhére az Alap
nevében Gvadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK , ONKORMANYZATOK
VAGY NEMZETKOZI SZERVEZETEK , AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK
TOBB MINT 35SZAZALEKAT FEKTETI

EGT-allam vagy az OECD tagéallama.

20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATO L
VALO ELTERESENEK MAXIMALIS NAGYSAGA

A befektetési politika megvaldsitasa soran az Aem kivan leképezni egyetlefke- vagy pénzpiaci
indexet vagy indexkonstrukciot sem.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA , AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA
FEKTET O BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20SZAZALEKAT MEGHALADO
MERTEKBEN KiVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazando.

22. A CEL-AEKBV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE , A CEL-ABA
MEGNEVEZESE, LETELEPEDESERE VONATKOZO INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK , IGY PL. A MOGOTTES
ALAPOK LETELEPEDESERE VONATKOZO INFORMACIOK , AMENNYIBEN AZ ABA ALAPOK
ALAPJA

Az Alap tulajdonaban 1&v pénzigyi eszkdzok kdlcsbnzésének, az eszkdzolelhatiségének
szabalyai:

Az Alapkezeb a torvényben éirt feltételekkel az értékpapiralap értékpapitgifeljebb az eszkdzok
harminc szazaléka erejéig az alap nevében kdlckatjad

A hitelviszonyt megtestesitértékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megessarts az ét6
bekezdésben foglaltakat kiveve az Alapkézet Alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nyujisat
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

Az 6vadékba, illetve kdlcsénbe adott - egyébkéanidi eszkbznek midsils - értékpapir nem misal
a befektetési jegyek visszavaltaséat biztosito dileszkdznek.
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Az egyes értékpapirok eszkdzokon bellli aranyarmim@tdsakor figyelembe kell venni az Alap
nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem efiggelembe azonban kdlcsonvett ertékpapir.

Az Alapkezeb nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzgismkdzt, amely nincs az Alap
tulajdonaban.

Az Alap szarmaztatott tigyleteihez jogosult évadékatjtani, amennyiben az Alap szaméara — az adott
partner és az Alap kozott létrejott sztasben (Szebzlés) — megallapitott limitet meghaladd poziciot
nyit.

24. SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

24.1 Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra votkozé informécid, hogy a

szarmaztatott Ugyletek alkalmazésara fedezeti célbdagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehaiség

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbkhbhazhat. A fedezeti célu tgyletek kdtése az Alap
portfélidjdban megtalalhaté eszk6zok devizakockdizalt csdkkentését szolgalhatja.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott gyletek lehetséges koére
Az Alap a kdvetkeéd tipusu szarmaztatott Ugyleteket kdtheti:
- barmely OECD és EGT tagallam deviz4jara vonatkorndard Ugyletek.

24.3 Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjanbeefektetési alap eltérési
lehetéséggel élt

Nem alkalmazando.

24.4 A szarmaztatott tUgylettel kapcsolatos befektetésiddlatok

Az Alapkezeb altal az Alap szamara fedezeti céllal kotétt szmtatott Ugyletekre vonatkozéan a
78/2014 (111.14.) szamu Kormanyrendelet 22. §-agitia meg részletszabalyokat.

24.5 Az egyes eszk6zokben meglépoziciok nettositasi szabalyai
Az Alapkezeb rendelkezik az egyes eszkdzOkben meglpeziciok nettésitasanak eljaraséarol. A
befektetési alap egyes eszkdzeiben meéglésttdsitott kockazati kitettséget abszolut értékeh

0sszegezni, ezek dsszessége nem haladhatja mieg awetié eszkozértékének kétszeresét.

Részvények esetén a megegdyeeszkdzben felvett long és short poziciok abszadéeken
0sszeadodnak.

Devizakockéazatok fedezése céljabol kotott forwadtmaztatott tgyletek nem szamitanak bele a teljes
nettositott derivativ kockézati kitettség szamdbdasdds elstti forward Ugylet lezarasa, egy azonos
idében lejard ellentétes irAnyl tgylet kotésével vdldseg, amely esetben a két poziciot nettdsitani
kell.

24.6 Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben megdl@oziciok kezelése

Nem alkalmazando.
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247 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciokdrrasa

Az értékeléshez felhaszndlni kivant arinformaciordsa: MNB hivatalos honlapja, Bloomberg,
Thomson Reuters, SIX Financial.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott Ugylet jellemd, amelybe a befektetési alap befektet,
kulonbodznek a jogszabaly altal a szarmaztatott Gggtekre vonatkoz6éan meghatarozott altalanos
jellemzéktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivads, meghatarozvaz adott szarmaztatott Ugylet
jellemzéit és kockazatat

Az alap szarmaztatott Ugyleteket kizardlag csakZet céllal kivan kotni.

24.9 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK
Nem alkalmazandé.

V. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényedik, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyandiel meg a
16. § (5) bekezdésbendtt feltételeknek

Az esetleges szakmai falebéggel kapcsolatos, az Alapkézéltal végzett tevékenységlbszarmazé
kockazatok fedezésére az Alapkéamlegallapitotta, hogy a szavatobde hatalyos mértéke és dsszetétele
— figyelembe véve a Kbftv. 16. § (1) és (2) beksBdés — elegeridforrast biztosit €s igy a szakmai
gondatlansagbdél adodo potencialis féskEggel kapcsolatos kockazatot a Kbftv. 16. § éKebdés a)
pontjaban irtak szerint fedezi.

Az Alapkezeb azonositotta majd meghatarozta ékéndése soran a szakmai féksdéggel kapcsolatos
kockazatokat és azok lehetséges mértékét és hatasai

Az Alapkezeb a kovetke#, a befektetési jegyek tulajdonosait teéh&bb kockéazatokra hivja fel a
befektetk figyelmét. Az Alapkezdl felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljestkéglsorolasara
nincs mod, eblil kovetkeden ebfordulhatnak a befektéket érinty tovabbi kockazati helyzetek.

A politikai, gazdasagi és szabalyozasi kérnyezeatbereds kockazat

A kormanyzati politika jeleriisen befolydsolhatja a gazdasagi életet, ezen kéragzénz- ésskepiaci
feltételeket, valamint a befektetések hozamait, amettd eszkdzérték szamitason keresztll érezteti
hatasat a befektetési jegyek forgalmazési arfolyamallyen tényeik pl.: az inflacio, kamat- és
arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakulaagogszabalyi kérnyezet valtozasa kilonds tektigite

az adojogszabalyok valtozasara.

A kamatszint valtozasa miatti kockazat

Az Alap portfolidjdban meghatarozo részt képezreilmmpapirok, és banki betétek. A piaci hozamok
mértékében bekbvetk&xaltozasok ellentétes iranyban befolyasoljdk é&k@apirok arfolyaméat, ami
az értékelési eljarasokon keresztll érezteti hatasAlap nettd eszkozértékében, ezaltal a bekeditet
jegyek eladasi és visszavasarlasi ardban is.
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Miikodési kockazat

Az Alapkezeb tevékenységét az alapkeitak vonatkozo torvényi élrasok és felugyeleti ajanlasoknak
megfeleben végzi. Az ligyletmenet kilonhteriletein, az adott jogszabalyabiehsoknak megfelél
végzettség és gyakorlati tapasztalattal rendelkerunka-tarsakat alkalmaz. Mindezékiiiggetlenul

a kuls rahatés, betsszemélyi illetve rendszerszinproblémak kdvetkezménye kihathat a kezelt Alap
eredményesseégeére.

Hitelezési és partnerkockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitékpapirok esetén a betét-felygénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatdk esetlegesidje, fizetésképtelensége szlléges esetben az Alap eszkdzei
értékének jeles csokkenéséhez, akéar telies mégésehez vezethetnek. Az Alapkézelz Alap
tokéjének befektetését medmben a vasarolando eszkdzoket kibocsatd intézmeénly&kkesolatban
atfogo és részletes kockazati elemzést vegez. goletpsabb kivalasztas ellenére sem zérhato kstelje
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetdsledé véalasa, ami jeldist hatassal lehet a
befektetési jegyek arfolyaméanak valtozasara.

Az egy jegyre juto eszkozerték ismeretlenségélbereds kockazat

A befektetk a befektetési jegyek megvasarlasara ill. visdraséra adott megbizasukkor még nem
ismerik ebre azt az arfolyamot, amelyen a megbizasuk teljesad). A teljesitési arfolyam mindkét
irdnyban eltérhet a megbizas adasakor ismert udofetyamtol.

Ertékeléshil eredé kockazat

Az Alapkezeb a torvényi edirasok betartdsaval Ugy igyekezett meghatarozmisaktzok értékelési
szabalyait, hogy azok a lefiéégpontosabban tikrozzék az Alapban széreglektetések aktudlis piaci
értékét. Ebfordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilgdadolyama forgalom hianyaban
régebbi, ezért az eszkdzok atmeneti alul- vagydekkeltséget mutathatnak, melyek az Alap nett6
eszkodzértékére is hatassal vannak.

Likviditasi kockazat

A nyiltvégi befektetési alap alapvettulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmelgona
visszavalthatok a forgalmazési helyeken. Ez melgfelikviditast igényel. Edfordulhat olyan
szélgséges eset is, hogy a nagyaranyl visszavéltdsok mma Alap eszkdzeinek esetlegesen
kedvedtlen idspontbéli kényszerértékesitése valhat szikségedletvei a befektetési jegyek
nagyaranyu visszavaltdsa miatt veszteséget okozhat.

A befektetési jegyek forgalmazédsanak felfliggesztése

A nyiltvégi befektetési alapra kibocsatott befektetési jedyafmatos forgalmazasat az Alapkeéiel
kizarélag elhérithatatlan kiflsok miatt, a befekték érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a
Magyar Nemzeti Bank haladéktalan tgjékoztatasaettddlfiggesztheti, ha:

» a befektetési alap adott sorozata szerinti nettkéegrtéke nem allapithatdé meg, igy kuléndsen, ha
a befektetési alap sajéikéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozéan az adaitdzok forgalmat
felfUggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendefisze értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

* a befektetési jegyek értékesitése vagy visszawalabefektetési alapkedela letétkezdl, a
forgalmazo vagy a kdzponti értéktar akodési korében felmeréiokokbdl nem végezhges ezen
akadaly fennalltanak &artama alatt varhatéan meghaladja vagy mar medfaaka folyamatos
forgalmazas szuneteltetésének a Kbftv. 113. § @Rebdésben meghatarozott leghosszabb
idétartamat;
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» a befektetési alap nett6 eszkozértéke negativea val

A Fellugyelet a befekték érdekében felfuggesztheti a befektetési jegydafoatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezehem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségemgly, v

b) a befektetési alap tkodésének torvenybensétt feltételei nem biztositottak.
A Fellugyelet a befektetési alapkezéhtézkedésének hidanyaban felfiiggesztheti a beafsitgegyek
folyamatos forgalmazasat a Kbftv. 114. § (1) bekseétben meghatarozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a Kbftv. 112)&ekezdésében meghatarozott esetben.

A felfliggesztés idtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkéédiezelési szabalyzataban
meghatarozott befektetési politikdja szerint leghla0%-ban més befektetési alapba fékefektetési
alap esetében a felfuggesztéstadtama a mogottes befektetési alap felfliggesz#abalyaihoz
igazodik. A Fellgyelet indokolt esetben a befektietdapkezdl kérelmére a felfliggesztést tovabbi,
legfeljebb 1 évig terjailidétartammal meghosszabbithatja.

A befektetési jegyek forgalmazéséat a forgalmazéggesztéset kivaltd ok megsesét koveten,
vagy amennyiben azt a Felligyelet hatarozatbandahemaladéktalanul folytatni kell.

A befektetési alap nettd eszkozértékét - a felfges ideje alatt is meg kell allapitani és kozzié k
tenni.

Az Alap megszintetése, és hatarozott futamidéyé alakitasa

Az Alap mikddése soran @éordulhat olyan kedvéitlen szituacio, hogy a nagyaranyu visszavaltasok
kdvetkeztében az Alapkéje oly mértékben cstkken, hogy sziikségessé aaliklap megsziuntetése,
illetve hatérozott futamidéyeé alakitasa.

Az Alap mikddése soran @éordulhat olyan kedvéitlen szituacio, hogy a nagyaranyu visszavaltasok
kdvetkeztében az Alapkéje oly mértékben csdkken, hogy szikségesseé aalap megsziintetése a
futamids lejarta ebtt.

Az Alap hitelintézetekkel szemben fenndllé kockéazakitettsége

Az Alap hitelintézeteknél nyitott latra sz616 eékdedtt betétekbe, atruhazhato értékpapirokba, pacizp
eszkozokbe, illetve az adott intézménnyel kototilOOSzarmaztatott tgyletbe fektethet be, amélyb
eredsen a kovetkez intézményekkel szemben fennallé kockazati kitgestneghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-t:

- Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiurd24-26.)

- Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népsird24-26.)

- OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador utca 16.)

- FHB Kereskedelmi Bank Zrt. (1082 BudapestgUlit 48.

- UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabgdsr 5-6.)

- K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasjr 9.

- Budapest Bank Zrt. (1138 Budapest, Vaci ut 193.)

- ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (1068 BudapBdzsa Gyorgy ut 84/B.)

- Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe (18bilapest, Szabadsag tér 7.)

Az Alap értékpapir kibocsatokkal szemben fennallé kckazati kitettsége
Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladdan fektethgt ag aldbbiakban felsorolt kibocséaté altal

barmely OECD tagéllam hivatalos devizanemében kiimit értékpapirokba, ezéltal ennek megielel
mértékben az Alap tulajdonosa jarhatja az alatbindsatok fizetésképtelenségének kockazatat:

43



Erste Nyiltvég XL Kotvény Befektetési Alap; Téjékoztato és Kiése Szabalyzat

- Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag-8j 8

- Magyar Nemzeti VagyonkeziFrt. (1133 Budapest, Pozsonyi Ut 56.)
- Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (1051 Budapest, Nad@&1.)

- FHB Jelzalogbank Nyrt. (1082 Budapest,diiit 48.)

- OTP Jelzélogbank Zrt. (1051 Budapest, Nador u. 31.)

- Erste Jelzalogbank Zrt. (1138 Budapest, Négfird24-26.)

- Magyar Export-Import Bank Zrt. (1065 Budapest, Nagy utca 46-48.)

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, vizavaltasi jogok és a befektékkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arrdnogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeld informéciokat

Az Alapkezebnél a likviditasi kockazat kezelése a folyamatoskézatkezelési folyamat része. A
likviditasi kockazat mérése soran alkalmazott médsizet az AlapkezélKockazatkezelési szabalyzat
és politika cini bel$) dokumentuma szabalyozza.

Az Alap nyilvanos, nyiltvég) befektetési alap, amelynek forgalmazéasa folyamatosz a befektetési
jegyek barmely forgalmazasi napon visszavalthatbkla sz. mellékletben szerépforgalmazasi
helyeken.

Az Alapkezeb rendszeresen ellérzi az Alap likviditasat, tovabba azt is, hogy ddbéetési stratégia
0sszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. Af@aba vasarolt eszktzok kivalasztdsa soran azok
likviditasi profilia is meghatarozasra keril, anfdlyamatos felllvizsgalat kdvet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen Alap kotelezettségeinek.

Az Alapkezeb rendszeresen stresszteszeket végez, mind reniesrendkivili likviditasi feltételek
mellett, amivel nyomon tudja kévetni alapjainakvlditasi kockazatat. Amennyiben a likviditast
veszélyeztét rendkivili helyzet all @, igy a kockazatkezelés haladéktalanul dontéssiaiat terjeszt
az Alapkezel dontésre jogosult veZetisztsegvisdli elé.

Az alap éves és féléves jelentése tartalmazza 4 204 XVI. térvény 6. sz. melléklet X. pontjdban
azokat a relevans informéciokat, amelyek az Alapélls kockazati profiljat és az Alapkeédltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockézelksi rendszereket bemutatjak.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA , KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE , A HIBAS
NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETEND O ELJARAS

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy befektewgpirg jutd nettd eszkozértéket az Alapkézel
hatarozza meg, tovabbé a fenti szamitasok alaggéldalé eszkozok értékelését szintén az Alapkezel
VéQzi.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértblefaktebk szamara a kiszamitast koéen érhet el
Kdzzétételi helyen, valamint a forgalmazasi helyeke

Amennyiben a netté eszkdzérték barmely okbol ndaptihatdé meg, azt a tényt kell nyilvanossagra
hozni, hogy miért nem kerilt sor a netté eszkbkéméghatarozasara.

Az Alap netto eszkozeértékét az alap eszkdzeiretkona a megbizas napjan a jelen kezelési szabalyzat
értékelési szabalyai alapjan érvényesnek tekidtepiaci arfolyam-informaciok alapjan kell
meghatérozni.
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Ha hibas nettdé eszkozértéken befektetési jegy limagasara kerult sor, a hibas és a helyes netto
eszkozerték szerint szamitott forgalmazasi ar kbkatonbséget a befekidtel legfeljebb harminc
napon beldl el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, ejgkietési jegyre jutd forgalmazasi ar kilénbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértékerbefipktetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezreléket, illetve — ha a kezelési szabalyzat ekisébb értéket hatdroz meg — a kezelési szabyuzat
megéallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nett6 eszkdzértéken széfofgalmazasi ar kilonbséggiszarmazo elszamolasi
kotelezettség 6sszegsizen nem haladja meg befekivként az egyezer forintot, illetve — ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg —eldsézzabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkedela netté eszkozérték-szamitdsdban feltart hibaémsetnnak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazabaarkeletked killonbségbl ad6do elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befesteerheb visszatéritési kotelezettséheltekint azzal, hogy ez esetben
a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a beésktalapkezél vagy a letétkezél pétolja a
befektetési alap szdmara.

Az Alapkezeb donthet agy, hogy nem él a befekitdtel szembeni harminc napon bellli elszamolasi
jogéval, ha a nettd eszkozérték szamitasabantféitda esetén, annak javitasa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazési araban (arfolyam)etkely kilonbségbl addédo elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befelteerheb visszatéritési kbtelezettség keletkezett. Az Adael a fenti
dontésénél figyelembe veszi az érintett beféktetzamat, a nettd eszkdzeértékben keletkezett hiba
nagysagat. Az Alapkezglhz adott hiba kompenzacioja esetén az érintefelekkel szemben azonos
médon jar el.

A nett6 eszkdzérték szamitadsa soran alkalmazott dzalyok

A nettd eszkdzeérték szamitasanak altalanos szabalya

e Az Alap T napi nettd eszkozértékét az AlapkéZetl napon késziti el, mig a Letétkezellersrzi,
hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjaimadttd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az
Alap Kezelési Szabalyzatainak, valamint a Kbftv.. 38aban meghatarozott eljarasoknak
megfeleben értékelte és szamitotta-e ki az Alapkézel

e A nettd eszkozérték kozzétételi helyeken valdo megjetéséil az Alapkezel oly mddon
gondoskodik, hogy az Alapkezelaz arfolyamokat a kozzétételek céljara kijeldlbl@ddlan
(http://www.ersteinvestment.hu/hu/alapkezelo befédse jegy arfolyamok.html kodzzéteszi,
mig a Letétkezél kdteles azokat az egyéb (www.bamosz.hu), az jekzelési Szabalyzataban
meghatarozott médon kdzzétenni.

« Az Alap nett6 eszkozeértékét a tulajdonabandlgeénz- és dkepiaci instrumentumok a
kébbiekben bemutatott modon szamitott értékének, &p Apénzeszkdzeinek és egyéb
eszkbzeinek az értéke hatarozza meg, amelyet &brrikell a targynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.

e Az Alapot terheb kdltségeket a netté eszkdzérték szamitas sorapify kell elszamolni.
« Az Alap T napi nettd eszkdzeértékében a T napigtadeteli és visszavaltasi megbizasokat kell
figyelembe venni a jelen kezelési szabalyzat 41.42s pontjaiban meghatéarozott hatérid

mindenkori szem étt tartdsaval. A 41. és 42. pontban meghatarozatéarich utéan felvett
megbizasok a kovetkénapi nettd eszkozértékében keriilnek figyelembérecte
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« A portfolié6 elemeinek értékeléséhez - a 28. pontlaeghatarozott értékelési szabdalyok
figyelembevételével - a T napra érvényes piaci Igafookat kell haszndlni. Forrasként
alkalmazhatdak a kovetké&elektronikus informaciészolgéltato rendszerekié egyéb forrasok:
Bloomberg, Thomson Reuters, SIX Financial, AKK hatas honlapja, MNB hivatalos honlapja,
BAMOSZ hivatalos honlapja, Budapesti Erié#¢de hivatalos honlapja, Erste Group Bank AG.

* Ha a nettd eszkozérték szamitas alapjaul szolgidok tekintetében felmerul, hogy adott adat
piaci adatként nem veléefigyelembe (pl. az értékpapir hozama negativ, \wegbzéleg kozzétett
arfolyam olyan mértékben valtozott, amit egyéblapiaci helyzet nem indokol), az Alapkezel
(a Letétkezdivel egyezetett modon) a befekiletvédelme érdekében javasolhatja az adatok
figyelmen kivul hagyasat amely alapjan az Alapk&hasznalhatja a jelen kezelési szabalyzatban
meghatarozott értékelési médszereket, illetve egygdn modszert is jogosult alkalmazni, amely
a piaci arat szakmai megitélése szerint realisatibadzi (pl. modell arak alkalmazésa). Ezekben
az esetekben dokumentalni kell mind a rendhagyékélés okat, mind pedig a hasznélt arfolyam
szarmazasi helyét.

Az Alap devizajatol eltér devizaban denominalt eszkozok értékeléséhez dreéléegfrissebb T napi
MNB devizaarfolyam-adatokat kell felhasznalni, tMe ennek hidnyaban a legutolsd, hivatalos
kOzzétett arat.

28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE , AZ ERTEKELESI ELJARASNAK ES AZ ESZKOZOK
ERTEKELESE SORAN HASZNALT ARKEPZESI MODSZERNEK A LEIRASA , BELEERTVE A NEHEZEN
ERTEKELHET O ESZKOZOK ERTEKELESE SORAN A 38.8-NAK MEGFELEL OEN ALKALMAZOTT
MODSZEREKET

* Pénzeszkdzok
A folyoszamlan 1é% pénzeszkozok T napig felhalmozott kamata és api a6 allomany kerul
elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat ald@éil sor az esetleges korrekcio elszdmolaséra.

* Lekotott betét

A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T napiplimozott kamatokkal kell névelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

« Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

Magyar Allam altal forintban kibocséatott fix és véltozé kamatozast valamint diszkont
allampapirok

a) az el$dleges forgalmazoéi rendszerbe bevezedditinapnal hosszabbatralé futamideii fix
és valtoz6 kamatozasu, illetve diszkont allampapésetén az Allamadossag Kezglozpont
(AKK) altal a T napon, illetve annak hianyabangu®lsé munkanapon kdzzétett legjobb vételi
és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga ésapi felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
a piaci értéket meghatarozni;

b) amennyiben3 hénapnal hosszablhatralé¥ futamidefi fix és valtozé kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén, ha az Allamaddéssagk&ozpont még nem jegyzett arat a
kotvény hatraléy futamidejéhez legkozelebb éesAKK referenciahozamok sdlyozott
atlaghozamanak felhasznaldsaval a fordul6énapra isgénmettd arfolyam és a T nhapig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci @ttékeghatéarozni;

¢) a 3 hdénapos vagy anndl révidebbatraléy futamideji fix és valtozé kamatozasu, illetve

diszkont allampapirok esetén az AKK altal a T napthetve annak hianyaban a legutolsé
munkanapon kozzétett 3 hénapos referenciahozamnésgagyeé& napon kozzétett 2 hetes
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d)

e)

BUBOR index sulyozott atlaghozaménak felhasznakisav fordulonapra szamitott nettd
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok 6sszégekell a piaci értéket meghatérozni;

amennyiben fix kamatozasu és diszkontkotvényeléaset elz6 pontokban megfogalmazott
informaciok nem all rendelkezésre az értékelésszdyaéskori hozammal T napra szamitott
brutto ertéken torténik;

amennyiben valtozé kamatozasu kotvények eseténl@ g@ontokban megfogalmazott
informéacié nem all rendelkezésre az értékelés adoedsi aron T napra szamitott brutto értéken
torténik.

MNB altal kibocsétott forintban denominalt kétvények és diszkontkotvények

f)

9)

h)

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsat@tharom hdénapnal hosszabbatraléy futamidji
kotvények és diszkontkdtvények a Magyar Nemzeti kBahal kozzétett T napi zaro ar
hianyaban, az Allamaddssag Kez&lozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt mEgs
legutols6 munkanapon kozzétett a kotvény héattaléutamidejéhez legkdzelebb des
referenciahozamok sulyozott atlaghozaménak feltéégaval a fordulbnapra szamitott nettd
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok 6sszégekell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsat@thonapnal hosszabliutamideji, de 3 harom
hénapos vagy annal rovideltiatraléw futamidsji kotvények és diszkontkotvények esetén az
AKK altal a T napon, illetve annak hianyaban a tetg6 munkanapon kozzétett 3 hénapos
referenciahozam és a megedyemapon kozzétett két hetes BUBOR index sulyozott
atlaghozaméanak felhasznéalasaval a fordulonapra isténmettd arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci étékeghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsat@tharom hénapos vagy anndl révidelfbtamidji
kotvények és diszkontkotvények értékelése a besgielmwzammal T napra szamitott brutto
erteken torténik.

Allamgaranciaval rendelke# kotvények, tovabba forintban denominalt allami gaanciaval
rendelkez értékpapirok, valamint allami garanciaval nem rendelkez hitelintézeti, vallalati,
onkormanyzati kotvények, jelzéloglevelek, illetve aforinttdl eltéré devizaban kibocsatott
allampapirok

)

)

k)

3 hoénapnal hosszablhatraléw futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén a T napi
arjegyzeés nettd vételi és eladasi ardnak kozépddEK napra szamitott brutto értéken torténik.

Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzeés, akkoértékelés a legutolso legfeljebb 30
napos arjegyzeés netto vételi és eladasi aranalpkdskélbl T napra szamitott bruttd értéken

torténik;

3 hénapnal hosszabbéatraléw futamideji ktvények és jelzaloglevelek esetén, ha az arfggyz
még nem jegyeztek arat és az értékpapiezsdere be van vezetve, akkor az utolso, legfeljebb
30 naposdzsdei uzletkdtéshez tartozé arfolyam alapjan T aagéamitott bruttdé arfolyamon
kell értékelni;

3 honapnal hosszabthatraléy futamideji kdtvények és jelzaloglevelek esetén, ha fenti
eljarasok nem alkalmazhatéak, akkakamatozaskotvény ésliszkontkdtvéngsetében pedig

a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutéken torténik,valtozé kamatozasu
kotvényesetében pedig beszerzéskori nettd érték plusznapiy megszolgalt felhalmozott
kamat 6sszegeként kerul értékelésre;
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[) 3 honapnal rovidebkhatraléé futamidijii diszkontkdtvények és jelzaloglevedsletében a T
napi arjegyzés nett6 vételi és eladasi aranak l&sdelsl T napra szamitott bruttd értéken
torténik. Amennyiben az adott napon nem volt aeégy akkor az értékelés a legutolso
legfeljebb 30 napos arjegyzés netto veteli és slat@nak kozépértékébT napra szamitott
brutto ertéken torténik;

m) 3 hoénapnal rodvidebb hatralé¥ futamidbji fix kamatozasu kotvény illetve azon
diszkontkotvények és jelzloglevelek esetébe, abkab teljesiiinek a I) pont kivanalmai, az
értékelés a beszerzéskori hozammal T napra szénhitottd értéken torténikyaltozéd
kamatozasu kotvény esetében pdubgzerzéskori nettdé érték plusz a T napig megékolg
felhalmozott kamat 6sszegeként kerll értékelésre;

Kibocsatas éitt allé hitelviszonyt megtesteséitertékpapirok minden esetben beszerzéskori értéken
kertlnek értékelésre.

* Repo ugyletek
Az Ugylet arkiloénbozetének naptari napra szamdégranyos (linearis) része.

» Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozé nyilvanosan kozzetely az Alapkezél altal elérhei legfrissebb
(amennyiben ilyen nem all rendelkezésre, Ugy alsditoyilvAnosan kdzzétett) egy jegyre jutd nettd
eszkozerték és az Alap tulajdonabarblkellektiv befektetési értékpapirok darabszaméaazakzsta.

* Szarmaztatott tgyletek

Forward deviza lgyletek esetén a nyitott pozicibldzdrmazo nyereség/veszteség a T napi azonnali
arfolyam és a legfrissebb kdzzétett, az érintetizdéban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitot
elméleti arfolyam kulonbozetén keril értékelésre szamitasban hasznalandé kamatok az ugylet

hatraléw futamidejéhez két legkbdzelebbéesa vonatkozé devizdkhoz tartozé piaci kamatlabak
napokkal sulyozott atlaga alapjan kertilnek megbatara.

A portfolié elemeinek értékelését az Alapkézelaga végzi.
Az Alap portféliojdban nehezen értékelheszk6zok nem szerepelnek.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

Forward deviza ligyletek esetén a nyitott pozicibldzdrmazo nyereség/veszteség a T napi azonnali
arfolyam és a legfrissebb kdzzétett, az érintetizdéban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitot
elméleti arfolyam kulonbozetén keril értékelésre szamitasban hasznaland6 kamatok az ugylet
hatraléw futamidejéhez két legktdzelebbéesa vonatkozé devizakhoz tartozé piaci kamatlabak
napokkal sulyozott atlaga alapjan kertilnek megbatara.

30. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA
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Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a biefiglsein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkbdzértékének emelkadésesztil mérhét Az Alapkezeb a Kezelési
Szabélyzatban meghatarozott modon td@rtersszavasarlasi kotelezettség vallalasaval biztosi
befektebk szamara, hogy befektetési jegyeik, vagy egy H#es#afiszavaltdsaval hozzajussanak a
felhalmozott hozamhoz.

32. HOZAMFIZETESI NAPOK

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

VII. A BEFEKTETESI ALAP T OKEJENEK MEGOVASARA , ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
{GERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A TOKE MEGOVASARA , ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO iGERET

34.1 Atéke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéredliesiilését biztosité bankgarancia
vagy kezesi biztositas ¢ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2 Atéke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretathdtamaszto befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.
35. Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Nem alkalmazando.

VIIL. DiJAK ES KOLTSEGEK

36. A BEFEKTETESI ALAPOT TERHEL O DIJAK , KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA
TERHELESUK MODJA

Az Alapot terheb dijakat és koltségeket az Alapkezkhetség szerint idlaranyosan terheli az Alapra,
csOkkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jettoneszkdzérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. igy bizonyos koltségek kifizetésanéelilésiikkor az Alapkezemegeblegezheti, majd

az 0sszeg nagyséagatol filgm ezeket hosszabbdidlatt terhelheti tovabb az alapra, bizonyageel
ismert mértél koltségeket pedig mar a szamla beérkezését édigéneljesitését megetéen a
Letétkezeb egyetértésével a koltségek kotelezettségkéntntoméhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra.

Az egyes idszakok koltségeinek részletes bemutatisat az Alapds és éves jelentései tartalmazzak.
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36.1 A befektetési alap altal az alapkezéltarsasag részére fizetenildijak, koltségek 6sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kygenlitéstik mdodja

Alapkezelonek fizetett dij: Az Alapkezebt az alapkezéi feladatok ellataséért éves dij illeti meg. A
befektebk informéacioval valo ellatdsaval kapcsolatos kdjedéet — kivéve a napi nettd eszkozérték
folyamatos kozzétételével, illetve a jogszabalybeyhatarozott rendszeres és rendkivili thjékoztatas
tartalmazé kozzeététellel kapcsolatos koltségeksta reklamkoltségeket az Alapkézeiseli, azok az
Alapot nem terhelik.

Az Alapkezeb a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvdnos beféidi alapra, ha az alap atlagos sajat
tokéje legalabb harom hénapon keresztil nem érte ieldalasakor érvényes térvényi minimum 6tven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utols6 haromgrarezamitott atlagos sajékeé ismételten el nem
éri az induldsakor érvényes torvényi minimum oOtwezdzalékat. A mentes dsizakban felmerdl
kezelési dij utdlagosan sem terhethat Alapra.

Az Alapkezelbnek és a forgalmazasban résztvévszemeélyeknek fizetendl 6sszesitett dij mértéke
»A” sorozat eseténmaximum a targynapra meghatarozott maédositott brutd eszkozérték
maximumn * 1,5/365 %-a (ill. n * 1,5/366%).A dij munkaszlneti napok utan is felszamitasralkeru
(n: az utols6 kozzétett eszkdzeértéek megjelenéseltath napok szama).

A ,D” sorozat eseténaz Alapkezebnek fizetends dij mértéke maximum a targynapra
meghatarozott médositott bruttd eszkdzértek n * 0,5/365 %-a (ill. n * 0,75/366%). A dij
munkasziineti napok utan is felszamitasra keri@zmtolsé kozzétett eszkbzérték megjelenése @ta elt
napok szama).

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlendl fizeta befektetési alap altal a letétkezél
részére fizetend dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasaz alapra terhelésik és
kiegyenlitésik madja

A Letétkezeb szolgéltatasaiért éves dijat szamit fel. A dijtéiée maximum az utolsé kdzzétett nettd
eszkozérték * 0,14/365 %-a (ill. n * 0,14/366%) mely a Letétkezélaltal kidllitott szamla ellenében
az Alapkezdl rendelkezésére kifizetésre kerul. A dij munkastiimaok utan is felszamitasra kerdl (n:
az utolsé kozzétett eszkdzérték megjelenése @t mitpok szama).

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlenul fizeta befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendl dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirdsaz
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Forgalmazasban résztvedy személyek dija:a Forgalmazo, valamint a Forgalmazé forgalmazasba
bevont kozvetti szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkézs a Forgalmazo valamint e kozuékit
kozott kotott egyedi forgalmazéasra vonatkozo simgzekben kerul meghatarozasara.

Az Alapkezelbnek és a forgalmazasban résztvévszemeélyeknek fizetendl 6sszesitett dij mértéke
»,A” sorozat eseténmaximum a targynapra meghatarozott modositott brutdé eszkdzérték
maximumn * 1,5/365 %-a (ill. n * 1,5/366%).A dij munkasziineti hapok utan is felszamitasralkeri
(n: az utolsod kozzétett eszkozérték megjelenéselt@ih napok szama).

A ,D” sorozat eseténa forgalmazasban részvey személyek részére fizeteriddij nem Kkerdl
felszamitasra.
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Az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak

Az Alap a Felligyelet részére a vonatkoz6 hatélggsgabalyban meghatéarozott mindenkori felligyeleti
dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az Alafidé eszkdzértékének 0,25 ezreléke.

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmdiikoltségek

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban fellbekdltségek a Letétkezielmindenkor hatalyos
dijjegyzéke alapjan kerllnek elszamolasra. Ennekliegi 6sszege 0 Ft.

Konyvvizsgaléi dij
Az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmerzilAgpot terha koltség, mely maximum évente
1.300.000 Ft + AFA.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTET OKET TERHEL O EGYEB LEHETSEGES
KOLTSEGEK VAGY DIJAK (EzZ UTOBBIAK LEGMAGASABB OSSZEGE ), KIVEVE A 36. PONTBAN
EMLITETT KOLTSEGEKET

A befektetési alapot terheb egyéb kdltségek és dijak: (évente max.: 0.3%)

Az Alap hitelvételével, esetleges felszdmolasavalgcsolatos koltségek

Az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hiteleén fizetend hiteldijak és bankkéltségek, tovabba
az Alapok esetleges felszamolasaval kapcsolatodeniagyéb kdltség és dij.

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségeKEAER Zrt. mindenkor hatélyos dijjegyzéke
tartalmazza.

Az Alap napi netto eszkdzértékének, valamint rendszres és rendkivili thjékoztatast tartalmazo
egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatosligégek

Az Alap napi nett6 eszkozértékét, valamint egyétidiményeit a Kozzétételi helyeken teszi kozzé. Az
ezzel kapcsolatban felmer(lt kdltségek az Alapditetik.

Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koftgek

Az Alapok tgyletei kapcsan felmefijlaz értékpapir-forgalmazdoknak, kdozuétiek fizetett koltségek,
dijak, jutalékok, KELER koltségek, kdzzétételi lsdiek, a bankkdltségek, az elszamolohazak, LEI
kod! kibocsatok és kereskedési adattarak altal felsnérkbltségek az Alapokat terhelik.

Az Alapot terhelé egyéb kdltségek, kiadasok

1 t6zsdén kiviili szarmaztatott Ugyletekrél, a kdzponti szerzédé felekrol és a kereskedési adattarakrol sz6l6 648/2012/EU rendelet)
(tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatéarozasardl szol6 rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci
szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kdd). A LEI kéd egy olyan
referenciaazonositd, amely egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakciokban résztvevé partnereket.
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Az Alapot terhelik— az Alap egyestllése vagy széisa@lengedélyezésére irdnyuld eljardsok kivételével

— a Magyar Nemzeti Bank altal lefolytatott engedéBsi eljardsokkal kapcsolatban felméral
igazgatasi szolgaltatasi dijak.

A befektetoket terhelé eqyéb koltségek és dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltastapprdolodo felszamithatd jutalékok maximalis
mértékét a 44.2. pont szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek let@tzésével az ehhez kapcsolodé szamlavezetéssel, a
befektetés megsziintetésekor az arfolyamérték kashape tortéé felvételével vagy atutalaséaval,
valamint egyéb igénybe vett szolgaltatasokkal kalatisan a Befektéket tovabbi koéltségek is
terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és struktdrgjdForgalmazé mindenkor hatélyos dijjegyzéke
tartalmazza.

A Forgalmaz6 mindenkor hatalyos UzletszabalyzasatDgjegyzékét a befekih a forgalmazasi
helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjak ittetge megismerhetik a Forgalmazé honlapjan
(www.ersteinvestment.his.

38. HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MAS KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI , A BEFEKTETES|I CELKENT SZEREPL O EGYEB KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKAT TERHEL O ALAPKEZELESI DIJAK LEGMAGASABB MERTEKE

Nem alkalmazando
39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI
Nem alkalmazando.
40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandoé.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
41. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljEgsie, felvételének napon beldli
hatarideje

A befektetési jegyekre tort@nlzletkotés, azaz a befektetési jegyek valtasa rgafoazoval a
befektetési és kiegésaivefektetési szolgaltatasok targyaban kotott keltetji megéllapodasoknak, az
egyedi szergdéseknek a tovabba a Forgalmazd mindenkor hatélgletszabalyzataban foglaltaknak
megfeleben torténhet. Ezen dokumentumok hatarozzak megydéliajanlata megadasanak, az ajanlati
kotottségnek, az ajanlat elfogadasanak a szahalgait Uzletkbtéssel és annak elszadmolaséaval
kapcsolatos, jelen Kezelési Szabalyzatbanddtémeg nem allapitott szabalyokat. A meghatalmiazott
eljaras szabdlyaira szintén a felsorolt dokumentureadelkezései iranyadok.

A Forgalmazé hivatkozott Uzletszabalyzata alapgrebség nyilhat az interneten tortéizletkotésre

is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmaz6 Uzétsyzatdban meghatarozottfeltételeivel
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rendelkezik, a Forgalmazasi helyek tekintetéberzéiett Internetes kereskedési rendszerekben. A
.vasarlas modja” ebben az esetben is azonos addéeBzabalyzatban foglaltakkal.

A befektetési jegyek vasarlasara kizarolag a jédemelési Szabalyzat rendelkezéseinek medgfelel
megbizas megadéasa utjan kerilhet sor.

Az ugyfél koteles biztositani, hogy — legkbb a megbizas megadasakor — vétel esetén a békiktet
jegyek vételi jutalékkal novelt telijes vételara agyfél Forgalmazoénal vezetett Ugyfélszamlajan
rendelkezésre alljon. A késedelmes atutalasboléeesetleges veszteségekért a Forgalmazé és az
Alapkezeb felelosséget nem vallal.

Az adott Forgalmazési napon 14.30-ig felvett me@gtia Forgalmazo a kdvetkeZorgalmazéasi napon
teljesiti, a megbizas napjara érvényes forgalmaataékkal korrigalt egy befektetési jegyre juigtid
eszkozértéken, az adott napon 14.30-at K@retfelvett megbizas teljesitésére csak az ezt &dvet
masodik Forgalmazéasi napon kertl sor.

Az adasvételi (bizomanyosi) szédésben meg kell hatarozni a vasarolando befektgegyiek
megnevezését, a tranzakcié iranyat (vétel), valaanbrefektet meghatarozza azt az 6sszeget, amelyet
befektetési jegyek vasarlasara kivan forditani.

Amennyiben a befektétltal a megbizasi (bizoméanyosi) szetesben megjeldlt keretdsszégbgész
szamu befektetési jegy maradékdsszeg nélkil nearaléatd, igy a megbizas annyi befektetési jegy
vételére érvényes, amelynek ara (egész darabszémzea a teljesités napjan érvényes nettd
eszkozertékkel, ndvelve a forgalmazasi jutalék égéeel) a befektétaltal a megbizési szédésben
megjeldlt keretdsszeghez legkdzelebd, @mnal kisebb dsszeg a kerekités szabalyai alapjan

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasa esetén gvasa@rolt befektetési jegyeket a Forgalmazo a
teljesités napjan irja jova az ugyfél értékpaphndajan.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazéas-elszandsi nap

Az Alap forgalmazas elszamolasi napja vétel esétérunkanap.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazéas-teljetsisi nap

Az Alap esetén forgalmazas-teljesitési nap vétiéesT+1 munkanap

42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasdjgsitése, felvételének napon belili
hatarideje

A visszavaltas madja

A befektetési jegyekre tortérizletkotés, azaz a befektetési jegyek visszawkiaborgalmazdval a
befektetési és kiegés&ivefektetési szolgaltatasok targyaban kotott keltetji megéllapodasoknak, az
egyedi szergdéseknek a tovabba a Forgalmazé mindenkor hatélyedszabalyzataban foglaltaknak
megfeleben torténhet. Ezen dokumentumok hatarozzak megydéliajanlata megadasanak, az ajanlati
kotottségnek, az ajanlat elfogaddsdnak a szabalgait Uzletkdtéssel és annak elszdmoldsaval
kapcsolatos, jelen Tajékoztatéban élédr meg nem allapitott szabalyokat. A meghatalmiazijdtras
szabalyaira szintén a felsorolt dokumentumok rekegsei iranyadok.

A Forgalmazé hivatkozott Uzletszabalyzata alapgebség nyilhat az interneten tortéizletkotésre

is, amennyiben az Ugyfél ennek a Forgalmaz6 Uzétsyzatdban meghatarozottfeltételeivel
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rendelkezik, a Forgalmazasi helyek tekintetéberzéiett Internetes kereskedési rendszerekben. A
.visszavéltds modja” ebben az esetben is azonokaizelési Szabalyzatban foglaltakkal.

A befektetési jegyek visszavaltasa kizarblag anjédezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfelel
megbizas megadéasa utjan kerilhet sor.

Az Ugyfél koteles biztositani, hogy - legkéd a megbizas megadasakor - eladas esetén a akanav
kivant értékpapir mennyiség az Ugyfél Forgalmazoezttett értékpapirszamlajan rendelkezésre alljon.
A késedelmes transzfdilbered esetleges veszteségekeért a Forgalmazo és az Atdpkelelosséget
nem vallal.

Az Alap esetében a forgalmazas-elszamolasi nap mkamap, a forgalmazés-teljesitési nap T+1
munkanap.

A nettd eszkodzérték kiszamitasanak modjat, gyakgéis és kozzétételének modjat a Kezelési
Szabalyzat 27. pontja tartalmazza.

Az adott Forgalmazasi napon 14.30-ig felvett med@ktia Forgalmazé a kovetkeZorgalmazasi napon
teljesiti, a megbizas napjara érvényes forgalmaataékkal korrigalt egy befektetési jegyre juigtid
eszkozertéken, az adott napon 14.30-at K@éveffelvett megbizas teljesitésére csak az ezt &dvet
masodik Forgalmazasi napon kertl sor.

A megbizéasi (bizoméanyosi) szédesben meg kell hatarozni a visszavaltandé befsditeegyek
megnevezését, mennyisegét, a felek megnevezéséianaakcié irdnyat (eladas), a megbizas
felvételének napjat és a visszavaltast térfaigalmazasi jutalék mértékét. A befektatvisszavaltando
befektetési jegyek darabszama helyett meghatajazhatsszavaltassal az Alapbdl kivonni kivant pénz
0sszegét is. Amennyiben a befektetarabszamot és visszavaltassal az Alapbol kivdaivint
pénzbsszeget is meghataroz, Ugy a Forgalmazo lkdgaed megjeldlt darabszam alapjan teljesiti a
megbizast, a megbizasnak a visszavaltassal az@lkipbnni kivant pénz dsszegére vonatkoz6 részét
nem irottnak tekinti.

Amennyiben a befektéta megbizasi (bizomanyosi) sz&lésben visszavaltassal az Alapbdl kivonni
kivant pénzdsszeget hatdrozza meg, Ugy a megbiradd befektetési jegy eladasara érvényes,
amelynek visszavaltasi ara (darabszam szorozvayhia@s napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkdzértékkel, csokkentve a visszavaltéiselteforgalmazasi jutalékkal) a kerekités altalanos
szabalyai szerint a befekdedltal a megbizasi széidésben megjel6lt pénzésszeghez a legkbzelebb esik.

A Forgalmazé a befeki@ertékpapir szamlajat a megbizas teljesitéséngamggrheli meg.
Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo Uzletsaadadfinak rendelkezései irdnyadok.
42.2 A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozé forgalmazésdszamolasi nap

Az Alap forgalmazas elszamolasi napja visszavé@sédn T munkanap.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazdsljesitési nap

Az Alap esetén forgalmazas-teljesitési nap visdzs/ésetén T+1 munkanap

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazandé
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43.2 A forgalmazasi maximum elérését kovet eljaras, az értékesités Ujrainditdsanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandoé.
44, A BEFEKTETESI JEGYEK VETELI , ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA
44.1 A fenti &rak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmagdsan az elszadmolas napjan érvényes (vasarlaskor
a vasarlast terhé&l forgalmazasi jutalékkal ndvelt, visszavaltas eseté visszavaltasi jutalékkal
csOkkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd zékiéken vasarolhaték meg, illetve valthatok \assz

A nett6 eszkozérték kiszamitasanak modjat, gyagéisa Kezelési Szabdalyzat 27. pontja tartalmazza.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval pesolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése,dgy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befedtesi alapkezadit illeti meg

Az Alap befektetési jegyeineldsarlasakor és visszavaltasakor a Forgalmazasi helyek altal
felszamitott jutalék mértéke

LA” sorozat esetén: maximum 2%, minimum 600 Ft

,D” sorozat esetén: maximum 1%

A forgalmazas valamennyi jutaléka a ForgalmazddtiillA Forgalmazd a forgalmazas jutalékai
tekintetében jogosult az itt meghatarozottaknalajatsdontése alapjan — egyoldalian alacsonyabb
dijakat érvényesiteni.

45. AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE , AHOL A BEFEKTETESI
JEGYEKET JEGYZIK , ILLETVE FORGALMAZZAK
Az Alap befektetési jegyei nem kerllnek szabalybpizcon bevezetésre.

46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK  (FORGALMAZASI TERULETEKNEK ) A FELTUNTETESE, AHOL
A BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A befektetési jegyek Magyarorszagon kerulnek forgedasra.

47. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanaKkidgesztését a Kbftv. 113.-116. § §-ai
rendelkeznek.

A Kbftv. 128. § (8) bekezdése alapjan a befektedteg befektetési jegyeinek forgalmazaséat a Kbftv.

128. § (1) bekezdése szerinti elkulonités esetétkainitésél szolo dontés kozzétételével egylen,
az elkulonités végrehajtaséig fel kell fliggeszteni.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE
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49. AMENNYIBEN AZ ADOTT ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK
BEVONASARA, ENNEK FELTETELEI

Nem alkalmazandoé.

50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZ UNESET KIVALTO KORULMENYEK , A MEGSZUNES HATASA A
BEFEKTET OK JOGAIRA

A befektetési alap megazésére vonatkoz6 szabalyokat a Kbftv. 75. - 7Qi §artalmazzak.
A befektetési alap atalakulasara a Kbftv. 80. -8ai iranyadodak.

51. M INDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO , AMELY ALAPJAN A BEFEKTET OK KELL O
TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHET OSEGROL

Ertékpapir kolcsonbe adasa

Az Alap a tulajdondban léweszkozeit legfeljebb az Alap eszkdzértékének 3pkdicsonadhatja. Az
egyes ugyletekhez felhasznéalhat6 eszkdzoknek pkaleelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott varhatd
aranya 0%.

Az értékpapir kdlcsonbe adaséra csak kivételebasdeerilhet sor, amely Ugyletnek a célja az Alap
részére tortéhtobblethozam biztositasa.

Az Alap a kolcsbnadott értékpapirokért legalabb @ty fedezetet kér éisorban magyar allampapir
formajaban, amelyet az Alap letétkdijeloriz. A biztositékok napi beértékelésére nem keuilliletve

az Alap a kapott biztositékot nem hasznalja fel.

Az Alap partnere jogi személy lehet. Az Alap éridijy kolcsdnzésre iranyulé Ugyletet arra az
instrumentumra vonatkozéan és azzal a partnerriiekbaki az Alap befektetéseit kezekrste
Alapkezeb Zrt. Igazgatdésaga éltal elfogadott aktiv partséih szerepel, valamint az értékpapir
kolcsbnzésre vonatkozoan érvényes és hatalyososBssel rendelkezik (Az Erste Alapkezéirt.
Uzletszabalyzata ,Szabalyzat legjobb végrehajtasefhevezés melléklet tartalmazza az aktiv
partnerek listajat).

A partnerkivalasztas részletes kritériumait ésrenpaek értékelésének szabdlyait az Erste Alap&ezel
Zrt. Kockazatkezelési Szabalyzata és Politikajalaiazza.

Az Alap a kdlcsbnbe adott eszkdzei utan dijat keapely dij teljes egészében az Alapot illeti.
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Repolgyletek

Az Alap a tulajdondban IevEGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsétety garantalt
allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény &kiblocsatott vagy garantélt hitelviszonyt
megtestesitértékpapirok terhére kothet repo tgyletet. A régyletbe bevont értékpapirok ardnya nem
haladhatja meg az Alap 10%-at, azonban normal giaciimények kozott az Alap repo allomannyal
varhatéan nem fog rendelkezni, igy a repo Ugylatklmazasara inkabb mint kivételes vagy egyedi
piaci eseményre kell tekintettel lenni, amelyreheaddan legtobbszor az Alap likviditasanak alakulasa
miatt kerul sor.

Repo ugylet az Alap befektetéseit kéz&rste Alapkezél Zrt. Igazgatdsaga altal elfogadott aktiv
partnerlistan szereplpartnereivel kothét (Az Erste Alapkezél Zrt. Uzletszabalyzata ,Szabalyzat
legjobb végrehajtasrol” elnevetéselléklet tartalmazza az aktiv partnerek listajat)

A partnerkivalasztas részletes kritériumait ésranpaek értékelésének szabalyait az Erste Alap&ezel
Zrt. Kockazatkezelési Szabalyzata és Politikajalaiazza.

Repo ugyletek esetén vagy az ugyletben szérepékpapirnak (aktiv repo), vagy a teljes értékpap
ellenértéknek (passziv repo) a repo nyitasakorlaz eendelkezésére kell allnia, melyek az Alap
szamara a repo ugylet biztositékaul szolgalnakilap az Ugylet fedezeteként megkapott ellenértékkel
szabadon rendelkezik, annak értékelése a hatélasdrtékelési szabalyoknak megféleh torténik.

A repo ugylet indulasakor az ellenérték piaci éetékepo ugylet Uzleti volumenének 100%-a.

A repo UgyletlBl szarmaz6 valamennyi hozam és esetleges vesztdgsgmértekben az alapot terheli.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez kapcsoléddkockdzatok, valamint a biztositék
Ujrafelhasznalasabdl ered kockazat kezelésének ismertetése

l.

Ertékpapirkolcson ugylet esetén értékpapir kolcgms Ujrafelhasznalhatia a koélcsonadott
értékpapirokat, igy fennall annak a kock&zata, hagyértékpapirkdlcson-tgylet lejaratakor ezen
ertékpapirok nem éallnak kdlcsonszetalajdonaban.

Piaci likviditas hianyaban elképzelliethogy az értékpapir kdlcsonvewnem tudja a piacon az
Ugyletben meghatarozott Gk beszerezni a megfalel értékpapirokat, ezért a teljesitési
kotelezettségének nem tud eleget tenni (likvidikdskazat). Ebben az esetben az Alapkettegkekszik

a kolcsonszetdés meghosszabbitasara.

Az értékpapirkolcsén nydjtasdhoz kapcsolddoan atkdiztositek esetén felmeélikockazatok kozil

a kamatszint valtozasa miatti, a piaci likviditasialamint a hitelezési és partnerkockazatok
szamottetiek. A piaci likviditasi kockazat esetén a piacodgeelen nikddése vagy zavarai hatdséara az
eszk6zok likviditasa csokkenhet, aminek kovetkeatéhz Alap csak szamottedrveszteséggel tudja
értékesiteni a kapott biztositékot a piac nem nelgfenélysége miatt. Az értékpapirkélcsonhoz
kapcsolodd egyéb kockazatok megegyeznek a Kezskzdialyzatban 26. pontjaban feltuntetett
kockéazati tényeikkel.

Il.

Repolgylet esetén értékpapir §gvujrafelhasznélhatja a kapott értékpapirokat,fegynall annak a
kockazata, hogy a repolgylet végén ezen értékpgapam allnak rendelkezésre tulajdonaban. Piaci
likviditas hianyaban elképzelliet hogy az értékpapir vée nem tudja a piacon az ugyletben
meghatarozott itte beszerezni a megfededrtékpapirokat, ezért a teljesitési kotelezetrséigéem tud
eleget tenni (likviditasi kockazat).

Ha a két fél valamelyike a futangichlatt fizetésképtelenné valik, vagy a s#eéses feltételeket nem
teljesiti, akkor az ugylet lezarasra kerulhet a&deti tgylet adasvételként valé elszamolasaval wagy
visszavasarlasi Ugylet@khozott elszamolasaval.

A repoéugyletek kapcsan felmeéikockdzatok megegyeznek a Kezelési szabalyzatbapdegjaban
feltintetett kockazati tényéizkel.
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Az Alapkezeb a 2011/61/EU iranyelv 22. cikkében emlitett éedarjtésében kozli a befekikkel az
ertékpapir-finanszirozéasi Ugyletekre vonatkozo @igunformaciokat
Xl.  KOZREM UKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A BEFEKTETESI ALAPKEZEL ORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV,
CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM )

Az Alapkezeb neve: Erste AlapkezélZrt.

Cégforma: Zartkdren Milkddé Részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

53. A LETETKEZEL ORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,

CEGJEGYZEKSZAM ), FELADATAI

A Letétkezeb neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Cégforma: Zartkdren Milkods Részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

A letétkezed feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjan akekdzott kotott letétkezél megbizasi
szerddés hatarozza meg, amelyek alapjan ellatja az tlajjlonaban 1&¥ értékpapirok letétrzését,
valamint az Alap Ertékpapirszamlajanak, Ertékpgiéiti Szamlajanak és Ugyfélszamlajanak
vezetését, tovdbba a Kbftv. 64. 8-Aban meghatérfetatiatokat.

54. A KONYVWVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK  (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM ), FELADATAI

Cégnév: Ernst&Young Kdnywvizsgalé Kift.
Cégforma: Korlatolt Felékséd Tarsasag
Székhely: Cg.: 01-09-267553

A konywvizsgalo a Kbftv. 135. § (1) bekezdésben hatdrozott feladatokat latja el, igy kilondsen
Felllvizsgélja az Alap éves jelentésében kozolmsili informaciokat. A felllvizsgalat magaba
foglalja az alabbiakat:

a) az eszkozok és kotelezettségdlsmhk végi leltaranak vizsgalatat,

b) az adott idszakban elszamolt kezelési koltségek éllrését a letétkezilaltal adott értékelés
alapjan.

A konyvvizsgalo tovabbi feladatait a felek kozodtdtt konyvvizsgaloi megbizasi szédes hatarozza
meg.

55. AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK  (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM ), AMELYNEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIB  OL TORTENIK

Az Alap a T4jékoztatbban és a Kezelési Szabalymatheghatarozott személyeken kivil nem vesz
igénybe olyan tanacsadot, amelynek a dijazasaagz édzkdzeidl torténik
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56. A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK  (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM ), FELADATAI

A Forgalmazé neve: Erste Befektetési Zrt.
Cégforma: Zartkdren Milkodo Részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

A forgalmazoé feladatait a Kbftv. illetve az anndipgan a felek kozott kotott forgalmazasi megbizasi
szerddés hatarozza meg, amelyek alapjan a forgalmaZéngabb feladata a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa, a befekteinformaciokkal, tajékoztatokkal valo ellatasa.

57. AZ INGATLANERTEKEL ORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM ), FELADATAI

Nem alkalmazando.
58. A PRIME BROKERRE VONATKOZO INFORMACIOK
58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazandoé.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa ényegi elemeinek, a felmeridl
Osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandoé.

58.3. A letétkezalvel kotott esetleges megallapodas azon eleménekded, amely az ABA
eszkbzei éatruhazasanak és Ujrafelhasznalasnak leléségére vonatkozik, tovabba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott felésségre vonatkoz6 informacio leirdsa

Nem alkalmazandoé.

59. HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA , AZ ESETLEGES
OSSZEFERHETETLENSEGEK BEMUTATASA

Az Alapkezeb a tevékenységéhez tartozé barmely feladat esgéégbe vehet harmadik személyt.
Az Alapkezebnél (jelen tajekoztatd készitésekor)
- aszamitégépes és egyéb informatikai rendszeréirskeltetését
- az adathordozok irattarazaséizését
- ajogi tanacsadéast
- a Back Office rendszebkonyvi feladas moduljanak karbantartasi, bealljt@siztelési és
ellersrzési folyamatait, a modulhoz kapcsol6do specifida&idolgozasat és kapcsolodo
egyéb feladatokat, valamint ad6zassal kapcsolat@csadast
- az Informatikai Biztonsagi Fel&di tevékenységet
- az adotanacsadast
- a bérugyviteli feladatok ellataséat

- atelefonkdzpont Gzemeltetési, tAmogatasi feladakagllatasat

- adokumentumkezélrendszer izemeltetését
kiszervezett tevékenységként harmadik személy dhtja
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Az Erste Alapkezeél Zrt. altal kiszervezett tevékenységek koret ésiszekvezett tevekenysegek
végainek aktudlis listjat az Erste Alapkezelrt. mindenkor hatédlyos Uzletszabalyzatanak 2mszé
melléklete tartalmazza.

Az Uzletszabalyzat elérhtetége:

http://www.ersteinvestment.hu/hu/alapkezelo uzhialyzat.html

A fentebb felsorolt kiszervezett tevékenységek dimpk az Alapkezélvel valé dsszeférhetetlensége
nem merl fel.
Budapest, 2017. november 17.

Erste Alapkezél Zrt.
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1. SzAMU MELLEKLET

Forgalmazasi helyek listaja

Az ,A” sorozat esetében:

A Forgalmazo székhely@138 Budapest, Népfird u. 24-26.

Az ERSTE BANK HUNGARY ZRT. (1138 Budapest, Népftird. 24-26.) fiokhal6zataba tartozo
fiokok, az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatdnmellékletét képéz mindenkor hatalyos
tgynoklistajanak 1. pontjdban felsorolt tovabbgfd tgyndkei a befektetési vallalkozasokrdl és az
arutzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végeértetékenységek szabalyairol szold 2007. évi
CXXXVIIl. torvény 111.8 (2) bekezdés a) pontja glap amelyeket az Erste Befektetési Zrt.
Uzletszabalyzatanak szamumellékletét képez mindenkor hatélyos Ggyndklistgja tartalmaz:
http://www.ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzail ht

Az Erste Befektetési Zrt. alabbi Internetes kerdske rendszerei: NetBroker, www.hozamplaza.hu,
Portfolio Online Bzsde

,D" sorozat esetében:

Az Erste Befektetési Zrt. székhelyet38 Budapest, Népfird u. 24-26.
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Az Alapkezeb altal kezelt befektetési alapok

2.SZAMU MELLEKLET

o Foldrajzildevizalis

Név ISIN Deviza BAMOSZ kategéria ki’t. prs
Erste Likviditasi Alap HU0000703848 HUF Likviditasi alap hazai, HUF
Erste Nyitvégl Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000702006 HUF Pénzpiaci alap hazai, HUF
Erste Nyitvégi Dollar Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000705991 UsSD Pénzpiaci alap hazai, USD
Erste Nyitvégl Euro Pénzpiaci Bef ektetési Alap HUO000706007 EUR Pénzpiaci alap hazai, EUR
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000708243 HUF Rovid kotvényalap hazai, HUF
Erste Nyitvégl Rovid Kotvény Befektetési Alap HU0000701529 HUF Rovid kotvényalap hazai, HUF
Erste Nyitvégl Hazai Dollar Kétvény Befektetési Alap HU0000717525 USD Rovid kétvényalap hazai, USD
Erste Nyitvégl Abszol(t Hozami Kotvény Alap HU00007 10694 HUF Szabadfutamideji kotvény alap hazai, HUF
Erste DPM Nyiltvégl Neneetkézi Kétvény Alapok alapja HU0000711692 HUF Hosszu kotvényalap globalis, HUF
Erste Bond Emerging Markets Corporate HUF Alapok Alapja HU00007 12500 HUF Hosszu kotvényalap feltorekvo, HUF
Erste XL Kotvény BefektetésiAlap HU0000707716 HUF Hosszu kotvényalap hazai, HUF
Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja HU0000705306 HUF Hosszu kdtvényalap hazai, HUF
Y QU INVEST Stabil Alapok Alapja HU0000704499 HUF Kotvénytulsalyos vegyes alap globalis, HUF
Y QU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja HU0000709993 HUF Kotvénytualsilyos vegyes alap globalis, HUF
Y QU INVEST Stabil EJR Alapok Alapja HUO000714175 EUR Kotvénytulsulyos vegyes alap globalis, BJR
Y QU INVEST Kiegyensulyozott EUR Alapok Alapja HU0000714183 EUR Kotvénytullsilyos vegyes alap globalis, EUR
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 HUF Kotvénytulsulyos vegyes alap hazai, HUF
Erste Megtakaritasi Pusz Alapok Alapja HU0000705488 HUF Kétvénytalsulyos vegyes alap hazai, HUF
Y QU INVEST Dinamkus Alapok Alapja HU0000709985 HUF Kiegyensulyozott vegyes alap globalis, HUF
Y QU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapja HUO000714191 EUR Kiegyensulyozott vegyes alap globalis, BUR
Erste Abszolut Hozami Eszkézallokaciés Alapok Alapja HUO000708656 HUF Dinamikus vegyes alap globalis, egyéb
Erste Nyitvégl Kozép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja HU0000701537 HUF Részvényalap Kézép-Kelet-Eurdpa, EUR
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Bef ektetési Alap HU0000704200 HUF Részvényalap hazai, HUF
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 HUF Részvényalap globalis, HUF
Erste Eurdpai Részvény Alapok Alapja HU0000708649 HUF Részvényalap fejett, EUR
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU00007 12492 HUF Részvényalap globalis, HUF
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HUO000718739 HUF Részvényalap fejett, HUF
Erste Euro Ingatlan Befektetési Alap HU0000707740 EUR Koézvetlen ingatlanokba fektetd alap hazai, EUR
Erste Nyitvéga Ingatlan Befektetési Alap HU0000703160 HUF Kézvetlen ingatlanokba fekteto alap hazai, HUF
Erste Nyitvégl Dollar Ingatlan Befektetési Alapok Alapja HU0000717533 USD Kozvetett ingatlanokba f ektetd alap hazai, USD
Erste Multistrategy Abszolit Hozami Alapok Alapja HU0000705322 HUF Abszolit hozami alap globalis, HUF
Erste DPM Nyiltvégi Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 HUF Abszolit hozami alap globalis, HUF
Erste Duett Nyiltvégl Alapok Alapja HU0000703830 HUF Egyéb értékpapiralap hazai, HUF
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