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EGYESULESI TERVEZET

1. Az egyesiilés tipusanak és az egyesiiléssel érintett befektetési alapok

megjeldlése

1.1 A tervezett egyesilés tipusa

A kollektiv befektetési formdkrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositasardl
sz6l6 2014, évi XVI. térvény (,Kbftv.”) 84. § (1) bekezdése a) pontja szerinti egyesiilés,
amely sordn a nyilvdnos, nyilt végl, hatdrozatlan futamideji Raiffeisen Betét Alap és a nyilvdnos,
nyilt végl, hatdrozatlan futamideji Raiffeisen Likviditasi Alap (,,Beolvadé Alap”), a nyilvdnos,
nyilt végl, hatérozatlan futamideji Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alapba
(,Atvevd Alap”) olvad be (,Egyesiilés”). Az Egyesiilés soran a Beolvadé Alap minden eszkdzét és
kételezettségét az Atvevé Alapra ruhdzza Gt. A Beolvadé Alap befektetsi az Atvevé Alap megfelels
szdml befektetési jegyeihez jutnak, azaz a Beolvadé Alap visszavdltdssal nem él& befektetdi

készpénzkifizetésben nem részesilnek.

1.2 A Beolvadé Alap adatai

az Alap neve

Raiffeisen Betét Alap

Raiffeisen Likviditasi Alap

az Alap mikédési formdja

nyilvénos

nyilvénos

az Alap fajtdja

nyilt vég(

nyilt vég(

az Alap elsédleges

eszkdzkategéridjanak tipusa

értékpapir alap

értékpapir alap

az Alap harmonizécidja

AEKBYV irdnyelv alapjdn nem
harmonizdlt alap

AEKBYV irdnyelv alapjdn nem
harmonizalt alap

az Alap futamideje

hatdrozatlan

hatdrozatlan

a Befektetdk kére

lakossdgi és szakmai befektetdk
egyardnt

lakossdgi és szakmai befektetdk
egyardnt

az Alap és az arra kibocsétott
Befektetési jegyek
denomindcidja

magyar forint

magyar forint

az Alap sorozatai

az Alap éltal kibocsatott,
demateridlizalt befektetési
iegyek egy sorozatba
tartoznak, névre széléak, 1 Ft
névértékiek.

az Alap éltal kibocsatott,
demateridlizalt befektetési
jegyek egy sorozatba
tartoznak, névre széléak, 1 Ft
névértékiek.

Az Alap nyilvantartasba

vételérol sziletett
felGgyeleti hatarozat
szama,

annak idépontja,

az Alap nyilvantartasi
szama

EIl/110.269-1/2005.
2005. jilivs 26.

1111-153

1/110.176-1/2001.
2001. szeptember 20.

1111-115

1.3 Az Atvevé (jogutéd) Alap adatai

az Alap neve

Raiffeisen Kamat Prémium Révid kétvény Alap

az Alap mikddési formdja

nyilvénos

az Alap fajtéja

nyilt végl

az Alap elsédleges

eszkdzkategéridjanak tipusa

értékpapir alap
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az Alap harmonizdciéja AEKBV irdnyelv alapjén nem harmonizdlt alap

az Alap futamideje hatarozatlan

a Befektetdk kére lakossdgi és szakmai befektetk egyardnt

az Alap és az arra kibocsatott magyar forint

Befektetési jegyek

denomindcidja

az Alap sorozatai az Alap dltal kibocsdtott, demateridlizalt befektetési jegyek egy

sorozatba tartoznak, névre széldak, 1 Ft névértékiek.

Az Alap nyilvantartasba

vételérol sziletett

felugyeleti hatarozat

szama, 110.095-1/1998.
annak idépontja, 1998. Gprilis 21.
az Alap nyilvantartasi

szama 111159

2. A tervezett egyesilés hattere és indokai

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld) Igazgatésaga a 2017.
augusztus 16-an kelt, 1. szamo hatarozataval déntétt a nyilvénos, nyilt végi, hatérozatlan
futamideji Raiffeisen Betét Alap és a nyilvanos, nyilt végl, hatarozatlan futamideji Raiffeisen Likviditési
Alap, mint Beolvadé Alapnak a nyilvénos, nyilt végl, hatarozatlan futamideji Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Katvény Alapba, mint Atvevd Alapba 2017. oktéber 30-an térténéd beolvadasarél.

Az egyesilés el6zménye, hogy az Alapkezeld Igazgatéséga dttekintette a hazai pénzpiaci kildtdsokat és
a nyilvanos, nyilt végli befektetési alapok termékpalettdjat. A vdrhatéan tartésan alacsony betéti
kamatkdrnyezet, illetve az igyféligények valtozdsa, valamint mérethatékonysdgi szempontok alapjan az
Alapkezeld Igazgatésdga arra a megdllapitdsra jutott, hogy a pénzpiaci/révid kétvény szegmensben az
elérhetd termékek szdmdnak racionalizaldsdra van szikség. A racionalizélds keretében indokolt volt a
hasonlé tematikdji alapok 6sszevondsa, mellyel a Befektet6k az egyesilés utdn egy magasabb
hozampotencidllal bird, mérethatékonyabb formdban mikadé alap elényeit élvezhetik.

A beolvadé Raiffeisen Betét Alap és Raiffeisen Likviditési Alaprél és az atvevé, jogutdd Raiffeisen Kamat
Prémium Rovid Kétvény Alaprél elmondhaté, hogy mindhdrom alap hasonlé befektetési céllal, a hazai
pénzpiaci — elssorban betéti, illetve rovid futamideji &llampapir - hozamok befekteték felé valéd
kozvetitésével rendelkezik. A hdrom alap hasonlé kockdzat/nyereség profillal is rendelkezik. Mindhdrom
alap jellemzé célesoportia az dtlagosndl kisebb kockdzatviselési hajlandéséggal és kockdzattird
képességgel rendelkezd Ugyfélkdr. Az elvart pénzigyi ismeret azonban az egyik beolvadé alap
(Raiffeisen Betét Alap) esetében alacsonyabb, mint a masik két alap esetében, mivel a Raiffeisen Betét
Alap esetében a megengedett befektetési eszkozok kdre a banki betétre korlatozédik. A masik beolvadé
alap (Raiffeisen Likviditési Alap) és az Atvevdé Alap (Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap)
esetében a szélesebb kdri befektetési lehetdségek belsé kockdzati limitekkel kerilnek korlatozasra.

Az egyesiilés a Befektetok szamara koltségmentesen, auvtomatikusan keril
végrehajtasra. A Beolvadé Alap befektetoinek az egyesiléssel kapcsolatban,
amennyiben a tovabbiakban is szeretnének részesilni a jogutéd alap befektetéseibol,
nincsen teendojik, igy a beolvaddssal a Beolvadé Alap befektetdinek egyszerl és kényelmes médon
nyilik lehetéségik a befektetésik fenntartdséra.
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3. A tervezett egyesiilés varhaté hatasa mind a beolvadé, mind az atvevo
befektetési alap befektetoi tekintetében

A tervezett Egyesilés a Beolvadé Alap befektetoi szamara a befektetési politika és
kockazati profil tekintetében kis mértéki valtozassal jar. A felvdllalt kockazati szint, igy az
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték, azaz a befektetési jegy drfolyamanak napi ingadozésa az Atvevé Alap
esetében valamelyest magasabb, mint a Beolvadé Alap esetében.

A Raiffeisen Betét Alap esetében a megengedett befektetési eszkdzok kére a kezelési szabdlyzat
értelmében kizdrdlag a banki betétre korldtozédik. A Raiffeisen Likviditéasi Alap esetében a
befektetési politika és a kezelési szabdlyzat lehetévé teszi mds, alacsony kockdzati befektetési
eszkozokbe, példaul révid futamideji dllampapirokba, biztonsdgos vdllalati kétvényekbe és egyéb
pénzigyi eszkdzokbe torténd befektetést. A gyakorlatban azonban az Alapkezeld az Alap indulésat
kdvetden szinte folyamatosan kizérélag betétekbe helyezte el az Alap t6kéjét, aminek kévetkeztében a
befekteték dltal tapasztalt drfolyam ingadozds minimélis volt.

Az Atvevd Alap elnevezésében (,rovid kétvény”) és befektetési politikdjaban is killonbdzik mindkét
beolvadé alaptél. Bér a kezelési szabdlyzat szintién megengedett lehetséges befektetési eszkdzok
megegyeznek az egyik beolvadé alap (Raiffeisen Likviditdsi Alap) lehetséges befektetési eszkdzeivel, a
gyakorlatban felvallalt kockazati szint és befektetési stratégia befektetési eszk6zok
szélesebb kérén nyugszik az Atvevé Alap esetében. Az Atvevd Alap nem csak betétekbe, de hazai
és kilfoldi allampapirokba, véllalati kétvényekbe és egyéb pénzpiaci eszkdzdkben véllal poziciét.
Emellett aktiv deviza stratégidt alkalmaz.

Mindezek miatt a Beolvadé Alap befektetéi az egyesilést kévetéoen egy mérsékelten
magasabb kockazati profili, de a befektetési politika megvalésitasa szempontjabél
szélesebb diverzifikacios lehetoségekkel rendelkezo alap befektetoivé valnak.

A tervezett Egyesiilés a beolvadé alapok befektetoi szamara a befektetési politikdban és
kockdzati profilban bekdvetkezd vdltozason felil még tovéabbi két fontos terileten hoz érdemi
valtozast:

1. Az Atvevé Alapot terhelé magasabb kéltségszint, ami elsésorban az Atvevé
Alapra terhelt magasabb alapkezelési dijbél fakad (az alapra terhelhetd maximdlis
alapkezelési dij tekintetében nincs kilénbség a hdrom Alap kézét). Az egyes Alapokra terhelt
dijak és koltségek kilonbségérdl ad képet az Alapok Kiemelt BefektetSi Informécidk
dokumentumdban feltintetett folyé dij mutatok!, amelyeknek a jelen Egyesilési Tervezet
készitésének idépontjGban elérhetd legfrissebb értéke a kovetkezé (a jogutdd alap koltségei
részletesen a 3.2.3 pontban kerilnek kifejtésre):

Alap neve Folyé dijak Megéllapitds napja
Raiffeisen Betét Alap 0,45% 2017.06.02.
Raiffeisen Likviditési Alap 0,26% 2017.06.02.
Raiffeisen Kamat Prémium | 0,97% 2017.06.02.
Rovid Kotvény Alap

2. Eltérd az Atvevé Alap forgalmazasi rendje is. Mig az Atvevé Alap Ggynevezett "T+1"-
es alap, ahol a forgalmazds-elszamoldsi és forgalmazas-teljesitési nap a megbizds napjét (T nap)

1 A folyé dij mutatéd az alapra terhelt koltségeket mutatja, és jellemz8en az el6z8 naptari év auditalt
koltségadatain alapul. Nem részei a folyd dij mutatdnak az alap lgyleteivel kapcsolatos tranzakcios koltségek.
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kovetd elsé forgalmazdsi nap, addig a Beolvadd Alap dgynevezett ,T napos” alap, ahol a
megbizds napja megegyezik a forgalmazds-elszamolési és forgalmazds-eljesitési nappal (a
forgalmazdsi rendben t6rténé véltozds részletesebben a 3.2.2 pontban keril kifejtésre).

A tervezett egyesiilés a Beolvadé Alap befektetoi szamara a befektetési politika és
kockazati profil médosulasan til tehat érdemi valtozassal jar az alapot terhelo
kéltségek és a forgalmazasi rend tekintetében, mig a befektetSket terheld koltségek (pl. vételi
és eladdsi jutalékok) kezelési szabdlyzatban régzitett maximalis értékei tekintetében az Egyesilést
kévetéen az alapok befektetsi nem fognak jelentés eltéréssel szembesilni. Fontos azonban hangsilyozni
a befekteték szamdra, hogy a kezelési szabdlyzatban régzitett maximdlis forgalmazési jutalékoktdl az
alapok Forgalmazéi lefelé eltérhetnek, az egyes alapok dijait pedig eltéréen dllapithatigk meg.
Eléfordulhat tehdt, hogy a Beolvadé Alap befekteté6i magasabb forgalmazasi, és egyéb,
befektetoket terheld kaltségekkel szembesiilnek az Atvevé Alapra vonatkozéan.

A jogutéd, Atvevd Alap befektetdi szaméra a beolvadas nem jar valtozassal, az Alap
meghatdrozé, Kezelési szabdlyzatban részletesen régzitett paraméterei (pl. befektetési politika, kockazati
profil, forgalmazdési rend, az alapot és befektetéket terheld kéltségek) nem médosulnak.

3.1. Befektetok jogaiban bekdvetkezo valtozasok

Az Alapok befektetéit megilleté alapjogokat a Beolvadé és Atvevd Alapok Kezelési szabdlyzaténak 10.
pontja tartalmazza teljes részletezettséggel. Az Alapok befektetéit az adott befektetési jegyekhez
kapcsolédéan azonos jogok illetik meg és azonos kotelezettségek terhelik. Az alébbi pontokban azon
jogosultségokra hivjuk fel a figyelmet, amely a Beolvadé és az Atvevé Alapok befektetsi esetében az
egyesilési folyamat miatt specidlis jelleggel birnak.

3.1.1 A Beolvadé Alap befektetoinek jogaiban a bekdvetkezo valtozasok

Az Egyesilés hatdlybalépésének napjan a Beolvadé Alap megszinik és minden eszkdzét és
kételezettségét az Atvevé Alapra ruhdzza ét.

A Beolvadé Alap befektetdi kdzil azoknak, akik tovabbiakban is szeretnének részesiilni a
jogutéd alap befektetéseibol, oz Egyesiléssel kapcsolatban nincsen teendéjik, igy o
beolvaddssal a Beolvadé Alap befektetdinek egyszer( és kényelmes médon nyilik lehetéségik a
befektetésik fenntartasdra. A Beolvadé Alap befektetéinek megtakaritésa 2017. oktéber 30-4n beolvad
az Atvevé Alap vagyondba, s az Egyesilést kévetéen a befektetd mar a jogutéd alap befektetésébé
részesil.

A Beolvadé Alap azon befektetdinek, akik nem kivannak a jogutéd alap befektetéseibol
részesilni, lehetoségilk van befektetési jegyeiket dijmentesen visszavaltani o
Forgalmazé(k)ndl a befektetSknek sz4l6 Tajékoztatds kdzzétételének napjdtdl, azaz 2017. szeptember

19., 8:00-61 2017. oktdber 26., 16.00 érdig.

A Kbftv. 95.8 (1) bekezdése alapjdn a dijmentes visszavdltas joga a Beolvadé Alap befektetsit a tervezett
egyesulésrdl szolé  tdjékoztatds napjdtdl az atvdltasi ardny kiszdmitésdnak idépontia elétti 5.
munkanapig, azaz 2017. okidber 20-ig illetné meg. Azonban az Alapkezelé és a Forgalmazédk a
befekteték javdra egészen 2017. oktéber 26-ig (ezt a napot is beleértve) lehetoséget biztosit
a Beolvadoé Alap befektetési jegyeinek dijmentes visszavaltasara.

Azon befektetdk, akik a fenti, 2017. szeptember 1948l 2017. oktéber 26-ig terjedé idészakban
elmulasztigk ezen dijmentes visszavaltasi lehetoséget, az Egyesilést kovetéen, elsd
alkalommal 2017. oktéber 31-én mér a jogutdd alap befektetdjeként jogosultak jogaikat gyakorolni, azaz
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befektetési jegyeikre megbizast adni a jogutéd alap forgalmazéjéndl, a hatdlyos kondiciés lista alapjén
meghatdrozott jutalék megfizetésével.

A Kbftv. 95.8 (1) bekezdése alapjan a Beolvadé Alap befektetsit megilleti az a jog is, hogy befektetési
jegyeiket dijmentesen a@tvaltsak az Alapkezeld (vagy az Alapkezelével kdzds vezetés vagy ellenérzés
éltal, vagy mindsitett befolydson keresztil kapcsolatban éll6 barmely mas térsaség) éltal kezelt masik,
hasonlé befektetési politikat folytaté befektetési alap befektetési jegyeire. Tekintve, hogy
az Egyesilés éppen az Alapkezeld dltal kezelt hasonlé befektetési politikaval rendelkezé alapok
dsszeolvaddsét célozza meg, az Alapkezelé a fenti lehetoséget nem tudja biztositani. A
Beolvadé Alap befektetdi ezért a befektetési jegyeiket a normdl forgalmazési rendnek megfeleléen, a
Forgalmazdk hatélyos kondiciés listdjaban foglaltaknak megfeleléen valthatjgk 4t egy mésik alap
befektetési jegyeire 2017. oktéber 19-ig. 2017. oktéber 20-t6l, az Egyesilés zokkenomentes
lebonyolitdsa érdekében, a Beolvadé Alap befektetési jegyeirol az Alapkezelé altal
kezelt mas befektetési alap befektetési jegyeire torténo atvaltas lehetosége
felfGggesztésre keril.

3.1.2 Az Atvevs, jogutéd Alap befektetdinek jogaiban a bekdvetkezé valtozasok

Az atvevo, Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap befektetéi szdémara az Egyesiilés
nem jelent vdltozdst. Ennek ellenére az Atvevé Alap azon befektetsit is megilleti az a jog, hogy ha
mar nem kivannak, vagy csak részben kivannak az Alap befektetéseibol részesilni
lehetéségiik van, hogy a befektetSknek sz416 Tajékoztatds kdzzétételének napjatél 2017. oktdber 26.
16.00 érdig befektetési jegyeiket, vagy azok egy részét dijmentesen visszavaltsak a
Forgalmazoénal.

A Kbftv. 95.8 (1) bekezdése alapjan a dijmentes visszavdltds joga az édtvevé alap befektetdit a tervezett
egyesilésrél sz616 tdjékoztatdstdl az dtvéltasi ardny kiszamitasanak idépontja elétti 5. munkanapig, azaz
2017. oktéber 20-ig illetné meg. Azonban az Alapkezelé és a Forgalmazdk a befektetdk javara egészen
2017. oktéber 26-ig (ezt a napot is beleértve) lehetéséget biztosit az Atvevé Alap
befektetési jegyeinek dijmentes visszavaltasara.

A Kbftv. 95.§ (1) bekezdése alapjan az Atvevd Alap befektetéit is megilleti az a jog, hogy befektetési
jegyeiket dijmentesen @tvaltsak az Alapkezelé (vagy az Alapkezelével kozds vezetés vagy ellenérzés
éltal, vagy mindsitett befolydson keresztil kapcsolatban 4llé barmely més tarsasdag) dltal kezelt masik,
hasonlé befektetési politikat folytaté befektetési alap befektetési jegyeire. Tekintve, hogy
az Egyesilés éppen az Alapkezeld dltal kezelt hasonlé befektetési politikaval rendelkezd alapok
dsszeolvaddsdt célozza meg, az Alapkezelé a fenti lehetéséget nem tudja biztositani. Az
Atvevé Alap befektetSi ezért a befektetési jegyeiket a normdl forgalmazdsi rendnek megfeleléen, a
Forgalmazék hatdlyos kondicids listdjéban foglaltaknak megfeleléen vélthatiak ét egy mésik alap
befektetési jegyeire 2017. oktéber 19-ig. 2017. oktéber 20. és 2017. oktéber 30. kozotti
idoszakban (a kezdé és zard napot is beleérive), az Egyesilés z6kkenomentes lebonyolitasa
érdekében, az Atvevé Alap befektetési jegyeirdl az Alapkezelé altal kezelt mas
befektetési alap befektetési jegyeire torténo atvaltas lehetosége felfiiggesztésre keril.
2017. oktéber 3148l az Atvevé Alap befektetéi a befektetési jegyeiket ismét a normdl forgalmazasi
rendnek megfeleléen, a Forgalmazék mindenkor hatdlyos kondiciés listdjéban foglaltaknak megfeleléen
valthatjak &t egy masik alap befektetési jegyeire.

Az Atvevé Alap befektetdinek az Egyesilés nem jar teendével és semmilyen kéltséggel.



EGYESULESI TERVEZET

3.2. Az Alapok Egyesilését kovetoen alkalmazandé paraméterek (amelyek
megegyeznek a jogutéd alap paramétereivel):

Az aldbbi pontokban kifejtett eléirdsok, nem teljes kériek, hanem fébb jellemz8it tartalmazza az adott
targykdrnek. A pontos és részletes tajékoztatast a jelen Egyesilési Tervezet 1. szamu
mellékletét képezo, a jogutéd alap Kezelési Szabalyzata foglalja magéaban.

3.2.1 A jogutod befektetési alap kezelésének szabalyai
Az alap befektetési célja

Az Alap befektetési célia, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdséhoz szikséges likviditast
fenntartva, korlatozott t6ke- és hozamkockdzat felvéllaldsa mellett hosszabb tdvon — a befektetési politika
éltal lehetévé tett — maximdlis mértéky tékendvekményt érjen el.

Az Alap t6kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap
befektetési politikgjanak megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefektetésre keril. A
Befektetési jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek
visszavéltdsa révén realizélhatjak.

Az Alap befektetési stratégiaja, az Alap céljai megvalésitasanak eszkézei

Az Alap elsésorban révid futamideji magyar dllampapirokba, valamint lekétott és lekdtetlen banki
betétekbe fektet. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltdbdl eredd elénydket, igy
tobbek kozott olyan eszkézokbe fektet be, melyek mdsok szdmdra nem érheték el, és ezeket kdzvetiti
sajat befektetdi felé. Az Alap alacsony kockdzatd befektetést kindl Ggyfelei részére, és célja a bankbetétek
és a rovid lejdratd &llampapirok hozamdval versenyképes megtérilés biztositasa likvid befektetési
formaban.

Az Alap a trvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési céld szarmaztatott igyletet is
kothet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alap a kdvetkezé eszkdzkategéridkba fektethet:

1. Allampapir - EGT-llam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsétott vagy garantdlt dllampapirok
és nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsétott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok:

a. a magyar vagy kilféldi (EGT vagy OECD) dllam éltal kibocsatott  &llampapirok, igy
tébbek kdzott a diszkontkincstdriegyek, kamatozé kincstériegyek, fix, illetve valtozéd
kamatozdst dllamkatvények, egyéb dllampapirok

b. a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mdés tagdllamanak
jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

2. Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - Devizabelfsldi és devizakilféldi tarsaségok éltal
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy
forgalmazott, illetve EGT-Gllam egyéb rendszeresen mikddé, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott
piacdan forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok.

3. Pénzpiaci eszkdzdk - A fizetéeszkdz kivételével sorozatban kibocsétott, értékpapirnak nem
mindsilé, pénzkdvetelésre sz6lé eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek és amelyek
szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, illetve EGT-éllam egyéb rendszeresen mikads,
elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacén forgalmazott pénzpiaci eszkdzok.

4. Bankbetét - latraszél6, illetve lekotott bankbetétek (forintban és devizdban).
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5. Kollektiv befektetési értékpapir - olyan nyilt és zart végl befektetési alapok befektetési jegyei,
illetleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek az Alap befektetési politikdjahoz
hasonlé befektetési politikéval rendelkeznek.

6. Szdrmaztatott eszkdzdk - Szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszkozok,
beleértve az ezekkel egyenértéki készpénz-elszdmoldsi eszkdzdket, tovabbda a tézsdén kivili,
nem szabvényositott szarmaztatott pénzigyi eszkézdk (OTC szdrmaztatott igyletek).

Az Alap az alébbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek
ardnydban:

Portfolié elem Maximadalis és minimalis arany
Max Min Terv
Allampapirok &sszesen 100% 0% 50%
Szabdélyozott piacra bevezetett vagy 100% 0% 50%
forgalmazott dllampapirok
EGT-dllam egyéb rendszeresen 100% 0% 0%
mikdds, elismert, nyilvanos,
szabdlyozott piacan forgalmazott
éllampapirok
Egyéb dllampapirok 40% 0% 0%
Forintban denominélt dllampapirok 100% 0% 50%
Kulfsldi devizaban denomindlt 100% 0% 0%
dllampapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesito 100% 0% 0%
Ertékpapirok sszesen
Forintban denomindlt véllalati 100% 0% 0%
kotvények
Forintban denomindlt jelzdloglevelek 100% 0% 0%
Forintban denomindlt egyéb katvények 100% 0% 0%
Kulfsldi devizaban denomindlt 100% 0% 0%
kotvények
Pénzpiaci eszkozok 100% 0% 0%
Betét 100% 0% 50%
Forint betét 100% 0% 50%
Deviza betét 100% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szarmaztatott igyletek 200% -200% 0%




EGYESULESI TERVEZET

Az Alap a fentiekben meghatarozott korldtozésokon felil a kollektiv befektetési formdak befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairdl szélé6 78/2014. (ll.14.) Kormdnyrendeletben meghatdrozott keretek kdzott
fekteti be a t6kéjét. A befektetési eszkdzdkre fent emlitett tervezett ardnyoktél az Alapkezelé a jogszabdlyi
és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken belul eltérhet.

3.2.2 A jogutéd alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran iranyadé
forgalmazasi rend

A Forgalmazé a Befekteté Befektetési jegyekre vonatkozd vételi megbizasat az aldbbi metddus
alapjén szédmolja el:

Alap neve A megbizas napja | Fogalmazas- Forgalmazas
teljesitési nap: a elszamolési nap, a
megbizas megbizas teljesitési
teljesitésének arfolyama
napja,

(befektetési jegy
jovairas,
pénzszamla
terhelés)

Raiffeisen Kamat T+ 1 napon érvé

Prémium Révid Kétvény T T+1 f pon ervenyes

Alap orgalmazasi érfolyam

A Befektetok altal T napon - a vételdr és az eladési jutalék egyideji rendelkezésre bocsatdsa mellett
- visszavonhatatlan formdban adott vételi megbizasokat a Forgalmazé a megbizds napjat kévetd
els¢ forgalmazési napon (T+1 nap), mint Forgalmazéas-elszamolési napon érvényes
forgalmazasi arfolyam alapjan teljesiti.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy vételi megbizasok
ellenértéke a Befektetdk felé teljesitésre keril - megegyezik a Forgalmazas-elszémolasi nappal.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazés-teljesitési nap az eladds
felfiggesztésének vagy szinetelésének napjdra esik, a hataridé az azt kdvetd elsé olyan Forgalmazds-
elszémoldsi, illetve Forgalmazdsteljesitési napra tolddik, amikor a megbizds iranydnak megfeleld
forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben o Befektetdnek o Befektetési jegyek vételére
vonatkozé megbizdsa az elébbiek alapjén figgdben van, Ggy a Befektetd jogosult a megbizasét irdsban
visszavonni. A megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kdltség nem szamithaté fel.

A Forgalmazé a Befektetd Befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltéasi megbizéasat az aldbbi
metédus alapjan szédmolja el:

Alap neve A megbizas napja | Fogalmazas- Forgalmazas
teljesitési nap: a elszamolési nap: a
megbizas megbizas teljesitési
teljesitésének arfolyama
napja,

(befektetési jegy
jovairas,
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pénzszamla
terhelés)

Raiffeisen Kamat
Prémium Révid Kdtvény T T+1
Alap

T+1 napon érvényes
forgalmazési arfolyam

A Befektetok altal T napon - a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatédsa mellett -
visszavonhatatlan formdban adott visszavaltasi megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat
kovetd elsé forgalmazdsi napon (T+1 nap), mint Forgalmazés-elszémolasi napon érvényes
forgalmazasi arfolyam alapjan, a visszavéltasi jutalék egyideji felszdmitésa mellett teljesiti.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy visszavaltési
megbizdsok ellenériéke a Befekteték felé j6vairdsra keril — megegyezik a Forgalmazas-
elszamolasi nappal.

Amennyiben a Forgalmazés-elszamolési nap, illetve a Forgalmazds-eljesitési nap a visszavdltés
felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, a hataridé az azt kéveté elsé olyan Forgalmazas-
elszamoldsi, illetve Forgalmazdés-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizds irdnydnak megfelelé
forgalmazés felfiggesztése megszinik. Amennyiben a Befektetének a Befektetési jegyek visszavdltéséra
vonatkozé megbizdsa az elébbiek alapjén figgdben van, Ggy a Befektetd jogosult a megbizdsét irdsban
visszavonni. A megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem szamithaté fel.

Fontos hangstlyozni a Beolvadé Alap befektetéi szamara, hogy az Egyesiléssel
létrejovo jogutéd Alap forgalmazasi rendje eltér a Beolvadé Alap forgalmazasi
rendjétol. A Beolvadé Alap ugynevezett ,, T napos” alap, ahol a megbizas napja (T nap)
megegyezik a forgalmazas-elszamolasi és forgalmazas-teljesitési nappal. Az Atvevé
Alap ezzel szemben Ugynevezett “T+1”-es alap, ahol a forgalmazas-elszamoléasi és
forgalmazas-teljesitési nap a megbizas napjat kéveto elsé forgalmazasi nap.



3.2.3 A jogutod alap kéltségei, jutalékai

Az Alapot terheld koltségek mértéke:

Alap neve | Alap- Szamviteli | Kényv- Letét- Letét- Alapot LEl kod Feligyeleti | Feligye-
kezeloi dij | dij vizsgaloi kezeloi dij | kezelo terhelo fenntartasi | dij / év let szama-
dij / év altal kilonadé® | kéltség ra fizeten-
tovabb- do igazga-
héritott tasi,
dijak és szolgal-
koltségek? tatasi
dijak
Raiffeisen max 1,5% Eves mértéke | Eves maximdlis | max 0,1% elére nem 0,05% 100 USD / év | 0,025% Az Alap
Kamat 2.064.000 Ft | nettd mértéke kalkulalhaté kezelési
Prémium Az Alapkezels | + AFA. 600.000 Ft. szabdlyzata
Rovid ettél a dijtdl Az Alapra az médositdsdnak
Kétvény lefelé barmikor AFAwval névelt engedélyezésé
Alap eltérhet. érték kerdl re  irdnyuld
felszamitasra. eljarasért,
alkalmanként
50.000 Ft.

2 Egyéb, a Letétkezeld altal felszamitott vagy tovabbharitott dijak és kéltségek:

. a KELER Zrt. 4ltal felszamitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat szerint

. az Alap hitelkeret és hitelkoltségei az Alapkezel6 és Raiffeisen Bank Zrt. kozott létrejott mindenkor hatalyos megallapodas alapjan

. a Letétkezeld altal — koltségnovekedés miatt — tovabbharitott egyéb dijak: az Alapkezeld és Letétkezel§ kozott létrejott mindenkor hatalyos megallapodésok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szamara
végzett szolgaltatasokat nyujté felek és Letétkezeld kozott 1étrejott mindenkor hatdlyos megallapodasok értelmében felszamitott dijak (nemzetkozi alletétkezelGi, elszamoldhazi szolgéltatasok dijai)

3 Az Alapot terheli a mindenkor hatalyos jogszabélyok szerinti ad6. Jelenleg a 2006. évi LIX. térvény hatdroz meg olyan adét, melynek az Alap az addalanya
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Az Alapkezelé a Kbftv. 26.§ (3) bekezdése alapjdn jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a
forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetitd vagy a befektetd részére egyedi megdllapodds alapjdn dtengedie
9 9 [ gy gy gallap PI gedq|

(visszatérités). A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A forgalmazéi dij, mint az Alapkezelé dltal kdzvetitett szolgdltatdsok dija nem terhelhetd kdzvetlenil az Alapra,
azok az alapkezelési dij részeként kerilnek felszdmitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési
dij tartalmazza.

Az Alapot terhelo kéltségek, dijak szamitasi metédusa:

Az alapkezelési, letétkezelési és szamviteli dijat az Alapkezelé az utolsé kdzzétett netté eszkdzériékre vetitve
naponta szdmolja el. Az alapkezelési, letétkezelési és szamviteli dij kifizetésére minden kévetkezé hénap elsé
munkanapjdn — azaz havonta — keril sor.

A kénywvizsgdléi és a feligyeleti dijat az Alapkezelé az utolsé kozzétett netté eszkdzériékre vetitve naponta
szdmolja el. A feligyeleti dij negyedévente, mig a kényvvizsgdléi dij a szdmlak beérkezésekor keril kifizetésre.

Az Alapot terhelo egyéb koltségek és dijak:

e Az Alap igyletei kapcsan felmerild, befektetési szolgaltatéknak fizetett kdltségek;

o A Befekteték Torvény dltal el&irtak szerinti informaciokkal valé ellatdsanak kéltségei;
e Jogi szolgdltatas dija;

o Az Alap érdekében végzett rekldm és marketing koltségei;

e Az EMR el&irdsainak torténd megfeleléssel kapcsolatban felmeriilé egyéb koltségek;

Az Alapot terheld egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatjék meg az Alap Netté eszkozértékének
0,5%-4t.

3.2.4 A Befektetoket terhelo kéltségek

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazd mindenkor  hatdlyos
Uzletszabdlyzatéban és Kondiciés listajéban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij a Befektetét terheli.
Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban
és Kondicids listéjdban meghatarozott mértékben szdmitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl vezetett
értékpapirszamldn nyilvéntartott Befektetési jegyeit mds befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszamléra transzferdlja, akkor a Forgalmazé a kapcsolédé dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti
mértékben szamitja fel. A forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdt és Kondiciés listdjat a Befekteték a
forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatigk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé
honlapjén is.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaval kapcsolatban felszamitott kéltségek:

A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala és forgalmazdasa sorén a Befektetok felé
vételi- és visszavdltasi jutalékot szamit fel, melyek mértéke a kdvetkezéképpen alakul:

Az Alap neve Forgalomba | Visszavaltas Atvaltas Binteto
hozatal jutaléka jutaléka jutalék
jutaléka

Raiffeisen Kamat Prémium Révid max 3% max 4% max 0,5% 2%

Koétvény Alap

Megjegyzés: a feltintetett értékesitési, visszavdltési és atvéltasi dijok a felszdmithaté maximdlis értékek. A
maximum &sszegeken belili pontos értékét a Forgalmazék mindenkor hatdlyos kondicids listdja tartalmazza.
Eléfordulhat, hogy a szazalékos dij helyett fix dij keril felszadmitésra, amelynek mértéke maximum 3.000 Ft az
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értékesitési és visszavdltési dijok esetében, 1.500 Ft az atvdltasi dij esetében. Az atvaltési dij a visszavaltés
dsszegének az Alapkezelé dltal kezelt més befektetési alap vésérlasara forditdsa esetén szdmithaté fel. A
binteté jutalék a befektetési jegyek visszavédltdsakor, a Kezelési Szabdlyzatban részletezett esetekben
szamithatd fel.

A Forgalmazé dltal a Befektetsk felé felszamitott vételi, visszavaltési, datvélidsi illetve bintetd jutalékok
megfizetése a Befektetési jegyek vételének, illetve visszavéltdsanak teljesitésével egyidejileg esedékes.

Osszefoglalas

Osszefoglaldsként elmondhaté, hogy a Beolvadé Alap befektetéi egy mérsékelten magasabb kockézati profild,
de a befektetési politika megvalésitasa szempontjabdl szélesebb diverzifikacids lehetéségekkel rendelkezé,
éppen ezért is magasabb kdltségstruktirdju alap befektetéivé valnak, megdrizve az Egyesilésig alkalmazott
értékelési elveket. A Beolvadé Alap befektetéi szémdra a jogutéd (Atvevd) Alap forgalmazdési rendje a
megszokottd| eltér.

3.3. Az egyesiilés folyamata sordan sziikséges specialis rendelkezések

Jelen pontban azokat a specidlis rendelkezéseket foglaljuk Gssze, melyek a Beolvadsd és az Atvevé Alap
befektetéire is hatdst gyakorolnak.

A Beolvadé Alap befektetoire vonatkozé fontos tudnivalék:

Beolvadé Alap Raiffeisen Betét Alap és Raiffeisen Likviditasi
Alap
Raiffeisen Kamat Prémium Révid Katvény Alap

2017. oktéber 30.
2017. oktdber 26.

Atvevd, jogutéd Alap

Az Egyesiilés hatalybalépésének napja

A befektetési jegyek utolsé forgalmazasi
napja

A befektetési jegyek téritésmentes visszavdltasanak
idészaka

A Tdjékoztatds kozzétételének napja  (2017.
szeptember 19.) - 2017. oktéber 26., 16 érdig

A befektetési jegyek forgalmazdsénak (jegyzés és
visszavdltés) felfiggesztése

2017 .oktéber 27. - 2017. oktéber 30.

A befektetési jegyek atvdltdsanak* felfiggesztése

2017 .oktéber 20. - 2017. oktdber 30.

A befektetési  jegyek  divdltasi  ardnydnak

meghatdrozdsa

2017. oktéber 30.

A jogutdd Alap befektetési jegyei jévairdsanak napja

2017. oktdber 30.

A beolvaddsban részvevd befektetdk jogutéd Alap
befektetési  jegyeire vonatkozé  megbizdsanak
forgalmazé éltali befogaddsdanak elsé napja

2017. oktéber 31.

* a Befektet a visszavdltassal egyidejlleg a visszavdltas dsszegét valamely, az Alapkezeld dltal kezelt mésik befektetési Alap Befektetési

jegyeinek vdsarlasara forditja

Az Atvevé Alap befektetdire vonatkozé fontos tudnivalék:

Atvevé Alap

Raiffeisen Kamat Prémium Ré&vid Kotvény
Alap

Atvevé Alapba beolvadé alap

Raiffeisen Betét Alap és Raiffeisen Likviditési Alap
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A befektetési jegyek téritésmentes visszavdltasanak
idészaka

A Tdjékoztatds kozzétételének napja  (2017.
szeptember 19.) — 2017. oktéber 26., 16 érdig

A befektetési jegyek forgalmazdsénak (jegyzés és
visszavdltés) felfiggesztése

2017. oktéber 27. — 2017. oktéber 30.

A befektetési jegyek atvaltédsanak* felfiggesztése

2017 .oktéber 20. - 2017. oktéber 30.

A befektetési
meghatdrozésa

jegyek  atvdltdsi  ardnydnak

2017. oktéber 30.

Az Egyesilés hatalybalépésének napja

2017. oktéber 30.

* a Befekteté a visszavdltassal egyidejileg a visszavdltas dsszegét valamely, az Alapkezeld dltal kezelt mdésik befektetési Alap Befektetési

jegyeinek vésarldsara forditja

Az Atvevé Alap befektetdi dltal a felfiggesztési idészak (2017. oktéber 27. - 2017. okidber 30.) elétti napon
(2017.10.26-4n) leadott vételi és visszavdltdsi megbizdsok, a befektet6k érdekében és az Egyesilés
zokkenémentes elszamolds-technikai megvaldsuldsat szolgdlva elszdmoldsra kerilnek 2017. oktéber 27-én.




EGYESULESI TERVEZET

4. Az eszkozoknek és a kotelezettségeknek az atvaltasi arany kiszamitasanak
idopontjaban torténo értékelésére vonatkozéan elfogadott feltételek

Tekintettel a Kbftv. 84.§ (1) bekezdés a) pont rendelkezéseire az Egyesilés
hatalybalépésének napjara (2017. oktéber 30.) vonatkozé netté eszkézértéket a Beolvadé
Alap esetében a hatalyban lévoe Kezelési Szabalyzattél eltéro médon a beolvadas
zokkenomentes lebonyolitasa érdekében nem az érvényességet megel6zé6 munkanapon,
hanem azzal megegyezoé napon, vagyis 2017. oktéber 30-an kell meghatarozni, ami az
egyes eszk6zok értékelésénél is eltéro gyakorlatot von maga utan.

Az aldbbiakban a beolvadas idépontjaban alkalmazandé netté-eszkézérték szamitdsi metddust részletezzik. A
leirt értékelési szabdlyok, mindkét Beolvadé Alap, igy a Raiffeisen Betét Alap és a Raiffeisen Likviditasi Alap,
valamint az Atvevd Alap, a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap tekintetében is megegyeznek. Ennek
megfeleléen az ,Alap” kifejezés haszndlata esetén mindhdrom alapot értjuk.

A Befektet6knek az Alappal szemben fenndllé kdvetelésének értékét az Alap netté-eszkdzértéke hatdrozza meg.
Az Alapkezeld felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, az Alap netté eszkdzértékének kiszadmitdsaért és
a nettd eszkdzériék kozzétételéért.

Az Alap netté eszkozértékét az Alapkezelo az alabbiakban részletezett szabalyok alapjan
allapitja meg, az Egyesilés napjan, azaz 2017. oktéber 30-an (T nap).

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezelé T értéknapra vonatkozéan T napon 12:00
4rdig dllapitia meg.

Az Alap nem forintban meghatdrozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek mas devizanemekben kalkulalt, T
napra vonatkozé értékét a Magyar Nemzeti Bank dltal T-1 napon kézélt hivatalos devizadrfolyamon kell a T
napi netté eszkdzérték meghatdrozdsa céliabél forintra atszémitani.

Az Alapkezelé az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy pontossaggal dllapitja
meg.

A befektetési eszk6z6k arazasi médszerei (az egyes eszkéztipusokra alkalmazott értékelési
modszerek)

Tozsdei ar alapjan értékelt eszkézok Nem tozsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6zék

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tézsdei arfolyam
alapjén torténik és a befektetési eszkozt tobb tozsdén
iegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde
hivatalos &rfolyama szolgél, ahol az adott értékpapir
megvdasarldsra kerilt. Ha ezen a t6zsdén az adott napon
nem volt r& kétés, az Alapkezeld jogosult elddnteni, hogy
melyik t6zsdén kialakult &rat kell figyelembe venni.

Tézsdei dr alapjén értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szamitanak a normal arazastol eltéro
esetnek:

*  az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik

*  az utolsé elérheté ar 30 napndl régebbi

* oz adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

*  ljonnan bevezetett eszkdzdk, ahol még nem tértént
t6zsdei kotés

= rendkivili helyzetek

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyékdn vagy mas
megbizhaté adatszolgéltaté (Telerate, Datastream, Wall Street
Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal kozzétett
arfolyamokat kell felhaszndlni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitas nélkili) a
kereskedése és emiatt zarédruk egyértelmien nem
hatdrozhaté meg, az Alapkezelé déntése alapjan valamely
nagy nemzetkdzi hirigyndkség (Bloomberg, Reuters, stb.)
adatbézisdba bekerild nettd zdréarak T napig felhalmozott
kamattal korrigdlt értékei alkalmazandék.

OTC dr alapjdn értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szamitanak a normal arazastél eltéré
esetnek:

= az utolsé elérhetd ar 30 napnél régebbi

= oz adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

= {j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat
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= rendkivili helyzetek

Ha egy tozsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfGggesztik, 30 napig az utolsé
zaréar lesz az ériékelés alapja. A 30 nap leteltét kvetoen az értékelés médjarél az AB dont.

lllikviddé nyilvanitott értékpapirok arazasa soran az AB az aldbbi tényezéket kételes legalabb figyelembe venni
az alkalmazandé diszkont nagysdgrendjét illetéen, amennyiben az drazds — egyéb ar elérhetésége hidnydban — az utolsé
(30 napndl régebbi) arat vagy a bekerilési értéket veszi alapul:

*  az adott értékpapir silya a portfolidban (kiléndsen ha az meghaladja az 5%-ot)

* azillikviddé valt / min&sitett értékpapirok Ssszesitett silya az adott portfolidban (kilénésen, ha az meghaladja a
20%-of)

*  az utolsé piaci drinformdcié éta az eltelt napok szdma

A diszkont alkalmazasara az alabbi tablazat ad iranymutatast:

Utolso piaci arinformacié 6ta eltelt napok

30 60 90
Eszk6z ardnya a 2% alatt 5% 10% 15%
portfolio nettd 2%-5% kozott 10% 15% 20%
eszkozértékében 5% felett 15% 20% 25%

A fenti diszkontok mértékétsl az AB déntése alapjan az Alapkezels eltérhet, de az eltérést indokolni és dokumentdlni kell.
Bizonyos esetekben az alkalmazhaté diszkont értéke 100% is lehet.

Az illikvid eszkdzok drazdsarél sz6lé6 AB dontést minden esetben dokumentdlni kell a déntés megalapozésadl szolgdld
szempontok, modellek és egyéb informdcidk megnevezésével. Az illikvid eszkdzok ardnydt, 6sszetételét és a O Ft értéken
nyilvantarfott eszkdzdket be kell mutatni a féléves és éves jelentésben.

Amenniyben az Alap eszkézeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezeld a befekteték kézotti egyenld
elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazdés fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé vélt eszkézoknek az
Alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesité Befektetési jegyeknek a Befektetési jegyek dllomanydn belil torténé
elkilonitésérsl a Kbftv 128.§ (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezeld dltal az Alap befektetési
stratégidjanak megvalésitdsa keretében leggyakrabban haszndlt pénzigyi eszk6zok esetében elsédlegesen az aldbbi
modellek szolgdlnak irnymutatasul. Az AB ettél eltéré modell alkalmazésa mellett is dénthet, déntését azonban indokolnia
és dokumentdlnia kell.

Kamatozé eszkézok
Fix kamatozdsi kdtvény

Amennyiben az adott kétvényre nincs likvid piaci driegyzés, de az adott kibocsété egyéb papirjaibdl van likvid kereskedés,
akkor az egyéb papirok draibdl spline becslés segitségével szamitott hozamgdrbe segitségével kell bedrazni az
instrumentumot.

Ha a kibocsétéra nem lehet hozamgdrbét szdmolni, de a vonatkozé szuverén piacra igen:

amennyiben az adott kétvényre, illetve a kibocsdté egyéb kétvényeire sincs likvid piac, de a vonatkozé dllampapirpiac
esetében becsilheté hozamgérbe, akkor az igy megdllapitott elvdrt hozamokhoz hozz4 kell adni a legutébbi kereskedéskori,
vagy amennyiben az nem elérhetd, akkor a kibocsatdskori spreadet, és az igy kapott hozamokkal kell jelenértéket szamolni.




Az Alap eszkdzeinek T napi piaci értékét, 6sszhangban a Kbftv. eléirasaival, az alabbiak szerint kell kiszamitani:

Eszkoz kategéria
a piaci ar elérhe-
tosége alapjan

Likvid tézsdei kereskedésbdl
szdrmazd, fair értéket add ér

A piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl
szdrmazik, az OTC &r megbizhatébb /

nem tézsdei termék, csak OTC 4r elérhetd

lllikvid eszkézok

(nincs elérheté piaci ér,

az &r 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt -

pl. felfiggesztés miatt — illikviddé minésitett)

Specidlis eszkdzok
(ingatlan, befektetési
alapok, egyéb)

Az ar informécié
forrasa

= Tozsdei zaréar

= Professziondlis
adatszolgaltaté altal
kozolt zardéar
(Bloomberg, Reuters,
Telerate, Datastream, Wall
Street Journal, Financial
Times, Handelsblatt stb)

» AKK arjegyzés alapjéan
meghatarozott atlagar

* Professziondlis adatszolgaltaté altal
kozolt zaréar

(Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream,

Wall Street Journal, Financial Times,

Handelsblatt stb),

Az Alapkezel6 altal meghatarozott ar,
ahol az AB az alébbi arak kézil
valaszt:

legalabb 3 figgetlen brékertol
begyijtétt ar atlaga

tézsdei kényvben szereplé legjobb
bid és ask arak figyelembe vételével
meghatarozott ar

elfogadott modell (a Bloombergen
elérheté, a BAMOSZ ilyen iranyud
szabalyzataban szereplo, vagy
nemzetkézi standard, egyéb az
Alapkezelo altal megallapitott)
alapjan kalkulalt ar

az Ugyleti parinertol kapott ar

az utolsé piaci ar diszkonttal
csokkentve (a diszkont mértékét
illetéen a korabbi tablazat szolgal
iranymutatasul)

bekeriilési ar diszkonttal cs6kkentve
(a diszkont mértékét illetéen a
korabbi tablazat szolgal
irdnymutatasul)

= Az értékbecslo
altal alkalmazott
modell
(ingatlanok)

= A forgalmazé /
alapkezelo
(befektetési
iegyek)

* Professzionadlis
adatszolgaltaté
(OTC ar)

» Az Alapkezelé (AB
/ modell)

Betét

az Alapkezelé T napon likviddlng.

A lekotdtt betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell névelni.

A Netté

eszkozértéket a latra sz416 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat
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Elsédleges Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazdk katelezé
forgalmazéi ariegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsétott dllampapirok értékét az AKK éltal
rendszerben nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani

szereplé Magyar
Allam dltal
kibocsatott
allampapirok

atlagaként meghatarozott kézép arfolyam alapjan, az idéardnyos felhalmozott kamattal
novelve kell értékelni. A szamitdshoz az értékelés napjdén — vagy annak hidnydban az értékelést
megel6z8, az értékelés napjdhoz legkézelebbi napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell
alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott &llampapirra, vagy az
ar 30 napndl régebbi, illetve az adott &llampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T
napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatérozott aron, kstvények esetében az
idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam éltal kibocsdtott 92 nap vagy
annal révidebb hatralévé futamideji allampapirok értékét az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapjéan, kétvények esetében az idéardnyos — T napig - felhalmozott

kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazdk kételezd
ariegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb hatralévs futamideii
dllampapirok az elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladasi netté ar kézépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat
Ssszegeként kerllnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék érat nem jegyeznek,
akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi netté ar és a T napig megszolgdlt felhalmozott
kamat &sszegeként kerilnek értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott &llampapirra, vagy az
ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T
napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatérozott aron, kstvények esetében az
idéardnyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepl6 és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé
futamideii allampapirok T napra vonatkozé drfolyamdt az AKK 3 hénapos referencia
hozama alapjéan, kétvények esetében az idéaranyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve

Elsodleges
forgalmazéi
rendszerben nem

szereplé Magyar kell meghatdrozni.
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Allam vagy a
Magyar Nemzeti
Bank altal
kibocsatott
forintban
denominalt
allampapirok

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hétralévd futamideji
dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamét a kévetkezé pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Elsédleges Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak
forgalmazéi tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon kialakul6, Bloomberg, illetve Reuters képernyéin vagy mas megbizhaté
rendszerben nem | adatszolgaltaté altal kézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
szereplo, a
Magyar Allam
vagy a Magyar
Nemzeti Bank
altal kibocsatott
nem forintban

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekinthetd
t8zsdén vagy OTC piacokrdl arfolyamkdzlés nem hozzdférhetd, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan
kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok
miatt illikvid min&sitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB éltal meghatéarozott aron, kétvények esetében az
idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

:ﬁ:omn;::l:c,k’ Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza az elézé
illetve a kilfsldi kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd
allampapirok arfolyam alapjan keril kiszamitésra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat
dsszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanos Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb
hitelviszonyt masodlagos piacdnak tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernyéin vagy més
megtestesitdé megbizhaté adatszolgaltaté altal kézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
értékpapirok Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok

(Pénzintézet,

ilkod miatt illikvid min&sitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB éltal meghatéarozott netté éaron, az idéaranyos — T
gazddlkodd

napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

szervezet, . - , L. e Ly . s w_n
maavarorszaai helvi Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza oz el6z8
6n|33>:mén za? éltaly kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté
nyilvénosc:ln arfolyam alapjan keriil kiszamitésra, 0gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozésakor a T napig felhalmozott kamat

forgalomba hozott fix
vagy véltozé
kamatozdsi

dsszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.
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kotvények, illetve a
jelzdloglevelek)

Zartkori Az AB éltal meghatérozott ér. Az drazds sordn figyelembe vehetd:

forgalombahoza- *  legaldbb hérom driegyzé dltal jegyzett legjobb vételi és eladdsi hozam étlaga

1:a| soran * oz adott értékpapirhoz legkdzelebbi lejarati likvid dllampapir hozama

értékesitett fix és . .

. . *  moltbeli hozamfeldr (spread)

valtozé

kamatozasi " likviditds

kétvények és *  az adott értékpapir kibocsatéjanak megitélése

jelzaloglevelek

Tozsdén Az Ertékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt T-1 zdré érfolyam. Amennyiben az adott értékpapir

kereskedett t6bb t6zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasdrlésra kerilt.

alapok (ETFs) Amennyiben még nem volt t6zsdei kdtés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid min&sitést
kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatarozott aron kell értékelni, amihez tampontot az utolsé elérheté netté eszkdzérték
adhat.

Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési
jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap

Nyilvéanos nyilt
végu kollektiv

befektetési alapkezeléje/forgalmazéja dltal kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy

értékpapirok jegyre juté nettd eszkdzérték alapjan kell meghatérozni.
Kilféldi nyilvénos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az Ertékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté —
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt legfrissebb egy jegyre juté netté
eszkozérték alapjén kell meghatdrozni.
Az adott alap forgalmazasanak tartés felfiggesztése esetén az AB donthet
az egy jegyre utd nettd eszkdzértéknél alacsonyabb arfolyam
alkalmazdsardl (feltételezve, hogy a nettd eszkdzérték a felfiggesztés ideje
alatt is kiszamitasra kerdl).

Nyilvéanos zart A t8zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.

végu kollektiv

befektetési

értékpapirok
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A kotelezettségek értékelése
Az Alap T értékelési napon fenndllé katelezettségei az alabbi médon kerilnek meghatdrozdsra:

e Az Alap létrehozdsaval kapcsolatos kéltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli — az Alap elsé izleti évében egyenletesen elosziva kerilnek
az Alapra terhelésre.

e Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerilé kaltségek és dijak idéardnyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

o Az elbre nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjéban keriinek az Alapra terhelésre.



5. Az atvaltasi arany szamitéasi médszere

Tekintettel a Kbftv. 84.§ (1) bekezdés a) pontjanak rendelkezéseire az Egyesilés hatdlybalépésének
napjdra (2017. oktéber 30.) vonatkozé netté eszkdzérték mind a beolvadé Raiffeisen Betét Alap és
Raiffeisen Likviditdsi Alap, mind az éivevd Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap esetében a jelen
Egyesilési Tervezet 4. pontjdban meghatérozott rendelkezéseknek megfeleléd médon keril megdllapitasra.
Azonban a Raiffeisen Betét Alap és Raiffeisen Likviditési Alap estében a 2017. oktéber 30-ra vonatkozé
eszkozérték kiszdmitdséra nem a T-1. napon, hanem a beolvadds értéknapjéhoz igazodva T napon kerdl
megdllapitésra. A T napon megdllapitott eszkézérték magéban foglalja az Atvevé és a Beolvadé Alap T-
1 napig megkétott Ugyleteit illetve mindhdrom alap esetében a T napig felhalmozott kamatokat és
elhatdrolt dijakat.

A Raiffeisen Betét Alap és Raiffeisen Likviditési Alap, mint Beolvadé és a Raiffeisen Kamat Prémium Révid
Kétvény Alap, mint Atvevd Alap befektetési jegyeinek az Egyesiilés soran alkalmazandé éivaltési ardnydat
az aldbbiak szerint kell megdllapitani:

a) az egyesilés hatdlybalépésének napjdra, azaz 2017. oktéber 30-ra vonatkozéan meg kell
dllapitani mind a Beolvads, mind az Atvevd Alap befektetési jegyeinek egy jegyre juté nettd
eszkdzértékét a 4. pontban rogzitett, mindhdrom alap esetében azonos értékelési elveknek
megfeleld médon;

b) a Beolvadd Alap befektetési jegyeinek atvdltasi ardnya megegyezik a beolvadd Alap fentiek
szerint megdllapitott egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzértékének és az Atvevd Alap kollektiv
befektetési jegyei egy jegyre juté nettd eszkdzértékének a hanyadosaval.

Atvaltasi arany =

a Beolvadé, Raiffeisen Betét Alap befektetési jegyeinek a beolvadds 2017. oktéber 30-i
hatalybalépésének napjdra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzériéke / az atvevd,
jogutéd, Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap befektetési jegyeinek a beolvadas
2017. oktéber 30-i hatdlybalépésének napjdra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke
Atvaltasi arany =

a Beolvadd, Raiffeisen Likviditasi Alap befektetési jegyeinek a beolvadés 2017. oktéber 30-i
hatdlybalépésének napjdra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke / az dtvevd,
jogutéd, Raiffeisen Kamat Prémium R&vid Kotvény Alap befektetési jegyeinek a beolvadas
2017. okiéber 30-i hatélybalépésének napjdra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Az Givaltési ardny 6 tizedes jegy pontossaggal keril megdllapitésra.

Azt datvaltéasi arany, Kbftv. 97.§-ban roégzitett elveknek megfelelé szamitasi
metédusanak és a beolvadas hatalybalépésének napjara megallapitott tényleges
atvaltasi aranynak a felilvizsgalata, a Kbftv. 89.8- a és az Alapkezelével tortént megdllapoddas
alapjdn, a Letétkezelo kotelezettsége.

6. Az egyesilés hatalybalépésének tervezett idopontja

Az alapok egyesilésének idépontja: 2017. oktéber 30.
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7. Az eszk6zok atruhazasara és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére
alkalmazandé szabalyok

Az egyesilés menetrendije:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

A Beolvadé Alap befektetési jegyeire vonatkozéan 2017. oktéber 26., 16.00 éraig adhaté vételi és
visszavdltdsi megbizds. A Beolvadd Alap befektetési jegyeire vonatkozéan 2017. oktdber 19., 16.00
6réig adhaté tvéltési megbizds.

Az Atvevé Alap befektetési jegyeire vonatkozéan 2017. oktéber 26., 16.00 érdig adhaté vételi és
visszavdltasi megbizds. Az Atvevé Alap befektetési jegyeire vonatkozéan 2017. oktéber 19., 16.00
6réig adhaté tvéltdsi megbizds.

A Beolvadé Alap befektetéi jogosultak a befektetéknek sz6lé Tajékoztatds kdzzétételének napjétdl
2017. oktéber 26., 16.00 éréig a Beolvadé Alapban 1évé befektetéseikre dijmentesen visszavéltdsi
megbizdst adni.

Az Atvevé Alap befektetsi jogosultak a befektetéknek szolé Tajékoztatas kbzzétételétnek napjétsl
2017. oktéber 26., 16.00 érdig az Atvevé Alapban 1évé befektetéseikre dijmentesen visszavdliasi
megbizdst adni.

2017. oktéber 27. és 2017. oktéber 30. kdzatti idészakban (a kezdé és zaré napot is beleérive) a
Beolvadé Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre keril, azaz a
felfiggesztés kezdénapjét megel6z6 forgalmazdési nap 16:00 6rdig van lehetéség a Beolvadé Alap
befektetési jegyeinek forgalmazdsdra, ezt az iddpontot kévetéen a Beolvadé Alap befektetési jegyeire
vételi és visszavdltasi megbizdsok nem adhatéak.

2017. oktéber 27. és 2017. oktéber 30. kdzstti idészakban (a kezdd és zard napot is beleértve) az
Atvevé Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiggesztésre keriil. Ennek
megfeleléen az Atvevé Alap befektetési jegyeire vonatkozéan a befekteték ezeken a napokon nem
tudnak vételi és visszavdltdsi megbizdst adni.

2017. oktéber 30-an az Alapkezeld a jogutdd és a Beolvadd Alap egy befektetési jegyére
jutd nettd eszkdzértékei alapjan az Egyesilés (beolvadés) hatdlyba lépésének napjéra az 5. pontban
leirt szdmitdsi médszerrel meghatarozza az atvaltasi aranyt. A Letétkezeld az Alapkezels dltal
megdllapitott atvaltasi ardnyt fellvizsgdlja, és ezt kovetden jdvdhagyia.

2017. oktéber 30-an a befektetok értékpapirszamlajan torlésre kerilnek a
Beolvadé Alap befektetési jegyei és a jogutéd (Atvevéd) Alap befektetési jegyei
jovairasra kerilnek az 5. pontban leirt szdmitdsi médszerrel meghatdrozott darabszémban.

A befektets értékpapirszamldjén jévairdsra kerilé jogutéd alap befektetési jegy darabszdma
megegyezik a befektetd értékpapirszamldjan a beolvadds hatélyba 1épésének napjan nyilvantartott
Beolvadd Alap befektetési jegy darabszédma és az étvdltési ardny szorzatéval. A Beolvadé Alap
befektetdi a jogutdd alap megfeleld sorozatd befektetési jegyeivel fognak rendelkezni. A befektetdk
értékpapirszamldjan jévairdsra keriild jogutdd alap befektetési jegy darabszamdénak tért része felfelé
kerekitésre keril egész szdmra, igy j6véirdsra csak egész darabszdmi befektetési jegy kerilhet. A
beolvadds sordn alkalmazott felfelé kerekitési eljards sordn esetlegesen keletkezé tdbblet befektetési
jegyek értékének megfeleld sajat tékét az Alapkezeld pétolja a jogutdd alap szédmdra.

10) 2017. oktéber 30-dn a Beolvadé Alap a beolvadds hatdlybalépésének napjan meglévé portfélisja,

eszkdzei, kdvetelései és kotelezettségei divezetésre kerilnek a jogutéd Atvevd Alap a beolvadds
hatdlybalépésének napjan érvényes portfdlio, eszkdzok, kovetelések illetve kotelezettségek
élloménydba.

11) A KELER Zrt. a Forgalmazé (aki az Alapkezelé megbizdsdbdl jar el) utasitdsa alapjan a beolvadés

hatélybalépésének napjdan torli a rendszerébdl a Beolvadé Alap befektetési jegyeit és megkeletkezteti
szikséges darabszdmban a jogutdéd alap befektetési jegyeit.
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12) A Beolvadé Alap befektetoi a jogutéd alap befektetési jegyeire 2017. oktéber 31-
én adhatnak elso izben vételi, visszavaltasi és atvaltasi megbizast.

13) A jogutéd alap Alapkezeloje az Egyesilés hatdlybalépésének napjéra vonatkozéan a Kbftv. 99
§ (4) bekezdésének megfeleléen egyesulési jelentést készit. Az egyesilési jelentést az
Alapkezeld és a letétkezeld egyardnt aldirja és felelésséget véllal az abban foglaltak valédisagéért.
Az egyesiilési jelentést az Egyesilést kévetoen 8 munkanapon belil az Alapkezelo
a Feligyelet szamara tajékoztatasul megkildi és kérésre a Forgalmazén keresztil
a befektetok rendelkezésére bocsatja. Az egyesilési jelentés tartalmazza:

e a Beolvads és az Atvevd Alapok eszkézeinek és kotelezettségeinek tételes felsoroldsat és
értékét az Egyesilés elétt és azt kdvetden;

e az Ssszesitett nettd eszkdzértékeket;

e a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

e az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkdzértéket, és

e az Egyesilés soran alkalmazott atvéltési ardnyt.

Az Alapkezeléd az Egyesiléshez kapcsolédd nyilvénos dokumentumokat (Egyesilési  tervezet,
Tajékoztatds) a Magyar Nemzeti Bank (Feligyelet) jévahagydsét kdvetden a kdzzéteszi az Alapkezeld
alapok.raiffeisen.hu, a Forgalmazék www.raiffeisen.hu, a www.spbinvest.hu, és a Feligyelet dltal
Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapokon.

Budapest, 2017. augusztus 17.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Heller Anikd Litresits Judit
Elszdmoldsvezetd-helyettes  Elszamolds-vezeté



