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1. BEVEZETES

A Dunastyr Nyugdijpénztar befektetési politikdjat érint6 jogszabalyok:

o Az Onkéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol” szolé 1993. évi XCVL torvény és
modositasai,
» Az Onkéntes Ko6lcsonos Biztosité Pénztarak befektetési és gazdalkodési szabalyairdl”

sz016 281/2001. (XII. 26.) korméanyrendelet.

A befektetési politika elkészitéséért a Dunastyr Nyugdijpénztar Igazgatotandcsanak elnoke

felelOs. A befektetési politikat a Pénztar Igazgatdtanacsa fogadja el.

Az Igazgatotanacs legalabb évente dont a befektetési politika fenntartdsa vagy modositasa
kérdésében, dontésérol legkésObb a pénztar kozgyllésének soron kovetkezd iilésén ad

tjékoztatast.
2. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztari vagyon kizarOlag a pénztari tagsdg érdekében fektethetd be. A Pénztir
gazdéalkoddsa soran elért bevételeit kizardlag a szolgaltatdsok fedezetének biztositisara,
illetve fejlesztésre, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére fordithatja, azt sem

osztalék, sem részesedés form4jaban nem fizetheti ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lenniiik, hogy a biztonsag, likviditas és az
eredményesség elveinek harmonikus megvaldsulasat eredményezzék, a biztonsag
érvényesiilésének prioritdsa mellett. A biztonsag érvényesiilését a befektetések kotelezd
diverzifikacios eldirasa, a fliggdségek korlatozasa biztositja. A likviditast a kiilonb6z6
lejaratd  befektetések idObeli harmonizacidja, a jovedelmezdséget a Pénztar

vagyongyarapitasi determinacidja biztositja.

A Pénztar a kockazatok mérséklése és az egyoldald fiiggdség megelézése érdekében
befektetéseit minden esetben befektetési eszkozcsoportok szerint megosztja. A Pénztar
minden megosztasnal figyelemmel van arra, hogy a befektetések megosztisa nem
veszélyeztetheti a Pénztar folyamatos fizetOképességét és a pénztari szolgéltatisok

teljesitését.
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A pénztari befektetéseknek 6sszhangban kell lenniiik a Pénztar rovid lejaratd (éven beliili)
€s hosszi tava (éven tuli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos

fizetOképességét. Ennek teljesiilését a pénziigyi tervezés timogatja.

A befektetéseket — a fedezeti tigyletek kivételével — tigy kell megvalasztani, hogy az egyes
befektetések hozama a lehetd legkisebb mértékben fiiggjon més befektetések hozamatol. A
pénztari befektetéseket az egyes eszkozcsoportokon belill is — befektetési formanként,
illetéleg kibocsatonként — meg kell osztani. A Pénztarnak el kell keriilnie, hogy befektetési
tizletmenetében akar a befektetési formak, akar a befektetési kozvetitok tekintetében

egyoldald kockazati fiiggdség alakuljon ki.

3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar befektetési politikajat ,,Az  Onkéntes kolcsonos
nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabdlyairdl” szolé 281/2001. (XII. 26.)

korményrendeletben foglaltak alapjan alakitja ki.

A Dunastyr Nyugdijpénztir a befektetett eszkozeit (portfolidjat) ugy csoportositja, hogy a
fedezeti, mukodési és likviditdsi tartalékok eszkozei befektetésének eredményei
elkiilonitetten megéllapithatok legyenek. A Pénztar a befektetések kormanyrendeletben
meghatarozott szabalyozasi mértékeit a vonatkozd kormanyrendeletnek megfelelon a
befektetett eszk6zok konyv szerinti (beszerzési) értéke alapjan allapitja meg. (A befektetett
pénztari eszkozok allomanya csak a tdimogaté adomanya vagy az indul6 vagyon dsszetétele
miatt térhet el az eldirt aranyoktdl. Az eltérésrol a Magyar Nemzeti Bankot a befektetési és

likviditasi jelentés benyujtasaval egyidejlileg értesiteni kell.)

A Pénztar tartalékait kizarolag jelen befektetési politikdban meghatarozott befektetési

formakba fektetheti be, illetve eszkozeit ilyen befektetési formakban tarthatja.

A Pénztar hatdlyos alapszabalya alapjan nem nyujt jaradékszolgaltatist, ezért a fedezeti

tartalékon beliil kiilon szolgaltatasi portfoliét sem iizemeltet.

A befektetési politika nem vonatkozik a kihelyezett kiegészitd vallalkozasbol szdrmazo
tizletrészre, a pénztar mukodtetésére €s szolgaltatisainak nyujtdsira hasznalt targyi
eszkozokre, valamint az ilyen targyi eszkozok létrehozasat, beszerzését szolgald

beruhazasokra.
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Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Fedezeti Portfolioban
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):

* magyar allampapir

* értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

* kiilfoldi allampapir

* értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

* Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

* kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

* Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

* kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

* magyarorszagi helyi onkorményzat altal nyilvidnosan forgalomba hozott kotvény

* kiilfoldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Részvények:

 a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény

* Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

* tdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

* kiilfoldon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

* Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

Befektetési politika 5



* kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is
* egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:
* Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

* kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsétott jelzaloglevél

Hataridds iigyletek

Opcios iigyletek

Repo (forditott repo) iigyletek

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):

* magyar allampapir

* értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

* Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

* Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

* magyarorszagi helyi onkorményzat altal nyilvidnosan forgalomba hozott kotvény

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
* Magyarorszidgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

* egyéb kollektiv befektetési értékpapir
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Jelzaloglevél:

* Magyarorszidgon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridos iigyletek

Opcios iigyletek

Repo (forditott repd) iigyletek

3.1. KOCKAZATVALLALO KEPESSEG, ESZKOZALLOKACIO

A Dunastyr Nyugdijpénztar portfolidjanak befektetése soran a nyugdijpénztarak miikodési

rendszerébdl és jovobeni céljaibdl addddan, a hossza tavi befektetési szempontokat kell

szem elOtt tartani, a biztonsagi tényezdk figyelembe vétele mellett. Alapvetd cél a pozitiv

realkamat elérése.
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Befektetési limitek a Fedezeti Portfolioban*

Eszkozcsoport

Min. %

Max. %

Cél

Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

0

0

0

b) pénzforgalmi szamla és befektetési
szamla;

0

10

0

c) lekotott betét (betétszerzodés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott
pénzosszeg;

20

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kotvények):

50

100

74

d1) magyar dllampapir,

50

100

74

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar dllam készfizeté
kezességet vdllal,

10

d3) kiilfoldi allampapir,

30

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért  kiilfoldi  allam  készfizetd
kezességet vallal,

MAX Comp. Index

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

10

do6) kiilfoldon bejegyzett gazdilkodd szervezet
- a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kdtvény,

20

d7) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvidnosan forgalomba hozott kétvény,

20

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet Altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

20

d9) magyarorszdgi helyi onkormdnyzat dltal
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,

10

d10) kiilfoldi onkorményzat 4ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény;

10

e) részvények:

50

Célpiac szerinti
részvényindex

el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvdnosan  forgalomba
hozott részvény,

10

BUX Index

e2) Magyarorszdgon kibocsdtott, nyilvdnosan
forgalomba  hozott  részvény,  melynek
kibocsdtoja kotelezettséget vdllalt az dltala
adott értékpapir fél éven beliili, bdrmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megelozo 30 napon
beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgdltato nyilvdnos mddon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelenté drfolyamot tesz
kozzé,

BUX Index

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvadnosan
forgalomba hozott részvény,

30

21

Célpiac szerinti
részvényindex

ed4)  kiilfoldon  kibocsdtott,  nyilvdnosan
forgalomba  hozott  részvény,  melynek
kibocsdtoja kotelezettséget vdllalt az dltala

0

10

Célpiac szerinti
részvényindex
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adott értékpapir fél éven beliili, bdrmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megelozo 30 napon
beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgdltato nyilvdnos mddon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelenté drfolyamot tesz
kozzé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv

befektetési értékpapir: 0 S0 21

f1) Magyarorszidgon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye, ideértve az 0 50 0 o .
. o . Célpiac szerinti
ingatlanbefektetési alapot is, .

f2) kilfoldon bejegyzett befektetési alap index
befektetési jegye, ideértve az 0 50 21

ingatlanbefektetési alapot is,

3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0

g) jelzaloglevél: 0 25 0

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzédlog- 0 25

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, MAX Comp. Index
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet

> . o ; 0 25 0

dltal kibocsdtott jelzdloglevél;

h) ingatlan; 0 5 0

i) hataridds iigyletek; 0 40 0
Jj) opcios iigyletek; 0 10 0

k) repé (forditott repé) iigyletek; 0 10 0

1) swap iigyletek; 0 10 0

m) tagi kolcson; 0 0 0

n) értékpapir-kolcsonzési iigyletbél

. P . 0 0 0

szarmazo kovetelések;

0) kockazati tokealapjegy; 0 0 0

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0

piacon jegyzett értékpapir.

*A limittablazatban részletezett befektetési kategéridk nem minden esetben sorolhatok

hozza egy, a referenciaindex-kompozitban szerepld indexhez. Az ezen kategdridkban

megvaldsult pozicidk teljesitménye a MAX Composite Index teljesitményével keriil

Osszevetésre.
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Befektetési limitek a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban

Eszkozcsoport Min. % Max. % Cél Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0 0 0
b)’ pénzforgalmi szamla ¢és befektetési 0 10 0 RMAX Index
szamla;
c) lekotott betét (betétszerz6dés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott 0 20 0 RMAX Index
pénzosszeg;
d)" hl}:elwszonyt megtestesito értékpapirok 50 100 100
(kotvények):
d1) magyar allampapir, 50 100 75
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar dllam készfizeté 0 10 0
kezességet vdllal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodd RMAX Index
szervezet - a hitelintézet kivételével - Altal 0 10 0
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 0 20 0
altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,
d9) magyarorszdgi helyi onkormdnyzat dltal

. o 0 5 0
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,
f) befektetési jegy, illetve egyéb Kkollektiv 0 50 0
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 50 0
ingatlanbefektetési alapot is,
3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
g) jelzaloglevél: 0 25 0
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- 0 75 0 RMAX Index
hitelintézet altal kibocsatott jelziloglevél,
k) repé (forditott repé) iigyletek; 0 10 0
1) swap iigyletek; 0 10 0

A Vagyonkezel6 a deviza illetve részvény kitettség kockazatanak csokkentése érdekében

kothet hataridés deviza, hataridés részvény, hataridés index iigyleteket fedezeti vagy

arbitrdzs célbdl, melynek mértéke nem haladhatja meg az el6zetes kockazati kitettség

mértékét.

Az egyes befektetésekre felsé korlatként megszabott részarany arfolyamvaltozasokbol

eredd tdllépése esetén a Vagyonkezeld az érintett eszkdozokbdl nem vasarolhat tjabbakat

mindaddig, amig az eszkdzosztaly részaranya ismét a megadott korlat ala nem keriil.

Amennyiben a Vagyonkezeld barmely mas okbdl tullépi az egyes befektetésekre korlatként

megszabott részardnyt, a Vagyonkezel0 koteles 10 banki munkanapon beliil az érintett

befektetési eszk6zok aranyat a megszabott alsé €s felsé hatar kozotti ardnyra valtoztatni.
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3.2. REFERENCIA INDEX

Referencia index a kezelt portfoli6 jellemzd Osszetételét tiikrozo tokepiaci index vagy tobb
tOkepiaci index kombinaci6ja, melynek adott iddszak alatti valtozdsa Gsszehasonlithatd a
kezelt portfoli6 adott iddszak alatti, az adott portfolioval kapcsolatos pénziramlast

figyelembe vevo vagyonkezel6i hozamrataval.

Referenciaindex-kompozit a Fedezeti Portfolioban

Index megnevezése Index tipusa Saly
MAX Composite Index hazai kotvényindex 74%
MSCI All Country World Markets Index globdlis részvénypiaci index 7%
MSCI Emerging Markets Index fejlodo piaci részvény index 7%
CETOP20 Index régids részvényindex 7%
BET Index hazai részvényindex 5%

Referenciaindex-kompozit a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban

Index megnevezése Index tipusa Saly

RMAX Index hazai rovid kotvény index 100%

Az index értékek hozamédnak szamitdsa a targyiddszakot megel6z0 iddszak utolséd
kereskedési napjan mért zard indexérték és a targyiddszak utolsé kereskedési napjan mért
zar6 indexérték kiilonbségének a targyidészakot megel6zé idOszak utolsé kereskedési
napjan mért zar6 indexérték szdzalékaban kifejezett érték szamitisa utjan torténik.

A referenciaindex szdmoldsa soran a kiilfoldi devizdban jegyzett indexek értéke a hénap

utols6 munkanapjan érvényes MNB kozéparfolyamon keriil atszamitasra forintra.

A referenciaindex szamitasa havonta torténik. Az éves referenciaindex szamitasa a havi

indexek lancszorzataként keriil kiszamitasra a kovetkez6 modon:

Réves = (1 + Rjanua’r) * (1 + Rfebrua’r) * * (1 + Rdecemher) - 1
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Amennyiben a referenciaindex h6 kozben véltozna meg, akkor a havi referenciaindex

szamitasa a két rész lancszorzataként keriil kiszamitasra a kovetkezd modon:

R =(I+R,)*(1+R;)-1

hé _ kozben _ vdltozott régi

3.3. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

Az Igazgatdtanics a letétkezeldi, vagyonkezeldoi beszamoldk alapjan évente értékeli a
befektetési politika megvalosulasit. Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési
politikdban vagy a vagyonkezelési szerzodésekben modositas valik sziikségessé a
modositas elokészitésével az Igazgatétanacs megbizza a Pénztir Igazgatdtanacsdnak

elnokét.

Az Igazgatotanics a Pénztar legkésObb az éves beszdmolodjat targyald iilésén attekinti a
Pénztar érvényben 1év0 befektetési politikdjat €s hatdroz a befektetési politika fenntartasa
vagy mddositasa kérdésében. Az Igazgatotanics elnoke az Igazgatdtanacs e targyban hozott

hatarozatardl a soron kovetkezd kiildottkozgytilést tajékoztatja.

A Pénztar az éves beszamol6 kiegészitd mellékletében koteles beszdmolni a targyévre
vonatkoz6 befektetési politikardl, annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikdval

kapcsolatos jovobeni elképzeléseirdl.

A befektetési politika tartalmi kivonata a pénztar befektetései sordn szem elOtt tartott
befektetési szempontokat, a portfolié meghatarozé sulyat jelentd befektetések és az elvart

hozam ismertetését tartalmazza.
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3.4. HOZAMSZAMITAS

A pénztar napi eszkozértékelésre nem kotelezett pénztir, ezért az IgazgatGtanacs ugy
dontott, hogy ellenkezd dontéséig a kormanyrendelet szerinti aldbbi hozamrata szamitasi

modot hasznalja:

_ MVi—-MV.-1- ) CFi

MVf#1+Zj=1CE;M’

4

ahol:

MV_ = a pénztar eszkozeinek bruttd piaci értéke a targynegyedév utols6 napjan (ideértve
az értékelési kiilonbozetet),

MVt— = a pénztar eszkozeinek piaci értéke a targynegyedévet megeldz6 negyedév utolsd
napjan (1deértve az értékelési kiillonbozetet),

n = a pénztarba/bol a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szama,

CF. = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsolodo i-edik be-, illetve kifizetés
(elgjeles) nettd értéke

Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatdl a résziddszak végéig hitralévd teljes napok
szama,

P = a résziddszak napjainak szdma.

A képlet alkalmazasa soran minden esetben a negyedév naptari napjainak szamaval kell
szamolni.

A pénztdr éves hozamrdtdja

R = (1+r1) X (1+r2) X (1+r3) X (1+r4)—1

ahol Iy Ty T és r, a pénztarnak az évet alkot6 négy negyedévre vonatkoz6 (nettd vagy
brutto) negyec?éves ZLozamr.cfltéjénak értéke (att6l fiiggden, hogy nettd vagy brutté éves
hozamratardl van sz0).

A bruttd hozamratat a kereskedési koltségek (jutalékok) levonasa utan kell szamitani.
A nettd, illetve brutté hozamrata kozotti kiillonbségként az adott idészakra vonatkozd
befektetési vagyonaranyos koltségeket iizemgazdasagi szemléletben kell figyelembe venni.

4. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar vagyonkezelését erre feljogositott szervezetekhez helyezi ki.

A vagyonkezel0 kivalasztasanak iranyelve, hogy a vagyonkezeldi piacon mar bizonyitott, a

c 2z
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rendelkezd vagyonkezel6i palyazok keriiljenek kivalasztisra. A palydzaton az

Igazgatotanics dontése alapjan kijelolt vagyonkezeldi szervezetek vehetnek részt.

A vagyonkezel0 kivalasztisa a Pénztir IgazgatOtandcsanak feladata. A kivélasztas
elOkészitésével kapcsolatos teendok a Pénztar Igazgatotanacsa elndkének a feladata. Az IT
elnok eldterjesztése alapjan, az Igazgatétanacs hataroz a vagyonkezeld kivalasztasardl €s a
szerzOdés jovahagyasarol.

A vagyonkezel0 a Pénztir nevében és érdekében jarnak el, a pénztarakra vonatkoz6

gazdalkodési, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési eldirasok szerint.

A vagyonkezel6 feladatai:

e a Pénztarral kotott szerzodés feltételei szerint, onalléan rendelkezik a kezelésbe atadott
pénztari portfolié6 és a szerzddés tartama alatt a szerzddés szerint atadasra keriild
pénztari eszkdzok felett,

» gondoskodik a kezelésbe vett pénztarvagyon vonatkozd jogszabalyi eldirasok €s jelen
befektetési politika szerinti hasznositasarol és tjra befektetéseirol,

* a Pénztar altal megfogalmazott, a vagyonkezelére bizott portfoliéra vonatkoz6
vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve meghatarozza a kezelésbe atadott
pénztarvagyon befektetéseinek 0sszetételét és lejaratat,

» szervezi és iranyitja a kezelésbe adott pénztarvagyon befektetési ligyleteit,

* vezeti a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztari eszk6zok nyilvantartasat.

A vagyonkezel6 szolgaltatasait olyan keretek kozott 1atja el, hogy az 6sszhangban legyen a
Pénztar - a vagyonkezeldre bizott szabad pénzeszkozeit is érintd - varhatéan jelentkezd

rovid €s hosszu tavu fizetési kotelezettségeivel.

Ha a vagyonkezeld olyan iigyletet kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo,
jogszabalyban vagy a befektetési politikdban megszabott korlatozasokat, akkor koteles a
korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul olyan iigyletet kotni, mellyel
helyredllitja a jogszabdlyban vagy befektetési politikdban meghatarozott korlatozasoknak
megfeleld eszkozallokaciot, valamint koteles a Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett

veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Pénztar Igazgatétandcsanak elnoke a Pénztar szabad pénzeszkozeinek napi figyelemmel
kisérése mellett, felelos a vagyonkezelésre atadott pénzeszkozok atutalasaért. A Pénztar a
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vagyonkezelésre atadott pénzeszkozokkel kapcsolatos tranzakcidkat - a Pénztar és a
vagyonkezeld rendelkezésére nyitott -, a Pénztar pénzforgalmit bonyolité elszamolési
betétszamlatol elkiilonitetten a Pénztar letétkezeldjénél vezetett befektetési szamlan

bonyolitja.

A vagyonkezel0 koteles a Pénztar felhivasara és a Pénztar altal megjelolt 6sszegben a
befektetett vagyont eladni és az eladasbol szarmazo pénzeszkozt a Pénztar rendelkezésére

bocsatani.

A vagyonkezeld a befektetési iizletmenettel érintett pénztari eszkdzok Osszetételérol,
értékérdl, a realizélt és varhaté hozamardl a sajat vagyonatol és konyveiktol jol elkiilonitett
modon olyan nyilvantartdsokat vezet, hogy azok alapjan a Pénztar maradéktalanul eleget

tudjon tenni konyvvezetési, valamint befektetési és likviditas jelentési kotelezettségeinek.

A vagyonkezeld a Pénztar igényei szerinti gyakorisaggal, de legalabb havonta részletes
jelentést ad a portfolidé eszkozeinek Osszetételérol és legalabb negyedévente a
jogszabalyokban elGirtak szerint idokozi hozamkimutatast kozol. A havi jelentéseket a
vagyonkezeld a targyhot kovetd honap 10. napjaig kiildi meg a Pénztarnak. A negyedéves
jelentéseket a vagyonkezeld a targynegyedévet kovetd hénap utolsé napjiig kiildi meg a
Pénztarnak. A negyedik negyedévi beszamol6 ez aldl kivétel, ennek a hatarideje a naptari

évet kovetd januar 15.

A vagyonkezel$ a végrehajtott tranzakciokrol tranzakcidnkénti értesitést kiild, a tranzakcid

lebonyolitasat kovetd munkanap.

A Pénztar a vagyonkezelOnek a kezelt vagyon alapjan a vagyonkezelési piacon jellemzd
vagyonkezelOi alapdijat fizet. Az alapdijon feliil a Pénztér a vagyonkezel6i szerzdésekben
meghatarozott sikerdijat is fizethet, amely a szerzddésekben meghatarozott minimum
hozam elérését kovetden fizet ki. A vagyonkezeldi dijak Osszegérdl (alap és siker), a

szamitds mddjardl a vagyonkezel6 kiilon részletes elszamolast készit.

A Pénztar gazdalkodasanak fontos garancidlis szabélya a kotelezo letétkezelés.

A letétkezelO kivalasztasa Pénztar igazgatOtanacsanak feladata. Az igazgatdtanacs hataroz
a letétkezelO kivalasztisardl és a szerz0dés jovahagyasarol. A letétkezeld kivalasztasanak

iranyelve, hogy a letétkezeléi piacon méar bizonyitott, biztos tulajdonosi hattérrel
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rendelkezd bank keriiljon kivalasztisra. A palyazaton az Igazgat6tanacs dontése alapjan

kijelolt letétkezeldi szervezetek vehetnek részt.
A letétkezeld tevékenysége kiterjed a Pénztar teljes vagyonara.

A pénztari letétkezeld az aldbbi feladatokat egyiittesen végzi:

* vagyonkezelonként befektetési szamlat (szamlakat) vezet a Pénztar javara, ideértve a
Pénztér sajat befektetési tevékenységét is,

* vagyonkezelonként értékpapirszamlat (értékpapirszamléakat) €s értékpapir letéti szamlat
(szamlakat) vezet a pénztar javara,

» ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teendoket,

* cellaja a pénztar tulajdondban 1év0, nyomdai uton eldallitott értékpapirok értékpapir-
letétkezelését,

* beszedi a pénztar értékpapirszamldjan, értékpapir letéti szamldjan nyilvantartott
értékpapirokon utan jaré hozadékot és egyéb jarandosagokat,

* elvégzi a befektetett pénztari eszkozok piaci értékének meghatarozasit,

* ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkoz6 jogszabalyi eldirasok betartdsat,

* elszamolja és nyilvantartja az értékpapir ligyleteket, amelyek alapjdn Osszeveti a
befektetési szamlan tortént pénzforgalmi mozgisokat az értékpapir-allomany
valtozasaval, és a Pénztar rendelkezése alapjan végzi a folydszdmlara torténd utalast,

* ha Pénztar igy dont, a Pénztar felhatalmazéasa alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi jogai
gyakorldsdnak a biztositdsa érdekében a letétkezelésben 1évd értékpapirok

vonatkozasaban.

A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkoz6 megbizasnak megfelelden koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezel6 a
befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkésObb a kovetkez6 munkanapon koteles
jelenteni a Magyar Nemzeti Banknak és a Pénztarnak, illetve koteles a pénztari
szolgaltatOkat értesiteni. A letétkezel6 a jogszabalyba iitk6z0 megbizasokat koteles

visszautasitani.

A letétkezel0 a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kdtésnapi elszamolas alapjan

végzi.
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A Pénztar a letétkezelonek a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemzd
letétkezel6i dijat fizet. A letétkezeldi dij Osszegérdl, a szamitds mddjardl a letétkezeld

kiilon részletes elszamolast készit.
A vagyonkezel0 a napi iigyletekrdl teljes kortien tajékoztatja a Pénztért és a letétkezelot.

A letétkezelésben 1év0 pénztari eszkozoket folyamatosan a letétkezelonél vezetett
befektetési, illetve értékpapirszdmlan kell tartani, kivéve az Ovadékba helyezett

értékpapirokat.

A Pénztar vagyonkezeldi és letétkezelje szoros egyiittmiikodésben latjak el a Pénztar
vagyonaval kapcsolatos feladataikat. A befektetéssekkel kapcsolatos nyilvantartasok
egyezOsége érdekében a Pénztar kihelyezett nyilvantartasat vezetd szervezet munkatarsa
egyeztet a vagyonkezeld és a letétkezeld illetékes munkatarsaival. A vagyonkezelonek és a
letétkezelonek az egyeztetésre kijelolt személyt minden 4ltala kért, a Pénztar befektetéseit
érintd informacié megadasaval, egyeztetéssel tamogatniuk kell. A Pénztar kihelyezett
nyilvantartasat vezetd szervezet vezetdje felelos a befektetéssel kapcsolatos nyilvantartasok

negyedév végi egyezOségének meglétéért (Pénztar, letétkezeld, vagyonkezeld).
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5.A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES FELULVIZSGALATA

A vagyonkezeldvel és a letétkezeldvel kotott szerzodést az Igazgatdtanidcs minden évben, a
targyév gazdilkodasanak lezarasakor feliilvizsgélja. A Pénztar Igazgatotanacsa dont - az
Igazgatotandcsanak elnoke elGterjesztése alapjan - a vagyonkezelési és letétkezelési

szerz0dés meghosszabbitasarol vagy 1j palyazatok kiirasarol.

A vagyonkezeld és a letétkezeld tevékenysége értékelésének iranyelve, a szerzddésben

vallalt kotelezettségek maradéktalan és magas szinvonalu teljesitése.

A Pénztar a Vagyonkezel6vel kotott vagyonkezel6i szerzodés felmondisat mondhatja ki,
ha a Vagyonkezeld altal a targyévben elért hozam a targyév végén a referenciahozamtol

tobb mint 5 % ponttal marad el.

Valamely vagyonkezeld silyos szerzodésszegése esetén a Pénztar rendkiviili felmondassal
megsziintetheti a vagyonkezeldi szerzodést. Sulyos szerzOdésszegésnek mindsiil a
jogszabalyok megsértése. A vagyonkezeldi szerzddést rendkiviili felmondéssal, azonnali
hatallyal a Pénztar felmondhatja, ha a Vagyonkezeld oly mddon vét silyosan és

szandékosan, hogy azzal a Pénztarnak kart okoz.

A vagyonkezel6i szerzddés megsziintetése kezdeményezhetd abban az esetben is, ha
» a Vagyonkezel6 megsziintetésre Keriil vagy tulajdonosa megvaltozik,

a Pénztar befektetési politikdjat nem tartja be,

a jogszabalyokat megsérti,

MNB engedélyét visszavonjak,

a Vagyonkezel0 ellen felszamoléasi eljarast kezdeményeznek,

YV V V V V

a Vagyonkezeld 6nmaga ellen csddeljarast kezdeményez.
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ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a Dunastyr Nyugdijpénztar Igazgatétandcsanak 2017. januar 2-i

hatarozataval 1ép életbe.

z 22z z 22z

Jelen Befektetési Politikdban foglaltak betartdsaért ¢és betartatasaért a Dunastyr

Nyugdijpénztar igazgatdtanacsanak tagjai feleldsek.

A Pénztar Igazgatétanacsanak Elnoke felelds a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizalasdért, igy a hatdlyos jogszabalyoknak, a Dunastyr Nyugdijpénztar
Alapszabalyaban foglaltaknak val6 megfeleléséréért. A Befektetési Politika szovegében

tortént valtoztatidsokat minden esetben a Pénztar Igazgattanicsa elé kell terjeszteni.

Budapest, 2017. januar 2.

Csizmadiané Gétai Maria
az Igazgatotanics elnoke
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FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
Altalanos befektetési iranyelvek

A Vagyonkezeld az értékpapir-allomany Osszetételét és a lejarati struktirat mindenkor a
maximalis biztonsag, likviditds, és hozam elérése harmas céljanak figyelembe vételével

alakitja ki.

A Vagyonkezeld kotelezettséget vallal, hogy a portfolié lejarati struktirajat a piaci
lehetéségekhez képest megfelelden diverzifikalt moédon allitja Ossze; a vagyon befektetése
sordn a tranzakcioszam, esetleges tdkekivonds esetén pedig az elmaradt haszon

minimalizalasara torekszik.

A portfolié referenciaindex-kompozitja irdnymutatist ad a Vagyonkezeldnek a portfolid
Osszetétel kialakitasa soran. A referenciaindex-kompozit alkalmazasaval a vagyonkezel6i

tevékenység teljesitménye 0sszemérhetdvé valik a tokepiac teljesitménnyel.

A Vagyonkezel$ az egyedi értékpapir kivalasztas soran az aktudlis referenciaindex-kompozit

altal keretbe foglalt mintaportfolié optimalis leképzésére torekszik.

A Vagyonkezel6 torekszik arra, hogy a kezelt vagyonon elért hozam meghaladja az
aktudlis referenciaindex-kompozit hozamat, ennek érdekében a befektetési limitrendszerben

szamara biztositott eltérési lehetdségeket aktiv vagyonkezelési tevékenységgel hasznalja ki.

A Vagyonkezel0 a kiilfoldi részvénypiaci kitettséget, diverzifikicios és kockazatcsokkentési
szempontok alapjan, befektetetési jegyekkel, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

vasarlasaval torekszik lefedni.

A Vagyonkezel6 a portfolié kockazati kitettségének csokkentése érdekében olyan kollektiv
befektetési eszkozoket is vasarolhat, melyek esetében a befektetési politika kotvény- és

vagy részvénypiaci arfolyam-volatilitas valtozasara fokuszal.

A Vagyonkezel$ a portfolié hazai részvénykitettségét a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett

részvénytarsasagok részvényeivel képezi le.
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Referenciaindex-kompozit a Fedezeti Portfolioban

Index megnevezése Index tipusa Suly
MAX Composite Index hazai kotvényindex 74%
MSCI All Country World Markets Index globalis részvénypiaci index 7%
MSCI Emerging Markets Index fejlodo piaci részvény index 7%
CETOP20 Index régids részvényindex 7%
BET Index hazai részvényindex 5%

Referenciaindex-kompozit a Miikodési és Likviditasi Portfolickban

Index megnevezése Index tipusa Suly

RMAX Index hazai rovid kétvény index 100%

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Fedezeti Portfolioban

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):

* magyar allampapir

* értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd

kezességet vallal
* kiilfoldi allampapir

s 22

* értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd

kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
magyarorszagi helyi onkorméanyzat altal nyilvidnosan forgalomba hozott kétvény
kiilfoldi onkorményzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény
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Részvények:

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvdnosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megeldz6 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megeldz6 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevél
kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridos iigyletek

Opcios iigyletek

Repo (forditott repd) iigyletek
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Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):

magyar allampapir

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

magyarorszagi helyi onkorméanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is
egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridds iigyletek

Opcios iigyletek

Repo (forditott repo) iigyletek
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Befektetési limitek a Fedezeti Portfolioban*

Eszkozcsoport

Min. %

Max. %

Cél

Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

0

0

0

b) pénzforgalmi szamla és befektetési
szamla;

0

10

0

c) lekotott betét (betétszerzodés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott
pénzosszeg;

20

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kotvények):

50

100

74

d1) magyar dllampapir,

50

100

74

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar dllam készfizeté
kezességet vdllal,

10

d3) kiilfoldi allampapir,

30

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért  kiilfoldi  allam  készfizetd
kezességet vallal,

MAX Comp. Index

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

10

do6) kiilfoldon bejegyzett gazdilkodd szervezet
- a hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kdtvény,

20

d7) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvidnosan forgalomba hozott kétvény,

20

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet Altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

20

d9) magyarorszdgi helyi onkormdnyzat dltal
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,

10

d10) kiilfoldi onkorményzat 4ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény;

10

e) részvények:

50

Célpiac szerinti
részvényindex

el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvdnosan  forgalomba
hozott részvény,

10

BUX Index

e2) Magyarorszdgon kibocsdtott, nyilvdnosan
forgalomba  hozott  részvény,  melynek
kibocsdtoja kotelezettséget vdllalt az dltala
adott értékpapir fél éven beliili, bdrmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megelozo 30 napon
beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgdltato nyilvdnos mddon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelenté drfolyamot tesz
kozzé,

BUX Index

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvadnosan
forgalomba hozott részvény,

30

21

Célpiac szerinti
részvényindex

ed4)  kiilfoldon  kibocsdtott,  nyilvdnosan
forgalomba  hozott  részvény,  melynek
kibocsdtoja kotelezettséget vdllalt az dltala

0

10

Célpiac szerinti
részvényindex
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adott értékpapir fél éven beliili, bdrmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megelozo 30 napon
beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgdltato nyilvdnos mddon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelenté drfolyamot tesz
kozzé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv

befektetési értékpapir: 0 S0 21

f1) Magyarorszidgon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye, ideértve az 0 50 0 o .
. o . Célpiac szerinti
ingatlanbefektetési alapot is, .

f2) kilfoldon bejegyzett befektetési alap index
befektetési jegye, ideértve az 0 50 21

ingatlanbefektetési alapot is,

3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0

g) jelzaloglevél: 0 25 0

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzédlog- 0 25

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, MAX Comp. Index
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet

> . o ; 0 25 0

dltal kibocsdtott jelzdloglevél;

h) ingatlan; 0 5 0

i) hataridds iigyletek; 0 40 0
Jj) opcios iigyletek; 0 10 0

k) repé (forditott repé) iigyletek; 0 10 0

1) swap iigyletek; 0 10 0

m) tagi kolcson; 0 0 0

n) értékpapir-kolcsonzési iigyletbél

. P . 0 0 0

szarmazo kovetelések;

0) kockazati tokealapjegy; 0 0 0

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0

piacon jegyzett értékpapir.

*A limittablazatban részletezett befektetési kategéridk nem minden esetben sorolhatok

hozza egy, a referenciaindex-kompozitban szerepld indexhez. Az ezen kategdridkban

megvaldsult pozicidk teljesitménye a MAX Composite Index teljesitményével keriil

Osszevetésre.
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Befektetési limitek a Miikodési és Likviditasi Portfoliokban

Eszkozcsoport Min. % Max. % Cél Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0 0 0
b)’ pénzforgalmi szamla és befektetési 0 10 0 RMAX Index
szamla;
c) lekotott betét (betétszerz6dés):
hitelintézeti betétszamlan lekotott 0 20 0 RMAX Index
pénzosszeg;
d)" hl}:elwszonyt megtestesito értékpapirok 50 100 100
(kotvények):
d1) magyar allampapir, 50 100 75
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar dllam készfizeté 0 10 0
kezességet vdllal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodd RMAX Index
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0 10 0
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 0 20 0
altal nyilvidnosan forgalomba hozott kétvény,
d9) magyarorszdgi helyi onkormdnyzat dltal

. o 0 5 0
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,
f) befektetési jegy, illetve egyéb Kkollektiv 0 50 0
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 50 0
ingatlanbefektetési alapot is,
3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
g) jelzaloglevél: 0 25 0
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- 0 75 0 RMAX Index
hitelintézet altal kibocsatott jelziloglevél,
k) repé (forditott repé) iigyletek; 0 10 0
1) swap iigyletek; 0 10 0
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