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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Csepel Holding Nyrt. részvényeseinek

Korlatozott vélemeény

Elvégeztik a Csepel Holding Nyrt. ("a Tarsasag'd&Gvi éves beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamoldé a 2016. december 31-i fordpt@nkészitett mérlegb — melyben az
eszkdzOk és forrasok egyeaégosszege 325044 EFt, az adézott eredmény 20t
(veszteséq) -, és az ugyanezepuahttal végads Uzleti évre vonatkozé eredménykimutatasbal,
valamint a szamviteli politika jelets elemeinek ©sszefoglalasat is tartalmazo kiedgeészit
mellékletkdl &ll.

Véleményink szerint a Korlatozott vélemény alapgakaszban leirt kérdés hatasait kivéve a
mellékelt éves beszamolo megbizhaté és valds legpatTarsasag 2016. december 31-én fennallo
vagyoni és pénzlgyi helyzetér valamint az ezen #ponttal végads Uzleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetél a Magyarorszagon hatalyos, a szamwileszoldé 2000. évi C. torvéennyel
0sszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”).

A korlatozott vélemény alapja

Ahogyan az kiegés#itmelléklet 1.B, a tarsasag vallalkozas elvével kafatos bizonytalansag
felmérése pontjaban, a kifejtésre keriilt, a Tagpagallité és adé tartozasainak lejart, felhalmiozot
egyenlege a forduléonapon 127mHuf volt. A lejartdaasok rendezése nem biztositott, tovabba a
Tarsasag cash-flow termeléshez hasznalt részeset#ésdcke jeledsen, 221mHuf-al romlott.

Ez a helyzet azt jelzi, hogy lényeges bizonytalgrééfenn, amely jeleis kétséget vethet fel a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valo kégéssékapcsolatban. A pénzigyi kimutatasok ezt
a kérdést nem teszik kozzé megfédsi.

Kodnywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgal&tandardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlytorvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében feardélelbsségiink Bvebb leirasat jelentésink ,A
kénywvizsgald éves beszamold konyvvizsgalataéd felelbssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamol¢ altalunk végzett konyvvizsgadat@natkozo, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk Tarsaségtél, és ugyanezen etikai
kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink egyiédn &elelésségeinknek is.



Meggyzédésink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsghiabnyiték elegentl és megfelél
alapot nyujt korlatozott vélemeényiinkhoz.

Kulcsfontossagu koényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok éadé&sek, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjeledsebbek voltak a targyidzaki pénzigyi kimutatasok A&ltalunk végzett
konywvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pgnZimutatasok egésze altalunk veégzett
konyvvizsgalatanak 0Osszefliggésében és az arra keadatvéleményink kialakitdsa sorén
vizsgaltuk, és ezellk a kérdésekii nem bocsatunk ki kolon vélemeényt. ,A vallalkozas
folytatdsahoz kapcsoldédd lényeges bizonytalansagkaszban leirt kérdésen felll az alabbiakban
kifejtett kérdéseket hataroztuk meg a jelentésimkbeommunikalandd kulcsfontossagu
konywvizsgalati kérdésekként.

Teljesitettik , A konyvvizsgaléd éves beszamold kdnyvvizsgalataért vald felel6ssége” szakaszban
leirt felelGsségilinket, beleértve az aldbb részletezett kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek
megfelel6en a koényvvizsgalatunk magaba foglalta az éves beszamoldban foglalt |ényeges hibas
allitasokra vonatkozd kockazatbecslésiink alapjan kialakitott eljardsoknak a végrehajtasat. A
konyvvizsgalati eljarasaink eredményei — beleértve az aldbbi kérdéseket célzéoan végrehajtott
eljardsokat is — nyujtanak alapot az éves beszamoldra vonatkozé konyvvizsgaldi véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati teriilet A terllethez tartozé kapcsolddd konyvvizsgalati
eljarasok

Kényvvizsgalati eljardsaink magukba foglaljak a
Tarsasag altal alkalmazott értékelési eljarasok
A tdarsasag eszkozértékének 75%-at a tartds | megitélését és annak a szamviteli torvény
részesedés kapcsolt vallalkozasban alkotja. A | elGirasainak  megfelel6 bemutatasat a
tartds  részesedések  értékelése  fontos | kiegészité mellékletben.

kdonyvvizsgalati terllet. A vezetés évente | A Tarsasag a tartds részesedésre vonatkozd
értékeli, hogy szikséges-e értékvesztés | tdjékoztatast a kiegészit6 melléklet ,Il. A
elszamolasa. mérleghez  kapcsolédd  kiegészitések” 1.
pontjaban mutatja be.

A fenti vizsgalatok eredményeként nem
azonositottunk lényeges problémat.

Egyéb informécidk: Az Uzleti jelentés

Az egyeéb informaciok a Csepel Holding Nyrt. 2014. i&leti jelentéséll allnak. A vezetés felés
az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetvgyéb mas jogszabaly vonatkozdiesaival
0sszhangban tort8relkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakasnddz éves beszamolora
adott véleményink nem vonatkozik az Uzleti jelamtés

Az éves beszamolo altalunk végzett kbnyvvizsgakldt&apcsolatban a mi fetidségink az Gzleti
jelentés atolvasasa és ennek sordn annak mérlegdhégly az Uzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a konywdiasgoran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugyinik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz.



Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteliédy alapjan a mi felésségink tovabba az Uzleti
jelentés &tolvasésa soran annak a megitélése dzoggieti jelentés a szamviteli torvény, illetva, h
van, egyéb mas jogszabaly vonatkoziirakaival 6sszhangban készlilt-e.

Mivel a tarsasag atruhazhato értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamanak szabalyozott
piacara kereskedésre befogadtak, ezért az lizleti jelentésrél sz616 véleménylinknek ki kell terjednie
a szamviteli torvény 95/B. (2) bekezdés e) és f) pontjaban szerepl6 informacidkra és nyilatkoznunk
kell arrdl, hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 95/B (2) bekezdés a) d) és g) pontjadban emlitett
informacidkat.

Véleménylink szerint a CSEPEL HOLDING NYRT 2016. évi Uzleti jelentése, beleértve a szamviteli
torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai altal elSirt informacidkat is 6sszhangban van a CSEPEL HOLDING
NYRT 2016. évi éves beszamoldjaval és az Uzleti jelentés a szamviteli torvény el8irdsaival
0sszhangban késziilt.

Vélemeényink szerint a Csepel Holding Nyrt. 20186. (eateti jelentése dsszhangban van a Csepel
Holding Nyrt. 2016. évi éves beszadmolojaval és Aetiljelentés a szamviteli toérvénysatasaival
0sszhangban készlt.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara mnelh az tzleti jelentésre vonatkoz6 tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az Updgntésre vonatkozé véleménylink nem
tartalmaz a szamviteli torvény 156.8 (5) bekezdékdr) pontjaban éirt vélemeényt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Tarsasag rendelkezésre bocsatotta a szamviteli torvény 95/B.§ (2)
bekezdés a)-d) és g) pontja szerint elGirt informaciokat.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyedkmaegszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenntink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barnéyegesnek tekinthiéhibas kozlés (Iényeges
hibas allitas) az Uzleti jelentésben, és ha igkkpraa széban forgd hibas kozlés (hibas allitas)
milyen jelledi. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyeleléssége az éves beszamoloért

A vezetés feldls az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyelhasgban tortéh és a valos
bemutatas kovetelményének megiélelkészitéséért, valamint az olyan Betentrollért, amelyet a
vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy deevaljon az akar csalasbol, akar hibabol éred
lényeges hibas allitastol mentes éves beszamat§atkse.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetégsfedelrt, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatasara valdo képességét és azt duelyzetnek megfeléen kozzétegye a
vallalkozés folytatasdval kapcsolatos informécigokeflamint a vezetés felel a vallalkozés
folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves beszdvaal valo alkalmazasaért, azt az esetet kivéve,
ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni aaségt vagy beszlntetni az Uzlet8zer
tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem altelmas realis lehéség.

Az iranyitassal megbizott személyek féslk a Tarsasag peénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéeért.



A konywvizsgalod éves beszamold konyvvizsgalataérale felelsssége

A konyvvizsgalat soran célunk kélbizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves bedvdegesze
nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdletédyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményunket tartalmazo fliggetlen komxggéaloi jelentést bocsassunk ki. A kell
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garaac@ hogy a Magyar Nemzeti
Kodnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elveddatyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez 1ényeges hibas allitast. A hibés allitasok eratetsalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
minésilnek, ha ésszier lehet az a varakozas, hogy ezek ©6nmagukban vagyittegen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszaalapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkd¢szhangban elvégzésre kérdl
kénywvizsgalatnak a részeként szakmai megitél&atrabzunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

- Azonositjuk és felbecsuljik az éves beszamold ekalasbol, akar hibabdl efetEnyeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok keeete alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményimkgalapozasahoz elegénds megfelé
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalase@d I1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl €méd mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilath&at, vagy a bedskontroll feltlirasat;

- Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl retevdel$ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink megnelgek az adott korilmények kozott
megfelebek, de nem azért, hogy a Tarsasag doddsntrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamvijtelitika megfelebségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételadessgget.

- Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvala-eezetés részgra vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint asnegett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olgseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelertis kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozgatdkara vald képességét le.
Amennyiben azt a kodvetkeztetést vonjuk le, hogyd@es bizonytalansag all fenn, flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk gyglmet az éves beszamoldbansl&apcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekimethem megfeléek, mirdsitentink kell
véleménylnket. Kovetkeztetéseink a flggetlen koimpgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. dtreli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozastdtiit

- Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd prezentaléslépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékehzt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az
alapul szolgéal6 Ugyletek és események valos bedustat

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyeké f- egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezésékomyvvizsgalat jelerds megallapitasait,
beleértve a Téarsasag &ltal alkalmazott detentrolinak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk
azonositott jelets hianyossagait is.

Ezen felll az iranyitdssal megbizott személyek feydatkozunk arrdl, hogy megfeleltink a
flggetlenségre vonatkozo relevans etikadirdsoknak, és kommunikalunk feléjik minden olyan

4



kapcsolatot és egyéb ulgyet, amely ésszamegfontolas mellett érintheti a fliggetlenségiinket,
valamint, ahol relevans, a kapcsol6doé évintézkddsiss.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunik&rdések kdzul meghatarozzuk azokat,
amelyek a legnagyobb jelésgggel birtak a jelen ddzaki éves beszamolo kényvvizsgalata soran
és amelyek ily mddon kulcsfontossagu konyvvizsgakatrdéseknek mifstilnek. Ezeket a
kérdéseket a konyvvizsgaldi jelentésiinkben is batjult, hacsak jogszabaly nem tiltja kifejezetten
adott kérdés nyilvanos bemutatasat vagy — rendkiikh esetben — nem dontink ugy, hogy
valamely dgyet nem lehet kommunikalni, mert édszedirokozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményi sulyosabbak lennének, mint a kommaaikkdzérdek hasznai.

Budapest, 2017. 4prilis 27.
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