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Kiegészitd melléklet 2013. 12. 31.
1. sz. fiiggeléke

Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2013. 12.
31. fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosito Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

2013. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszam 209 173 fére
csokkent.

A taglétszam alakulasat, a szolgaltatasok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi id6
leteltét kovetd kifizetések alakulasat az A/1.1., A/1.2., A/2., A/3.1., Al4.1., Al4.2.,
valamint a B/1.1. tablak tartalmazzdk. Ezzel a Ilétszdmmal az &nkéntes
nyugdijpénztarak kozott a masodik legnagyobb taglétszammal rendelkezik
pénztarunk.

A nyugdijpénztar 2013. évben 2.999 munkaltatéi taggal allt munkaltatoi
szerz6désben. A munkaltatoi kotelezettség vallalasok rendre teljesultek.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

A Fovarosi Torvéenyszék 11.Pk.60.564/1996/106. szamu végzése 2013. december 5.-
én emelkedett jogerdre, mely alapjan 2012. apriis 1.-i nappal jovahagyta az Allianz
Hungéria Onkéntes és Magannyugdijpénztar dnkéntes és magan agazatainak
szétvalasat, és egyben az onkéntes agazat jogutddjakeént az Allianz Hungaria
Onkéntes Nyugdijpénztarat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete H-EN-1V-15/2013. szamu hatarozataban
a pénztari agak szétvalasa utan az 6nkéntesagazat tevékenységi engedélyt kapott.

l. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. A nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 4.000 Ft/hé (A tagdij a tag vallaldsa szerint
kereset aranyos vagy fix 6sszeg is lehet.)
b, befizetések gyakorisaga: havi

c, egyeditamogatasilehetésé- |Az alapszabaly 9.3 pontja alapjan adomanyban
gek (tdmogathaté tagsagi|(tamogatasban) az alabbi tagsagi kordk
korok) részesulhetnek:

a) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban

allé pénztartagok kore,

b) az ugyanazon munkaltatétél nyugdijba vonult

pénztartagok kore,

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel tagsagi

viszonyban all6é pénztartagok kore,

d) a nyugdijkorhatart betoltott pénztartagok kore,

e)a nyugdijkorhatart a  tamogatdé  altal

meghatarozott  id6étartamon  belul  elérd




pénztartagok kore,

f) az ugyanazon munkaltatonal ugyanazon
beosztast betoltd vagy ugyanazon munkakort
ellaté pénztartagok kore,

g) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allo, a nyugdijkorhatart a tamogatd altal
meghatarozott  id6étartamon  belul elérd
pénztartagok kore,

h) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allo, az adott munkaltatonal a tamogato altal
meghatarozott idétartamu munkaviszonnyal
rendelkez6 pénztartagok kore,

I) az ugyanazon munkaltatoval munkaviszonyban
allo, az adott naptari évben a tamogato altal
megjelolt O0sszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesité pénztartagok kore,

j) az ugyanazon jogi személlyel, vagy jogi
szemeélyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi
tarsasaggal tagsagi viszonyban allé
pénztartagok kore,

K) az ugyanazon munkaltatoval munkavégzésre
iranyuld6 egyeb (megbizasi, vallalkozasi)
jogviszonyban allé pénztartagok kore,

l) adott id6szakban a pénztarba belépdk kore,

m) a tamogaté altal meghatarozott pénztartagok
kore.

d, Felosztasi elvek
befizetések %-aban)
a havi rendszeres tagdij
és eseti befizetés esetén
évi 60.000 Ft alatt

(a

évi 60.001 Ft és 180.000
Ft kozotti részre

évi 180.001 Ft és 500.000
Ft kozotti részre

évi 500.001 Ft feletti részre

fedezeti tartalék 94,20 %
mikodési tartalék 5,70 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 95,60 %
mikodési bevétel 4,30 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 98,00 %
mikodési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 99,00 %
mikodési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

A Pénztar alapszabalyaban rogzitette az ujonnnan belépd, mas pénztarbdl atlépd
tagok esetében eltéré felosztasi elveket alkalmaz.




A Pénztar az uj belépdk, mas pénztarbol atlépd pénztartag elsé tagdijbefizetése —
ide nem sorolva a tagsagi jogviszonyt kozrem(kodéi igénybevétel mell6zésének
jelzésére hasznalatos belépési nyilatkozat utjan létesité pénztartagokat -,
amennyiben 50.000,- Ft-ot

a) nem éri el, akkor az els6 két havi tagdijat 4.000,- Ft-ig 100%-ban a mikodési
tartalékra,

b) eléri és/vagy meghaladja, akkor 100%-ban a fedezeti tartalékra

kerul felosztasra.

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas és/vagy
- egyosszegql kifizetés

Il. Miikodés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdédben sajat maga vegzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast az Allianz Hungaria Zrt. biztositja.

A pénztar vagyonkezelSje az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezeld biztositja a
mindenkori jogszabalyokban elbirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.

A befektetési Ugyleteket az Allianz Hungaria Nyugdijpénztarral egyeztetett
befektetési terv és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan szervezik
és bonyolitjak le. A vagyonkezel6 tevékenysegéért dijazasban részesul, melynek
mértéke a piaci értéken szamolt éves atlagos befektetési allomany 0,78 %. Ezen felul
a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmerilé egyéb koltségek
(bankkéltségek, AETF dij, KELER kéltség) is.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) az Unicredit Bank Hungary Zrt. végzi a
Nyugdijpénztar szamara. Ennek keretében a letétkezel6nél letétként kezelt, valamint
a Keler Rt-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrol
nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozé el6irasokat.

A tarsasag konyvvizsgaloja a KPMG Hungaria Kft. bejegyzett kdnyvvizsgaléja, Agocs
Gabor.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény, az
onkéntes koOlcsonOs  biztositd  pénztarak beszamolasi és  konyvvezetési
kotelezettségeérdl szold 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan Uzemgazdasag
szemléletl kettbs konyvvitelt vezet és a naptari év végén az eszkozeirél és annak
forrasairdl éves pénztari beszamoldt készit, amelyet a naptari év végén december
31-ével, mint fordulénappal zar le.

Vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztar mikodésének eredménye
-204.372 eFt volt, amely az el6z6 évi eredményhez képest 30.90 %-kal javult. A



forduldbnapon a pénztar 807.561 eFt sajat tékével rendelkezett, mely az el6z6 évhez
képest 65.139 eFt-tal (8,77%-kal) emelkedett. A pénzlgyi tervben 2013. évre 33.618
eFt sajat t6ke valtozast terveztink. Tényleges sajat toke valtozas 65.139 eFt, mely a
tervhez képest 93,76 %-0s ndvekedést jelent.

A nyugdijpénztar kiegészité vallalkozasi tevékenységet is folytat, melynek targyévi
eredménye 420 e Ft volt.

A pénztari fedezeti célu bevételei a pénzugyi tervben foglaltakat 10.574.253 eFt-tal
meghaladjak.A likviditasi célu bevételek pedig 10.925 eFt-tal haladjak meg a
pénzugyi tervben foglaltakat.

A nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonként az A/5.
sz. tablazat mutatja.

A pénzugyi terv 210.755 f6 atlagos taglétszammal és 9.250.959 eFt tagdijbevétellel
szamolt. A tényleges tagdijbevétel 8.484.935 eFt lett, mely 766.024 e Ft-tal
alacsonyabb a tervezettnél. A tényleges éves atlagos taglétszam pedig 213.172 f6
volt. Az atlagtagdij a tervezett 3.658 Ft helyett 3.317 Ft-ot tett ki.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulasat az A/6. sz. tablazat mutatja.

A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kiegészit6 melléklet tablazataihoz a
kovetkez6 magyarazatot adjuk.

A pénztari mérleg f60sszege 143.442.657 eFt, mely 10.485.137 eFt-tal, 7,89 %-kal
nétt a bazisértékhez képest, melyet forrasoldalon a sajat téke és a céltartalékok,
eszkozoldalon a targyi eszk6zok, befektetések, és kdvetelések reprezental.

1.) Eszko6zok

Az eszk6zok fébb csoportok szerinti allomanyat, a 2012. évhez képest tortént
valtozasat az A/7., az Osszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban
mutatjuk be. Az eszkdzok allomanya 132.957.520 eFt-rol 143.442.657 eFt-ra
valtozott, ami 7,89 %-0s novekedésnek felel meg.

1.1. Immaterialis javak

A nyugdijpénztar az alabbi vagyoni értékl jogot tartja nyilvan:, domino SIM kartya 3 e
Ft ertékben, értékcsokkenése beszerzéskor egyodsszegben kerllt elszamolasra. A
szellemi termékek kozott a kdvetkezdket tartja nyilvan: rendszerhasznalati dij, Libra
onkéntes pénztarkovetés és fejlesztés, Libra onkéntes szoftver licence, Libra
onkéntes 2010. szoftver, 0Onkéntes nyugdijpénztari modul 1., ©Onkéntes
nyugdijpénztari modul 2., onkéntes nyugdijpénztari modul 3., jutalékrendszer
fejlesztés, onkéntes modulfejlesztés, Oracle Database Standard Edition valamint
Internetes Pénztartagi Szamlainformaciés rendszer.

Az Osszes szellemi termék esetében az értékcsdokkenés 33 %-os leirasi kulccsal
kerUlt elszamolasra. A rendszerhasznalati dij esetében 392 e Ft, Libra onkéntes
pénztarkdvetés és fejlesztés 5 366 e Ft, Libra dnkéntes szoftver licence 4 e Ft, Libra
onkéntes 2010. szoftver 12 335 e Ft, 6nkéntes nyugdijpénztari modul 1., 1 285 e ft,
onkéntes nyugdijpénztari modul 2., 798 e Ft, dnkéntes nyugdijpénztari modul 3.,



1 384 e Ft, jutalékrendszer fejlesztés 1 710 e Ft, az Onkéntes modulfejlesztés
esetében 6 012 eFt, az Oracle Database Standard Edition esetében 1 028 eFt
értékcsokkenés kerult elszamolasra.

Az év soran oOsszesen 30 317 e Ft értékcsokkenési leirast szamoltunk el. Az
eszk6zok egyuttes konyv szerinti értéke 2013. december 31-én 40 620 eFt.

Terven feluli értékcsdkkenés nem kerult elszamolasra.

1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A pénztar a gépek, berendezések kozott floppy kilsé meghajtét, vonalkddleolvasat,
fuggbmappas fémszekrényt, id6zaras pénztarboxot, iratmegsemmisitét, PC
projectort, Ugyfélszolgalati polcot tartott nyilvan. Ezen eszk6zdk egyittes kdnyv
szerinti értéke 2013. december 31-én 5 131 eFt. Az év soran 919 eFt
ertékcsokkeneési leiras kerult elszamolasra.

EgyOsszegi értékcsokkeneés elszamolasa 46 e Ft volt az év soran.

A floppy meghajto 7 eFt, vonalkdédolvas6 10 eFt, polc 29 Ft egydsszegl
értékcsokkenésként kerult elszamolasra. A fliggémappas fémszekrény utan 14,5 %-
os leirasi kulcs alkalmazasaval 11 eFt, az id6zaras pénztarbox utan 14,5 %-os
leirasi kulcs alkalmazasaval 7 eFt, az iratmegsemmisité berendezés utan 14,5 %-os
leirasi kulcs alkalmazasaval 8 eFt, a PC projector utan szintén 14,5 %-os leirasi kulcs
mellett 21 eFt kerllt elszamolasra.

Beszerzésre kerllt uj személygépkocsi 4.655 e Ft értékben. LNL 107 forgalmi
rendszamu szemeélygépkocsi utan 20 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 873 eFt
ertékcsokkenés lett elszamolva.

Az immaterialis javak, targyi eszkozOk nettd és bruttd ertékének, valamint az
elszamolt értékcsokkenés alakulasat a 2/1. sz.; a 3/1. sz. fuggelékek tartalmazzak.

1.3. Tartés befektetési célu ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékii jogok

Az Aranykorona Nyugdijpénztar 2011. december 31-i beolvadasaval az Allianz
Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar tulajdonaba keriilt a Budapest, Bajcsy Zs. ut 62.
szam alatti ingatlan. Az ingatlan konyv szerinti értéke 148 273 e Ft, értékelési
kilonbdzete -27 318 e Ft, a targyévi terv szerinti értékcsokkenése pedig 3.924 e Ft
2013. december 31-én.

1.4. Részesedések, Uzletrészek sajat alapitasu gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejlileg a Nyugdijpénztar az Elsé
Agrar Pénztarszolgaltatd Kft.-ben 100 %-o0s tulajdoni részesedést szerzett, melynek
konyv szerinti értéke 1.674 e Ft.

1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszk6zok kozott az A/7. tablaban a befektetések, illetve a
befektetések értékelési kilonbbzete 6sszevontan tartalmazza a befektetett pénzigyi
eszkozok, illetve a forgd eszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyat, illetve
azok értékelési kiilldnbozetét. igy is szemléltetve a befektetések jelentéségét.



A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak 0sszetétele és nagysagrendje megfelel az
onkéntes befektetési elbirasairdl szold 281/2001. (XIl. 26.), kormanyrendeletben
foglaltaknak. A nyugdijpénztar a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak
megfeleléen naponta a befektetési portfolidikat értékeltetni kell. Az értékelést a
letétkezelonek kell elvégezni.

A letétkezel6 altal értékpapironként megallapitott piaci értékbdl le kell vonni a
kamatoz6 értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
értékelési kulonbozetet. Az értékelési kulonbozetet jogcimenként kell kimutatni, ugy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkiulonbozet.

Az eszkdzok 83,36 %-at reprezentald befektetések allomanya 10.637.805 eFt-tal,
9,76 %-kal novekedett, a befektetések értékelési kulonbozete azonban 1.313.653
eFt-tal, 13,2 %-kal csdkkent az el6z6 évhez képest.

A befektetett pénziigyi eszk6zok kozott szerepld Egyéb tartésan adott kodlcsén
(lakascélu kolcsonok) erteke 44.096 eFt volt.

A nyugdijpénztari befektetések névertékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési klildonbozetet a 4/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A magyar részvények kdnyv szerinti értéke 4.316.807 eFt, a befektetési jegyek kdnyv
szerinti értéke 174.523 eFt, a kulfoldi pénzértékre sz6lo befektetések konyv szerinti
ertéke 20.141.226 eFt, a vallalati, hitelintézeti kotvények konyv szerinti értéke
4544112 eFt, a jelzaloglevelek konyv szerinti értéke 4.276.731 eFt, a diszkont
kincstarjegyek konyv szerinti értéke 11.987.473 eFt, az allamkotvények konyv
szerinti értéke 74.090.479 eFt, a részesedés sajat alapitasu vallalkozasban
onyvszerinti értéke pedig 1.674 e Ft volt 2013. december 31-én.

A nyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzigyi bevételeket és
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. flggelék tartalmazza. Az egyéni és
szolgaltatasi szamlakon jovairt nettdé hozam 10.448.138 eFt, a likviditasi célu nettod
hozam 33.364 eFt, a mikodési célu nettd hozam 49.008 eFt volt 2013. december 31-
én (6. sz. flggelék). Az éves hozamrata meghatarozasat a 7. sz. flggelék
tartalmazza.

A pénztari befektetései kozll a részvények aranya piaci értéken 2,8843 %, a
részesedés sajat alapitasu gazdasagi tarsasagban 0,0004 %, a tartds befeketetési
célu ingatlanok aranya 0,1156 %, a befektetési jegyek aranya 0,0858 %, a kualfoldi
pénzértékre szoOlo befektetések aranya 18,7363 %, a jelzaloglevelek aranya
3,8307%,kotvények, kincstarjegyek, allampapirok aranya 74,3469 % volt.

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz. flggelék,
devizanemenkénti megoszlasat a 4.3. sz. fliggelék, mig az elszamolé egységek
alakulasat a 4.4. sz. fuggelék tartalmazza.



BEFEKTETESI POLITIKA
2012. év szeptember 1. napjatol

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandoé
peénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket
és a hatékony és koltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve
szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelbk és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének,
dijazasanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoliok dsszetételeit,
hozammutatoit, ezektél vald lehetséges eltérés nagysagat,
tovabba egyéb kapcsolddo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kilondsképpen a befektetett
eszk6zok hozamat - kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrasa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldalu kockazati fuggdség
megelbzése érdekében befektetéseit kdteles az alabbiak szerint megosztani:
a) befektetési formak,
b) lejaratok,
c) kockazat,
d) befektetési kozvetitbk
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemz6 idétavon kimagaslé atlaghozam elérésére.



A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratu (éven bellili) és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizetGképességeét.

A pénztari vagyon kizarolag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban
meghatarozott eszk6zokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti
be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam,
illetve biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvet6 érdeke a likviditas megbrzése, valamint az elérhet legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsoldédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolo kiegészité mellékletét
képezi.

A targyeévre vonatkozo befektetési politika a Valaszthato Portfolios Rendszer
Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeldi
szerz6dés mellékletét képezi.

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az |gazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozasa, fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyet a soron kdvetkezé
kozgyilés fogad el és — mivel a Befektetési politika egyben a VPR szabalyzat
melléklete igy — nyujtja be engedélyezésre a Pszaf részére.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekeért felelés vezet6 altal elkészitett — befektetési
politikara vonatkozo — elbterjesztését az igazgatétanacsi Ulésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzé
szervezet képvisel6i szébeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felel6s vezetd elbterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belll mind az egyes portfolidk referencia indexektél
torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkovetkezd 1
éven belll varhato fébb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfolidkra vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az lgazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikdnak megfelel
iranyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamoloit.



[ll. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelés vezetd,
b) Igazgatétanacs,
c) vagyonkezel6(k),
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetbje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekert felelés vezetét alkalmaz. A befektetésekeért felelés vezetd
késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult
idészak teljesitmeényét, kulonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a
vagyonkezeld altal megkotott Gzletei arfolyamainak megvizsgalasara.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a pénztar Ggyvezetd igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuld szerzddést kot. A kivalasztas soran
els6édleges érdek a szakmai felkészliltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar Ugyvezetd igazgatoja végzi el, aki szukség esetén beszamol errél a pénztar
Igazgatotanacsa részeére.

3.2. Belsé ellenér

A pénztar féallasu belsé ellendr(oke)t alkalmaz. A belsé ellendr a belsé ellendrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellendri munkaterve
szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi
feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezel6i dontések
optimalis voltat.

A belsé ellendr az ellen6rzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben
illetve ellendrzési jegyz6kdnyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérzé
Biztossagahoz, a pénztar Ugyvezet6 igazgatdjahoz, valamint — amennyiben az
el6zbektdl elkulondlt személyrél, szervezetrél van sz6 — az ellendrzési feladatot
elrendel6hoz is.

3.3. Az lgazgatétanacs

A pénztar Ilgazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szukséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5; 4.7.3. pontokban koralirt
befektetéseket érinté kérdéskdrokben.

Az intézkedések korében az Igazgatdtanacs elrendelhet azonnali intézkedeést, illetve
a rendes ugymenetnek megfelel eljarast.

3.4. Vagyonkezel8(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korilirtaknak megfeleléen kivalasztott kilsé
vagyonkezel6(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelembe vételével megkotott vagyonkezelbi szerz6dés alapjan.




3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztas soran els6dleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasuk
meértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel Uzletszeriien foglalkozo
és arra feljogositott, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének
(tovabbiakban: Felligyelet) bejelentett szervezeteket (a tovabbiakban egydtt:
szolgaltatok, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
csbdeljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezé tulajdonosa, vezetd
tisztségviselbje vagy ezek kozeli hozzatartozoja a pénztar vezetd
tisztségviseldje, vagy ezek kozeli hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezelbvel kotendd szerzédés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezel6i szerz6désnek a kovetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel$ vagyonatal,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkulonitett kezelésének
szabalyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elbirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezel6 olyan
nyilvantartasokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségéhez szikséges adatokat hitelt érdemléen tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel6 a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Fellugyelet részére
a jogszabalyok szerinti formaban biztositja azok jogszabalyokban elbirt
nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez szikséges, a
pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelbi szerz6dés akkor, ha

a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez szikseges engedéllyel, illetéleg a Fellgyelet altal jévahagyott, a
tevékenységre vonatkozo Uzletszabalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.
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3.4.3.3 A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési
feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi el6irasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel feladatai.

3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és
befektetési eldirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel6 az Igazgatétanacs altal elfogadott befektetési politika
alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely
soran torekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutatok
portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében 1évd pénztari vagyon értékének
alakulasarol negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési
vezetd altal elbterjesztett stratégiahoz kapcsoléddan véleményezést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolo egységes
rendszerhez kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelbvel és a
Pénztarral, melynek soran felmerulé feladatait egy haromoldalu eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfelel6en
megszuntetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérél, mind pedig annak
korrigalasarol haladéktalanul tajékoztatnia koteles a Letétkezeldt, ill. a Pénztar
befektetésekeért felelés vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel6jének értekelését a pénztar Igazgatétanacsa
kozvetlendl végzi. A vagyonkezeld értékelése soran az lgazgatdtanacs vizsgalja a
befektetési politikanak megvaldsitasat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre
(portfolié és a benchmark-portfolid hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési el6irasok ellenérzéséhez sziikséges informaciok a Fellgyelet
rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kértlirtaknak megfeleléen kivalasztott, a

befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatdkrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezelbi szolgaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a

letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerzddés alapjan.
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3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki. A
kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasanak
meértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelbt bizhat meg.

b) Letétkezelbi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel,
illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.

C) A pénztar és a letétkezeld kdzott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kdzvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem
lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozoja nem lehet a pénztar
letétkezelbjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkdrben dolgoz6 személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezeldjénél a vagyonkezelést iranyito és a
vagyonkezeléssel foglalkozé személy nem lehet a pénztar letétkezelbjénél
tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozo
személy, aki a letétkezeléssel foglalkozo szervezeti egységet iranyitja, vagy
annak kozvetlen utasitadsokat adhat.

3.5.3. Letétkezelbvel kdtendd szerzddés szabalyai
A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzédést 3 napon belll bejelenti a Fellgyelet
felé, a FelUgyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladati kiterjednek tdbbek kozott a jogszabalyi limitek
ellen6rzésére, a pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint
szikség esetben jelentés tételére a Fellgyelet és a Pénztar Igazgatétanacsa felé
is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizasanak ellatdsahoz sztukséges mértékben
ellen6rzi a pénztari szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd
szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetéleg a vagyonkezel6 figyelmét arra, ha a
befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelbnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a
pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi el6irasokkal ellentétes. Abban az
esetben, ha a letétkezel6 a befektetési eldirasok megsértését észleli, azt
legkés6bb a kovetkezd munkanapon koteles a Felugyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat) értesiteni. A Pénztar koteles
minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
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tulajdonaban lévl és a vagyonkezelést végz6 szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a
letétkezelS birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egységes
rendszerhez kapcsolodoan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a
Pénztarral, melynek soran felmerulé feladatait egy haromoldalu eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezel6jének értekelését a pénztar lgazgatdtanacsa kozvetlenul
végzi. A letétkezeld értekelése soran az lgazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhato
adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar megléve, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolid;
c/c) kozéputas portfolio;
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) fuggd.

A potfoliok Osszetétele és referencia indexei a 1.szamu Mellékletben talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezel6je eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valo
megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfolidt

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfolidk
hozamszamitasi periddus alatt publikalt referencia hozamok adott idészaki
szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitadsa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... x (1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hénapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.

4 4. Eltérés a referenciahozamtol
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Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyujt be az Igazgatotanacsnak a szukséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és fliggd portolidk esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazispontot

- ndvekedési portfolid esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelentés eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valoé a pénztar
befektetésekért felel6s vezetbje haladéktalanul értesiti az lgazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet elballitdsa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések megtételére.

4.5. Portfolié 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni
kivant lehetséges portfoliészerkezeteket tekintjik. A vagyonkezel eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolio dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6
szabalyzatok egyeb elbirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
valo eltérésbdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztul —
a vagyonkezelo értékelésében jelentkezik

A valaszthat6 portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo elbirasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezé modositasig, de legkdzelebb a
2012-ben jogszabalyilag kotelezd felllvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészit rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsénzésre vonatkozoé szabalyok

A pénztari portfolié ternére, a Pénztar tulajdonat képez6 értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozé szabalyainak
betartasaval értékpapir-kodlcsdnzési ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsdnzési lUgyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsbnadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési tgylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoldéddan megfeleld dvadékot kell kikotni oly modon,
hogy az 6vadékkeént nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsénbe
adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét
garantalja.
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b) Ertékpapir-kdlcsdnzési ligylet esetében dvadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett
szamlajara transzferalja.

d) Az értékpapir kdlcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy
abban az esetben, ha a kdlcsonbe adott értékpapir vonatkozasaban
pénzugyi jellegl tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a
kolcsdnzés futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési
jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az
egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladé
mertékl részeét.

b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon
kibocsato kulonbdzé értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja
meg az 0sszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztari kitettség nem
haladhatja meg az 6sszes portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezé bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB
Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste Bank, Unicredit Bank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkoz6 szabalyok

a) A Pénztar kdzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem
zarja ki annak lehet6ségét, hogy beolvadasok révén a portfolidba ilyen
eszkozok keruljenek.

b) A Pénztar a hozza keruld ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja at a Vagyonkezel8(k) részére, egyuttal a
Pénztar — a pénztartagi érdekek szem el6tt tartasa mellett — torekszik a
hozza kdzvetett uton keruld ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata
2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

VII. Hatalyba Iéptet6 rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria
Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak 2012. junius 21-i ulésén, Kozgyilésének
2012. junius 28-i ulésén, érvényes a PSZAF jévahagyasat kovetden.

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar lgazgatétanacsa
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1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 0sszefoglalo tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfoliok osszetétele

Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratid magyar
aIIampaplrgk ésa rg'fer’enma |ndex’uk a'lapljan ebpe fektgtp 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
aIIampaplrgk ésa rg'fer’enma |ndex’uk a'lapljan ebpe fektgtp 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok 0sszességeének duratione min 0 max 1 év.
2. Fliggo6 portfoliok osszetétele
Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven bellili lejarati magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
aIIampaplrgk ésa rg'fer,enma |ndex,uk a_Iapjan ebt_)e fekt,et.o 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele
Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven bellili lejarati magyar
aIIampaplrgk és a re._fer,enma |ndex'uk a.Iap.jan ebpe fekt,et.o 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuali lejarata magyar
aIIampa!olrgk és a re__fer,enma mdex'uk a'Iap.Jan ebpe fekt’etp 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz*® 0% 0% 75%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesito

értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 25% helyezhet6 ki.

16




3.2. A kiegyensulyozott portfolio 0sszetétele

Minimum| Cél | Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar

aIIampaplrgk és a rg_fer,enma |ndex'uk a_Iapjan ebb_e fekt,et.o 0% 204 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

dl

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuali lejarata magyar

aIIampaplrgk és a rg_fer,enma |ndex'uk a_Iapjan ebb_e fekt,et.o 45% 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

dl

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bej_(.agy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7

!\/Iag'yaro.-orj bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl

tulajd(,)’nviszonyt'rr]ggtestesit'éi magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 3% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el

tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp ku!foldl értékpapirok, és az ebbe 0% 17% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A kozéputas portfolié dsszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratd magyar

éllampapirgk és a rgferencia indexuk a_Iapjén ebt?e fektetg’i 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

dl

hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar

aIIampaplrgk és a rg'fer,enma |ndex,uk a_Iapjan ebt?e fekt,et.o 40% 5704 80%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

dl

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bej__egyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7

Mag’yaro.-or) bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 1% 10%
jelzaloglevél g1

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe . 6% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0%
tuIaJdc,),nwszonyt,mggtestesﬂp ku!foldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 24% 30%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
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Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:
7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%, BUX Index 4%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A novekedési portfolio 6sszetétele
Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
aIIampaplrgk és a rg_fer,enma |ndex'uk a_Iapjan ebb_e fekt,et.o 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuali lejarata magyar
aIIampaplrgk és a rg_fer,enma |ndex'uk a.Iap.jan ebpe fekt,et.o 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bej__egy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp ku!foldl értékpapirok, és az ebbe 15% 37% 45%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.5. A kockazatvallalé portfolid O0sszetétele
Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven bellili lejarati magyar
aIIampapquk és a re._fer,enma |ndex'uk a.Iap.jan ebpe fekt,et.o 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuali lejarata magyar
aIIampaplrgk és a re__fer,enma mdex'uk a'Iap.Jan ebpe fekt’etp 0% 0% 30%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon beJ__egy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
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!\/Iag'yaro.—or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél gl
tuIaJdclanwszonyt'mt_egtestesﬂp magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tuIaJdclanwszonyt'mt_egtestesﬂp ku!foldl ertékpapirok, és az ebbe 40% 8204 100%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesit6 ertékpapirok
O0sszessegének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié
Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektet6 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuali lejarata magyar
aIIampaplrgk és a re._fer,enma mdexluk a.Iap.jan ebpe fekt,et.o 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
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2. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA KIVONATA
VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
2012. év szeptember 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 id6tavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvet6 érdeke a likviditas meg6rzése, valamint az elérhet6 legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel§ részére kezelésre atadott befektetési
portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfolidk: a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) kozéputas portfolid
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
e) fuggd szamlak

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesilnek, melyek kozul a
Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az
iranyaddak:

1. Likviditasi és miikodési portfoliok osszetétele

Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejarata magyar
aIIampa!olrgk és a re__fer,enma mdex'uk a'Iap.Jan ebpe fekt’etp 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuali lejarati magyar 0% 0% 100%
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allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektet6
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl

lekotott betét, s folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitoé
ertékpapirok dsszességeének duratione min 0 max 1 év.
2. Fugg6b portfoliok osszetétele
Minimum| Cél |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratid magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektet6 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuali lejarata magyar
aIIampaplrgk és a rg_fer,enma |ndex'uk a.Iap.jan ebpe fekt,et.o 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesito
ertékpapirok 0sszességeének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolio 6sszetétele
Minimum| Cél |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratd magyar
aIIampaplrgk ésa rg'fer,enma |ndex,uk a_Iapjan ebt_)e fekt,et.o 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampaplrgk és a rg'fer,enma |ndex,uk a_Iapjan ebt?e fekt,et.o 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz* 0% 0% 75%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok 0sszességeének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 25% helyezhet6 ki.
3.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele
Minimum| Cél |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité 1 éven bellili lejaratid magyar
aIIampaplrgk és a re"fer,enma mdex'uk a_Iapjan ebb_e fekt’etp 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tuali lejarata magyar
aIIampaplrgk és a re__fer,enma mdex'uk a'Iap.Jan ebpe fekt’etp 45% 65% 850
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a 0% 1% 10%
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hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény d5

Magyarorszagon bej_(.agy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7

!\/Iag'yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl

tuIaJdclanwszonyt'mt_egtestesﬂp magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 304 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el

tuIaJdclanwszonyt'mt_egtestesﬂp ku!foldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 17% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A kozéputas portfolié dsszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejarata magyar

allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0 0 0

R 0% 10% 20%

befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

dl

hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar

aIIampaplrgk ésa rg'fer,enma |ndex,uk a_Iapjan ebt_)e fekt,et.o 40% 5704 80%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

dl

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bej__egy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7

!\/Iag’yaro.-or'l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 1% 10%
jelzaloglevél g1

tuIaJd(,)’nwszonyt'rr]ggtestesﬂ'o magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el

tuIaJd(,)’nwszonyt'rr]ggtestesﬂ'o ku!foldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 24% 30%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:
7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%, BUX Index 4%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A novekedési portfolié 0sszetétele

Minimum| Cél | Maximu
m

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
aIIampaplrgk és a rg_fer,enma |ndex'uk a_Iapjan ebb_e fekt,et.o 0% 204 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuali lejarata magyar
aIIampaplrgk és a rg_fer,enma |ndex'uk a_Iapjan ebb_e fekt,et.o 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bej_(.agy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag'yaro.-orj bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tuIaJd(,)’nwszonyt'rr]ggtestesﬂ'o magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tuIaJd(,),nwszonyt’me_:gtestesﬂp ku!foldl értékpapirok, és az ebbe 15% 37% 45%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.5. A kockazatvallalé portfolid O0sszetétele

Minimum| Cél |Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektet6 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektet6 0% 0% 30%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 89 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 0 0
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe 40% 8204 100%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
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Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesit6 ertékpapirok
O0sszesseégének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié
Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellili lejarati magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejarata magyar
aIIampaplrgk ésa rg'fer’enma |ndex’uk a'lapljan ebpe fektgtp 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de nem késdbb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkoz6 pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam az Onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben
(Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol
Amennyiben a pénztari aganként szamitott dsszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felel6s
vezetbje elbterjesztést nyujt be az lgazgatdétanacsnak a sziukseges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és fluggé portolidk esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazispontot

- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolio 0sszetételtél valdé a pénztar
befektetésekért felelés vezetéje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet elballitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.
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E. Portfolio 6sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidbszakban kovetni kivant lehetséges
portfolioszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb el6irasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald eltérésbél szarmazo kockazat — a
referenciaindex szamitasi modjan keresztil — a vagyonkezel§ értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezé modositasig, de legkdzelebb a
2013-ben jogszabalyilag kotelezé felulvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kolcsonzeési ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsdonzeési ugyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkdzok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok kolcsOnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoloddéan megfelelé dvadékot kell kikotni oly modon, hogy az
ovadeékként nyujtott értékpapir piaci értekén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir
piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett szamlajara
transzferalja.

d) Az értékpapir kdlcsdnzési szerz8désben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsdnbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzigyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kdlcsdnzés futamideje alatt
visszakérheti.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladdé mértéki részét.

A pénztar befektetései k6zott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato
kllonb6z6 értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja meg az dsszes
pénztari eszk6z 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztari kitettség nem haladhatja
meg az osszes portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank,
MKB, Raiffeisen Bank, Erste Bank, Unicredit Bank.
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2014. Il. negyedévében fedezeti tartalék részét képez6é kdzéputas portfolid
kivezetésre kerul.

Vagyonkezel6i beszamolo

Portfoli6 teljesitmény
Portféliok teljesitménye 2012. 12. 31-t6l 2013. 12. 31-ig

Portfoliokezeldi | Benchmark Alul / Kezdo
Portfoliokezelt alapok | bruttdé hozam hozam | Feliilteljesités | datum | Kezdd vagyon [Zaré datum Zar6 vagyon
Onkéntes Klasszikus 5,55% 4,67% 0,88%| 2012.12.31) 8963855955 | 2013.12.31 9216 289 184

Onkeéntes Kozéputas 9,34% 8,66% 0,67%| 2012.12.31{ 3393913564 | 2013.12.31 3935 607 129
Onkeéntes Kockazatvallalo 7,81% 3,95% 3,86%| 2012.12.31) 1830802936 | 2013.12.31 2 053 267 917
Onkéntes Szolgaltatasi 5,61% 4,67% 0,94%)| 2012.12.31 281034796 | 2013.12.31 287 078 167

F6bb indexek alakulasa 2013-ban (HUF-ban és

CETOP20

-8,2%
MSCI GEM 720
BUX
ZMAX
RMAX
MAX

Euro Stoxx 50

S&P 500

-30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezel6
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F&bb indexek alakulasa (2012.12.31-2013.12.31. HUF-ban)
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Globalis trendek I.

EMU:

ECB kamatcsokkentés, alacsony novekedés, kiugro6 munkanélkiiliség,

bankunio

Viszonylag nyugodt negyedévet tudhat maga mogott az EU, 2013 utolsé
harom honapjaban komolyabb turbulenciakat nem tapasztalhattunk. A
kétvényhozamok lassu emelkedése a vilagpiaci trendbe illett (FED tapering
varakozasok erdsddése/visszahuzodasa mentén). Komolyabb valtozast csak
az ECB kamatcsOkkentése, illetve az utana kiadott, tamogaté kamatpalyat
elérejelz6 kommentarok okoztak. Az alapkamat 25 bp-os mérséklésére az
alacsonyabb inflacids elbrejelzések és a gyengélkedé névekedés miatt volt
sziukség. A teljes eurozona gazdasaga stagnalt, ezt kritikusan magas, 10%
feletti munkanélklliség kisérte. Eurdpa deflacié felé halad, folyamatai
kellemetlen analdégiat mutatnak a Japanban megismert elvesztett
évtizedében” tapasztaltakkal. Az ECB lIépése ezt hivatott enyhiteni.

2013Q4 jelentés vivmanya volt a bankunié iranyaba tett jelentés el6relépés.
Az er6s német befolyassal meghozott reform Iényege, hogy az EU 2026-ra
egy 55 milliardos alapot hoz létre, mely Osszetett, de mégis atlathato
kritériumok alapjan adhat segitséget bajba jutott bankoknak. Lényeges
szempont, hogy a kimentés mar nem a koltségvetésekbdl torténik (nem
adofizeték pénzén rendezik a banki mérlegeket) a koltségekbdl sokkal
nagyobb részt vallalnak a kotvény és részvénytulajdonosok. A folyamat
pozitiv, de a megvaldsitasi terv még rengeteg kérdést hagyott nyitva, igy nem
tudta érdemben csokkenteni az EU bankrendszerével kapcsolatos
aggodalmakat.
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A kovetkez6 hodnapok vizvalaszték lehetnek az EU-ban: egyrészt tobb
.Kimentett” orszag is vissza kivan térni a piaci finanszirozashoz, masrészt a
FED tapering megindulasa miatt szGOkul6 likviditas magasabb volatilitas és
erdsebb piacok kozétti differencialast eredményez, ami az alacsony
novekedés és a rendkivil magas munkanélkuliség miatt finanszirozasi és
politikai feszlltségeket, s6t akar Ujabb jegybanki beavatkozast is
eredményezhet

Globalis trendek Il.

USA: Javulé mutaték, megindult a QE program kivezetése (tapering)

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga kiegyensulyozottabb névekedési képet
mutatott 2013 Q4-ben, s ez kell6 teret biztositott a FED mennyiségi konnyitési
programjanak megvaltoztatasara. Az USA jegybankja 10 mrd dollarral
mérsékelte az eszkozvasarlasokra forditott havi keretet, ezzel megindult a
tapering. A lépésnek komolyabb piaci hatasai nem voltak: a varakozasok
szinte teljesen bearazédtak mar a hozamszintekbe. (A FED forditott repo
muUveletekkel az eddigieknél aktivabban kivanja majd iranyitani a rovidebb
kamatok alakulasat is)

A két éves koltségvetési megallapodas elfogadasaval a fiskalis oldalon a
kovetkez6 id6szakban komolyabb akadalyokkal nem talalkozhatunk, am a
munkaerépiaci és feldolgozdipari folyamatok még nem mutatnak egységesen
pozitiv képet. Az aktivitasi rata kdzel 30 éves mélyponton van, a foglalkoztatas
bévulése elmaradt a varttdl, a munkanélkuliségi rata elsésorban adminisztrativ
okok miatt mutatott jelentésebb javulast. Az Uj munkahelyek kozott az
idénymunkak aranya kulondsen magas, igy a bévulés nem csapodik le a
fogyasztas javulasaban (s6t a rendelkezésre allo jovedelem hdénapok ota
esik).

Az Egyesiilt Allamok el6érébb tart a kilabalasban, mint Eurépa vagy Azsia
gazdasagai, ez a monetaris politikaban és a kamatkornyezet alakulasaban is
tetten érhetd, de a korrekcio még gyenge labakon all. A gazdasagban lévd
extra likviditas lassu kivezetésének elinditdsa befektetéi oldalon szigorubb
kockazati elemzéseket hozhat, ami a most tapasztalhatdé torzult
eszkozértékeltségi szinteket alaposan megvaltoztathatja. Komoly kockazatot
latunk a részvénypiacok arazasaban, ahol az implikalt bevételi mutatészamok
jelentésen meghaladjak a torténelmi atlagot, igy azt sem tartjuk kizartnak,
hogy 2014-ben nagyobb részvénypiaci korrekcio és a QE kivezetésének
atalakitasa is bekovetkezhet.

Globalis trendek Iil.

Azsia: Japan — mennyiségi kdnnyités, Kina — gazdasagi iranyvaltas

Azsia gazdasagi folyamatait két f6 tényezére bonthatjuk: 2013 Q4-ben
Japanban folytatédott a mennyiségi konnyités az Uj gazdasagpolitikai rezsim
alatt, mely eleinte latvanyos eredményeket hozott a novekedési adatokban,
késbbb azonban lendlletét vesztette. A piacokra pumpalt likviditas nem talalt
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utat a realgazdasagba, igy az a befektetbék eszkdozvasarlasokra hasznaltak fel
(igy komoly pozitiv hatas nélkil emelkedett tovabb az 6sszbevételekbdl
adossagtorlesztésre forditott arany). A folyamatnak az eurdpai peremallamok
adodssaganak finanszirozasara volt leginkabb kedvezé hatasa: a japan
befektet6k eddig nem latott mértékben vasaroltak portugal, gorog, ir és olasz
allampapirokat. A szigetorszag varakozasaink szerint folytatja ezt a politikat,
megprobal kilépni az évtizedes dezinflacids kornyezetbdl.

Kina feldolgozoiparanak bdévulési Uteme eérzékelhetbéen lassult a negyedik
negyedévben. Ennek legfontosabb oka a gazdasagi vezetés altal elfogadott
modositasok allnak, melyek az alacsony megtéruléssel jard beruhazasok
helyett urbanizaciés programra és az ezzel jaré6 fogyasztasbdvilésre,
infrastrukturalis fejlesztésekre helyezte a hangsulyt. Nem szabad azonban
figyelmen kival hagynunk a kinai pénzlgyi kozvetit6 rendszer sulyosbodd
problémait, melyek komoly teherként jelentkeznek majd a kovetkezd
honapokban.

Az allami iranyitasu bankrendszer mellett Kinaban hatalmas méretl ,arnyék
bankrendszer” nem, vagy csak alig szabalyozott pénzlgyi rendszer alakult ki,
mely gyakorlatilag korlatozas nélkal nyujtott hiteleket és bdvitette a
gazdasagban mozgd pénz mennyiségét. A finanszirozott beruhazasok
megtérulése alacsony, a nem teljesitd hitelek aranya ugrasszerien bévul, az
atlathatatlansag miatt a helyzet kezelése komoly ndvekedési és politikai
kockazatot jelent majd Kinanak, és érdemben visszafoghatja a vilaggazdasag
novekedési Utemét 2014-ben.

Globalis trendek V.

Német ipari termelés év/év
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USA ipari termelés - készletallomany valtozas
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Hazai makrofolyamatok

Ujabb kamatcsdkkentések, élénkiild ipar, erds kiilkereskedelmi aktivum
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Gyenge keresleti oldali aktivitas, visszafogott nOvekedés és a
rezsicsokkentések miatt joval a kdzéptavu cél ala esé inflacid jellemezte a
hazai gazdasagot 2013 utols6 negyedévében. Viszonylag nyugodt befektetdi
kornyezet és javuld orszagkockazati megitélés mellett az MNB folytathatta
kamatcsokkentési ciklusat. A kéthetes iranyadd kamat év évégére 3%-ra
csokkent (a jegybank kitartott a 20 bp-os vagasok mellett). Bar a pénzromlasi
utem év/év alapon 1% ala esett, nem szabad figyelmen kivil hagynunk, hogy
a maginflaciés mutaté 3% felett ragadt be, ami ndvelheti a hivatalos fogyasztoi
kosar és az észlelt inflacid kozotti eltérést, és visszahuzo eréként mikodhet
2014-ben, mikor a bazishatasok jelentds része eltlinik a rendszerbdl.

Ipari termelésink hosszu id6 utan visszatért a pozitiv tartomanyba (év/év
alapon) az épit6ipar és a feldolgozoipar élénkulése miatt. A jarmdipari
beruhazasok aktivalasa és termelésik felfutdsa komoly lenduletet adott az
exportnak, igy kulkereskedelmi mérlegink egyenlege tovabb javult (dec vége
803 mio EUR) erés tamaszt adva a hazai fizet6eszkoznek.

A foglalkoztatottak szama 2013 év végére 4 millié félé emelkedett, a
munkanélkuliségi mutatonk ezzel 6sszhangban 10% ald mérsékl6dott. A
folyamatnak érezhet6 pozitiv hatasai vannak a kiskereskedelem alakulasara
is, ami a feldolgozodipari folyamatok mellett stabil alapot teremthet a 2014-es
tervezett 2%-o0s novekedéshez.

Forint headline és maginflacié alakulasa
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Hazai kisker forgalom év/év
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Hazai allampapir-piaci folyamatok
Sikeres USD kibocsatas, kiugroan meredek hozamgoérbe

= Az MNB kiszamithaté politikaja jelentdsen csokkentette a masodpiaci
jegyzések volatilitasat 2013-ban. A 20 bazispontos Iépések rendre,
fokozatosan bearazédtak az FRA jegyzésekbe, igy a dontés, és a viszonylag
egyseéges iranyultsagot mutaté kommentarok sem zavartak meg a folyamatos
hozamcsokkenési trendet.

= A negyedév végére a rovid oldali jegyzések 2,8-3% kozelébe kerlltek, a
hozamgorbe leghosszabb lejaratai azonban még mindig 5% feletti szinteken
mozogtak, igy a hazai hozamgorbe meredeksége torténelmi csucsra
emelkedett. A jelenség nem orszag specifikus, gyakorlatilag a fejlett és fejl6d6
piacok mindegyikén hasonld valtozasok mentek végbe. A lengyel
masodpiacon példaul a miénknél is nagyobb eltérést tapasztalhattunk a rovid
és hosszu lejaratoknal. Alacsony ndvekedés és kiugrdéan alacsony inflacio
mellett a hazai 5% korlli hozamszintek nehezen kitermelhetd
kamatkiadasokat eredményeznek, ezt a kdzeljovében valamilyen formaban
kezelni kell. A jelenlegi CDS jegyzéseknél ugyan komoly aggodalomra nincs
ok, a globalis likviditas megtalalja utjat piacainkra, de a core marketekhez
viszonyitott szkul6 spread-ek korlatozhatjak a tovabbi er6sodést.

* A negyedév soran az AKK sikeres devizakétvény kibocsatast hajtott végre
(10Y USD, midswap + 325 bp), ezzel fedezetet teremtett a 2013-as és a 2014
els6 negyedévében esedékes kifizetések jelentds részére. A kialakult felar a
nagy kereslet miatt kedvez6bb volt, mint az elsé félévi aukcié. Tekintve, hogy
az AKK prudens médon, tulbiztositva von be devizaforrasokat, 2014Q1-ben is
szamithatunk tovabbi kibocsatasra, igy idéaranyos tulfedezéssel, kényelmes
mozgastérrel vaghat neki az eld félévnek

A ,great rotation” éve

Kumulalt tékebearamlas a globalis kétvény és részvénypiacokra (2009-13
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A relevans részvényindexek teljesitménye 2013-ban (sajat devizaban)

BOVESPA -155%

ISTANBUL SEN 100 -13,3%

CETOP 20 -10,0%
WIG20 -7,0%

SHANGHAICOMPOSITE -6,7%

RTS -5,5%
MSCIGEM -5,0%
BUX 2,2%
EMEA 7,8%
FTSE 14,4%
MSCIEUROPE 16,4%

EURO STOXX50 17,9%

CAC40 18,0%
MSCIWORLD 24,1%
DAX 25,5%
S&P 29,6% 51,5%
TOPIX

-25% -15% -5% 5% 15% 25% 35% 45% 55%

Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezel&

2013 a fejlett piaci részvények éve volt. A japan részvények 50%-ot
emelkedtek a szuperlaza monetaris politika nyoman, de a ,great rotation”
jegyében 30%-ot emelkedd S&P500 is a legjobb évét zarta 1997 o6ta. Az
amerikai részvényekével kozel azonos mértékben emelkedtek a német
papirok is. A DAX 26%-ot, mig a DJ EuroStoxx50 18% emelkedett 2013-ban.
A fejlett piaci kotvénytulajdonosok ugyanakkor jelentds értékvesztést voltak
kénytelenek elkdnyvelni. A hosszu amerikai kdtvények mintegy 13%-ot estek a
hozamok 100 bazispontot meghaladd emelkedése nyoman. Hasonléan jartak
a német kotvények tulajdonosai is, de ott csak hozzavetbleg 60 bps
hozamemelkedés tortént az elmult 12 hénapban.

A ,great rotation” tehat minden kétséget kizaréan megtette hatasat. A valsag
kezdete o6ta immar 381 milliard dollar friss téke aramlott a globalis
részveénypiacokra, raadasul ennek kozel fele (!!!) 2013-ban. Mindekdzben a
kotvénypiacra dsszességeben 682 milliard dollar, viszont Bernanke tavaszi,
els6 ,tapering” beszéde ota innen hozzavetéleg 100 milliardot vontak ki a
befekteték, ami jol lathatdan a fejlett részvénypiacokon landolt.

Ismét eltavolodott a fejlett és feltdrekvd részvények értékeltsége

FED, ECB, BoJ és BoE mérlegf66sszeg alakulasa
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MSCI EM vs MSCI DM eléretekintd P/E
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A két eszkozosztaly (fejlett részvény, fejlett kotvény) kdzotti tbkearamlason
kival tovabbra is a FED monetaris lazitasanak ,aldasos” hatasa volt a
meghatarozé. A Fed kommunikaciojabol kovetkeztetdé elemzék elsoprd
tobbsége szeptemberre varta a QE mennyiségének csokkentését, az azonban
egészen decemberig varatott magara. Az dsszesen 10 milliard dollaros vagas
egyaltalan nem razta meg a piacokat, s6t a j6 GDP és vartnak megfelel6
foglalkoztatasi adatok lattan még tovabb emelkedtek az amerikai
részvenyarfolyamok.

Ekozben a feltérekvé piacok nagyon gyenge teljesitményt nyujtottak; az MSCI
feltdrekvé piacokat tomaoritd indexe 5%-ot veszitett értékébdl. A két nagy régio
nagy mértéki ellentétes iranyd mozgasanak kovetkeztében a feltdrekvd
piacok diszkontja ismét 30% korlli szintre tagult, amit utoljara 2006-ban
lathattunk. Leginkabb a nagy forrasigényi, kevésbé stabil, magasabb folyd
fizetési hiannyal rendelkezé — ezért a globalis likviditasb6ségtdl leginkabb
fliggd — orszagok részvényei zuhantak (Brazilia, Torokorszag stb)

Részvénypiacok: Amerika volt az egyik favorit

S&P500 index EPS varakozas és P/E
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A FED QE programjai és a részvénypiacok
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Az amerikai részvénypiac 30%-0os szarnyaldsa mogott elsésorban az
értékeltség emelkedése allt, hiszen az eredményvarakozasok mindossze 6%-
kal ndovekedtek az év soran. Az 2013 év eleji 113 dollar EPS varakozas
mostanra 120 dollarra nétt, és idén sem varhatoé ennél nagyobb bévulés. Ezzel
szemben a P/E rata 12,5-r61 15 folé emelkedett. Kicsit masképpen
fogalmazva, az ,equity risk premiumok” csoOkkentek csupan, amivel a
kotvényekhez képest mért elarazas mérséklédott. Az értékeltség tovabbi
novekedésében mar kevés potencialt latunk, igy 10% koruli emelkedés 2014-
ben még lehet az indexben, de ennél szignifikansan nagyobb mértéki bévilés
jelenleg tulzottan merész varakozas lenne.

A FED 2013 decemberében megkezdte a ,tapering’-et, vagyis a QE3
csokkentését. Ugy tlnik a majusban megkezdett kommunikacié végiilis
sikeresnek mondhatd, hiszen az elsé 10 mrd dollaros vagast a részvénypiac
nagyobb megingas nélkul tudomasul vette.

Részvénypiacok: a magyar index stagnalt

BUX index EPS varakozas és P/E
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F6bb magyar részvények teljesitménye 2013-ban

Appeninn
ESTAR -43,1%

Pannergy
MOL
Mtel

oTP 1,2% |

BUX 22%

CIG Pannénia

Richter 21,5%

Allami Nyomda 38,4%

Egis
FHB

Forrés: Bloombera, Allianz Alapkezelé

A BUX index marginalis 2,2%-0s emelkedést produkalt 2013-ban. Blue-chip
részvényeink kézlil minddssze a Richter tudta megkdzeliteni a fejlett piacok
eredmeényeit és 21,5%-ot er6sddott az év soran. Ezzel szemben a OTP 1,2%-
ot, az MTEL 16,3%-ot, mig a MOL 18,5%-ot csdkkent.

A gyogyszerpapir kivald teljesitményét a j6 eredmények, az MSCI indexbe
valo visszakerilés és a Servier Egisre tett nyilvanos vételi ajanlata is segitette.
Es ami szintén nagyon fontos, a stratégiai megallapodasnak megfeleléen a
kormany a gyogyszerszektort nem sujtotta kilénadokkal. Masik harom 6
részvénylink mar kevésbé volt szerencsés; kedvezétlen iparagi trendek,
élesedd versenyhelyzet és kulonaddk sora gatolta az eredményesség
javulasat, s igy a részvényarfolyamok emelkedését. A MOL esetében a
helyzetet tovabb rontotta a horvat kormannyal fokozatosan élesedd vita az
INA iranyitasarol, melynek csucspontja a Hernadi Zsoltra kiadott nemzetkdzi
elfogatoparancs volt. Az Magyar Telekom tulajdonosai valoszinilleg
kénytelenek lesznek lemondani a 2014 tavaszi osztalékrdl, hiszen ekkora
mertekld addztatas mellett az eladdsodottsagi politika keretein beltl mar nem
tudjak kigazdalkodni a frekvenciatenderekre kifizetend6 6sszegeket. Az OTP-t
a visszamendlegesen kivetett tranzakcios illeték, a devizahitelek felszamolasa
mellett elkotelezettséget kommunikalé kormany és az elndk vezérigazgato
nagyobb volumen( eladasai gatoltak a jobb szereplésben. Az orosz
leanyvallalat rendkivul gyenge teljesitménye mar csak szakmai korokben
kerllt széba, mint az arfolyamra haté negativ tényez6. Az OTP esetében 2014
els6 negyedéve is jelent6s izgalmakat tartogat, hiszen a Kduria jogegyséqgi
hatarozatat kovetéen vezetd politikusok torvényhozasi megoldast helyzetek
kilatasba még a parlamenti valasztasok megtartasa eldott.
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Részvénypiacok: A CEE régidé mélyen alulteljesitett

CETOP20 tagok teljesitménye 2013-ban
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A CE3 régidé masik két orszaganak tézsdéje még a magyarnal is gyengébben
teljesitett 2013-ban. A lengyel WIG20 7%-ot, mig a PX 5%-ot esett az év
soran. A WIG20 a 2012-es évet egy nagy emelkedéssel zarta, mellyel a
részvények arazasa kisseé feszitetté valt, igy mar a bazis is magas volt. Ehhez
jott a lengyel gazdasag szarnyalasanak megtorpanasa, mely a vallalati
profitvarakozasokat is alaposan leh(totte. A végsd csapast a nyugdijpénztarak
allamositasa jelentette, mellyel fél6, hogy a lengyel részvények iranti lokalis
kereslet megcsappanhat. Kulondsen a bankok és PKN arazasa kimagaslo a
régios szektortarsakhoz képest. A Bank Pekao példaul oktéber végén még 18-
as P/E ratan forgott, mikdzben az OTP azonos értékeltségi mutatdja 8, az
Erste Banké pedig 11.

A cseh piacon inkadbb egyedi tarsasagi tényezék jatszottak a jelent6sebb
szerepet, de az 6szi parlamenti valasztasok is magas volatilitast okoztak,
hiszen az extra telekom, energia és bankad6 bevezetését zaszlajara tiiz6
szocialdemokrata part elsopré gy6zelmét vartak a piaci szerepl6k, mely vegul
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nem kovetkezett be. A valasztasokat ugyan megnyerték, de koaliciéra
kényszerultek, igy a szektoradok egyelére nem kerlulnek bevezetésre. Az év
végén a jegybank a korona gyengitése mellett tort landzsat. A CNB
intervencidjanak és sikeres kommunikaciéjanak kovetkeztében az EURCZK
25,5-r6l 27,5-re gyengult.

E-STAR

Az E-Star Alternativ Nyrt. cs6degyezségének végrehajtasa utolsé fazisaként a
Tarsasag hitelez6i részére kiosztasra keriltek koveteléseik fejében az egyezség
értelmében nekik jard részvények.

A kiosztasra kerult részvényekkel november 25-én indult el a tézsdei kereskedés és
amint arra szamitani is lehetett, a hitelezbk egy része jelentés mennyiségi részvenyt
kivant eladni, igy az arfolyam meredek esést kdvetéen 100 Ft-nal érte el lokalis
mélypontjat. Ezt kovetben erbs kilengésekkel emelkedés indult, de ilyen rovid id6
elteltével ezt még bizonyara korai lenne trendszerlinek nevezni. Az arfolyam
mélypontja erésen emlékeztet a csbdeljarast megel6z6en a Tarsasag altal a
kotvényekre bejelentett 26%-0s arszintre (emlékeztetéul: a kdtvények névértékét 366
Ft-os arfolyamon konvertalva jutottak a kotvényesek részvényekhez, vagyis a 26%-
os kotvényarfolyamnak megfeleld részvényarfolyam 366Ft * 0,26 ~ 95Ft).

A felszamolas kockazata az cs6degyezség megszuletésével és végrehajtasaval
enyhult, illetve mostanra nagyon alacsonnya valt, hiszen a Tarsasag megszabadult
fojtogaté addssagatol.

1.6. Kovetelések
A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8. sz. flUggelék tartalmazza.

A kovetelések allomanya 500.592 eFt-tal, 8,26 %-kal novekedett az el6z6 évhez
képest, melynek zaro értéke 6.559.067 eFt volt.

A tagdijkovetelések allomanya 557.673 eFt-tal, 9,49 %-kal ndvekedett az el6z6
évhez képest, igy a zaro értéke 6.435.052 eFt.

A nyugdijpénztar altal folyositott tagi kdlcson allomanya 30.425 eFt-tal, 20,81 %-kal
csOkkent, igy a zaré értéke 115.787 eFt.

1.7 Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok allomanya a 689.935 eFt-tal,8,86 %-kal nétt, igy a zaré egyenleg
8.474.497 eFt volt. A pénzeszkozok allomanyanak megoszlasa: 2.386.514 eFt
bankszamlan, 236 eFt a hazipénztarban, 311.520 e Ft devizaszamlan, 5.724.042 e
Ft bankbetétben; a pénzeszkozok értékelési kulonbozete 52.185 eFt volt 2013.
december 31-én.

A rovid lejaratu bankbetétek esetében, melynek zaroértéke 2013. december 31-én
5.724.042 e Ft.
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1.8 Aktiv idobeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok allomanya a 88 eFt-tal, 8,49 %-kal emelkedett,
melynek zar6 allomanya 1.125 eFt volt. Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasat a 9.
sz. fuggelék tartalmazza, mely alapjan latszik, hogy a teljes 0sszeg a mikodési
koltségek elhatarolasa volt.

2.) Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti valtozasat, dsszetételének alakulasat az A/9. és az
A/10. sz. tablazatok tartalmazzak.

A forrasok allomanya 132.957.520 eFt-rol 143.442.657 eFt-ra valtozott, ami 7,89 %-
os ndvekedésnek felel meg.

2.1. Sajat toke

A sajat tbke allomanya 65.139 eFt-tal, 8,77 %-kal ndvekedett a mikodés
eredményének és a tartaléktbke hatasara, igy a sajat téke zard allomanya 807.561
eFt, melybdl -204.372 eFt a mikddés targyévi eredménye, a tartaléktéke pedig
1.011.933 eFt.

2.2. Céltartalékok
A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat a 10/1. sz. fuggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulasat a pénzigyi terv
tikrében a 10/2. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya 10.294.792 e Ft-tal, 7,81 %-kal nétt az el6z6 évhez képest,
igy a zaré allomanya 142.111.507 e Ft.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 9.694.138 e Ft-tal,
7,74 %-kal nétt, igy az egyéni szamlak zar6 allomanya 134.896.254 e Ft. A
szolgaltatasi szamlakon 6.040 e Ft-tal, 2,15 %-kal nétt, igy a zar6 allomany 286.881
e Ft.

A likviditasi céltartalék allomanya 37.450 eFt-tal, 8,29 %-kal nétt, igy a zard allomany
489.060 eFt. A likviditasi tartalékon belll az értékelési kulonbozetek céltartalékanak
allomanya 655 eFt-tal, 11,91 %-kal csokkent, igy a zard allomany 4.846 eFt, az
egyéb likviditasi célu tartalék 38.306 eFt-tal, 8,59 %-kal nétt, igy a zaré allomany
484.361 eFt.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 557.673 eFt-tal, 9,49 %-kal ndvekedett az el6z6
évhez képest, igy a zaro allomany 6.435.052 eFt.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabdl az
atcsoportositas az egyéni szamlakra, likviditasra és mikodésre a flggd tételek
beazonositasa utan, a rajuk es6 hozamokat tartalmazzak a jogszabalyi el6irdsoknak
megfeleléen.
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A Pénztar fedezeti tartalékanak nyito értéke 125.482.957,- eFt, mig a zard6 értéeke
135.183.135,- eFt. A nyitd érték 0,08%-os hibaval megegyezik a terv szerinti
ertékkel. A zaro érték majd 7,15%-os tervhez képesti tobblete els6sorban a
tervezettnél jelentésen alacsonyabb kifizetésnek tulajdonithato.

A tervezetthez képest enyhén pozitiv eltérést mutat a ’'Szolgaltatasi célu
bevételek’ tényadata. Az eltérés 77.411,- eFt, mely 0,83%-nak felel meg. EImondhaté
tehat, hogy a szolgaltatasi célu bevételek a tervezettnek megfeleléen torténtek.

A ’Pénziigyi miiveletek bevétele’ jelentésen 2.780.723,- eFt-tal - a terv felett
alakult.

A °Pénziigyi miveletek raforditasai 806.327 eFt-tal magasabb volt a tervhez
képest. Az eltérés abbol adddik, hogy egyes koltségek a kezelt vagyon aranyaban
jelentkeznek. Tekintve, hogy a tagdijbevétel és a hozamok is pozitiv iranyban
befolyasoltak a kezelt vagyon, igy a vagyonkezeléssel kapcsolatos koltségek is
felllteljesitették az elézetes varakozasokat.

Az el6z6 két adat ereddjeként a 'Pénziigyi eredmény’ is jelentésen a terv felett
alakult. A jelentés pozitivum értéke 1.974.396,- eFt.

A ,Szolgaltatas, kilépés” soron hozott tényszamok a terv alatt alakultak.(-43,02%).

A fedezeti tartalék ténylegesen a tervhez képest 7,15%-kal azaz 9.019.808 eFt-tal
novekedett

A Pénztar likviditasi tartalékanak zaro értéke 489.060,- eFt, ami 5.386,- eFt-tal
magasabb a tervezettnél. A felllteljesitést (+1,11%) a tervezettnél magasabb
hozammal (+75,15%) magyarazzuk.

A likviditasi célu bevételek ' a tervezettnek megfelel6en alakult.

A 'Pénziigyi mliveletek bevétele ’ jelentbsen eltér a tervezettdl (+16.663, eFt). Az
eltérést elsésorban a tervezetthez képest elért magasabb hozam indokolja.

A pénztar a 2013. december 31.-én 484.361. eFt egyéb likviditasi és kockazati
célokra képzett tartalékkal rendelkezett.

2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek allomanya 138.633 eFt-tal, 64,05 %-kal ndvekedett az el6z6 évhez
képest, igy a zaro allomany 355.069 eFt.

Az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek részletezését a 11. sz. fuggelék tartalmazza.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek allomanya 86.380 e Ft, melybdl kiemelkedd
tétel az Szja fizetési kotelezettség (24,96 %), mely 21.559 e Ft, és a kulonbféle
egyeéb rovid lejaratu kotelezettségek, mely 49.273 e Ft, ez az egyeéb rovid lejaratu
kotelezettségek 57,04 %-a.

Az azonositatlan figg6 tételek zaro értéke 177.024 e Ft, melybdl a munkaltatéhoz
rendelhetd fliggé befizetések Osszege 174.969 e Ft, a munkaltatbhoz nem
rendelhet6 fliggd befizetések 1.609 e Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhetd figgd
befizetések 446 e Ft.

A munkaltatéhoz rendelhet6 fuggd tételek ndvekedését, csdkkenését az A/11.1. sz.
tablazat, a munkaltatéhoz rendelheté fliiggb befizetések korositott listajat az A/11.2.
sz. tablazat, mig a munkaltatbhoz rendelhet6 fliggd befizetések csokkenését
jogcimenként az A/11.3. sz. tablazat tartalmazza.
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Az Allianz Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztarral szemben 2012. évben a
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal inditott célvizsgalat lezarasra kerilt.

A PSZAF 10.000. eFt feltigyeleti birsag megfizetésére kotelezte az Allianz Hungaria
Onkéntes és Magannyugdijpénztarat.

2.4. Passziv idébeli elhatarolasok
A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12. sz. fuggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari passziv id6beli elhatarolasok értéke 13.427 eFt-tal, 7,38 %-kal
csOkkent az el6z6 évhez képest, igy a zard allomanya 168.520 eFt. EbbdI
kiemelkedd tétel a vagyon- és letétkezelési dij elhatarolt 6sszege, mely 92.207 e Ft,
a tagszervezési jutalék, mely 8.957 eFt, a bonusz és jarulékai, mely 50.858 e Ft.

A pénztar eredménykimutatasat a 13. sz. fluggelék tartalmazza.

A pénztar a nyugdijszolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasokat a miukodés
terhére szamolta el, igy azokat kiilén nem tartja nyilvan és nem is mutatta ki.

A Pénztar koltségeit kdltségnemenként a 14. sz. fliggelék tartalmazza.

A koltségnemek Osszesen 732.410 eFt, ezek kozul kiemelked6 tétel az igénybe vett
szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok, melynek egyuttes Osszege 254.493 eFt,
valamint a bérkoltség, amely 289.460 e Ft. Az igénybe vett szolgaltatasok értéke
52.788 e Ft-tal,60.94 %-kal csdokkent az el6z6 évhez képest.

Az el6z6 évhez képest 19,6%-kal csOkkent a személyi jellegl rafoditasok.

A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14/1. sz. fuggelék, mig az
igénybevett- és egyéb szolgaltatasokat részletesen a 15/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A pénztar targyévben bekovetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16.
sz. flUggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. fuggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamoldjat alairé személyek
név eés cimadatait.

A 18-19. sz. flggelékek tartalmazzak a korabbi Fellgyeleti szerv altal kdzzétett
el6irasoknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar az igazgatétanacs tagjainak, az ellenérzdbizottsag tagjainak,
tiszteletdijat 2013. évben nem szamolt el.

A nyugdijpénztar alkalmazotti Iétszama 61 f6, az alkalmazottak bruttdé bérkdltsége
289.460 eFt volt, melybdl az ugyvezetd igazgatd bruttd bérkdltsége jarulékokkal 01-
06. havi id6szakba 6.760 eFt cafetéria juttatasa 263 eFt volt. 2013.junius hénaptdl
szervezeti atalakitas tortént, mely alapjan 3 igazgaté iranyitja a pénztar munkajat. Az
alkalmazotti létszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

Budapest, 2014.05.22.

Kadar Péter lgazgatétanacs elndke
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Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam valtozasa

2013. 12. 31.

f6

X . 2012. 12. 31. 2013. 12. 31.

Sorszam Taglétszam r—— —

Tag_lletszam Tagletszam
1. Idészak elején 223 682 216 806
2. Id6észak alatt Uj 12175 4 007
3. Id&szak alatt megsz(int 19 051 11 640
4, Id6szak végén 216 806 209 173
5, Ebbl ferfi 115 645 113 039
6. Ebbdl nd 101 161 96 134

A/1.1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztéari taglétszam alakuldsa korévenként A/1.2. sz. tablazat
2013.12. 31.

Tagsagi viszony évkozi megsziinése

Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belép6 | At(Ki)lépés| Elhaldlozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
1 16 0 0 0 0 0 0 0
2 17 1 2 0 0 0 0 3
3 18 2 4 0 0 0 0 6
4 19 12 34 1 0 0 0 45
5 20 30 51 0 0 0 0 81
6 21 108 86 0 0 0 0 194
7 22 267 117 0 0 0 0 384
8 23 443 146 0 0 0 0 589
9 24 790 155 1 0 0 0 944
10 25 1372 151 4 1 0 0 1518
11 26 2 044 136 5 0 1 0 2174
12 27 2541 143 2 0 0 4 2678
13 28 3124 127 9 0 0 18 3224
14 29 3575 130 19 0 0 33 3653
15 30 4207 125 55 0 1 63 4213
16 31 4751 116 92 0 0 92 4 683
17 32 5 406 127 127 2 0 95 5 309
18 33 5 867 116 167 2 0 116 5 698
19 34 6 557 122 151 1 0 134 6 393
20 35 7 032 139 187 1 2 124 6 857
21 36 7779 123 211 4 2 112 7573
22 37 8 081 111 191 2 0 124 7 875
23 38 8 524 121 234 2 0 130 8 279
24 39 8 090 140 221 3 0 106 7 900
25 40 6 833 106 190 5 1 85 6 658
26 41 6 709 110 173 3 2 91 6 550
27 42 6 248 92 182 3 0 89 6 066
28 43 6 293 90 178 2 2 84 6117
29 44 6 375 79 201 6 1 108 6 138
30 45 6 459 81 167 9 2 82 6 280




Onkéntes nyugdijpénztéari taglétszam alakuldsa korévenként
2013.12. 31.

A/1.2. sz. tablazat

Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés| Elhalalozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
31 46 6 231 87 180 8 2 89 6 039
32 47 5692 54 161 7 4 69 5 505
33 48 5 398 63 143 9 1 68 5240
34 49 5 359 79 156 11 3 90 5178
35 50 5 206 59 142 15 5 62 5041
36 51 5170 61 139 17 2 77 4 996
37 52 5442 66 158 14 8 66 5262
38 53 5628 65 148 20 6 58 5461
39 54 5794 63 124 19 27 52 5635
40 55 6 195 51 170 21 52 62 5941
41 56 6212 58 137 15 148 58 5912
42 57 6 544 49 153 23 263 64 6 090
43 58 6 769 54 111 33 423 79 6177
44 59 6 402 38 102 30 478 83 5747
45 60 4522 27 60 25 441 61 3962
46 61 2 745 16 20 20 300 55 2 366
47 62 1660 12 2 13 382 68 1207
48 63 1257 7 1 5 194 60 1004
49 64 940 3 1 5 111 39 787
50 65 777 2 0 6 79 37 657
51 66 633 2 1 3 65 25 541
52 67 474 2 0 0 38 29 409
53 68 385 1 0 5 32 17 332
54 69 344 3 0 6 30 24 287
55 70 296 2 0 3 33 11 251
56 71 218 1 1 1 12 11 194
57 72 190 0 0 2 18 10 160
58 73 167 0 0 0 11 10 146
59 74 122 0 0 1 5 7 109
60 75 104 0 0 1 6 6 91




Onkéntes nyugdijpénztéari taglétszam alakuldsa korévenként
2013.12. 31.

A/1.2. sz. tablazat

Tagsagi viszony évkozi megsziinése

Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés| Elhalalozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
61 76 74 0 0 2 3 1 68
62 77 67 0 0 0 2 3 62
63 78 54 0 0 1 2 4 47
64 79 47 2 0 0 5 5 39
65 80 32 0 0 1 1 1 29
66 81 26 0 0 1 1 2 22
67 82 18 0 0 0 0 0 18
68 83 26 0 0 0 2 1 23
69 84 13 0 0 0 1 1 11
70 85 16 0 0 0 0 1 15
71 86 5 0 0 0 0 1 4
72 87 8 0 0 0 0 1 7
73 88 8 0 0 0 0 2 6
74 89 6 0 0 0 0 2 4
75 90 2 0 0 0 0 0 2
76 91 4 0 0 0 0 0 4
77 92 2 0 0 0 0 1 1
78 93 1 0 0 0 0 0 1
79 94 1 0 0 0 0 0 1
80 95 0 0 0 0 0 0 0
81 96 0 0 0 0 0 0 0
82 97 0 0 0 0 0 0 0
83 98 0 0 0 0 0 0 0
84 99 0 0 0 0 0 0 0
85 100 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen| 216 806 4 007 4 878 389 3210 3163 209173




Onkéntes nyugdijpénztéari alkalmazotti Iétszam és munkabér alakulasa

2013.12. 31.
f6; e Ft
Sorszam Alkalmazotti létszam és munkabér ,2013,' 2013, -
Létszam Munkabér
1. Id6szak elején 63 359 869
2. Id6szak végén 61 289 460

C/1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari tagsagi viszony megsziinések részletezése

2013. 12. 31.
f6
Tagdijfizetés megsziinése Osszesen Osszesen
2012. 12. 31. 2013. 12. 31.
1. Atlépés 925 477
2. Elhaldlozas 370 388
3. Egyéb megsziinés 5925 3163
Osszesen: 7220 4028
Szolgaltatas igénybevételének a megsziinése
4. Egyszeri szolgaltatas lejar 5925 3196
5. Jaradékszolgaltatas lejar 14 14
6. Lejart szolgaltatas 6sszesen 5939 3210
7. Kilépés-varakozasi id6 utan 5597 4 401
8. Elhalalozas id6szaki jaradék alatt - 1
9. Elhaldlozas életjaradék alatt - -
10. Elhaldlozas 6sszesen - 1
Osszesen: 11 536 7612

A/2. sz. tablazat



Onkéntes szolgalatatasok igénybevételének valtozasa

A/3.1. sz. tablazat

2013. 12. 31.
f6
2012. 12. 31. 2013.12. 31.
Sorszam Igénybevevék létszama Egyszeri Jaradék i Egyszeri Jaradék i
szolgaltatast szolgaltatast Osszesen szolgaltatast szolgaltatast Osszesen

1. Id6szak elején 88 88 105 105
2. Uj igénybevétel 5925 31 5956 3196 10 3206
3. Id6szak alatt megsziint 5925 14 5939 3196 14 3210
4. Id6szak végén 105 105 101 101




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

2013.12. 31.

A/3.2. sz. tablazat

Sorszam| Megnevezés | Szolgaltatds megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
1|Minddsszesen ] 105 3 206 3209 1 0 101
Szolgaltatas évkozi megsziinése

2[Osszesen Jaradék 81 10 13 1 0 77
3 16 0 0 0 0 0 0
4 17 0 0 0 0 0 0
5 18 0 0 0 0 0 0
6 19 0 0 0 0 0 0
7 20 0 0 0 0 0 0
8 21 0 0 0 0 0 0
9 22 0 0 0 0 0 0
10 23 0 0 0 0 0 0
11 24 0 0 0 0 0 0
12 25 0 0 0 0 0 0
13 26 0 0 0 0 0 0
14 27 0 0 0 0 0 0
15 28 0 0 0 0 0 0
16 29 0 0 0 0 0 0
17 30 0 0 0 0 0 0
18 31 0 0 0 0 0 0
19 32 0 0 0 0 0 0
20 33 0 0 0 0 0 0
21 34 0 0 0 0 0 0
22 35 0 0 0 0 0 0
23 36 0 0 0 0 0 0
24 37 0 0 0 0 0 0
25 38 0 0 0 0 0 0
26 39 0 0 0 0 0 0
27 40 0 0 0 0 0 0
28 41 0 0 0 0 0 0
29 42 0 0 0 0 0 0
30 43 0 0 0 0 0 0
31 44 0 0 0 0 0 0
32 45 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

2013.12. 31.

A/3.2. sz. tablazat

Sorszam| Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas Egyéb ok | Ev végﬂ
33 46 0 0 0 0 0 0
34 47 0 0 0 0 0 0
35 48 0 0 0 0 0 0
36 49 1 0 1 0 0 0
37 50 0 0 0 0 0 0
38 51 0 0 0 0 0 0
39 52 0 0 0 0 0 0
40 53 0 0 0 0 0 0
41 54 0 0 0 0 0 0
42 55 0 0 0 0 0 0
43 56 0 0 0 0 0 0
44 57 1 0 0 0 0 1
45 58 0 0 0 0 0 0
46 59 2 2 0 0 0 4
47 60 1 0 0 0 0 1
48 61 3 0 0 0 0 3
49 62 7 1 3 1 0 4
50 63 4 0 0 0 0 4
51 64 8 1 3 0 0 6
52 65 5 2 0 0 0 7
53 66 3 1 1 0 0 3
54 67 6 0 0 0 0 6
55 68 5 0 1 0 0 4
56 69 5 0 1 0 0 4
57 70 4 1 2 0 0 3
58 71 2 0 0 0 0 2
59 72 2 1 0 0 0 3
60 73 4 0 0 0 0 4
61 74 3 0 0 0 0 3
62 75 2 1 0 0 0 3
63 76 2 0 1 0 0 1
64 77 4 0 0 0 0 4
65 78 3 0 0 0 0 3




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

2013.12. 31.

A/3.2. sz. tablazat

Sorszam| Megnevezés | Szolgaltatds megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
66 79 ] 2 0 0 o] 0 7]
67 80 1 0 0 0 0 1
68 81 1 0 0 0 0 1
69 82 0 0 0 0 0 0
70 83 0 0 0 0 0 0
71 84 0 0 0 0 0 0
72 85 0 0 0 0 0 0
73 86 0 0 0 0 0 0
74 87 0 0 0 0 0 0
75 88 0 0 0 0 0 0
76 89 0 0 0 0 0 0
77 90 0 0 0 0 0 0
78 91 0 0 0 0 0 0
79 92 0 0 0 0 0 0
80 93 0 0 0 0 0 0
81 94 0 0 0 0 0 0
82 95 0 0 0 0 0 0
83 96 0 0 0 0 0 0
84 97 0 0 0 0 0 0
85 98 0 0 0 0 0 0
86 99 0 0 0 0 0 0
87 100 0 0 0 0 0 0

Eletjaradék

Szolgaltatas évkozi megsziinése




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

2013.12. 31.

A/3.2. sz. tablazat

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végen |
88|Osszesen 24 0 0 0 0 24
89 16 0 0 0 0 0 0
90 17 0 0 0 0 0 0
91 18 0 0 0 0 0 0
92 19 0 0 0 0 0 0
93 20 0 0 0 0 0 0
94 21 0 0 0 0 0 0
95 22 0 0 0 0 0 0
96 23 0 0 0 0 0 0
97 24 0 0 0 0 0 0
98 25 0 0 0 0 0 0
99 26 0 0 0 0 0 0

100 27 0 0 0 0 0 0
101 28 1 0 0 0 0 1
102 29 0 0 0 0 0 0
103 30 0 0 0 0 0 0
104 31 0 0 0 0 0 0
105 32 0 0 0 0 0 0
106 33 0 0 0 0 0 0
107 34 0 0 0 0 0 0
108 35 0 0 0 0 0 0
109 36 0 0 0 0 0 0
110 37 0 0 0 0 0 0
111 38 0 0 0 0 0 0
112 39 0 0 0 0 0 0
113 40 0 0 0 0 0 0
114 41 0 0 0 0 0 0
115 42 0 0 0 0 0 0
116 43 0 0 0 0 0 0
117 44 0 0 0 0 0 0
118 45 0 0 0 0 0 0
119 46 0 0 0 0 0 0
120 47 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

2013.12. 31.

A/3.2. sz. tablazat

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
121 48 0 0 0 0 0 0
122 49 0 0 0 0 0 0
123 50 0 0 0 0 0 0
124 51 0 0 0 0 0 0
125 52 0 0 0 0 0 0
126 53 0 0 0 0 0 0
127 54 0 0 0 0 0 0
128 55 0 0 0 0 0 0
129 56 0 0 0 0 0 0
130 57 0 0 0 0 0 0
131 58 0 0 0 0 0 0
132 59 0 0 0 0 0 0
133 60 1 0 0 0 0 1
134 61 1 0 0 0 0 1
135 62 2 0 0 0 0 2
136 63 1 0 0 0 0 1
137 64 0 0 0 0 0 0
138 65 1 0 0 0 0 1
139 66 2 0 0 0 0 2
140 67 0 0 0 0 0 0
141 68 2 0 0 0 0 2
142 69 2 0 0 0 0 2
143 70 2 0 0 0 0 2
144 71 1 0 0 0 0 1
145 72 2 0 0 0 0 2
146 73 1 0 0 0 0 1
147 74 0 0 0 0 0 0
148 75 0 0 0 0 0 0
149 76 1 0 0 0 0 1
150 77 1 0 0 0 0 1
151 78 2 0 0 0 0 2
152 79 0 0 0 0 0 0
153 80 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

2013.12. 31.

A/3.2. sz. tablazat

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
154 81 0 0 0 0 0 0
155 82 0 0 0 0 0 0
156 83 1 0 0 0 0 1
157 84 0 0 0 0 0 0
158 85 0 0 0 0 0 0
159 86 0 0 0 0 0 0
160 87 0 0 0 0 0 0
161 88 0 0 0 0 0 0
162 89 0 0 0 0 0 0
163 90 0 0 0 0 0 0
164 91 0 0 0 0 0 0
165 92 0 0 0 0 0 0
166 93 0 0 0 0 0 0
167 94 0 0 0 0 0 0
168 95 0 0 0 0 0 0
169 96 0 0 0 0 0 0
170 97 0 0 0 0 0 0
171 98 0 0 0 0 0 0
172 99 0 0 0 0 0 0
173 100 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

2013.12. 31.

A/3.2. sz. tablazat

Sorszam| Megnevezés | Szolgaltatds megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
Egyosszegii szolg-éltatés Szolgaltatas évkozi megsziinése ) T

174|Osszesen B 0 3196 3196 0 0 0
175 16 0 0 0 0 0 0
176 17 0 0 0 0 0 0
177 18 0 0 0 0 0 0
178 19 0 0 0 0 0 0
179 20 0 0 0 0 0 0
180 21 0 0 0 0 0 0
181 22 0 0 0 0 0 0
182 23 0 0 0 0 0 0
183 24 0 0 0 0 0 0
184 25 0 0 0 0 0 0
185 26 0 1 1 0 0 0
186 27 0 0 0 0 0 0
187 28 0 0 0 0 0 0
188 29 0 0 0 0 0 0
189 30 0 1 1 0 0 0
190 31 0 0 0 0 0 0
191 32 0 0 0 0 0 0
192 33 0 0 0 0 0 0
193 34 0 0 0 0 0 0
194 35 0 2 2 0 0 0
195 36 0 2 2 0 0 0
196 37 0 0 0 0 0 0
197 38 0 0 0 0 0 0
198 39 0 0 0 0 0 0
199 40 0 0 0 0 0 0
200 41 0 2 2 0 0 0
201 42 0 0 0 0 0 0
202 43 0 2 2 0 0 0
203 44 0 1 1 0 0 0
204 45 0 2 2 0 0 0
205 46 0 2 2 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

2013.12. 31.

A/3.2. sz. tablazat

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
206 47 0 4 4 0 0 0
207 48 0 1 1 0 0 0
208 49 0 2 2 0 0 0
209 50 0 5 5 0 0 0
210 51 0 2 2 0 0 0
211 52 0 8 8 0 0 0
212 53 0 6 6 0 0 0
213 54 0 27 27 0 0 0
214 55 0 52 52 0 0 0
215 56 0 148 148 0 0 0
216 57 0 263 263 0 0 0
217 58 0 423 423 0 0 0
218 59 0 478 478 0 0 0
219 60 0 441 441 0 0 0
220 61 0 300 300 0 0 0
221 62 0 379 379 0 0 0
222 63 0 194 194 0 0 0
223 64 0 108 108 0 0 0
224 65 0 79 79 0 0 0
225 66 0 64 64 0 0 0
226 67 0 38 38 0 0 0
227 68 0 31 31 0 0 0
228 69 0 29 29 0 0 0
229 70 0 31 31 0 0 0
230 71 0 12 12 0 0 0
231 72 0 18 18 0 0 0
232 73 0 11 11 0 0 0
233 74 0 5 5 0 0 0
234 75 0 6 6 0 0 0
235 76 0 2 2 0 0 0
236 77 0 2 2 0 0 0
237 78 0 2 2 0 0 0
238 79 0 5 5 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként

2013.12. 31.

A/3.2. sz. tablazat

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
239 80 0 1 1 0 0 0
240 81 0 1 1 0 0 0
241 82 0 0 0 0 0 0
242 83 0 2 2 0 0 0
243 84 0 1 1 0 0 0
244 85 0 0 0 0 0 0
245 86 0 0 0 0 0 0
246 87 0 0 0 0 0 0
247 88 0 0 0 0 0 0
248 89 0 0 0 0 0 0
249 90 0 0 0 0 0 0
250 91 0 0 0 0 0 0
251 92 0 0 0 0 0 0
252 93 0 0 0 0 0 0
253 94 0 0 0 0 0 0
254 95 0 0 0 0 0 0
255 96 0 0 0 0 0 0
256 97 0 0 0 0 0 0
257 98 0 0 0 0 0 0
258 99 0 0 0 0 0 0
259 100 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatasok értékének alakulasa

2013. 12. 31.
e Ft
. ] Osszesen Osszesen
Sorszam Jogcim

2012. 12. 31. 2013.12.31.

1. Egybsszegli szolgaltatasok értéke 7 623 262 3407 024

2. Jaradékszolgaltatasok értéke 56 508 60 819

3. Pénztar szolgéltatésai értéke 6sszesen 7679 770 3467 843

Al4.1. sz. tablazat



Onkéntes Nyugdijpénztar A/4.2. sz. tablazat
A tiz éves varakozasi id6 leteltét kdvet6 kifizetések, kifizetésre jogosultak szamanak alakulasa
2013.12. 31.

f6; e Ft
Teljes 0sszeget igénybe vevok
Igénybemk szama Igénybe vett 6sszeg
Megszintette tagsagi viszonyat 4 400 1949 034
Nem szlintette meg tagsagi viszonyat 1395 1106 296
f6; e Ft
Csak a hozamot igénybe vevék
Igénybe vevok szama Igénybe vett 0sszeg
] 8 093 ~ 2033525 |
f6; e Ft
Idészak . .
Ev Jogosultak szama Jogosultak szamlaegyenlege
2012. 12. 31. 98 300 89 898 166
2013. 12. 31. 111 127 105 669 905




Az oOnkéntes nyugdijpénztar tervezett és tényleges bevételeinek,
valamint raforditasainak dsszehasonlitasa

2013. 12. 31.

A/5. sz. tablazat

e Ft

Fedezeti terv

Fedezeti tény

Miikodési terv

Sorszam| Bevételek Miik6dési tény 2013. | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Terv 6sszesen | Tény 0sszesen
2013.12. 31. 2013. 12. 31. 2013. 12. 31. 12. 31. 2013. 12. 31. 2013. 12. 31. 2013. 12. 31. 2013. 12. 31.

1. 20 865 625 31 439 878 830 125 1185 742 36 346 47 271 21 732 096 32 672 891

. . s Fedezeti terv Fedezeti tény | Mikodésiterv | Miikodési tény 2013. | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Terv 6sszesen | Tény 6sszesen

Sorszam | Raforditasok

2013.12. 31. 2013. 12. 31. 2013. 12. 31. 12. 31. 2013. 12. 31. 2013. 12. 31. 2013. 12. 31. 2013. 12. 31.

1. 20 285 255 21 739 700 796 507 1120 603 4228 9 821 21 085 990 22 870 124

Egyenleg 580 370 9 700 178 33618 65 139 32 118 37 450 646 106 9 802 767




Onkéntes nyugdijpénztari tényleges tagdijbevétel és atlag taglétszam alakulasa
2013. 12. 31.

A/6. sz. tablazat

eFt f6
Negyedévek Fedezeti Miikodési Likvid Tagdij 6sszesen Létszém. |'dészak Létszér'n |'dészak Atlaglétszam
elején végén

I. negyedév 1529 345 92 410 1607 1623 362 216 806 214 208 215 507
Il. negyedév 1949 440 105 028 2 040 2 056 508 214 208 213 056 213 632
lll. negyedév 2001988 90 983 2072 2 095 043 213 056 212 435 212 746
IV. negyedév 2 605 761 101 582 2 679 2710022 212 435 209 173 210 804
Eves 6sszesen 8 086 534 390 003 8 398 8 484 935 213172




Onkéntes nyugdijpénztari eszkdzok alakulasa

2013.12. 31.
e Ft
Megnevezés 2012. 12. 31. 2013.12. 31. ___ Valtozds
mértéke titeme (%)

A) Immaterialis javak 48 834 40 620 -8 214 -16,82
B) Targyi eszk6zok 175 896 153 404 -22 492 -12,79
ebbdl targyi eszk. ért. kiildnbdzete -2730 -27 318 -24 588 -900,66

C) Befektetések 108 939 316 119 577 121 10 637 805 9,76
ebbdl befektetett eszkdzok 96 795 966 103 843 254 7 047 288 7,28
ebbél forgdeszkdzok 12 143 350 15733 867 3590517 29,57

D) Befektetések értékelési kiilonbozete 9 949 397 8 635 744 -1 313 653 13,20
ebbdl befektetett eszkdzok ért. kiilbnbozete 9 549 404 8194 430 -1354 974 14,19
ebbél forgdeszkdzok ért.kilonbozete 399 993 441 314 41321 10,33

E) Készletek 3 1079 1076 35 866,67
F) Kovetelések 6 058 475 6 559 067 500 592 8,26
G) Pénzeszkozok 7 784 562 8 474 497 689 935 8,86
-ebbdl pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 52 045 52 185 140 0,27

H) Aktiv id6beli elhatarolasok 1037 1125 88 8,49
Eszk6zok (aktivak) 6sszesen 132 957 520 143 442 657 10 485 137 7,89

Al7. sz. tablazat




Onkéntes nyugdijpénztari eszkdzdk megoszlasa

A/8. sz. tablazat

2013.12. 31.
e Ft
X Valtozas
Megnevezés 2012. 12. 31. 2013. 12. 31. — -
mértéke titeme%

A) Immateridlis javak 0,037 0,028 -0,01 -23,47
B)Targyi eszk6zok 0,130 0,11 -0,023 -17,74
C) Befektetések 81,94 83,36 1,42 1,74
ebbdl befektetett eszk6zok 72,80 72,39 -0,41 -0,56
ebbdl forgdeszkdzok 9,13 10,97 1,84 20,14

D) Befektetések értékelési kilonbdzete 7,48 6,02 -1,46 -19,51
ebbél befektetett eszk6zok ért. kildnbozete 7,18 571 -1,47 -20,44
ebbdl forgdeszkozok ért.kiilonbozete 0,30 0,31 0,01 2,55

E) Készletek 0,000 0,00 0,001 #ZEROOSZTO!
F) Kovetelések 4,56 4,57 0,01 0,28
G) Pénzeszk6zok 5,85 5,91 0,06 0,99
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0,000 0,00 0,001 #ZEROOSZTO!
Eszk6zok (aktivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Onkéntes nyugdijpénztari targyévi értékcsokkenési leiras

2013. 12. 31. Kiegészité melléklet
fuggeléke

0sszegének alakulasa 2. sz
2013. 12. 31.
e Ft
, Terv szerinti linearis . Hasznalatba vételkor "
Megnevezés e Terven feliili leiras . . Osszesen
leiras egy 6sszegben leirt

I. Immaterialis javak 30 314 0 3 30 317
Il. Targyi eszk6z 4 843 0 46 4 889
1. Mkédt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékii jogok 0 0 0 0
2. Tartos befektetési célu ingatlanok 3923 0 0 3923
3. Gépek, berendezések, felszerelések 920 0 46 966
Mindosszesen: 35157 0 49 35 206
Ebbé6l 100 e Ft alatti értéki eszk.értékcsokk. 0 0 49 49




Onkéntes nyugdijpénztari immateridlis javak és targyi eszkdzok 2013. 12. 31. kiegészité melléklet

brutté és nettd értékének, valamint 3. sz. fliggelék
az értékcsokkenés 6sszegének alakulasa
2013. 12. 31.

e Ft

Brutté érték Ertékcsokkenési leiras Netts

Megnevezés WIS \svekedss | Csokkenes | 230 | N0 \iiekedss | csokkenes | | Z3C értek

allomany allomany | allomany allomany

I. Immaterialis javak 87 202 22102 0 109 304 38 367 30 317 0 68 684 40 620
1. Vagyoni értékl jogok 13 3 0 16 13 3 0 16 0
2. Szellemi termékek 87 189 22 099 0 109 288 38 354 30 314 0 68 668 40 620
Il. Targyi eszk6zok 200 781 40 760 58 363 183178 24 885 4 889 0 29 774] 153 404
1. MUkodt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értéki jogok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Tartos bef. célu ingatlanok 191 970 36 059 58 363 169 666 17 470 3923 0 21393] 148273
3. Gépek, berendezések, felszerelések 8 811 4701 0 13512 7 415 966 0 8 381 5131
4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztar értékpapir allomanya, értékelési killonbdzete

2013. 12. 31. kiegészité melléklet

2013.12. 31. 4.1.sz. fuggeléke
e Ft
Befektetés megnevezése Névérték Beszerzési érték Konyév rtsézkerlntl
Tartos befektetési célu ingatlanok - 194 701 175591
Uzletrészek 20 500 1674 1674
Magyar részvények 2 520 295 4 316 807 4 316 807
Befektetési jegyek (hatarozatlan ft. idejd) 15 000 13 941 13941
Befektetési jegyek (hatarozott ft. ideji) 115 412 160 582 160 582
Kglfold'| penzclartekre szolp _b_efektetesek 29 135 20 141 226 20 141 226
(részvények és befektetési jegyek)
Vallalati, hitelintézeti kdtvények 4 544 290 4544112 4544 112
Jelzaloglevél 3922 031 4276 731 4276 731
DKJ 12 347 950 11 987 473 11 987 473
Allampapirok 74 117 829 74 090 479 74 090 479
Osszesen 97 632 442 119 727 726 119 708 616
e Ft
R Ertékelési
e Ertékelési Ertékelési Ertékelesi kiilsnbbzet
Ertékelési TR e . ) . kiilénbozet -
" A s A Ertékelési kiilonbozet egyéb kiilonbozet egyéb o devizaarfolyam
. . Konyv szerinti . Korrigalt piaci kiilonbozet R Y A L PP L devizaarfolyam . L.
Befektetés megnevezése . Piaci érték o s ... | kiilonbozet jaré | piaci értékitéletbdl | piaci értékitéletbol . c s s valtozasbol
érték érték idéaranyosan jaré LA it . L o valtozasbol adédo s .
. osztalékbol adodo veszteség | adédo nyereség jell. JnN adoédo nyereség
kamatboél . a1 ,, e 1 P veszteség jell. .
jell. kiilénbo6zetbdl kiilénbozetbdl I o jell.
kiilonbozetbdl e "
kiilonbozetbdl
Tartds befektetési célu ingatlanok 175 591 148 273 148 273 0 0 27 318 0 0 0
Uzletrészek 1674 549 549 0 0 1146 21 0 0
Magyar részvények 4 316 807 3701032 3701 032 0 0 904 875 289 100 0 0
Befektetési jegyek (hatarozatlan ft. idejl) 13941 0 0 0 0 13 941 0 0 0
Befektetési jegyek (hatarozott ft. idejl) 160 582 110110 110 110 0 0 50472 0 0 0
Kilifoldi pénzértékre sz016 befektetések 20 141 226 24 041 811 24 041 811 0 34 692 815 513 3876 856 234 047 1038 597
(részvények és befektetési jegyek)
Vallalati, hitelintézeti ktvények 4544 112 4 748 560 4 748 560 99 535 0 765 105 678 0 0
Jelzaloglevél 4276 731 4915 469 4915 469 293 207 0 34 345 565 0 0
DKJ 11 987 473 12 213 213 12 213 213 199 517 0 -745 25478 0 0
Allamkaotvények 74 090 479 78 438 025 78 438 025 1860 624 0 202 466 2 689 388 0 0
Osszesen 119 708 616 128 317 042 128 317 042 2 452 883 34 692 2 015 785 7 332 086 234 047 1038 597




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések fébb adatainak
foldrajzi megoszlasa

2013. 12. 31. kiegészité melléklet
4/2. sz. fuggeléke

2013.12. 31.

e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések iddszak végi értéke kdnyv szerinti értéken Befektetések id6szak végi értéke - piaci értéken

1. Osszesen (2+34) 128 157 449 136 819 185
2. Eurépai Gazdasagi Térség 6sszesen (3+...+6) 117 219 108 123 189 389
3. 1zland 0 0
4. Liechtenstein 0 0
5. Norvégia 0 0
6. EU tagorszagok ésszesen (7+...+33) 117 219 108 123 189 389
7. Ausztria 953 811 1126 838
8. Belgium 0 0
9. Bulgaria 0 0
10. Ciprus 0 0
11. Cseh Koztarsasag 1135 495 912 388
12. Dania 0 0
13. Egyesiilt Kiralysag 0 0
14. Esztorszag 0 0
15. Finnorszag 0 0
16. Franciaorszag 187 305 224 629
17. Gordgorszag 0 0
18. Hollandia 0 0
19. irorszag 236 402 238 265
20. Lengyelorszag 3391154 3 629 344
21. Lettorszag 0 0
22. Litvania 0 0
23. Luxenburg 0 0
24. Magyarorszag 107 981 533 112 777 374
25. Malta 0 0
26. Németorszag 3164 304 4079 816
27. Olaszorszag 0 0
28. Portugalia 0 0
29. Romania 0 0
30. Spanyolorszag 0 0
31. Svédorszag 0 0
32. Szlovakia 0 0
33. Szlovénia 169 104 200 735
34. Egyéb orszag (35+...+39) 10 938 341 13 629 796
35. Amerikai Egyesdlt Allamok 10 788 617 13 527 020,
36. Kanada 0 0
37. Japan 0 0
38. Svajc 0 0
39. Egyéb mas orszagok 149 724 102 776




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések fébb adatainak 2013. 12. 31. kiegészitd mellékelet

devizanemenkénti megoszlasa 4/3. sz. figgeléke
2013. 12. 31.
e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések id6szak végi értéke - konyv szerinti értéken Befektetések id6szak végi értéke - piaci értéken

1. HUF 108 016 224 112 460 945
2. EUR 3785913 4 800 857
3. GBP 0 0
4, UsSD 10 990 328 13 797 630
5. CHF 0 0
6. JPY 0 0
7. Egyéb 5 364 984 5 759 753
8. Osszesen 128 157 449 136 819 185




Onkéntes nyugdijpénztari elszamold egységek alakulasa
2013. 12. 31.

2013.12.

31. kiegészité melléklet
4/4. sz. fuggeléke

Sorszam Megnevezés Portfolio Elszamol6 egységek darabszama Elszamolé egységek arfolyam
kédja 2013. év nyitd 2013. 12. 31. 2013. év nyitd 2013.12. 31.
1. Kézéputas P1 2 945 787 601,44 3150 554 649,49 1,151316 1,248313
2. Klasszikus P2 7 618 282 999,02 7 563 135 764,63 1,175844 1,233024
3. Kiegyensulyozott P3 83 128 020 007,60 81 979 798 932,51 1,264868 1,375559
4. Novekedési P4 4 690 032 338,73 5 001 620 448,09 1,253145 1,36316
5. Kockéazatvallalé PS5 1446 712 912,31 1518 353 225,17 1,264559 1,351301
6. Szolgéltatasi PJ 239 816 585,13 233 862 440,36 1,171057 1,226708
7. Fliggé PO 45 071 824,15 137 253 890,14 1,212116 1,273709




Onkéntes nyugdijpénztar pénziigyi miveletek eredményének alakulasa 2013. 12. 31. kiegészité melléklet

2013.12. 31. 5. sz. figgeléke
e Ft
Befektetett o Befektetett . -
pénziigyi Kapott Pénziigyi Befelftt?te& Ertékesitési Befektetési | pénziigyi Ek.-bél B’efektetfe sl Pénziigyi Befelftt?tem Befektetési .
9] Kapott - célu e 1 . . o . tevékenységgel - céla . . Befektetési
. eszk6zok kamat, . <. | miveletek] . kiulonbozetben | tevékenység | eszk6zok képzett miiveletek | . tevékenység . .
Jogcim ) . .. | osztalék és . ingatlanokkal . . X . o kapcsolatos . ingatlanokkal | ", .2 | tevékenység
ért. kamatjellegii | . . egyéb elszamolt bevételei ért. muikodési L egyéb raforditasai .
arf bevételek részesedés bevétele kapcsolatos varhaté hozam | osszesen arf céltart egyeb raforditasai kapcsolatos osszesen erdménye
arfolyam bevételek arfolyam “ | raforditasok raforditasok
nvereseqe yveszieséqge
Fedezeti tartalék 5983 672 6771961 800 893 59 644 5423 -1335132] 12286 461 735 199 0 1055 116 41298 6710 1838 323] 10448 138
Likviditasi tartalék 1421 40 479 0 0 0 -2 460 39 440 371 0 5705 0 0 6 076 33 364
Miik6dés eredménye 1670 52 823 0 0 0 -509 53 984 91 -509 5 394 0 0 4976 49 008
Osszesen 5986 763 6 865 263 800 893 59 644 5423 -1 338 101 12 379 885 735 661 -509 1066 215 41 298 6710 1849 884] 10 530 001




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések tartalékonként

ténylegesen jovairt nettd6 hozama

2013. 12. 31.
e Ft
Sorszam Tartalékok idé6szakonként Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2013. 12. 31. tény 10 448 138
2. Miikoddési tartalék 2013. 12. 31. tény 49 008
3. Likviditasi tartalék 2013. 12. 31. tény 33 364
4 Osszes hozam 2013. 12. 31. tény 10 530 510

2013. 12. 31. kiegészité melléklet
6. sz. fuggelék



Onkéntes nyugdijpénztari hozamrata alakulasa 2013. 12. 31. kiegészité melléklet

2013. 12. 31. 7. sz. figgeléke
%-ban
2013. 1. n. év 2013. Il. n. év 2013. lll. n. év 2013. IV. n. év 2013. teljes év
O.E. O.E. O.E. O.E. O.E.
N. B. N. B. N. B. N. B. N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezeld Allianz 2,56 2,81 0,38 0,59 2,67 2,88 2,55 2,75 8,40 9,32
Alapkezeld Zrt.
n. vagyonkezeld
Teljes vagyon

O. E. : Pénztar dsszes befektetett eszkdze (a 281/2001 (XII. 26.) Korm. rendelet 1. sz.
mellékletében részletezett befektetési formak 6sszessége)

N.: Netté hozamrata

B.: Brutté hozamrata



Onkéntes nyugdijpénztari kdvetelések alakulasa 2013. 12. 31. kiegészité melléklet

2013.12. 31. 8. sz. fliggeléke
e Ft/ %
Valtozas
Sorszam Megnevezés 2012.12. 31. 2013.12. 31.
mértéke liteme (%)
1. Tagdijkovetelések 5877 379 6 435 052 557 673 9,49
2. Tagi kolcson 146 212 115787 -30 425 -20,81
3. Egyéb kovetelések 32626 7 248 -25 378 -77,78
4. Kovetelések aruszallitasbol 2 258 980 -1278 -56,60
5. Osszesen 6 058 475 6 559 067 500 592 8,26




Onkéntes pénztari aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa 2013. 12. 31. kiegészitd melléklet

2013. 12. 31. 9. sz. fliggeléke
e Ft; %
Valtozas
Sorszam Jogcim 2012. 12. 31. 2013. 12. 31.
z gc! mérteke liteme (%)
1. Bevételek elhatarolasa 0 311 311 0
2. Mikodési koltségek elhatarolasa 1037 814 -223 -21,50
3. Osszesen 1037 1125 88 8,49




Onkéntes nyugdijpénztari forrasok alakulasa A/9. sz. tablazat

2013.12. 31.

eFt; %
Valtozas
M & 2012. 12. 31. 2013.12. 31.
egnevezes mérteke lteme (%)
G) Sajat téke 742 422 807 561 65 139 8,77
- ebbél: Tartalék téke 1038 189 1011933 -26 256 -2,53
- epbol: M’ukodes es’ kiegészit6 vallakozasi 295 767 204 372 91 395 30,90
tevékenység eredménye

H) Céltartalékok 131816 715 142 111 507 10 294 792 7,81
1) Kotelezettségek 216 436 355 069 138 633 64,05
J) Passziv idébeli elhatarolasok 181 947 168 520 -13 427 -7,38
Forrasok (passzivak) 6sszesen 132 957 520 143 442 657 10 485 137 7,89




Onkéntes nyugdijpénztari forrasok megoszlasa A/10. sz. tablazat

2013.12. 31.
e Ft; %
i Valtozas
Megnevezés 2012. 12. 31. 2013. 12. 31. — —
mértéke titeme %

G) Sajat t6ke 0,56 0,56 0,00 0,53
- ebbél: Tartalék téke 0,78 0,71 -0,07 -8,97
- ebb6l: Mikodés és kiegészitd vallakozasi
tevékenység eredményeg 0,22 0,14 0,08 36,36
H) Céltartalékok 99,14 99,07 -0,07 -0,07
I) Kételezettségek 0,16 0,25 0,09 56,25
J) Passziv id6beli elhatarolasok 0,14 0,12 -0,02 -14,29
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Onkéntes nyugdijpénztar munkaltatohoz rendelheté fliggé befizetés
novekedése és csokkenése havi bontasban

2013. 12. 31.
e Ft
ldészak Csokkenés Novekedés

Nyitd 54 578
Januar 474 864 457 618
Februar 638 105 651 193
Marcius 682 837 705 070
Aprilis 741 708 767 979
Majus 737 518 732 889
Junius 725 750 717 727
Julius 761 300 770 598
Augusztus 698 653 738 879
Szeptember 740 293 643 129
Oktéber 697 915 729 519
November 687 312 771 107
December 1 920 507 1941 445
Osszes forgalom 9 506 762 9681 731
Zaro egyenleg 174 969

A/11.1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd A/11.2. sz. tablazat
fuggd befizetések korositott listaja
2013.12. 31.

Idészak (nap) Osszeg (eFt)

1 30 — 171802
31 60 2 936
61 90 120
91 120 52

121 150 0
151 180 16
181 210 2
211 240 0
241 270 0
271 300 0
301 330 0
331 360 0
Even tuli 41
Osszesen 174 969




Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd
fliggl befizetés csdkkenése jogcimenként

2013.12. 31.

eFt
Idészak Tagdijként konyvelt Visszautalt

Nyitd
Januar 449 576 6 566
Februar 632 556 866
Marcius 675 606 2278
Aprilis 733 671 2 641
Majus 725 805 3372
Junius 715 947 4 203
Julius 755 267 1655
Augusztus 693 682 883
Szeptember 734 329 1621
Oktoéber 689 244 428
November 682 945 924
December 1911561 323
Osszes forgalom 9 400 189 25 760

A/11.3. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari céltartalékok alakulasa
2013.12. 31.

e Ft
Nyit6 allomany Targyévi valtozasok Zaro6 allomany

Sorszam Megnevezés 1 2 3

c d e
1. Miikodési céltartalék 4769 -509 4 260
2. - jovBbeni kotelezettségekre 0 0 0
3. - miikodési portfolié értékelési kiilonbozetére 4769 -509 4 260
4., Fedezeti céltartalék 125 482 957 9700178 135183 135
5. - egyéni szamlakon (értékelési klllonbozettel egytt) 125202 116 9 694 138 134 896 254
6. - szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiilonbozettel egyiitt) 280 841 6 040 286 881
7. Likviditasi és kockazati céltartalék 451 610 37 450 489 060
8. - értékelési kilonbozetre 5501 -655 4 846
9. - egyéb likviditasi célokra 446 055 38 306 484 361
10. - azonositatlan befizetések befektetési hozamara 54 -201 -147
11. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 5877 379 557 673 6 435 052
12. - mikodési célu 335011 29 645 364 656
13. - fedezeti célu 5536 491 527 470 6 063 961
14. - likviditasi és kockazati célu 5877 558 6 435
15. Osszesen: 131 816 715 10 294 792 142 111 507

2013. 12. 31. Kiegészité melléklet
10/1. sz. fliggeléke



Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti és likviditasi céltartalék alakulasa
a pénzligyi terv tiikrében

2013. 12. 31. kiegészité melléklet
10/2. sz. fliggeléke

2013.12. 31.

e Ft %
Fedezeti tartalék 2013. 12. 31. terv 2013.12. 31. Tény Eltérés %-o0s valt
Nyitd 125 582 957 125 482 957 -100 000 -0,08%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 9 308 086 9 385 497 77 411 0,83%
Pénziigyi miveletek bevétele (+) 9 505 738 12 286 461 2780723 29,25%
Pénziigyi miiveletek réforditasai (-) 1031996 1838 323 806 327 78,13%
- Pénziigyi eredmény 8473742 10 448 138 1974 396 23,30%
Szolgaltatas, kilépés (-) 17 074 735 9729 975 -7344760| -43,02%
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 586 201 277 092 -309 109  -52,73%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 2051701 566 882 -1484 819 -72,37%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -1592 323 -693 272 899 051 -56,46%
Atcsoportositas mas tartalékokbol (+/-) 100 0 -100 0,00%
Zaro 126 163 327 135 183 135 9 019 808 7,15%
Likviditasi tartalék 2013. 12. 31. terv 2013. 12. 31. Tény Eltérés %-os valt
Nyitd 451 556 451610 54 0,01%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 9101 9241 140 1,54%
Pénziigyi miveletek bevétele (+) 22777 39 440 16 663 73,16%
Pénziigyi miveletek raforditasai (-) 3728 6 076 2348 62,98%
- Pénzligyi eredmény 19 049 33 364 14 315 75,15%
Céltartalék felhasznalas (-) 0 0 0 0,00%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 0 0 0 0,00%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 3968 -5 155 -9 123| -229,91%
Zard 483 674 489 060 5 386 1,11%




Onkéntes nyugdijpénztari egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek alakulasa

2013. 12. 31. kiegészité melléklet
11. sz. figgeléke

2013.12. 31.
e Ft; %
valtozas
a 2 .12. 31. 2013. 12. 31.
Sorszam Megneveés 2012.12.3 013 3 Tieke Tteme (%)

1. Jovedelemelszamolasi szamla 306 119 -187 -61,11
2. TB kotelezettségek 4 353 4 371 18 0,41
3. SZJA elszamolasi szamla 34 260 21 559 -12 701 -37,07
4. Koltségvetési befizetési kotelezettség 9931 7 219 -2712 -27,31

5. Pénztari tagdijak 0 799 799 N.E

Befektetés elszamolasi szamla (értékpapir

. PP i 4 4 .

i vételhez kapcsolddo fizetési kdtelezettséq) 0 3040 3040 N.E
6. Kulénbféle egyéb rovid lejarati kotelezettségek 15 462 49 273 33811 218,67
7. Osszesen 64 312 86 380 22 068 34,31




Onkéntes pénztar passziv id6beli elhatarolasok alakulasa

2013. 12. 31. kiegészité melléklet
12. sz. figgeléke

2013.12. 31.
e Ft;, %
- - valtozas
Sorszam Jogcim 2012.12. 31. 2013.12. 31. —rieke Tteme (%)

1. Bankkoltség 557 0 -557 -100,00
2. Tagszervezési jutalék 47 028 8 957 -38 071 -80,95
3. Kényvvizsgalati dij 2789 2822 33 1,18
4. Bénusz 39 115 50 858 11743 30,02
5. Vagyon-, letétkezel6i dijak elhatarolasa 85 441 92 207 6 766 7,92
6. Postafidk bérleti dij elhatarolasa 1 0 -1 -100,00
7. Egyes meghatarozott jutatas 1373 -1 373 -100,00
8. Szamitastechnikai szolgaltatas 412 7634 7222 1752,91
9. Allianz H Biztositoé Zrt. Szolg. Szla 5231 2 567 -2 664 -50,93
10. Telefon koltség 0 414 414 N.E
11. Nyomdai dij 0 151 151 N.E
12. Konica (nyomtato koéltsége) 0 399 399 N.E
13. Iron tarolasi koltség 0 235 235 N.E
14. Klim Kft 0 40 40 N.E
15. Magyar Posta 0 1814 1814 N.E
16. Casco dij 0 3 3 N.E
17. VE rendszer Gzemeltetd 0 419 419 N.E
17  |Osszesen 181 947 168 520 -13 427 -7,38




Onkéntes nyugdijpénztari miikodési eredmény alakulasa

EI626 évi beszamolo | Megallapitott | EIoz6 évi felulvizsgalt | Targyévi beszamolo | Megallapitott
Megnevezés 2ér6 adatai eltérssek (+1-) | beszamols zérs adatai 2ér6 adatai eltérések (+/
1 I 2 3 I 5
c d e a
[Taqok altal fizetett taadii 450720 0| 450720 456 249 0|
& di & 306 567 o 306 567 269 660 ol
Mea nem fizetet taadiiak miatt tartalékkéozés (- 382744 o 382 74 375358 o
Utdlaa befolv taadiiak 41696 o 7 452) ol
iibevételek sszesen (1+2+3+4) 416 239) 416 239
Taaok eavéb befizetésel 28 88|
Mikédési célra kapott rendszeres tamoaatas
Mikodési célra iuttatolt eseli adomany 3385
Eavéb bevételek 427227 427227
Miikodési céli bevételek osszesen (5+6+7+8+9) 875 740[ 875 740[
Miikédéssel sfordita 1250 762| 1381 1249381 o
i raforditasok 309 669 [ 309 669 ol
& 6 684 ol 6 684, o
laénibe vett 86 621 o 86 621 o
és Teladatokat ell&to fizetett dij 150, o 150, o
(szamla alapian)
Taoszervezéssel kancsolatos davnoki dii (szamla alaoian) 70 761]
Ko diia (szamla alapian) 12 895]
[ Aktuariusi dii (szamla alaian) 54
diia (szémia alapian) 16
tarketing-. hirdetés-_ oropaganda- és 1845
avé Koltséa 216 364
zemélvi ielleail raforditasok 535 642 1381
érkoltséa 359 869 1087
nvba tartozd Dénztéri munkabére 349 639 108
nem tartozok munkadiia 10 @I
[ Aktuzriusi dii (meabizasi 503
diia (meabizasi dii
Taoszervezéssel kaocsolatos dand 1237 1237
Pénztari liszleletdfia o o
Eavéb. sllomanvba nem tartozok munkadiia 8 400) 8 400)
zemélyi ielleai eavéb kifizetések 69789 60789
Gridrule 105 984 20 105 690
Teiras 27 007] 27007
Gkbdéssel kancsolatos eavéb raforditasok 378 444 378 444]
Feliiaveleltel kaocsolatos raforditasok 30211] 30211
Gkbdési celtartalékkéozés ibvobe o o
Eavéb raforditasok 348233 348233
Szokésos milkédési redménve (10-11) (+/ 375 022) 1381 373 641 o
Nem befektetési cald tulajdoni részesedést jelent5 befeketések o o o o o o
Kaolt (i4r6) kamatok. kamat iellead bevételek 83282 o 83282 52 823 o 52 823]
Tartosan adott kblesonok. lakasceéld kblesbnok utan kapott (i3r6) kamat 2674 ol 2674 1674 o 1674
Pénziiavilea realizalt makat. bevetel 81875 o 81875 51 149] o 51 149|
Hitelviszonyt megtestesits kamatozo értékpapir vételaraban léve kamat (-) 1267 of 1267 0 of o
Tulajdoni részesedést jelentd befekietések és hitelviszonyt megtestesits 5231 o 5231 o
efektetés ieavek realizélt hozama 0| [
apott osztalékok 65 [ [
Pénziiavi miveletek eavéb bevétele 0| o
Ertékelési kilonbozetben elszamolt varhald hozam -4 606 -4 606
Gard iar6 kamat 827 -8 27
Jar6 osztalék
7 Itozésbol ad6do érékkilonbozet
Kiilonbozet
éajellea kiilonbozet (érfolvamveszteséa) (-
Eavéb piaci értékitéletbdl adodo értékkilonbozet 3668| 3668| 43| a3
éajelleqd killbnbozet (4 6 7217, 724 43 43|
Kiilonbozet &) 2944 2944 0| o
Befektetési céli ingatlanok hasznositésabl, eladésabol szarmazo bevételek o of o 0 of o
[Befektetési bevételei sszesen (14+...+20) 80907 [ 80907 53 984) [ 53 984
Fizetendt kamatok és (i raforditasok o o o 0 o o
Tuljdoni részesedést jeents befekietések és hitehiszonyt megtestesits o1 o o1 o o o
Befektetési ieavek realizalt veszteséae 0 0 0 0 o ol
Ertékelési kiilonbozethl kéozett mikodési céltartalek -4 606 o -4 606 509 o -509)
5 iar6 kamat 8274 0 8274 552 0 552
416 osztalék [ o [ 0! o ol
Devizaarfolvam kilonbozet o 0 o 0 o ol
Eavéb viaci értékitéletbdl ad6do értekkilonbozet 3668 o 3668 3 o 3
énziiavi miveletek eavéb raforditasa 5 0 5 0! o ol
efektetési célu kancsolatos raforditasok [ o [ 0! o ol
efektetés tevékenvséaael kapcsolatos eavéb raforditasok & a03] 0 & a03] 5394 0 5394
diiak 6097, o 6097, 5230 o 5230
Letéikezeldi dilak 66| 0 66| 14 o 14
Befektetési kancsolatos kil6nboz5 eaveb raforditasok 240 o 240 150, o 150)
i réforditasai 6sszesen (22+...+28) 3263 o 3263 4976 o 4976
ési dménve (21-29) (+1:) 77 644 ol 77 644 49008 o 49 008
Rendkivil bevételek 0 0 0 0! o ol
[ o [ 0! o ol
o o o 0 ol o
beveételel 8 46| 0 8 46| 9067, 0 9.067]
Kieaészitd vallalkozasi tevékenvséa raforditasal 6835 1381 8216 8647 0 8647
Kiegészits vallalkozasi tevékenység adézas eltti eredménye (34-35) 1611 1381 230 420 of 420
[AdGizetesi (&) [ o [ 0 o o
Mikidss s ogésaio valllkozdsitovikany sdg mérieg sz0 295 767 o 295 767 202372, o 202372

2013. 12. 31. kiegészits melléklet
13. sz. fiiggeléke



Onkéntes nyugdijpénztar koltségei koltségnemenként

2013. 12. 31. kiegészité melléklet

2013.12. 31.
e Ft; %
. e o valtozas
Sorszam Koéltségnem 2012. 12. 31. 2013. 12. 31. e Tieke Tteme (%)
1. Anyagkoltség 6 684 8 434 1750 26,18
2. Igénybevett szolg. értéke 86 621 33 833 -52 788 -60,94
3. Egyéb szolgaltatasok 216 364 220 660 4 296 1,99
4. Anyagijellegii raforditasok (1.+2.+3.) 309 669 262 927 -46 742 -15,09
5. Bérkoltség* 359 869 289 460 -70 409 -19,57
6. Személyi jellegli egyéb kifizetések 69 789 56 477 -13 312 -19,07
7. Bérjarulékok ( eho, szja, Tb) 105 984 83617 -22 367 -21,10
8. Személyi jellegii raforditasok (5.+6.+7.) 535 642 429 554 -106 088 -19,81
9. Ertékcsokkenési leiras 27 007 31282 4275 15,83
10. Mashova nem s. egyéb (rehab., term. ut.szja, kieg. vallalk. tev.) 6 835 8 647 1812 26,51
11. Koltségek 6sszesen (4.+8.+9.+10.) 879 153 732 410 -146 743 -16,69
*ebbdl tagszervezés: 1237 585 -652 -52,71
*ebbol nem pénztari alkalmazottak dija 8993 9 000 7 0,08

14. sz. figgeléke



Onkéntes nyugdijpénztar igénybevett- és egyéb

szolgaltatasok alakulasa

2013. 12. 31. kiegészité melléklet
15. sz. figgeléke

2013.12. 31.
e Ft, %
Sorszam Megnevezés 2012. 12. 31. 2013 12. 31. — Valtozas
mértéke iiteme (%)

1. Marketing, hirdetés, reklam és propaganda ktg. 1845 1067 -778 -42,17
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozdi dij 70 761 25 388 -45 373 -64,12
3. Szaktanacsadas, egyéb vallalkozéi dij 716 32 -684 -95,53
4, Aktuariusi dij 254 0 -254 -100,00

5 Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat ellaté 150 0 -150
) szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan) -100,00
6. Konyvvizsgaldi dij 12 895 7 346 -5 549 -43,03
7. Igénybevett szolgaltatasok 6sszesen (1.+...+6.) 86 621 33 833 -52 788 -60,94
8. Kulonféle egyéb szolgaltatasok 207 917 194 058 -13 859 -6,67
9. Pénzlgyi szolgaltatasok dija 8 447 26 602 18 155 214,93
10. Egyéb szolgaltatasok 6sszesen (8.+9.) 216 364 220 660 4296 1,99




Onkéntes nyugdijpénztar 2013. 12. 31. kiegészitd melléklet

cash-flow kimutatas 16. sz. fuggeléke
2013.12. 31.
e Ft
Megnevezés 2012. 12.31. 2013. 12. 31.

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) -295 767 -204 372
Immateridlis javak nettd értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 4 304 8 214
Immateridlis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott elélegek 6 262 22 492
kivételével) netto értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
B’efekt’etett pénzligyi eszkdzok (hosszu lejarati bankbetétek kivételével) allomany -12 606 004 5692 314
valtozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 3 244 -1 076
Tartaléktéke allomany valtozasa (+/-) 186 227 269 511
Kdvetelésallomany valtozasa (+/-) 968 362 -500 592
Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 7 300 960 -3 631 838
Mikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
. o ] 12 317 -509
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) -967 502 557 673
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 69 227 16 080
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 5323 -20 556
Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomany valtozasa (+/-) -375 682 121 041
Egyéb rovid lejaratlu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -69 842 22 068
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 1150 -88
Passziv id6ébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 40 811 -13 427
Fedezeti céltartalékképzés (+) 27 121 351 19 833 635
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 20 202 9210
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépé pénztartagok athozott tagi kvetelése (+) 804 746 566 882
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (+) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 601 486 277 092
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbal (-) 7 247 433 6 251 513
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 7679770 3467 843
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -916 817 -713 101
Likviditasi céltartalékképzés (+) 64 386 42 605
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 20 202 9 210
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 1022 611
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -33 4 666
Pénzeszkoz valtozas 5827 312 689 935
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 155 -18
Szalmlapen,z (penz?arl elfz_grrllolaﬂ S%amlla, elven' belulll Iejarlatu f9r|nt és deviza 5827 157 689 953
betétszamlak, egyéb elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa




Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2013. 12
éves beszamolojat alairé személyek név és cimadata

. 31. kiegészité melléklet
17. sz. flggeléke

Sorszam Név Cim
1. Kadar Péter 3300. Eger, Csakany utca 41. 11./2.
2. Mészaros Gy6zd 8600. Siofok, Oreghegy Ut 7.
3. Gyurcséné Tomkod Agnes regisztracié szama: 178879 8800. Nagykanizsa, Varoskapu krt. 9/B




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések negyedév végi zar6 allomanyanak alakulasa 2013. 12. 31. kiegészité6 melléklet

2013.12. 31. 18. sz. figgeléke
e Ft
2012. XII. 31. 2013. 11l 31. 2013. VI. 30. 2013. IX. 30. 2013. XII. 31.
Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E. K.

Fedezeti tartalék 115 496 317|125 482 955| 9 986 638] 117 054 524|126 806 398|9 751 874|120 434 848|127 104 660| 6 669 812] 122 844 645[130 735 738| 7 891 093] 126 531 630 135 183 135 8 651 505
Miikbdési tev. 915 667 920 405 4738] 1332410( 1343056 10646] 1058582 1075438 16856 1026238 1051865 25627 966 644 972 029 5 385
Likviditasi tartalék 446 052 451 553 5501 451 587 461 000 9413 455 194 470 408] 15214 457 823 479711| 21888 484 354 489 200 4846
Azonositatlan befiz. tart. (Fiiggé) 52 827 54 632 1805 71548 72 498 950 86 222 86 222 0 38 406 38 406 0 174 821 174 821 0
Osszesen 116 910 863|126 909 545| 9 998 682] 118 910 069 128 682 952| 9 772 883|122 034 846 128 736 728 6 701 882] 124 367 112[ 132 305 720 7 938 608] 128 157 449|136 819 185 8 661 736

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiildnbozet



Onkéntes nyugdijpénztar és a vagyonkezel altal kezelt vagyon alakulasa

2013. 12. 31. kiegészité melléklet

2013.12. 31. 19. sz. figgeléke
e Ft
2012. XII. 31. 2013. 11I. 31. 2013. VI. 30. 2013. IX. 30. 2013. XII. 31.
Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K.

Pénztar altal kezelt rész 137 871 137871 0 567 369 567 369 0 270108 270108 0 253 332 253332 0 326 671 326 671 0
1. vagyonkezeld Allianz

Alapkezeld Zrt 116 772 992| 126 771 674 9998 682| 118 342 700 128 115583 9772 883|121 764 738|128 466 620( 6 701 882|124 113 780 132 052 389|7 938 609] 127 830 778|136 492 5148 661 736

2. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

n. vagyonkezel& 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Teljes vagyon 116 910 863] 126 909 545 9098 682] 118 910 069] 128 682 952 9 772 883] 122 034 846|128 736 728] 6 701 882 124 367 112 132 305 721|7 938 609] 128 157 449]136 819 185(8 661 736

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiildnbdzet
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