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A pénztar alap adatai és szervezeti felépitése:

Pénztar neve: CHINOIN GYOGYSZER ES VEGYESZETI TERMEKEK GYARA Zrt.
MUNKAVALLALOI NYUGDIIPENZTARA

Székhelye: 1045 Budapest, To u. 1-5.
Addszama: 18066775-1-41
Az alakulas idopontja: 1994, oktdber 19.

Tevékenységi engedélye:  E/39/94.

A pénztar az Onkéntes Kodlcsonds Biztositd Pénztarakrdl szold torvény hatdlya ald
tartozd, munkahelyi alapon szervezdo kiegészité nyugdijpénztar.

A pénztar f6 szolgaltatdasa az egydsszegl szolgaltatds vagy jaradék, illetve a kettd
kombinacidjanak formajaban nyljtott nyugdijszolgaltatas. Emellett és ennek
érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamldjan 1évo
0sszeg nyilvantartasardl és megallapitasarol.

A Pénztar legfobb szerve a kdzgylilés, mely 7 fos Igazgatotanacsot és 3 fOs Ellendrzd
Bizottsagot valasztott. A tisztségviselok mandatuma 2018. majus 8-aig szol.

Az Igazgatotanacs elnoke: Dr. Rudas Vera

tagjai: Garamvolgyi Mihaly
Jung Zsuzsanna
Nagy Andras

Szabo Laszlo
Dr. Szatmari Istvan
Szilagyi Gyula

Az Ellendrzé Bizottsag elndke: Dr. Lontai Eva
tagjai: Kajor Imréné
Katai Elek

A Pénztar 2 fo f6allasu alkalmazottat foglalkoztat, akik az igazgatotanacs elnoke
iranyitasa alatt ellatjdk a pénztar Ugyfélszolgalati tevékenységét és a pénztar
mikodtetésével kapcsolatos tovabbi feladatokat.

Az adminisztracids tevékenységet vallalkozasi szerzdés keretében a Penzionet
Szolgaltatd Kft latja el.

A pénztar szolgaltatoi partnerei:

Bankszamla vezet6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vagyonkezelok: Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt

Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltatd Kift.
Konyvvizsgalo: RobKat Expert Bt — Fehér Katalin Ildikd

A pénztar szamviteli politikajanak ismertetése
A mérlegkészités napja:  2015. januar 25.

Amortizacids politika: A tartds, de kis érték(i eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a
100.000 Ft alatti egyedi beszerzési érték(i targyi eszkozok teljes értékét a
hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kell elszamolni. A 100.000 Ft feletti egyedi
beszerzési értékl( targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000.
(XII1.19.) korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval torténik,
negyedévente.

Ertékelési szabalyok: A hitelviszonyt megtestesit kamatozé értékpapirok, tulajdoni
részesedést jelentd befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli
torvény szerinti beszerzési érték, tartds befektetési céli ingatlanok esetében az
értékcsokkenéssel csokkentett beszerzési érték képezi a konyv szerinti értéket.

Az értékelési kilonbozet az eszkdzcsoportok meérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsd napjara vonatkozoan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és kényv szerinti értéke kozotti kiilonbdzet. A forrasok kdzott
a mikodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kilonbozetbdl
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kiilonbdzetbdl képzett céltartalékon
beldl kiilon keril kimutatasra az id6aranyos kamat, a jard osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékelési kiilénbozet Gsszege.

A modositott 223/2000.(XII. 19.) kormanyrendelet elGirasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell.

Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatiikor

Adatvédelmi szabalyzat

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat

Szabalyzat a pénzmosas megel6zésére és megakadalyozasara
Panaszkezelési szabalyzat

Szabadlyzat a tagi kolcson igénylésérdl, folydsitasarol és elszamolasardl
Befektetési politika

Az Alapszabaly fliggelékeként

. A pénztar ligykezelési dijai
. Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzat
. Elszamolasi szabalyzat
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. Hozamfelosztasi szabalyzat
. A pénztar tartalékképzési elvei

A pénztarnal lefolytatott ellen6rzések hatasai: Az Uzleti év folyaman a pénztar
torvényességi felliigyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank nem tartott ellenGrzést a
pénztarban. A targyiddszakban adohatdsagi ellendrzésre sem kerdilt sor a pénztarnal.
Az Ellendrz6 Bizottsag munkatervébe felvett ellendrzései és célvizsgalatai nem tartak
fel olyan hianyossagot, amely a korabbi beszamoldk mddositasat tették volna
sziikségessé.

Tajekoztato adatok:

A Chinoin Nyugdijpénztar alapszabdlya alapjan az elGirt egységes tagdij mértéke
valamennyi pénztartagra nézve egységesen a tag targyhavi bruttd besorolasi
bérének, illetve - ha ez nem allapithatd meg - a mindenkori hivatalos minimalbér 25
%-nak a 3,65%-a.

Tartalékok képzése

A tagdijszer( bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok kdzott az alabbi:

Megnevezés Fedezeti Mikodési Likviditasi

Egységesen 99,0% 0,9% 0,1%

Taglétszam alakulasa

2014. december 31-én a tagok szama 3 167 f6, ami 72 fovel (2,3%-kal) haladja meg
az el6z0 évi zaré létszamot.

A pénztarba Uj belépbk szama 115 f6, a mas pénztarbdl atlépd tagok szama 9 f6.

A beszamolds idOszakaban 52 f6 tagsagi viszonya szdnt meg. Kozilik 12 f6
szolgdltatas igénybevételével, 21 f6 a varakozasi ideje birtokaban torténd
megsziintetéssel, 6 f6 masik pénztarba atlépéssel sziintette meg a tagsagat, mig
tovabbi 13 fonek elhaldlozas folytan sz(int meg a tagsaga a pénztarban.

2014. év folyaman 270 f6 élt a varakozasi ideje letelte birtokaban az addmentes
hozama felvétele lehetOségével, tovabbi 20 f6 pedig a tagsagi jogviszonya
fenntartasaval vette fel a hozamat és a tokéjét is (illetve annak bizonyos hanyadat).
A 21 f6s jogviszony megsziintetése melletti felvételt is beleszamitva tehat
minddsszesen 311 f6 részére teljesitett ilyen jogcimen kifizetést a pénztar.

A kilépések szamanak megoszlasa negyedévenként:

Negyedévek Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
I. negyedév 1 0 3 3
I1. negyedév 1 0 4 9
II1. negyedév 6 5 2 4
IV. negyedév 4 1 4 5
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Osszesen 12 6 13 21

A kilépOk szamanak alakulasat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat mutatja:

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) 10 éves kifiz.(f6)
2013. 32 2 14 28
2014. 12 6 13 21

Valtozas -20 +4 -1 -7

A tagsagi jogviszony megsziinések szama 2014. évben 68%-a volt az el6z6 évinek,
ami elsOsorban az egydsszegld nyugdijszolgaltatasi igények szama visszaesésének

kdszonheto.

Atlagos kifizetések alakulasa

Az egyes jogcimekhez tartozo kifizetések atlagos 6sszegértékei az alabbiak szerint
alakultak a targyiddszakban:

Jogcim Osszegvolumen (ezer Ft) Esetszam (f0) Atlagos 6sszeg (eFt/fo)
Egydssz ny.kifizetés 37 631 12 3136
Jaradék kifizetések 189 077 127 1 489
Atlépési kifizetés 11 253 6 1876
10 éves fenntarto 45 758 20 2288
10 éves hozam 220 517 263 838
10 éves kilépd 27 355 21 1303
Kedvezményezetti 38749 13 2981

A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran az Alapszabaly fiiggelékeként rogzitett
koltségtéritési szabalyoknak megfeleld koltségeket szamolt fel (a szolgaltatasok
kifizetése dijmentesen torténik).

A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2014. december 31-i mérlegfoosszege 11.718.508 ezer Ft, mely az el6z6
évi mérleg foosszegnél 12,04 %-kal kisebb. Bar a pénztar vagyona emelkedett az év
folyaman, a mérlegfoosszeg csokkenését az okozza, hogy az el6z6 mérlegében
kimutatott — a vagyonkezeldk forduldnapon athuzddd befektetési tigyleteibdl fennalld
— kotelezettségei jelentGsen lecsokkentek.

ESZKOzZOK

A pénztar mérlegében eszkozként mutatja ki a pénztar rendelkezésére allg,
hasznalatara  bocsatott, a pénztar miikédését szolgald, valamint a
nyugdijszolgaltatas, a likviditds és kockazat fedezetéll szolgadld befektetett
eszkozoket és forgoeszkozoket, tovabba az aktiv idobeli elhatarolasokat.

A f6 eszkdzsorok megoszlasa:

Osszeg
(ezer forint)

A mérlegfédsszeg

Megnevezés :
9 %-aban

0,00%

A) Befektetett eszk6zok 0
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B) Forgoeszkdzok 11 718 508 100,00%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK 6sszesen: 11 718 508 100,00%

A) Befektetett eszko6zok (0 ezer forint)

A pénztar 2014-ben befektetett eszkdzzel (beleértve a targyi és pénziigyi eszkdozoket
is) nem rendelkezik. A pénztar a szamviteli politikdjanak 2008. januar 1-i mddositasa
alapjan a befektetett pénziigyi eszkozeit teljes egészében a forgdeszkdzok kozott
tartja nyilvan, tekintettel arra, hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és
éven tuli megkiildnboztetésiik nem indokolt.

B) Forgoeszko6zok (11.718.508 ezer forint)

A pénztar vagyonanak 100%-a forgdeszkoz.

Forgdeszkozként keriilnek kimutatasra a kovetelések 105.085 ezer forint 6sszegben
(0,90%), amely 7.584 ezer forint 0sszegl tagdijkovetelésbol, 95.866 ezer forint
Osszegl tagi kolcsonbdl, valamint 1.635 ezer forint egyéb kovetelésbdl all. Ez utdbbi
dontdéen az éves forduldnapon athuzodd befektetési ligyletbdl fennalld kovetelést
jelent (1.575 ezer forint), részben pedig munkavallaldkkal szembeni béreldleg
kovetelés (60 ezer forint).

A forgbeszkozokon bellil kimutatott értékpapirok allomanya 11.559.234 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 98,64%-at teszi ki. Az értékpapirok, forgatasi céllal torténo
vasarlasaval, a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkozok értéke (elszamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a
forgdeszk6zok kozott 54.189 ezer forint, amely a forgdeszkdz-allomany 0,46%-at
jelenti.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok (0 ezer forint)

Aktiv idObeli elhatarolasként 6sszeget nem mutat ki a pénztar a forduldénapon.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forrds oldalan mutatja ki a sajat tokéjét, a céltartalékait, a
kotelezettségeit és a passziv idObeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
’ Ossze A mérlegféossze
HEgnEETes (ezer forignt) %-gban ]

D) Sajat toke 241 644 2,06%
E) Céltartalékok 11 363 098 96,97%
F) Kotelezettségek 112 036 0,96%
G) Passziv id6beli elhatarolasok 1730 0,01%
FORRASOK 6sszesen: 11 718 508 100,00%
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D) Sajat toke (241.644 ezer forint)

A pénztar sajat tokéje az elmuilt évek miikodési tevékenységbdl szarmazd
eredményét (235.631 ezer forint) tartalmazd tartaléktOkébdl, a miikddés targyévi
eredményébdl (6.013 ezer forint) és a pénztar értékelési tartalékabdl (0 ezer forint)
tevadik Ossze.

E) Céltartalékok (11.363.098 ezer forint)

A miikodési céltartalék oOsszege 8.435 ezer forint. A pénztar varhatd jovobeni
kotelezettségekre miikodési céltartalékot nem képzett. A miikodési célu befektetési
portfélié mérleg forduldnapjara vonatkozéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kilonbozetében kimutatott
értékelési kiilonbozet 6sszege 8.435 ezer forint.

A fedezeti céltartalék nagysaga 11.267.387 ezer forint, mely mogott a tagok
egyéni és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késdbbiekben kertil
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyit6 dllomanya az (izleti év elsd napjan 9.351.756 ezer forint volt.
A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek dontd része tagdijbefizetés; egyéni
tagdijbefizetés 328.666 ezer forint (a meg nem fizetett tagdijakat is beleértve),
munkaltatdi tagdij hozzajarulas 248.708 ezer forint. A mas pénztarbdl atlépd tagok
altal hozott tagi kovetelések 48.101 ezer forinttal novelték a tartalékot. A fedezeti
tartalékon jovairt bevételek kozott 2014-ben az addjovairasra jogositd, addhatdsag
altal beutalt 6sszegek volumene 55.741 ezer forint.

Az egyéni szamlakat megilleto realizalt hozambevétel 6sszege 667.630 ezer forint, az
értékelési kiilonbozet -38.023 ezer forint, melyek egyenlege 629.607 ezer forint.

A tartalék allomanyat a kovetkezd tételek csokkentették az Uzleti év folyaman:
Szolgaltatasok fedezetére 294.712 ezer forint 0sszegben tortént atcsoportositas a
szolgaltatasi tartalékba.

Tagoknak, kedvezményezetteknek az év soran 319.221 ezer forint visszatérités
tortént, mas pénztarba atlépo tag kovetelésének atadasa 11.255 ezer forint volt.
Egyéb valtozasként a fedezeti tartalék 2.606 ezer forinttal csokkent, a tagi
kolcsonoket vissza nem fizetett tagok vonatkozasaban elvont kolcsonkovetelés
Osszege kovetkeztében.

Az egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok —
arfolyamveszteségek, vagyonkezelGi és letétkezel6i dijak, befektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditdasok 152.709 ezer forinttal csokkentették a tartalék
allomanyat.

Az egyéni szamlak zard allomanya fentiek ered6jeként 10.098.460 ezer forint.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa
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A szolgaltatasi tartalék nyitd értéke 1.053.905 ezer forint. A tartalék vagyonat emelte
az év folyaman az egyéni szamlakrol atcsoportositott 294.712 ezer forintos egyenleg,
a 4.107 eFt-os tagsagi jogviszony folytatasaként kapott/atvett fedezet, valamint a

befektetéseken elért 53.563 ezer forintos hozambevétel.

A tartalék egyenlegét csokkentette a szolgaltatasként igénybe vett 240.053 ezer

forintos 6sszeg.

Fentiek eredGjeként a szolgaltatasi tartalék zard allomanya 1.168.927 ezer forint.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés 2013. 2014.
I. Egyéni szamlakon
Nyit6 allomany 8574872 9 351 756
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céld 740 253 868 628
bevételek (+)
Mas pénztarbol athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 43 551 48101
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 783 139 667 630
Egyéni szamlakat megilleté értékelési kilonbozet (+/-) 99 233 -38 023
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékttkébél atcsoportositas (+) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi 495 633 294712
tartalékba (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak 241 230 319221
visszatérités (-)
Mas pénztarba atlépé tag kdvetelésének atadasa (-) 6 262 11 255
Egyéni szamlakat terhelé szolgaltatasi célt egyéb 0 19129
raforditasok (-)
Egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 144908 152709
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -1259 -2 606
Egyéni szamlak zaroallomanya 9351756 10098 460
II. Szolgaltatasi tartalékon
Nyit6 allomany 742 838 1 053 905
]i%yéézrgtzzgr)nlérél targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 495 633 294 712
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 4 107
Szolgaltatasi tartalékon jévairt egyéb bevételek (+) 11 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiildnbozet (+/-) 14 036 2693
Szolgaltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 63 409 53 563
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 262 022 240 053
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
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Mas pénztarba atlépbk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-)

Szolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasok (-)

Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-)

Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos
kiadasok (-)

Egyéb valtozas (+/-)

o O O oo

o O oOioio

Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 1 053 905

1168 927

Likviditasi céltartalék alakulasa

A likviditasi céltartalék Osszege 81.296 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolié
értékelési kilonbozetére képzett céltartalék allomanya 225 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetoképességének biztositasara 81.071 ezer forint egyéb likviditasi

céltartalékot kiilonit el.

Megnevezés Nyitééllomény Zérééllomény Valtozas
(ezer forint) (ezer forint) (eFt)
Ertékelési kiildnbozetre 2274 225 -2 049
Azonositatlan befizetések befektetési 0 0 0
hozamanak kockazati tartaléka
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalék 77 082 81 071 3989

A likviditasi tartalék novekedését és csokkenését befolyasolo
(ezer forint):

tényez6k az alabbiak

Megnevezés El6z6 év  Targyév

I. Likviditasi portfolio értékelési kiildnbdzetére
Nyité allomany 969 2274
Targyévben likviditasi portf. ért. kildnbdzetére képzett céltartalék (+) 1305 -2 049
Likv. port. ért. kil. tartalékaba atcsop. egyéni szamlardl (+)
Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. mikodési céltartalékbdl (+) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Likv. port. ért. kll. tartalékabdl atcsoportositas mikodési célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Likv. port. ért. kul. tartalékanak zar¢ allomanya 2274 225
Il. Azonositatalan befizetések befektetési hozamara
Nyitd allomany 0 0
Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett 0 0
céltartalék (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

1 . o NN 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+)
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Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozama kockazati 0 0
tartalékanak gyéb bevételei (+)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

ALgr - s PR 0 0
tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati

s A i . 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak zaré allomanya
IIl. Egyéb likviditasi célokra
Nyit6 allomany 74 493 77 082
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 2589 3989
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlarol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas miikddési 0 0
céltartalékbdl (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas 0 0
mikodési célra (-)
Egyéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Egyeb likviditasi célokra képzett tartalék zaré allomanya 77 082 81071

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 5.980 ezer forint 6sszegben a pénztar azon
tagdijkovetelései utan mutatja ki, amelyek a mérlegkészités idépontjaig nem kerdiltek
pénzligyileg rendezésre a targyévi tagdijkotelezettség tekintetében. Ezen 0sszeg
eszkozoldalon a tagdijkdvetelések részeként jelenik meg. A korabbi évekrdl fennalld
meg nem fizetett tagdijkovetelése allomanyat a Pénztar az éves zaras keretében

leirta/lezarta.

A céltartalékok egylittesen a mérlegféosszeg 96,97 %-at teszik ki. A céltartalékok az

el6z6 évhez mérten 8,09%-kal boviiltek.

A céltartalékok alakuldsa (ezer forintban):

Meanevezés Nyitd Targyévi Zaro
9 allomany valtozasok  allomany
Miikodési céltartalék 8 592 -157 8 435
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jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
muakodési portfolié értékelési klldnbozetére 8592 -157 8435
Fedezeti céltartalék 10 405 661 861 726 11 267 387
egyeéni szamlakon (értékelési kuldnbdzettel egyitt) 9 351 756 746 704 10 098 460
szolgéltatési tartalékon (értékelési kilonbozettel 1053 905 115 022 1168 927
egyutt)

Likviditasi és kockazati céltartalék 79 356 1940 81 296
értékelési kuldnbozetre 2274 -2 049 225
egyéb likviditasi célokra 77 082 3989 81071
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 19 381 -13 401 5980
mikddési célu 206 -152 54
fedezeti célu 19 129 -13 209 5920
likviditasi és kockazati célu 46 -40 6
Osszesen: 10512 990 850 108 11 363 098

F) Kotelezettségek (112.036 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejarati kotelezettséggel nem rendelkezik.

Tagokkal szembeni kotelezettsége nincs a forduldnapon a pénztarnak. Az egyéb rovid
lejaratl kotelezettsége (112.036 ezer forint) dontéen a befektetési tevékenységgel
Osszefliggésben allnak fenn (110.327 ezer Ft), részben vagyonkezel6i dijként,
részben a forduldnapon athuzédd befektetési tigyletekbdl. 881 ezer forintot tesz ki a
letétkezelOvel szembeni dijkotelezettség, 805 ezer forintot a felligyelet felé fennalld

dijkotelezettség.

A pénztarnak szallitdi tartozasa/fizetési kotelezettsége nincs a forduldnapon.

Az azonositatlan fiiggo befizetésekbdl fennalld forduldnapi allomany 24 ezer forintot

tesz ki, munkaltatdi tulfizetésbol szarmazadan.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallo kotelezettség 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbdl 0
Ado- és jarulékkotelezettségek 0
Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kotelezettségek 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség (tagi kdlcson tulfizetésbél) 0
Befektetési tevékenység athiuzodo Ugyleteibél fennald kotelezettségek 53731
VagyonkezelGkkel szembeni dijkotelezettségek 56 595
Letétkezelovel szembeni dijkotelezettségek 881
Fellgyelettel szembeni kotelezettségek 805
Azonositatlan fligg6 befizetések 24

Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):
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2014. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyité egyenleg 0
|. negyedév 0 0 0
Il. negyedév 211 0 97
lll. negyedév 0 0 0
IV. negyedév 286 55 321
Zard egyenleg 24

G) Passziv idobeli elhatarolasok (1.730 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti idészakra vonatkozo illetve azt terhel6 azon koltségeket,
raforditasokat mutatja ki a Pénztar, melyek Osszege a mérlegkészités napjaig a
pénztar tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhatd.

Jogcim Szolgaltatd neve Osszeg (ezer forint)

IV. nev. kénywvizsgaloi dij Robkat Expert Bt 206

Eves beszamola es terv Robkat Expert Bt 1.524
kdnyvvizsgaloi dija

A Pénztar eredményének bemutatasa

A Pénztarnak bevétele alapvetfen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasbol, eseti vagy rendszeres adomanyokbdl, az adéhatdsagtol
befolyd befizetésekbdl, valamint a pénziigyi mliveletek bevételeibdl szarmazik, mig
raforditdsa jellemzéen m(ikodési jellegli koltségekbdl és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbdl keletkezik. A pénztar a jogszabalyoknak megfelel6en
tartalékonként elkiilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi célok
alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

M(ikddési tevékenység

A mikodés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek, illetve a tagok részére fizetett
munkaltatdi hozzajarulasi 6sszegeknek a kdzgyllés altal meghatarozott hanyada, a
miikodési célra kapott rendszeres tamogatds, a mas pénztarba atlépo illetve a
pénztarbdl kilépo tagoktdl levont at-/kilépési dij, illetve a miikbdésre fel nem hasznalt
miikddési célu vagyon befektetésébdl szarmazo hozambevétel biztositja.

A pénztar kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések, a tagok részére
fizetett munkaltatdi hozzajarulas fedezeti tartalékra jutdé hanyaddal, a szolgaltatasok
fedezetére juttatott eseti adomanyok és a pénziigyi mdiveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddd vagyont elkiilonitetten
tartja nyilvan a pénztar: a felhalmozasi idészakban lévd tagok vagyonat tartalmazd
egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igényl6 tagok kdveteléseit
tartalmazo szolgaltatasi tartalékként.

Likviditas biztositasa
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A pénztar mikodoképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zokkendmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartaléka
javara szamolja el. Likviditasi céli bevételt képez tovabba a likviditasi tartalék
befektetett részén realizalt hozam és elszamolt értékelési kiilonbozet 6sszege.

A likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
kilonb6z6 célokra tartalékokat képez a pénztar.

A miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar mlkodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikodési
tevékenység eredményébdl — ami a pénztar miikodésével kapcsolatban az Uzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazo bevételek,
illetve raforditasok kiilonbozete- tevodik dssze.

A targyévi mikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés (egesrsfzo er?nt) Megoszlas
Szokasos mikodési tevékenység eredménye -2 052 -34,15%
Befektetési tevékenység eredménye 8 065 134,15%
Rendkivili eredmény 0 0,00%
MUkodési eredmény (mérleg szerinti) 6 013

A pénztar el6z6 évi miikddési eredménye 8.322 ezer forint, amelyhez képest a
targyévi mlkodési eredmény 2.309 ezer forinttal kevesebb. Ennek elsddleges oka a
miikodési tartalék befektetésével elért eredmény csokkenésére, valamint a 2014. évi
koltségnovekedésre vezethetd vissza.

A miikodési tartalékot érinté bevételek 6sszege az el6z6 évben Gsszesen 43.666 ezer
forint volt, targyévben 41.034 ezer forint.

A tagdijbevételek (egyéni és munkaltatdéi hozzajarulds) (7.205 ezer forint) a
miikodési tartalék bevételeinek 17,56%-at teszik ki. A pénztar miikodési célu
adomanyként 23.737 ezer forintos bevételt realizalt (57,85%). Az atlépoktdl és
kilépOktol levont atlépési és kilépési koltség és az egyéb miikodési bevételek tsszege
396 ezer forint (0,96%).

A mikodési célu eszkézok befektetésébdl szarmazd hozambevétel 9.696 ezer forint,
amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, arfolyamnyereségekbdl,
masrészt az értékelési kiilonbozetben elszamolt varhatdé hozambdl adodik Ossze.
Ezekkel szemben 1.631 ezer forintot tettek ki a befektetési tevékenységgel
kapcsolatos raforditasok, igy a befektetési tevékenység eredménye 8.065 ezer forint-
ra adodott.

A pénztar miikodési bevételének megoszlasat az aldbbi tablazat mutatja (ezer

forintban):
Bevételek jogcimei 2013. évben Valtozas 2014. évben
Tagok altal fizetett tagdij 3 203 93,29% 2988
Munkaltatéi hozzajarulas 2 199 102,82% 2261
Tamogatas, adomany 23 787 99,79% 23737
Tagok egyéb befizetései 863 232,91% 2010
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Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 21 257,14% 54
Pénzlgyi mlveletek bevételei 13 370 72,52% 9 696
Egyéb bevételek 265 149,43% 396
Rendkivili bevételek 0 - 0
MUkddési 6sszes bevétel 43 666 93,97% 41 034

A pénztar mikodési koltségeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

P
Megnevezés 2013. év (eFt) 2014. év (eFt) \(’ngjfzso(lg’)) Megoszlas (%)
anyagkoltség 170 162 95,29% 0,49%
személyi jellegl kifizetések 13 081 15 370 117,50% 46,03%
adminisztracios dij 9 565 8 839 92,41% 26,47%
konyvizsgalati dij 2 350 2 349 99,96% 7,03%
aktuarius dij 0 0 - 0,00%
marketing-, hirdetés-, reklam 114 65 57,02% 0,19%
fellgyeleti dij 2797 3014 107,76% 9,03%
egyéb igénybe vett szolgaltatas 2168 3 386 156,18% 10,14%
egyéb raforditas 849 206 24,26% 0,62%
Osszesen 31094 33391 107,39% 100,00%

Kiadasi oldalon legfoképp a személyi jellegli kiadasok volumene nétt meg (17,5%-
kal), de a pénztar vagyona novekedésével parhuzamosan emelkedett a felligyeletnek
fizetendd dij Osszege is (7,8%-kal). Az egyéb szolgdltatasok dijanak emelkedését
(56,18%-kal) a bankkoltségek novekedése okozza.

Az igazgatotanacs és az ellendrz0 bizottsag tagjai dijazasban nem részesiilnek.

Az adminisztracios dij csokkenését az okozza, hogy 2013-ban szolgdltatovaltasra
keriilt sor, s akkor ezzel kapcsolatban tobbletkoltségek meriiltek fel. Maga a
szerzOdéses dij nem valtozott az el6z6 évhez mérten. Az adminisztracios dij a
kiadasok egynegyedét (26,5%-at) teszi ki.

A felligyeleti dij éves 100 ezer forintos fix dijbol és a pénztari nettd eszkdzértékére
vetitett 0,025%-0s mérték( allomanyi dijbdl tevodik dssze. A felligyeleti dij éves
szinten 3.014 ezer forintot tett ki, ami az Osszes koltség 9,0%-a. A vagyon
novekedésével értelemszer(ien a felligyeleti dij 6sszege is aranyosan emelkedik.

Az igénybe vett szolgaltatasok foképpen a banki koltségeket (2.537 ezer forint) és a
postai befizetések és kifizetések dijait foglaljak magukban. A banki koltségek a
tranzakcids add bevezetése kovetkeztében szamottevoen emelkedtek a beszamolasi
idészakban.

A Chinoin Zrt. tartozas-atvallaldas keretében jarul hozzd a pénztar koltségeinek
viseléséhez, ami bevétel oldalon mikodési adomanyként jelenik meg.

A napi mlkodéshez sziikséges eszkdzoket, irodaszereket, a Pénztar tagokkal folyod
levelezéseinek postakoltségét tovabbra is atvallalja a Chinoin Zrt.
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A pénztar miikddési céltartalékot a mlikodési portfolié értékelési kilonbozetébdl
képez, melynek 8.592 ezer forint 6sszegl nyitd allomanya az Uzleti év végére 8.435
ezer forintra valtozott.

A fedezeti célu tevékenység eredményének bemutatasa

A fedezeti céli Osszbevétel 1.554.491 ezer forint, amelybdl a szolgaltatasi célu
tagdijbevételek 55,9%-ot, a pénziigyi tevékenység bevételei 44,1%-ot tettek ki. A
tagdijbevételeken beliil az egyéni tagdijként fizetett 6sszegek 69,0-kal, a munkaltatoi
hozzajarulasként fizetett 6sszegek 28,6%-kal részesiilnek. A tamogatdi adomanyként
befolyt 6sszeg minddssze 0,01%-kal részesiil a bevételekbdl.

A pénztar fedezeti tartalék bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer

forintban):

Bevételek jogcimei 2013. évben Valtozas 2014. évben
Tagok altal fizetett tagdij 352 377 93,27% 328 666
Munkaltatéi hozzajarulas 241 870 102,83% 248 708
Tamogatas, adomany 640 186,41% 1193
Tagok egyéb befizetései 147 710 187,43% 276 852
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 2344 252,56% 5920
Egyeéb bevételek 0 - 19 129
Szolgaltatasi célu bevételek 740 253 117,34% 868 628
Pénzugyi mlveletek bevételei 959 817 71,46% 685 863
Fedezeti 0sszes bevétel 1700 070 91,44% 1554 491

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 685.863 ezer forint, amely egyrészt
a pénzlgyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az értékelési
kiilonbozetben elszamolt varhatd hozamot jelenté idOaranyosan jard kamatbdl,
valamint piaci értékitéletbol adodd értékkiilonbdzetbdl szarmazik.

A fedezeti céli befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezeloi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 152.709 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye fentiek egyenlegeként 533.154
ezer forint.

A szolgaltatasi céli bevételek és raforditasok 849.499 ezer forintos egyenlegének
533.154 ezer forint hozammal novelt 6sszege, azaz a nyugdijcéli tevékenység
eredménye 1.382.653 ezer forint, melybdl a pénztar fedezeti céltartalékot
képzett.
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Likviditasi céli eredmény bemutatasa

A likviditasi céli bevételek dontd hanyadat a pénziigyi tevékenység bevételei (1.700
ezer forint) teszik ki. Az egyéni tagdijpbevétel 550 ezer forint, a munkaltatdi
hozzajarulas dsszege 251 ezer forint. Tamogatdi adomanyként 6sszeg nem keriilt a
tartalék javara elszamolasra. Likviditasi céli egyéb bevételként a korabbrol fennallo
meg nem fizetett tagdijkOvetelést szamolta el a pénztar, részben arbevételként,
részben ugyanilyen dsszegben raforditasként is.

A pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja

(ezer forintban):

Bevételek jogcimei 2013. évben Valtozas 2014. évben
Tagok altal fizetett tagdij 356 93,26% 332
Munkaltatoi hozzajarulas 244 102,87% 251
Tamogatas, adomany 1 0,00% 0
Tagok egyéb befizetései 96 233,33% 224
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 2 300,00% 6
Pénzigyi mlveletek bevételei 3741 45,44% 1700
Egyéb bevételek 0 - 46
Likviditasi 6sszes bevétel 4 436 57,42% 2547

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 1.700 ezer forint, ami egyrészt a
pénzligyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért
arfolyamnyereségb0l, masrészt az értékelési kiilonbdzetben elszamolt varhatd
hozamot jelentd idGaranyosan jaré kamatbdl, valamint piaci értékitéletbol adddd
értékkiilonbozetbdl szarmazik.

A likviditasi cél befektetési tevékenység raforditdsai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezelGi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai, 561 ezer forintot tettek ki.

A likviditasi céli befektetési tevékenység eredménye fentiek eredményeként 1.139
ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 801 ezer forint egyenlegének 1.139 ezer
forint hozammal novelt 6sszege, azaz a likviditasi eredmény 1.940 ezer forint,
melybdl a pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A pénztar befektetési tevékenységének fo célja, hogy a tagok egyén szamlajara
jovairt Osszegeket befektesse - a torvényi szabdlyozas figyelembevételével és a
pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly mdédon, hogy a befektetett
eszk6zokon a lehet6 legmagasabb hozamot érje el és emellett a nyugdijszolgaltatasi
igényekhez sziikséges likviditast folyamatosan fenntartsa.
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Befektetések alakulasa eszkdzcsoportonként

A pénztar befektetéseinek eszkozcsoportonkénti bontasat tartalmazé tablazatot
bekerlilési értéken, piaci értéken valamint az értékelési kiilonbozetek tekintetében a
Kiegészitd melléklet szamszaki részének 10. oldala tartalmazza.

A pénztari befektetési portfolid nyitd piaci értéke 10.788.882 ezer forint, mely az év
soran 8,05 %-kal ndvekedett, zard allomanya 11.657.134 ezer forint.

Az értékelési kilonbozet allomanyaban a nyitd 525.721 ezer forintos 6sszegrol
39.035 ezer forintos csokkenés kovetkezett be, amelynek eredményeként a zard
allomany 486.686 ezer forintos értéket tartalmaz.

Hozamok alakulasa

A befektetett eszk6zOk pénztari nettdé hozamrataja 4,89%, a pénztari bruttd
hozamrata 5,54% volt 2014. évben. A referenciahozam az RMAX index-szel azonosan
3,31% volt. 2014-ben a KSH altal kozzétett december/december alapu inflacié -0,9%
volt, igy az elért hozam 5,79%-os realhozamot jelent a tagok szamara.

A pénztar 10 éves hozama 7,28%-0s, ugyanezen idOszakra a referenciahozam
7,85%-0s eredményt ért el. 2005-2014 kozotti vagyonndvekedési mutatd 7,29%.

A fedezeti tartalékon bellil a negyedévenkénti hozam felosztasa a pénztartagok
egyéni szamlainak idovel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

A vagyonkezelok tevékenysége eredményszamai és bruttd hozamratai a
kovetkezoképpen alakultak:

A vagyonkezelOk bruttd hozamratai a kdvetkezoképpen alakultak:

Concorde 6,04%
Raiffeisen 3,53%
Pioneer 5,97%

VagyonkezelGi vagyonaranyok

201412 31-€n 10,94% 17,56% 71,50%
2014.01.31-én || 8,29% 1541% 76,30%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 0% 80% 0% 100%

Pioneer Raiffeisen Concorde
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Hataridos és opcios iigyletek

rrrrr

ezer Ft-os hozamnyereséget és 55.028 ezer forint hozamveszteséget eredményeztek,
az év végén nyitott Ugyletek értékelési pozicidja -27.843 ezer forint. A forduldonapon
fennalld pozicidk/lgyletek a mérlegkészitésig lezarultak. A hataridGs lgyletek évkozi
mozgasat a Kiegészité melléklet 15. oldala részletezi.

2014. évben a pénztar értékpapir kolcsonzési tevékenységet nem végzett, kockazati
tokealap jeggyel nem rendelkezett.

Az év soran a Pénztar portfolidja opcids ligyletet nem tartalmazott.

Befektetési politika alakulasa

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezeldi teljesitmény
értékelése vagyonkezelonként

Vagyonkezel6i beszamoldk a 2014-es év vagyonkezelési tevékenységérol

Concorde Befektetési Alapkezelo Zrt

A 2014-es évre optimistan tekintettek a befektetok, a szamos bizonytalansag
ellenére. Mind a FED vartnal el6bbi lehetséges kamatemelése, mind a kinai
novekedés lassuld teme, mind a geopolitikai kockazatok (orosz-ukran illetve kozel-
keleti konfliktus) dvatossagra intettek benniinket. Mindezek ellenére a tOzsdék
tovabb folytattak emelkedésiiket és a kotvényhozamok is tovabb csdkkentek a rekord
alacsony szintekrdl, tovabbi arfolyam emelkedést eredményezve.

A kiegyensulyozott teljesitményt célul kit(izve a portfélidk fix kamatozasu részében
dontden rovid futamidejl allampapirokat tartottunk. A kotvények atlagos hatralévo
futamideje egész évben fél év koriili volt, ami nagyjabdl az RMAX duration-jének felel
meg. Kockazatot ebben a portfoliorészben a devizaban kibocsatott vallalati
kotvényekkel vallaltunk. Atlagosan a portfdlié 7-8%-at tartottuk ilyen eszkdzokben és
a devizakitettséget csak részben fedeztiik. Tovabba stratégiai jelleggel immar tobb
éve tartunk aranyat a portfélidban, amit jo diverzifikacids eszkéznek tartunk egy
olyan vilagban, amikor az dllamok azon versenyeznek, hogy ki tudja jobban
leértékelni a devizajat.

A romld orosz makrogazdasagi folyamatokra reagalva mar év elején eladtuk a
térségre nagy kitettséggel rendelkezé vallalatok papirjait. Ez jo dontésnek bizonyult,
mivel marciusban a haborus helyzet hatasara a kozép-eurdpai részvénypiacokon
jelentds esés bontakozott ki. Latni kell ugyanakkor, hogy a kdzép-eurdpai
részvénypiac jelentésen alulértékelt, és szamos vonzd vallalatot talalni a térségben.
Optimistak voltunk a régié gazdasagi névekedésére is, amit a késObbi statisztikak
meg is erbsitettek. Igy végig a tavalyi évben olyan részvényportfolidt alakitottunk ki,
amelyben jelentds teret engedtiink a régids novekedésbdl sokat profitalni tudd
pénziigyi szektornak. Ennek megfelel6en osztrak és roman biztositdkat, bankokat
vasaroltunk a portfolidba.
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A masodik negyedévben megjelent makrogazdasagi adatok tobbsége ugyan nem
okozott kellemes meglepetést, de a jegybankok tovabbra is nagy ddzisban adagoltak
a nyugtatot. A nagy jegybankok koziil az eurdpai volt a legaktivabb: az EKB kamatot
vagott, a bankoknak hitelezés esetére olcsd refinanszirozast igért, baj esetére pedig
tovabbi intézkedéseket helyezett kilatasba. Ez tovabb flitétte a részvénypiacokat, és
az altalunk tartott részvények arfolyama is szépen emelkedett.

Egészen nyar végéig tartott az emelkedés, amikor augusztus és oktdber folyaman
komoly csapkodas alakult ki a tokepiacokon. Zsindrban jottek az eladd napok, a
végére begyorsulva és némileg panik hangulatot arasztva. A régidban leginkabb az
osztrak piacon érz0dott az altalanos eladasi hullam. A megvaltozo tézsdei arfolyamok
hatasara mi is jelentOsebben atalakitottuk a portfdliot. Egyrészt eladtuk a korabban
sokat emelkedett papirokat: Fondul Proprietatae és Telekom Slovenia, de
Osszességében noveltiik a részvénykockazatot. A mar megszokott kisebb, jol teljesito
papirok (Gspark, Adris) mellett megjelentek, Uj altalunk olcsénak tartott vallalatok
részvényei is, mint pl. a Tesco, vagy az osztrak Erste, illetve noveltiik a kitettséget az
egyik legolcsdbbnak tartott magyar részvényben, a Magyar Telekomban is. A vételek
mogott azon véleményiink hdzddott meg, hogy az olajar csokkenésével és a dollar
felértékelddésével az eurdpai piacok helyzete sokat javult, és a hitelezési aktivitas
varhato boviilésével egyiitt felporgetheti az elmaradt fogyasztas és beruhazasokat.

2014 negyedik negyedévében — hosszabb sziinet utan — ismét megjelent a
tOkepiacokon a volatilitds, azaz az arfolyamok korabbinal nagyobb mértékii
ingadozasa. Ebben valdszinlileg nagy szerepet jatszott az olaj, valamint ezzel
parhuzamosan az orosz rubel teljes 6sszeomlasa, de a dollar tovabbi erdsodését is a
fontosabb okok kozott lehet emliteni. A fekete arany (dollarban mért) aranak fél év
alatt torténd lefelezOdése olyan mértékli valtozas, amire nagyon kevesen
szamitottak.

Az 0Osszeomld olajar hatasara dvatosan elkezdtiik novelni az energiacégekben
meglévo kitettséglinket (OMV, RWE, EON).

Osszességében a 2014-es esztendében a jé részvénykivalasztasnak kodszdnhetSen
nagyon kismérték(i kockazatvallalassal jelentds redlhozamot sikeriilt elérni a Pénztar
szamara.

Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt

A jelen rovid beszamold a Pioneer Alapkezeld Zrt. 2014 évi portfoliokezelési
tevékenységének értékelését mutatja be.

A Pioneer Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: Portfélidkezeld) a Pénztar altala kezelt,
abszolut hozam stratégiat folytatd portfélidjanal az elmult évben 5,97%-o0s hozamot
ért el, ami 6,9 szazalékponttal meghaladta a december / december alapu inflaciot (-
0,9%), és emellett a benchmark (100% RMAX index) teljesitményét is 267

bazisponttal fellilmulta.
Teljesitmény a 2014. évben

A Portfdlidkezel6 altal elért kockazatmentes hozam (és az inflacid) felllteljesitése
tébb szegmens pozitiv teljesitményébdl tevodott 6ssze. A kdtvénypiaci befektetések
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kozott nagyobb sulyt képviseltek az Un. ,stratégiai” pozicidk (jelzaloglevelek, vallalati
kotvények, magyar allam altal kibocsatott devizakotvények), melyek 6sszességében
fellilteljesitették az RMAX indexet. Emellett taktikai jelleggel a Portfolidkezel6 hosszu
magyar kotvényeket vasarolt (példaul a tavaly szeptemberi kisebb korrekcidban),
melyeket a megcélzott arfolyam-nyereség elérését kdvetden el is adott.

A részvénypiacok kozil az elmult évben elsdsorban a fejlett piacok keriiltek fokuszba.
Az USA és Nyugat-Eurdpa mellett a japan részvénypiacon is felvett a Portféliokezelo
taktikai jellegld poziciot, melyek 0Osszességében szintén javitottdk az elért
eredményeket. Ezeket a befektetések jellemzden tdzsdén kereskedett befektetési
alapokon (ETF-eken) keresztiil valdsultak meg. A hazai, illetve kozép-eurdpai
térségben ugyanakkor az egyedi részvénybefektetések dominaltak. A 2014-es év
elején a Magyar Telekom részvények sulyat ndvelte a Portfoliokezeld, majd a nyar
végére kialakult magasabb arfolyamszinten tébb lépcs6ben értékesitette a csomagot.
Az OTP részvények az év eleji kiszallast kovetéen az Gszi korrekcid idején kertiltek be
Ujbdl a portfolidoba. Junius végén a MOL részvényekbdl ,kedvezményes aron” (a
korabbi piaci ar alatt) piacra dobott csomagbdl vasarolt a Portfoliokezel6, majd
szeptemberben a teljes tételen realizalta a nyereséget. Az els6 negyedévben roévid
ideig Richter részvények is helyet kaptak a portféliéban, melyeket a kelet-eurdpai
kockdzatok novekedése miatt marciusban veszteség realizalasaval értékesitésre
keriiltek. Szintén taktikai jellegli részvénypozici6 volt az Erste Bank papirjainak vétele
majusban, ami alig két hét elteltével (a megcélzott nyereségszint elérése utan)
lezarasra kertiltek.

A devizapozicidk koziil a dollarban, illetve eurdban 1év6 kotvénybefektetések
tulnyomd részét — a kamatkiilonbdzet megnyerésével - forintra fedezte a
Portfélidkezeld. A kiilfoldi részvénybefektetések esetében ugyanakkor (féleg az USD,
illetve EUR alapu eszk6zok esetében) jellemzden fedezetlen volt a devizakitettség,
ami a forint gyengiilésének idGszakaiban javitotta a teljesitményt.

A portfolio kockazati mutatoi

Az alabbiakban a Pénztar altalanosan hasznalt kockazati mutatdi kerilnek
bemutatasra:

Chinoin Nyugdijpénztar

Id6szak kezdete: 2013.12.31
Idészak vége: 2014.12.31

Evesitett port.hozam-széras (volatilitas) 0,93%
Béta: 1,0413
Alfa (Jensen mutato): 2,6338
Sharpe-mutatoé: 3,79
Treynor-mutato: 3,38
R-négyzet 0,1584
Informacios hanyados: 3,13
Kovetési hiba 0,85%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99%-os 0,12%

konfidencia szint)
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A 2014. év soran a Portfdlidkezelo a Pénztarnal fedezeti céllal alkalmazott deviza
forward pozicidkat.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt

Teljesitmény - A Chinoin Nyugdijpénztar altal a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
kezelésébe adott pénztari vagyon teljesitménye +3,53% volt 2014-ben, ami
jelentdsen meghaladta az elsddleges elvarasként kezelt éves atlagos inflacio -0,2%-
os értékét. A korabbi, kormanyrendelet szerint értelmezett piaci referencia index
+8,71%-ot produkalt 2014-ben egy kozel 11%-os allampapirpiaci és egy -10%-0s
hazai részvénypiaci teljesitmény eredGjeként. A vagyonkezel6 az év soran — a piacok
tularazottsaga miatt — ezen piaci referencia index dsszetételénél joval mérsékeltebb
kockazatd portfoliot tartott: a portfolidt elsésorban rovid futamideji allampapirok
dominaltak, a nemzetkdzi részvénykitettség és abszollit hozamcéll alapok aranya
viszonyag alacsony maradt.

Allampapir piac — A forint gyengiiléséhez és az elvart hozamoknak a hazai
allampapirpiacon bekovetkezett év eleji emelkedéséhez az MNB kamatvagasi
ciklusanak nem vart folytatasa mellett hozzdjarult a 2013-as év masik fontos
fejleménye: az amerikai jegybank szerepét bet6lt6 FED meginditotta az
eszkOzvasarlasi programjanak fokozatos kivezetését. A folyamat mogott az a
megfontolas hldzddott meg, hogy az amerikai gazdasag mar elég erds ahhoz, hogy
sajat labara alljon, igy lehetévé valt a monetaris politika normalizalasanak
megkezdése. Bar 2013-ban nem, 2014 elején mar megmutatkoztak az angolul
tapering-nek nevezett folyamat negativ hatasai: a fejlodo piacokon minipanik alakult
ki, miutdn a FED dontése jelentds tOkekivonashoz vezetett elsGsorban a gyenge
egyensulyi mutatokkal rendelkez6 orszagok esetében (Torokorszag, Brazilia, Dél-
Afrika, India, Indonézia). Ezen orszagok jelentds kamatemelésre kényszeriiltek a
devizajuk védelme érdekében. A tOkekivonas érintette a magyar allampapirpiacot is,
a kulfoldiek kezében levd allomany ugyanis jelentésen, mintegy 500 Mrd Ft-tal
csokkent az els6 negyedévben. A tokekivonast és a volatilitas ndvekedését erdsitette
az orosz-ukran konfliktus, ami hamar egész Eurdpa problémaja valt.

A fenti trend azonban nem folytatddott a kdvetkez6 negyedévekben. Bar az MNB
végll 2,1%-on befejezte kamatvagasi ciklusat, a hazai allampapirpiacon igen mélyre
stillyedtek elvart hozamszintek az év végére, igy egy atlagos futamidejli portfolidval
Ujra kétszamjegyli hozamot lehetett realizalni 2014-ben. Emogott elsdsorban az
hizodott meg, hogy bar a FED oktdberre kivezette eszkOzvasarlasi programijat, a
globalis likviditdas fennmaradasardl a japan és az eurdpai kozponti bank
gondoskodott. Szerepet kapott az a tény is, hogy a vildggazdasag ndvekedése
ismételten elmaradt a varakozasoktdl, az olaj aranak zuhandsa pedig erGsitette a
deflacids félelmeket. Ebben a kdrnyezetben pedig az allampapirok az alacsony
hozamok ellenére népszer(i befektetések maradtak vilagszerte. A javuld
makrogazdasagi mutatokkal rendelkez0 magyar gazdasag allampapirpiaca pedig
jelentdsen profitalt ebbdl a folyamatbdl.

A hazai allampapirpiacot reprezentaldé RMAX index értéke 3,31%-kal, a MAXC index
értéke pedig 10,83%-kal emelkedett 2014-ben. A nagy kilonbség jol jelzi, hogy
jelentds elvart hozamcsokkenés (azaz arfolyam emelkedés) zajlott le a hazai
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allampapirpiac hosszabb futamidejli szegmensében. Ekdzben a vildagban egyre
gyakrabban fordul el6 negativ hozammal forgd allampapir (e sorok irdasakor mar a
globalis fejlett piaci allampiprok 16%-a).

Hazai Részvénypiac — A hazai részvénypiacot reprezentald BUX teljesitménye joval
alulmilta a fejlett részvénypiacok 20% feletti atlagos forint teljesitményét, és
elmaradt a fejlodo piacok kis mértékli pozitiv eredményétdl is. Egyedi vallalati
események mellett az orosz-ukran konfliktus a hazai részvénypiac egész éves
alulteljesitésének egyik meghatarozo tényezdje volt.

Az el6z6 évben a fejlett vs fejlodo piacok viszonylataban a fejlett piacok javara
megfigyelhet6 teljesitmény divergencia 2014. elején is folytatodott. A fejlodd piacok
negativ megkiilonbdztetésének Ujbdli feleréstdését az amerikai jegybank szerepét
bet6lté FED eszkOzvasarlasi programjanak januarban megkezdett csokkentése idézte
el6, az ugyanis jelentGs tokekivonast eredményezett a varhatdé kamatemelkedésre
legérzékenyebb orszagokbdl. A vezetd fejlett részvénypiacok jo teljesitménye
azonban egy id0 utan magaval hizta a fejlodd piacokat is, féleg miutan enyhiiltek a
FED szigoraval kapcsolatos varakozasok, igy a masodik negyedév a hazai t0zsdének
is jOl sikerdilt. A harmadik negyedév vallalati hirekkel volt terhelt, kiilondsen az OTP-t
igen kedvezétlenil érintd devizaaddés mentdcsomag jatszott szerepet. A hazai
részvénypiac meghatarozd részvényei kozil valamennyi arfolyama csokkent a
negyedik negyedévben, kiilonésen az OTP és a Richter mélyrepiilése volt
szembe6tl6. Ennek oka az olaj aranak zuhanasaban keresendd, az ugyanis érdemben
rontotta az orosz gazdasag kilatasait, a két hazai blue-chip pedig jelentds kitettséggel
rendelkezik az orosz (és az ukran) gazdasaggal szemben.

Egy kivétellel valamennyi vezet0 részvény arfolyamcsokkenéssel fejezte be az évet,
kozlllik a Mol és a Richter kétszamjegy(i veszteséggel. Az OTP a hazai bankokat
sujto intézkedések és az orosz kitettség ellenére csak mérsékelt esést szenvedett el
éves szinten, mig az Mtel részvényének arfolyama az osztalék kilatasok romlasa
mellett is emelkedni tudott.

A hazai részvénypiacot reprezentalé BUX értéke 10,40%-kal csokkent 2014-ben, joval
aluimdlva a fejlett részvénypiacok 20% feletti atlagos forint teljesitményét, de
alulmdlva a fejl6d6é piacok egyébként gyenge eredményét is. Hozza kell azonban
tenni, hogy 2014 alapvetéen nem a részvények éve volt, a fejlett piaci
részvénypiacok dollarban mért atlagos teljesitménye par szazalék volt mindossze,
amit a forint gyengtlése javitott fel egy hazai befektetd szamara. Ezzel szemben a
kotvényeken, allampapirokon mind idehaza, mind mas devizaban jéval magasbb
hozamot lehetett elérni.

Befektetési politka — A vagyonkezel6 2014. egészében a vagyonkezelési
szerz6désben lefektetett befektetési politika szerint jart el, sem szerzGdéses, sem
torvényi limit megsértésére nem kerilt sor. A 2015. évre szold befektetési politika
nem valtozott 2014-hez képest.

A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A taglétszam alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar taglétszama 2014. december 31-én 3.167 f6, amely a 2014. évre felallitott
pénziigyi tervben év végére tervezett 3.108 f6 zard létszamtdl 59 fovel magasabb.
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A pénzigyi tervben 60 fO részére lett egydsszegli nyugdijszolgaltatas, 42 f6 részére
lett 10 éves varakozasi id0 letoltését kdveto kifizetés betervezve és 10 fo atlépésével
és 6 fO elhaldlozasaval szamolt a pénztar.

A taglétszam valtozasat a belépl, szolgdltatast igénybe vevl, 10 éves kifizetést
igénybevevok, mas pénztarba atlépd és elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald
eltérése az alabbiak szerint befolyasolja:

Vi Szolgaltatast i L
2014. év  Belépdk pénztarbol =209 >~ pénztérba  Elhunytak | kifizetést
S igenybe vevok L f .y ”
atlépok atlépok igenybevevok
Terv adat (f6) 104 16 60 10 6 42
Tény adat (f6) 115 9 12 6 13 21
Eltérés (f6) +11 -7 -48 -4 +7 -21

A tervben a pénztar lathatéan valamivel nagyobb igénybevételi volumennel kalkulalt,
ennek elmaradasa okozza a zardlétszam tervhez viszonyitott magasabb értékét. A
belépok létszama kozel a tervezetthez alakult.

A pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
a vonatkozo pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az Uizleti év soran elért Osszes tényleges bevételek a tervezett bevételekhez mérten
109%-kal magasabb &sszegben teljesliltek.
A kovetkezO tablazat a tervezett és tényleges, kiilonboz0 jogcim( bevételek tervtol

vald eltérését mutatja:

. . Valtozas (%)
Megnevezes Terv (e Ft) Teny (e Ft) (Tény/Terv)
Tagok altal fizetett tagdij 349 119 326 006 93,4%
Munkaltatdi hozzajarulas 265 970 251 220 94,5%
Tamogatas 24 954 24 930 99,9%
Egyéb bevételek 117 685 223 787 190,2%
Bevételek 6sszesen 757 728 825 943 109,0%

Kiadasok

A pénztar 33.391 ezer forint tényleges raforditasai a tervbe beallitott 32.808 ezer
forintos 6sszegt6l 583 ezer forinttal magasabb szinten realizalédtak, ami 1,8%-0s
A tobbletet elsGsorban a személyi jellegli kiadasok

koltségtobbletet jelent.

novekedése okozza.

A tényleges mlikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak

szerint alakultak:

Megnevezés

Tervezett
(ezer forint)

Tényleges
(ezer forint)

Valtozas (%)
(Tény/Terv)
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Adminisztracés dij 8 840 8 839 100,0%
Személyi jellegl kifizetések 13 905 15 370 110,5%
Fellgyeleti dij 2947 3014 102,3%
Koényvvizsgald 2 600 2 349 90,3%
Marketing, hirdetés 130 65 50,0%
Egyéb koltség 4 386 3 754 85,6%
Osszesen 32 808 33391 101,8%

A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett — feltételezett jovobeni varhato
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zar6 allomanyhoz képest az
alabbiak szerint alakult a pénziigyi terv tiikrében:

Tartalékok zar¢ allomanya (ezer forintban) - Terv . . ,T’eny . Valjtozas (70}
zar6 allomany zaro allomany  (Tény/Terv)
Tartalékt6ke + Targyévi eredmény 251 980 250 079 99,25%
Fedezeti tartalék 10 697 615 11 267 385 105,33%
Likviditasi tartalék 82 702 81 296 98,30%
Minddsszesen 11 032 297 11 598 760 105,13%

A tartalékok zaréértéke a fedezeti tartalék esetében 5,3%-kal haladja meg a
tervezett értéket, koszonhetben a szolgaltatasi volumen tervezettnél alacsonyabb
volumenének. A miikodési és a likviditasi tartalékok tényleges zardallomanya és a
tervezett zardallomanyuk kozott az elmaradas alig 1 illetve 2%-os.

Hozamok

A befektetési tevékenység eredménye a 2014. évi pénziigyi tervben elGiranyzott
499.347 ezer forintos Osszeghez képest 43.011 ezer forinttal magasabb értéken,
542.358 ezer forintos értéken realizalddott. Az eltérés nagysaga alapjan a
tervszamok readlisnak mondhatdk utdlag is.

Befektetési eredmeény terv (ezer Ft)  tény (ezer Ft) Teljesilés (%)
M(kodési vagyon 9 356 8 065 86,20%
Fedezeti tartalék 487 507 533 154 109,36%
Likviditasi tartalék 2 484 1139 45,85%
Osszesen 499 347 542 358 108,61%

A pénzlgyi tervek és a tényadatok részletes alakulasat a Kiegészitd melléklet
szamszaki részének 8-9. oldala tartalmazza.

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zo cash-flow

A pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekodvetkezett, jogcimek szerinti valtozasait
az alabbi tablazat tartalmazza (ezer forintban):

. El6z6 évi Targyévi
Megnevezés . X . g
valtozas valtozas
MUkddés és kiegészit6 vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 8322 6013
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eredménye (+/-)

Immaterialis javak netto értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas

(+-) 0 0

Immateridlis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0

Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott

el6legek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett 0 0

allomanyvaltozas (+/-)

Beruhazasok, beruhazasra, felujitasra adott ellegek 0 0

allomanyvaltozasa (+/-)

Befektetett pénzigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

kivételével) allomanyvaltozasa (+/-)

Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében 0

bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)

Készletekre adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0

Tartaléktéke allomanyvaltozasa (+/-) 0 0

Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -33 867 22 624

(F+o/rc5:10eszkozok kodzott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa 3496 181 1581 119

Mikodési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas 0 0

kozotti atcsoportositasa miatt (+/-)

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 2367 -13 401

Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0

Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) -13 874 -584

Szallitéi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -715 0

Hitelfelvétel, kapott kdlcsonok (+) 0

Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0

Azonositatlan fliggd befizetés allomanyvaltozasa (+/-) -87 24

Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 2541475  -2459 212

Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0

Hosszu lejaratu bankbetétek megszintetése (+) 0

Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0 0

Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 1144 -1

Fedezeti céltartalékképzés (+) 1 441 893 1417 983

Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0

Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0

Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 43 542 52 208

Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 0

Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 6 262 11 255

T’agokna’k, k’edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 241 230 317 118

céltartalékbdl (-)

Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 262 022 240 053

Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -1 259 -2 606

Likviditasi céltartalékképzés (+) 2589 3989

Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0

Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0

Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0

Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0

Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0

Pénzeszkozvaltozas -14 165 39730
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu

forint és deviza betétszamlak, egyéb elkllonitett betétszamlak) -14 165 39730

allomany valtozasa
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Munkaltatoi kotelezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatdk - legfoképp a Chinoin Zrt és a Sanofi-Aventis Zrt., illetve a tobbi
munkaltatdi partner is - a munkaltatdi szerzOdésekben vallalt kotelezettségeiket
teljesitették.

A pénztar tényszerili megitéléséhez sziikséges egyéb mutatoszamok

: Egyéb mutaték 2013. év 2014. év Valtozas
Atlagos tagle"ts;arpr_a \.{etlt’ett, egy tagra terhelt 10 076 10 178 1,01%
tényleges mikodesi koltseg (Ft)

Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/fo) 3372 3558 5,51%

A Pénztar a mérlegben szerepld 24 eFt-os munkaltatdi tobbletbefizetésbdl athizddd
fliggd tagdijallomanyan kiviil egyéb fliggd és jovébeni kotelezettségeket nem tart
nyilvan.

A Pénztarnak a forduldnapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.

2014. év folyaman ellenGrzés jelentds 6sszegli hibat a Pénztar egyik tartalékara
vonatkozdan sem tart fel.

A pénztar gazdalkodasaban 2014-ben rendkiviili esemény nem volt.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott lényeges
esemény nem tortént.

Budapest, 2015. marcius 9.

dr. Rudas Vera sk.
az Igazgatotanacs Elnoke
CHINOIN Nyugdijpénztar
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Létszamadatok

Kiegészité melléklet

2014. év
dsszefoglalé adatok 2014.1.név 2014.1l.név 2014.1Il.név 2014.IV.név
terv tény Teljesiilés terv tény Teljesiilés terv tény Teljesiilés terv tény Teljesiilés
Nyito taglétszam 3106 3095 100%) 3104 3126 101% 3102 3146 101% 3105 3149 101%
Zard taglétszam 3104 3126 101%) 3102 3146 101% 3105 3149 101% 3108 3167 102%
atlagos taglétszam 3105 3111 100%) 3103 3136 101% 3104 3148 101% 3107 3158 102%
Uj belép6k szama 29 36 124% 29 32 110% 23 18 78% 23 29 126%
atlépé mas pénztarbol 6 2 33% 6 2 33% 2 2 100% 2 3 150%
Elhalalozott 1 3 0% 1 400% 2 2 100% 2 4 200%)
Atlépé mas pénztarba 3 - 0% 3 - 0% 2 5 250% 2 1 50%
Egydsszegl szolgaltatas 20 1 5% 20 1 5% 10 6 60% 10 4 40%)
Kilépés(10 éves kifizetés miatt) 13 3 23% 13 9 69% 8 4 50% 8 5 63%
Egyéb megsziinés - - 0% - - 0% - - 0% - - 0%
Kombinalt - 0%) - - 0% - - 0% - - 0%
Jaradék - - 0%) - - 0%) - - 0% - - 0%)
Zaro taglétszambol jaradékos 155 197 155 201 140 204 140 206
. Rovid tavu terv esetén
Osszefoglal6 adatok - —
terv tény Teljesiilés
Nyit6 taglétszam 3106 3095 100%
Zaro taglétszam 3108 3167 102%
atlagos taglétszam 3107 3131 101%
Uj belépdk szama 104 115 111%
atlépé mas pénztarbol 16 9 56%
Uj belépbk dsszesen 120 124 103%
Elhalalozott 6 13 217%)
Atlép6 mas pénztarba 10 6 60%
Egydsszegl szolgaltatas 60 12 20%
Kilépés(10 éves kifizetés miatt) 42 21 50%)
Egyéb megsziinés - - 0%
Tagsagi jogviszony megsziinése dsszesen: 118 52 44%
Kombinalt - - 0%
Jaradék 140 206 0%
. Hosszu tavu terv eseten®
Osszefoglal6 adatok - ——
terv tény Teljesllés
Nyito taglétszam 3095 3095 100%)
Zaro taglétszam 3110 3167 102%
atlagos taglétszam 3103 3131 101%
Uj belépdk szama 90 115 128%
atlépd mas pénztarbol 7 9 129%
Uj belépbk 6sszesen 97 124 128%
Elhalalozott 8 13 163%)
Atléps mas pénztarba 4 6 150%
Egydsszegl szolgaltatas 40 12 30%)
Kilépés(10 éves kifizetés miatt) 30 21 70%
Egyéb megsziinés - - 0%
Tagsagi jogviszony megsziinése dsszesen: 82 52 63%
Kombinalt - - 0%
Jaradék 140 206 0%)
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2014. év
Atlagos havi kifizetések a tagdijfizetSkre vetitve
Hoénap Equsszggu 10 éves kifizetés Atlépé kifizetés Hz?lg Ies’etl Tag I'<o|cso'n |gepybe- Osszesen
szolgéltatasok kifizetés vétel miatti kif.
I. név 4 662 58 768 0 1112 373 64 915
Il. név 636 86 517 0 10 450 0 97 603
Ill. név 14 559 49 297 9 008 18 092 475 91431
IV. név 17774 99 048 2 245 9 095 1758 129 920
Osszesen: 37631 293 630 11 253 38 749 2 606 383 869
Atlag: 3136 1034 1876 2981 326
Jaradék kifizetések
Igenybevevok Kitizetett osszeg Atlagos Kifizetes
Jogcim szama (f6) (eFt) (eFt/f6)
Jaradékkifizetés 127 189 077 1489

10 év varakozasi id6 leteltét kdvetd kifizetések

Igenybevevok
Jogcim szama fo Kifizetett 6sszeg|Atlagos kifizetés
10 éves kifizetés tagsagi jogviszony megsziinéssel 21 27 355 1303
10 éves kifizetés tagsagi jogviszony fenntartasaval téke+hozam 20 45 758 2288
10 éves kifizetés tagsagi jogviszony fenntartasaval hozam 263 220 517 838
304 293 630
Egyosszegl
KTG-k szolgaltatas és Ki-/Atlép6 Halaleseti kifizetés | 10 éves kifizetés Osszesen
egyeéb kifizetés
Utalasi kig. 0 2 6 119 127]
Szamlazaras,
elszamolas 63 63
Osszesen: 0 2 6 182 190
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Pénztari bevételek és kiadasok alakulasa
2013.- 2014. év

Kiegészit6 melléklet

Adatok eFt-ban

Fedezeti Miikodési Likviditasi Pénztar 6sszesen
2013. 2014. valtozas(%) 2013. 2014. valtozas(%) 2013. 2014, valtozas(%) 2013. 2014. valtozas(%) |
Tagi befizetések 350 033 322 746 92,2% 4 045 2934 73% 450 326 72% 354 528 326 006 92,0%
Munkaltatéi hozzajarulas 241 870 248 708 102,8% 2199 2261 103% 244 251 103% 244 313 251 220 102,8%
Tamogatas 640 1193 186,4% 23 787 23 737 100% 1 0 0% 24 428 24 930 102,1%
Egyéb és rendkivili bevételek 147 710 221 111 149,7% 265 2 406 908% 0 270 0% 147 975 223 787 151,2%
Befektetési tevékenység bevétele 959 817 685 863 71,5% 13 370 9 696 73% 3741 1700 45% 976 928 697 259 71,4%
Bevételek 6sszesen 1700 070 1479 621 87,0% 43 666 41 034 94% 4 436 2 547 57% 1748172 1523 202 87,1%
Befektetési tevékenység raforditasai 144 908 152 709 105,4% 4 250 1631 38,4% 542 561 104% 149 700 154 901 103,5%
Koltségek, raforditasok 0 0 0,0% 31 094 31 866 102,5% 0 46 0% 31 094 31912 102,6%
Kiadasok, raforditasok dsszesen 144 908 152 709 0,0% 35344 33497 95% 542 607 112% 180 794 186 813 103,3%
Eredmény osszesen 1555 162 1326 912 85,3% 8 322 7 537 91% 3894 1940 50% 1567 378 1 336 389 85,3%
Adatok eFt-ban
Kiadasok megnevezése 2013 2014 Valtozas (%) Meg?/:zlas
Adminisztracios dij 9 565 8 839 92% 26,5%
Személyi jellegl kifizetések 13 081 15 370 117% 46,0%
Fellgyeleti dij 2797 3014 108% 9,0%
Kényvvizsgalo 2 350 2 349 100% 7,0%
Marketing, hirdetés 114 65 57% 0,2%
Egyéb koltség 3187 3754 118% 11,3%
Osszesen 31 094 33 391 107% 100%
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Tartalékok targyévi eredménye

Adatok eFt-ban

Tartalékok targyévi eredménye, egyéb statisztikai adatok

2014.év

Tartalékok targyévi alakulasa

Adatok eFt-ban

Tartalék Targyidészak | Targyidészak
Tartalék targyévi alatti alatti Zard
eredménye Nyit6é novekedés csokkenés
Miikodési tevékenység 7 537 Fedezeti tartalék 10 405 661 1742919 881 193 11 267 387
Fedezeti tartalék 1326912 egyéni szamlak 9 351 756 1387 844 641 140 10 098 460
Likviditasi tartalék 1940 szolgaltatasi szamlak 1053 905 355 075 240 053 1168 927
Osszesen 1336 389 IMiikodési 232 755 11 468 0 244 223
miikddési eredmény 227 310 8321 0 235 631
miikodési értékelési kiil. 5 445 3147 0 8592
Likviditasi tartalék 75 462 3894 0 79 356
Jlikviditasi céltartalék 74 493 2589 0 77 082
Jlikviditasi értékelési kiil. 969 1305 0 2274
azonositatlan befizetések 0 0 0 0
Osszesen 10 713 878 1758 281 881 193 11 590 966
Egyéni szamlak allasa
Adatok eFt-ban
Evkozi befizetések Evkozi kifizetések
Ev elején Adomany / var. 16 utani Egyéb Ev végén
tagdij Atlépok fed. hozam atlépés e elhalal szolgaltat . .
L. kifizetések valtozas(+/-)
IAd6jov.
9 351 756 793 758 117 188 476 898 11 255 293 812 38 755 294712 -2 606 10 098 460
0
10 éves kifizetések alakulasa
Megnevezés Létszam Osszeg
Kifizetés igénybevételére
jogosult vagy egy éven bellil
jogosultta valo tag 1903 8 945 601
Tagdijfizetés nélkiil benthagyott egyéni szamlak (2014-ben nem fizetok)
Ev elején Valtozas Ev végén
szama (db) 548 15, 563
osszege (Ft) 1543013 67 491 1610 504
Szolgaltatasi szamla allasa
Ev kbzi kifizetések Evkozi befizetések Ev végén
Ev elején adomany, masi
S leaps A A PP y, masik
szolgaltatasra | egyéb okbél egyéni szamlarol tartalékbol hozam
1053 905 240 053 0 294712 4107 56 256 1168 927
0 0
Tagi lekotéssel érintett szamlak adatai
Ev kbzben keletkezett Ev kdzben megsziint
Ev elején . . e Hitelszerzodes feltetelek | tetez6 | Ev végén
Hitelfelvétel Atlépés P igényérvényesit] Atlépéssel
teljesitésével .
ésével
Szama (db) 0 0 0 0 0 0 0
Osszege (Ft) 0 0 0 0 0 0 0
Lekotott 6sszeg (Ft) 0 0 0 0 0 0 0

Kiegészité melléklet
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Kiegészité melléklet

Azonositatlan befizetések allomanya

Adatok eFt-ban

2014. év
(Adatok eFt-ban
Targyidészak | Targyidészak
nyité alatti alatti zaré
névekedés csOkkenés
Januar 0 0 0 0
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 0
Februar 0 0 0 0
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 0
Marcius 0 0 0 0
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 0
Aprilis 0 17 17 0
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 17
Majus 0 0 0
Egyéni szamlan jovairt
Visszautalt 0
Junius 0 194 80 114
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 80
Julius 114 0 0 114
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 0
Augusztus 114 0 0 114
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 0
Szeptember 114 0 0 114
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 0
Oktober 114 0 114 0
Egyéni szamlan jovairt 114
Visszautalt 0
November 0 0 0
Egyéni szamlan jovairt
Visszautalt 0
December 0 286 262 24
Egyéni szamlan jovairt 0
Visszautalt 262
Zaroallomany korositas szerint.
90 napon beldli: 100% 24
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Kiegészité melléklet

Aktiv-, passziv id6beli elhatarolasok

2014.év
Targyidoszak | Targyidészak
nyito alatti alatti zaro
novekedés csokkenés
Aktiv idébeli elhatarolasok (3912) 0 0 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok (4821) 1731 824 2349 206
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Portfolié allomany
2014. december 31.

Kiegészité melléklet

Koényv szerinti

en Piaci érték
. érték
PSZAF kéd Megnevezés
1 2
a b
720A1 Portfolié 6sszesen 11 170 448 11 657 134
720A11 Bankszamlak és készpénz dsszesen 53 652 54190
720A112 Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 53 652 54190
720A12 Ertékpapirok sszesen 11 073 086 11 587 077
720A121 Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) 9669 619 10 017 088
720A12101 Magyar allampapir 8 835 758 8 952 315
790A12102 ],EmekpaP1r, melﬂyben foglalt k(?telezettseg teljesitéséért a magyar 277 151 314 762
allam készfizet6 kezességet vallal
720A12103 Kiilfoldi allampapir 70978 71653
790A12105 Mggy:arorszagon bejegyzett gazdillk(’)do szervezet altal 338 823 417 968
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
790A12107 Magyarorszagon bej 'f.:gy’zett hitelintézet altal nyilvanosan 146 909 260 390
forgalomba hozott kdtvény
720A122 Részvények 408 544 468 967
A Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
720A1221 bevezetett Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozott 138 887 185 329
részvény
Kiilf61don kibocsatott, nyilvanosan forg-ba hozott részvény,
790A1224 I’nelynek"lqboc,:satOJa kﬂot. v’allalt az altala 'fldc,)tt ert?kpaplr fcil o 269 657 283 638
éven beliili, barmely t6zsdére v. elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bev-nek nincs tdrvényi v. egyéb akadalya
720A123 Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 941 456 1045 358
790A1231 Mag}farorszagon bejegyzett be’fgktete51 alap befektetési jegye, ide 604 277 775 413
nem értve az ingatlan befektetési alapot
790A1232 J%\;‘[‘(;1;(5,;/arorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési 110 668 29 568
790A1233 I’(ulfoldo'n bejegyzett befe:k‘tetem alap befektetési jegye, ide nem 296 511 240 377
értve az ingatlan befektetési alapot
720A1234 Kiilf61don bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0 0
720A1235 Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 0
720A124 Jelzaloglevél 53 467 55 664
790A1241 Me.lgyrarorszagon bejegyzett ]elz.alog’hltel-m’tezet altal kibocsatott, 53 467 55 664
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevél
720A13 Hataridds tigyletek 0 -27 843
720A18 Tagi kolcson 95 866 95 866
720A22 Kovetelés értekpapir tigyletekbdl 1575 1575
720A23 Kotelezettségek értékpapir tigyletekbol 53731 53731




Chinoin Nyugdijpénztar

Rovid tavu terv-tény 6sszehasonlitas és eredményelemzés

Kiegészité melléklet

2014.
Adatok eFt-ban
. Fedezeti Miikodési Likviditasi Pénztar dsszesen
Megnevezés
Terv Tény Teljesiilés Terv Tény Teljesiilés Terv Tény Teljesiilés Terv Tény Teljesiilés

Tagi befizetések 345 610 322 746 93,4% 3155 2934 93% 354 326 92% 349119 326 006 93,4%
Munkaltatoi hozzajarulas 263 450 248 708 94,4% 2275 2261 99% 245 251 102% 265 970 251 220 94,5%
Tamogatas 754 1193 158,2% 24 200 23 737 98% 0 0 24 954 24930 99,9%
Egyéb és rendkivili bevételek 117 050 221111 188,9% 405 2 406 594% 230 270 117% 117 685 223787 190,2%
Bevételek 6sszesen 726 864 793 758 109,2% 30 035 31338 104% 829 847 102% 757 728 825 943 109,0%
MUikodéssel kapcsolatos raforditasok 32 808 31 866 97% 32 808 31 866 97,1%
[Raforditasok 6sszesen 0 0 0,0%) 32808 31 866 0% 0 0 0% 32 808 31 866 97,1%
Hozam 475 684 533 154 112,1% 13 011 8 065 62% 2 345 1139 49% 491 040 542 358 110,5%
Tartalék eredménye 1202 548 1326 912 110,3% 10 238 7 537 74% 3174 1986 63%| 1215 960 1336 435 109,9%

Kiadasok megnevezése

terv (ezer Ft)

tény (ezer Ft)

Teljesiilés (%)

Megoszlas %

Adminisztracés dij 8 840 8 839 100,0% 26,5%
Személyi jellegi kifizetések 13 905 15 370 110,5% 46,0%
Felugyeleti dij 2947 3014 102,3% 9,0%)
Konyvvizsgald 2 600 2349 90,3% 7,0%)
Marketing, hirdetés 130 65 50,0% 0,2%)
Egyéb koltség 4 386 3754 85,6% 11,3%
Osszesen 32808 33391 101,8% 100%
-583




Chinoin Nyugdijpénztar

Hosszu tavu terv-tény 6sszehasonlitas és eredményelemzeés

Kiegészitd melléklet

2014.
) Fedezeti Mikodési Likviditasi Pénztar 6sszesen
Megnevezés - - - - — - - - - - — -
Terv Tény Teljesiilés Terv Tény Teljesiilés Terv Tény Teljesiilés Terv Tény Teljesiilés
Tagi befizetések 357 033 322746 90,4% 3246 2934 90% 362 326 90% 360 641 326 006 90%
Munkaltatoi hozzajarulas 250 000 248 708 99,5% 2 300 2261 98% 250 251 100% 252 550 251 220 99%
Tamogatas 654 1193 182,4% 23734 23 737 100% 0 0 24 388 24930 102%
Egyéb és rendkivili bevételek 147 372 221111 150,0% 1654 2 406 145% 250 270 108% 149 276 223787 150%
[Bevételek 6sszesen 755 059 793 758 105,1% 30934 31338 101% 862 847 98% 786 855 825 943 105%
Mukodessel kapcsolatos
raforditasok 32 808 31866 97% 32808 31866
[Raforditasok 6sszesen 0 0,0% 32 808 31 866 0% 0 0 0% 32 808 31 866 97%]|
Hozam 487 507 533 154 109,4% 9 356 8 065 86% 2484 1139 46% 499 347 542 358 109%
Tartalek eredménye 1242 566 1326 912 106,8% 7 482 7 537 101% 3346 1986 59% 1253394 1336 435 107%]
Kiadasok megnevezése terv (ezer Ft) ten)llzg)ezer Teljesiilés (%) | Megoszlas %
Adminisztracés dij 8 840 8 839 100,0% 26,5%
Szemeélyi jellegi kifizetések 13 905 15 370 110,5% 46,0%
Felugyeleti dij 2947 3014 102,3% 9,0%
Konyvvizsgald 2 600 2349 90,3% 7,0%
Marketing, hirdetés 130 65 50,0% 0,2%
Egyéb koltség 4 386 3754 85,6% 11,3%
Osszesen 32808 33391 101,8% 100%



Chinoin Nyugdijpénztar

Ertékpapirok piaci értékének és értékelési kiilldnbdzetének alakulasa

Kiegészité melléklet

2014. év
Nyito l.negyedév ll.Lnegyedév lll.negyedév Zaré
Ertékpapir i i i ) )
megnevezés Nyilvantartasi] Piaci érték | Ertékelési | Nyilvantartasi] Piaci érték | Ertékelési | Nyilvantartasi] Piaci érték | Ertékelési | Nyilvantartasi] Piaci érték | Ertékelési | Nyilvantartasi] Piaci érték Ertékelési
érték ezer Ft ezer Ft kiil. ezer Ft] érték ezer Ft ezer Ft kiil. ezer Ft | érték ezer Ft ezer Ft kiil. ezer Ft| érték ezer Ft ezer Ft kiil. ezer Ft] érték ezer Ft ezer Ft kiil. ezer Ft

Befektetett eszkdz:

Allamkotvény 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyeb kétveny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Részvény 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jelzaloglevel 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Befektetett eszkoz

dsszesen: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Forg6 eszkoz:

Magyar allampapir 11 006 837 11 235 879 229 042 8 491 812 8 623 105 131 293 8 258 951 8 374 515 115 564 8 824 032 8 948 780 124 748 8 835 759 8 952 317 116 558
Kulféldi allampapir 8 747 36 638 27 891 181 866 192 550 10 684 277 150 294 695 17 544 277 150 304 620 27 470 277 150 314 762 37611
Kétvény 316 677 481 307 164 630 990 409 1203 684 213 275 978 737 1214 585 235 847 609 497 793 731 184 235 556 710 750 011 193 301
Részvény 438171 458 997 20 826 357 439 394 660 37 220 408 909 472 232 63 323 412 144 469 385 57 241 408 544 468 966 60 422
Befektetési jegy 773 023 843 403 70 380 702 378 783 946 81 568 673 609 759 550 85941 673 609 766 504 92 895 941 456 1 045 358 103 902
Jelzaloglevel 110 752 114 093 3341 107031 110498 3467 12782 76 370 3588 53467 54 847 1380 53467 55 664 2197
Forgo eszkoz

dsszesen: 12 654 207 13170317| 516110] 10830936 11 308 443 477506] 10670139| 11191947| 521808] 10849899| 11337868 487969 11073086| 11587077 513991
MindOsszesen: 12 654 207] 13170 317] 516 110} 10 830 936] 11 308 443] 477 506] 10670 139] 11 191 947] 521 808] 10 849 899] 11 337 868] 487 969] 11 073 086] 11587 077] 513991
|Bankszamlak 14 523 | 14 460 | -63 26797 ] 26 780 | -17 36914 | 37139 | 225 51 893 | 51 901 | 8 53 652 | 54190 | 538
[Fatandss tgylet 0] 9674 | 9674 ol 4810 | 4810 0] -11348 | -11348 0] -12870 | -12870 0] 27843 |  -27.843
|'artozas-koveteles -2 496 450 | -2 496 450 | 0 -460351 |  -460 351 | 0 -8 224 | -8 224 | 0 2817 ] 2817 | 0 -52 156 | -52 156 | 0
Iagl kolcson 90 880 90 880 0 93 491 93 491 0 91 227 91 227 0 98 770 98 770 0 95 866 95 866 0
Pénztar 6sszesen| 10 263 160 | 10 788 881 | 525 721 | 10 490 873 | ###HHH#HH#] 482 299 ] 10 790 056 | 11 300 741 | 510685 | 11 003 379 | 11478 486 | 475107 | 11170448 | 11 657 134 | 486 686
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Chinoin Nyugdijpénztar Hozamok alakulasa Kiegészit6 melléklet

2014. év

Chinoin Nyugdijpénztar Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 5,5372%
Valaszthato portfolié éves nettd hozam: 4,8859%
Valaszthato portfolié referencia hozama: 3,3057%
Chinoin Nyugdijpénztar 10 éves
Portfolio 10 éves mértani sulyozott hozama 7,2828%
10 éves mértani stlyozott referencia hozam 7,8480%
2005-2014. kozotti vagyonnovekedési mut: 7,2932%
Portfoli6 zaro piaci értéke (ezer forint) 11 657 133
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740A

Taglétszdam alakuldsa korévenként

Tagsagi viszony évkozi megsziinése

Egyéb
Sorszém PSZAF kéd Megnsevezé Ev elején Belépd At(Ki)lépés Elhalalozas igényll():véte me;}:ft'jné Ev végén Méd
1 2 3 4 5 6 7 8
a b c d e f g
001 740A01 16 0 0 0 0 0 0 0
002 740A02 17 0 0 0 0 0 0 0
003 740A03 18 0 0 0 0 0 0 0
004 740A04 19 1 1 0 0 0 0 2
005 740A05 20 2 0 0 0 0 0 2
006 740A06 21 1 1 0 0 0 0 2
007 740A07 22 0 1 0 0 0 0 1
008 740A08 23 0 0 0 0 0 0 0
009 740A09 24 1 0 0 0 0 0 1
010 740A10 25 3 3 0 0 0 0 6
011 740A11 26 6 2 0 0 0 0 8
012 740A12 27 18 6 0 0 0 0 24
013 740A13 28 17 3 0 0 0 0 20
014 740A14 29 20 4 0 0 0 0 24
015 740A15 30 23 3 0 0 0 0 26
016 740A16 31 35 2 0 0 0 0 37
017 740A17 32 42 7 0 0 0 0 49
018 740A18 33 53 7 1 0 0 0 59
019 740A19 34 71 1 1 0 0 0 71
020 740A20 35 83 1 0 0 0 0 84
021 740A21 36 56 10 0 0 0 0 66
022 740A22 37 91 1 4 0 0 0 88
023 740A23 38 84 5 1 0 0 0 88
024 740A24 39 106 3 1 0 0 0 108
025 740A25 40 93 4 3 0 0 0 94
026 740A26 41 74 5 0 0 0 0 79
027 740A27 42 91 5 0 0 0 0 96
028 740A28 43 82 3 0 0 0 0 85
029 740A29 44 95 4 1 0 0 0 98
030 740A30 45 87 6 0 0 0 0 93
031 740A31 46 105 1 3 0 0 0 103
032 740A32 47 107 4 1 0 0 0 110
033 740A33 48 96 2 0 1 0 0 97
034 740A34 49 87 2 1 0 0 0 88
035 740A35 50 69 4 0 0 0 0 73
036 740A36 51 74 3 0 0 0 0 77
037 740A37 52 74 3 0 0 0 0 77
038 740A38 53 99 3 3 3 0 0 96
039 740A39 54 82 2 2 0 0 0 82
040 740A40 55 66 3 2 0 0 0 67
041 740A41 56 94 1 1 1 0 0 93
042 740A42 57 81 2 0 0 0 0 83
043 740A43 58 108 3 0 2 1 0 108
044 740A44 59 97 1 0 1 0 0 97
045 740A45 60 115 1 0 1 3 0 112
046 740A46 61 93 0 2 0 1 0 90
047 740A47 62 66 0 0 0 3 0 63
048 740A48 63 59 1 0 0 0 0 60
049 740A49 64 50 0 0 0 2 0 48
050 740A50 65 36 0 0 2 1 0 33
051 740A51 66 45 0 0 0 0 0 45
052 740A52 67 31 0 0 0 0 0 31
053 740A53 68 24 0 0 0 0 0 24
054 740A54 69 15 0 0 0 0 0 15
055 740A55 70 22 0 0 0 0 0 22
056 740A56 71 15 0 0 0 0 0 15
057 740A57 72 13 0 0 1 0 0 12
058 740A58 73 13 0 0 1 0 0 12
059 740A59 74 7 0 0 0 0 0 7
060 740A60 75 4 0 0 0 0 0 4
061 740A61 76 4 0 0 0 0 0 4
062 740A62 77 4 0 0 0 0 0 4
063 740A63 78 1 0 0 0 0 0 1
064 740A64 79 0 0 0 0 0 0 0
065 740A65 80 1 0 0 0 0 0 1
066 740A66 81 0 0 0 0 0 0 0
067 740A67 82 2 0 0 0 0 0 2
068 740A68 83 0 0 0 0 0 0 0
069 740A69 84 0 0 0 0 0 0 0
070 740A70 85 0 0 0 0 0 0 0
071 740A71 86 0 0 0 0 0 0 0
072 740A72 87 0 0 0 0 0 0 0
073 740A73 88 0 0 0 0 0 0 0
074 740A74 89 0 0 0 0 0 0 0
075 740A75 90 0 0 0 0 0 0 0
076 740A76 91 0 0 0 0 0 0 0
077 740A77 92 0 0 0 0 0 0 0
078 740A78 93 1 0 0 0 1 0 0
079 740A79 94 0 0 0 0 0 0 0
080 740A80 95 0 0 0 0 0 0 0
081 740A81 96 0 0 0 0 0 0 0
082 740A82 97 0 0 0 0 0 0 0
083 740A83 98 0 0 0 0 0 0 0
084 740A84 99 0 0 0 0 0 0 0
085 740A85 100 0 0 0 0 0 0 0
086 740A86 Osszesen 3095 124 27 13 12 0 3167




<.

jgény korévenként
Szolgaltatas Evelejgn | Y Lejart Elhallozas Egyéb ok Evvégéen [Mod
Sorszam PSZAF kod Megnevezés megnevezese igénybevevsk
1 2 3 4 5 6 7 8
a b C d e f g h
088 740C2 Osszesen [Jaradékos 163 7 4 0 0 166
089 740C201 16 0 0 0 0 0 0
090 740C202 17 0 0 0 0 0 0
091 740C203 18 0 0 0 0 0 0
092 740C204 19 0 0 0 0 0 0
093 740C205 20 0 0 0 0 0 0
094 740C206 21 0 0 0 0 0 0
095 740C207 22 0 0 0 0 0 0
096 740C208 23 0 0 0 0 0 0
097 740C209 24 0 0 0 0 0 0
098 740C210 25 0 0 0 0 0 0
099 740C211 26 0 0 0 0 0 0
100 740C212 27 0 0 0 0 0 0
101 740C213 28 0 0 0 0 0 0
102 740C214 29 0 0 0 0 0 0
103 740C215 30 0 0 0 0 0 0
104 740C216 31 0 0 0 0 0 0
105 740C217 32 0 0 0 0 0 0
106 740C218 33 0 0 0 0 0 0
107 740C219 34 0 0 0 0 0 0
108 740C220 35 0 0 0 0 0 0
109 740C221 36 0 0 0 0 0 0
110 740C222 37 0 0 0 0 0 0
111 740C223 38 0 0 0 0 0 0
112 740C224 39 0 0 0 0 0 0
113 740C225 40 0 0 0 0 0 0
114 740C226 41 0 0 0 0 0 0
115 740C227 42 0 0 0 0 0 0
116 740C228 43 0 0 0 0 0 0
117 740C229 44 0 0 0 0 0 0
118 740C230 45 0 0 0 0 0 0
119 740C231 46 0 0 0 0 0 0
120 740C232 47 0 0 0 0 0 0
121 740C233 48 0 0 0 0 0 0
122 740C234 49 0 0 0 0 0 0
123 740C235 50 0 0 0 0 0 0
124 740C236 51 0 0 0 0 0 0
125 740C237 52 0 0 0 0 0 0
126 740C238 53 0 0 0 0 0 0
127 740C239 54 0 0 0 0 0 0
128 740C240 55 1 0 0 0 0 1
129 740C241 56 0 0 0 0 0 0
130 740C242 57 1 0 0 0 0 1
131 740C243 58 0 0 0 0 0 0
132 740C244 59 3 0 0 0 0 3
133 740C245 60 5 0 0 0 0 5
134 740C246 61 7 1 0 0 0 8
135 740C247 62 6 0 1 0 0 5
136 740C248 63 16 2 0 0 0 18
137 740C249 64 13 0 0 0 0 13
138 740C250 65 19 1 1 0 0 19
139 740C251 66 18 0 1 0 0 17
140 740C252 67 16 0 0 0 0 16
141 740C253 68 13 1 0 0 0 14
142 740C254 69 5 0 0 0 0 5
143 740C255 70 7 1 0 0 0 8
144 740C256 71 8 1 0 0 0 9
145 740C257 72 8 0 1 0 0 7
146 740C258 73 7 0 0 0 0 7
147 740C259 74 2 0 0 0 0 2
148 740C260 75 1 0 0 0 0 1
149 740C261 76 2 0 0 0 0 2
150 740C262 77 3 0 0 0 0 3
151 740C263 78 1 0 0 0 0 1
152 740C264 79 0 0 0 0 0 0
153 740C265 80 0 0 0 0 0 0
154 740C266 81 0 0 0 0 0 0
155 740C267 82 1 0 0 0 0 1
156 740C268 83 0 0 0 0 0 0
157 740C269 84 0 0 0 0 0 0
158 740C270 85 0 0 0 0 0 0
159 740C271 86 0 0 0 0 0 0
160 740C272 87 0 0 0 0 0 0
161 740C273 88 0 0 0 0 0 0
162 740C274 89 0 0 0 0 0 0
163 740C275 90 0 0 0 0 0 0
164 740C276 91 0 0 0 0 0 0
165 740C277 92 0 0 0 0 0 0
166 740C278 93 0 0 0 0 0 0
167 740C279 94 0 0 0 0 0 0
168 740C280 95 0 0 0 0 0 0
169 740C281 96 0 0 0 0 0 0
170 740C282 97 0 0 0 0 0 0
171 740C283 98 0 0 0 0 0 0
172 740C284 99 0 0 0 0 0 0
173 740C285 100 0 0 0 0 0 0
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Chinoin Nyugdijpénztar

Portfolié adatok foldrajzi bontasban

2014. december 31.

PSZAF
kéd

Megnevezés

Befektetések id6szak végi értéke

koényv szerinti értéken

Befektetések id6szak végi értéke -

piaci értéken

1

IMéd

2

a

b

710J1

Osszesen (2+34)

11170 448

11657 13

4

710J11

Eurdpai Gazdasagi Térség 6sszesen
(3+...+6)

10 965 347

11 440 07

7

710J1101

Izland

0

0

710J1102

Liechtenstein

0

0

710J1103

Norvégia

0

0

710J12

EU tagorszagok d6sszesen (7+...+33)

10 965 347

11 44007

7

710J1201

Ausztria

115 323

110 33

0

710J1202

Belgium

o

o

710J1203

Bulgaria

710J1204

Ciprus

710J1205

Cseh Koztarsasag

710J1206

Dania

710J1207

Egyesiilt Kiralysag

710J1208

Esztorszag

710J1209

Finnorszag

710J1210

Franciaorszag

710J1211

Gorégorszag

710J1212

Hollandia

1319

14 64

710J1213

Horvatorszag

710J1214

irorszag

710J1215

Lengyelorszag

710J1216

Lettorszag

710J1217

Litvania

710J1218

Luxenburg

[=]l[=]l=)(=]l[=][=][hl(=]l[=][=][=][=](=]l(=][=][=)

ol|o|o|o|o|o|N|o|o|o|o|o|o|o|o|o

710J1219

Magyarorszag

10 693 369

11 165 01

5

710J1220

Méilta

0

0

710J1221

Németorszag

143 460

150 08

5

710J1222

Olaszorszag

710J1223

Portugalia

710J1224

Romania

710J1225

Spanyolorszag

710J1226

Svédorszag

710J1227

Szlovéakia

710J1228

Szlovénia

710J13

Egyéb orszag (35+...+39)

710J1301

Amerikai Egyesiilt Allamok

710J1302

Kanada

710J1303

Japan

710J1304

Svaijc

710J1305

Egyéb mas orszagok
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Kiegészité melléklet



Chinoin Nyugdijpénztar

Portfoli6 adatok devizanemenkénti bontasban

2014. december 31.

Kiegészité melléklet

Befektetések idoszak végi értéke - |Befektetések idoszak végi értéke - piaci|M6 d
lpszAF ksdl Megnevezés konyv szerinti értéken értéken

1 2 3

a b c
710K1 HUF 9821 810 10 048 558
710K2 EUR 888 723 1 098 496
710K3 GBP 29 217 29 867
710K4 UsSD 389 135 425 851
710K5 CHF 0 0
710K6 JPY 0 0
710K7 Egyéb 41 563 54 362
710K8 Osszesen 11 170 448 11 657 134
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Chinoin Nyugdijpénztar

Targyi eszk6zOk allomanyvaltozasa

2014. év

Kiegészité melléklet

Adatok Ft-ban

Bruttd Negyedéves
Id8szak Fékonyvi szam Megnevezés Nyito Bruttd | ndvekedés | Nyité ECS Ecs Nett6 érték
2013.1.név 141 Gépek, berendezések 0 0 0 0 0
2013.1l. név 141 Gépek, berendezések 0 0 0 0 0
2013.1Il. név 141 Gépek, berendezések 0 0 0 0 0
2013.1V.név 141 Gépek, berendezések 0 0 0 0 0
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Chinoin Nyugdijpénztar

Hataridés tgyletek bemutatasa
2014. év

Elad/vétel  Ditum kezd Deviza Ditum lej Deviza dsszeg  hat.arf.  FT érték  ford. irf. nyereség  veszteség  portfolio
Eladisi pozici 2013.11.12 USD 2014.02.25 215000 22452 48271800 227,20 576200 Pioneer
Eladisi pozici 2013.11.21 EURO 2014.03.25 100000 299,40 29940000 311,02 1162000 Pioneer
2013.12.12 EURO 2014.03.24 100 000 304,62 30462000 312,24 762000 Pioneer
2013.12.12 EURO 2014.03.24 40000 304,62 12184800 312,24 304800 Pioneer
2013.12.18 EURO 2014.05.15 196 600 300,70 59117620 312,05 2231410 Pioneer
2014.01.10 EURO 2014.04.15 8300 300,88 2497304 310,48 79680 Pioncer
2014.02.11 EURO 2014.03.25 100000 31045 31045000 312,54 209000 Pioneer
2014.02.21 USD 2014.06.02 130000 228,50 29705000 226,87 211900 Pioneer
Eladisi pozici 2014.03.13 EURO 2014.06.23 100000 313,68 31368000 311,76 192 000 Pioneer
Eladisi pozicio 2014.03.13 EURO 2014.06.23 40000 313,68 12547200 311,76 76 800 Pioneer
Eladisi pozici 2014.01.10 EURO 2014.04.15 101700 300,88 30599496 305,90 510534 Pioneer
2014.02.11 EURO 2014.05.15 196 600 31134 61209444 303,90 1462704 Pioneer
2014.02.21 USD 2014.06.02 85000 228,50 19422500 222,42 516 800 Pioneer
Eladisi pozici 2014.03.05 IPY 2014.06.12 3925400 221 sose910 2,18 141314 Pioneer
Eladisi pozici 2014.03.13 EURO 2014.06.23 100000 313,98 31398000 305,70 828 000 Pioneer
Elad 2014.06.06 JPY 2014.09.16 3925400 218 ss73074 2,23 198233 Pioneer
Eladisi pozici 2014.06.27 EURO 2014.09.30 134 000 309,50 41473000 310,23 97820 Pioneer
Eladisi pozicio 2014.04.11 EURO 2014.07.15 101700 307.31 31253427 310,20 293913 Pioneer
2014.04.24 USD 2014.08.05 220000 22388 49253600 234,90 2424400 Pioneer
2014.04.28 USD 2014.08.13 200 000 22453 44906000 233,90 1874000 Pioneer
2014.05.13 EURO 2014.08.28 196 600 305,30 60021980 312,80 1474500 Pioneer
2014.05.29 USD 2014.09.02 85000 2322 18973700 239,50 1383800 Pioneer
Eladisi pozici 2014.06.20 EURO 2014.09.30 100 000 306,82 30682000 312,55 573000 Pioneer
Eladisi pozici 2014.07.11 EURO 2014.09.30 101700 311,05 31633785 312,55 152550 Pioneer
2014.06.26 EURO 2014.10.10 95000 309,10 29364500 307,60 142500 Pioneer
2014.06.27 EURO 2014.10.10 95000 310,09 29458550 307,60 236 550 Pioneer
Eladisi pozici 2014.08.01 USD 2014.10.30 220 000 235,54 51818800 245,55 2202200 Pioneer
Eladisi pozici 2014.08.11 USD 2014.10.30 200 000 23448 46896000 245,55 2214000 Pioneer
Eladisi pozici 2014.08.27 EURO 20141114 143150 313,63 44896135 307,68 851742 Pioneer
Eladisi pozicié 2014.09.01 USD 2014.11.20 85000 239,98 20398300 246,94 591600 Pioneer
2014.09.29 EURO 2014.12.15 201700 313,02 63136134 309,00 851742 Pioneer
2014.10.08 EURO 2014.12.15 190 000 308,06 sgs3t400 309,00 178600 Pioneer
5512053 19494 240
Elad/vétel Ditum kezd  Deviza  Datum lej  Deviza dsszeg  hat. arf. FT érték  ford. arf.  nyereség veszteség portfolio
Eladiisi pozicid 2013.12.02 EURO 2014.01.06 74800 302,45 22623260 298,4000 302940 Concorde
2013.12.05 EURO 2014.01.06 54000 302,45 16332300 298,4000 218700 Concorde
2014.01.02 EURO 2014.03.06 20800 29923 6223984 31090 242736 Concorde
2013.12.05 EURO 2014.03.10 542000 303,92 164724640 309,60 3078560 Concorde
2013.12.06 EURO 2014.03.10 69700 302,55 21087735 309,60 491385 Concorde
2014.01.17 EURO 2014.03.10 77000 30122 23193940 309,60 645260 Concorde
Eladsisi pozicid 2014.01.29 EURO 2014.03.10 131100 31045 40699995 309,60 111435 Concorde
Eladisi pozici 2014.01.29 EURO 2014.03.10 64900 31045 20148205 309,60 55165 Concorde
Eladiisi pozicid 2014.02.28 EURO 2014.03.10 200 000 31061 62122000 309,60 202000 Concorde
2014.03.03 EURO 2014.03.10 49100 31243 15340313 309,60 138953 Concorde
2014.03.04 EURO 2014.03.10 20800 31093 6467344 309,60 27664 Concorde
2013.12.13 CZK 2014.03.17 1802 000 11,04 19804080 11,48 785672 Concorde
2014.01.20 USD 2014.03.24 426700 223,10 95196770 222,70 170 680 Concorde
2014.02.28 USD 2014.03.24 80000 225,60 18048000 222,70 232000 Concorde
2014.03.19 USD 2014.03.31 506700 222,75 112867425 226,20 1748115 Concorde
2014.01.31 HRK 2014.05.05 258 300 41,04 10600632 40,69 91180 Concorde
Eladisi pozicié 2014.03.12 CZK 2014.06.13 791 000 11,53 9120 230 11,44 71190 Concorde
Eladisi pozici 2014.03.12 CZK 2014.06.13 1011000 1153 11656830 11,11 424620 Concorde
Eladiisi pozicid 2014.03.06 EURO 2014.06.16 77000 311,60 23993200 313,20 123200 Concorde
2014.03.06 EURO 2014.06.16 67300 311,60 20970680 304,82 456294 Concorde
2014.03.06 EURO 2014.06.16 1010300 3160 314809480 30555 6112315 Concorde
2013.06.26 EURO 2014.06.30 547800 307.04 168196512 306,80 76 692 Concorde
2014.03.26 USD 2014.07.01 506700 27,15 115096905 227,21 30402 Concorde
2014.0428 HRK 2014.07.07 258 300 40,787 10535282 41,11 83431 Concorde
2014.06.11 EURO 2014.09.15 25600 306,890 7856 384 310,00 79616 Concorde
2014.06.11 EURO 2014.09.15 538 800 306,890 165352332 315,20 4477428 Concorde
Eladsisi pozicid 2014.06.11 EURO 2014.09.15 445900 306,890 136842251 314,27 3290742 Concorde
Eladisi pozici 2014.06.25 EURO 2014.09.15 45800 307.800 14097240 31427 296326 Concorde
Eladisi pozicié 2014.06.25 EURO 2014.09.15 502 000 307,800 154515600 316,00 4116400 Concorde
2014.07.07 EURO 2014.09.15 33100 310470 10276557 316,00 183043 Concorde
2014.07.07 EURO 2014.09.15 67 500 310,420 20953350 316,00 376650 Concorde
2014.07.09 EURO 2014.09.15 14200 310,010 4402142 316,00 85058 Concorde
2014.06.26 USD 2014.10.01 506 700 228,13 115593 471 245,50 8801379 Concorde
2014.07.02 HRK 2014.10.07 258 300 41,179 10636536 40,60 149556 Concorde
2014.07.31 USD 2014.10.01 134100 234,50 31446450 245,50 1475100 Concorde
2014.08.06 USD 2014.10.01 130200 237,69 30047238 24550 1016862 Concorde
Eladisi pozicio 2014.09.09 USD 2014.10.01 127 300 31035740 245,50 216410 Concorde
Eladisi pozici 2014.09.10 EURO 2014.12.12 100300 31749965 310,37 619854 Concorde
2014.09.10 EURO 2014.12.12 37000 316,550 11712350 306,50 371850 Concorde
2014.09.10 EURO 2014.12.12 479500 316 151785725 305,85 5130 650 Concorde
2014.09.26 USD 2014.12.19 898 000 24571 220647580 249,40 3313620 Concorde
2014.10.02 HRK 2014.12.08 258 300 4 10474065 39,95 154 980 Concorde
2014.10.03 USD 2014.12.12 125 600 248,00 31148800 247,30 87920 Concorde
2014.10.13 EURO 2014.12.12 84500 305,78 25838410 305,85 5915 Concorde
Eladisi pozicié 2014.10.16 EURO 2014.12.12 67 000 310,05 20773350 30585 281 400 Concorde
Eladisi pozici 2014.10.17 EURO 2014.12.12 35000 307.95 10778250 305,85 73 500 Concorde
Eladisi pozicié 2014.12.09 USD 2014.12.19 125 600 24735 31067160 249,40 257480 Concorde
2014.12.10 GBP 2014.12.19 58000 388,80 22550400 394,20 313200 Concorde
15124138 35533990
Nyitott poziciok
Elad/vétel Datum kezd  Deviza  Datum lej szeg  hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladisi pozici 2014.12.03 HRK 2015.03.09 258 300 3993 10314177 41,13 334347 Concorde
Eladisi pozicid 2014.12.09 EURO 2015.03.12 666 000 30642 204075720 314,89 6458525 Concorde
Eladisi pozici 2014.12.16 GBP 2015.02.19 58 000 39428 22868240 403,75 599390 Concorde
Eladisi pozici6 2014.12.16 USD 2015.02.19 1023 600 24960 255490560 259,13 10434849 Concorde
Eladisi pozici 2014.12.17 EURO 2015.03.12 70000 31443 2010100 314,89 120437 Concorde
Eladisi pozicid 2014.12.17 EURO 2015.03.12 101000 31545 31860450 314,89 71178 Concorde
Eladisi pozici 2014.12.19 EURO 2015.03.12 89200 313,86 27996312 314,89 204105 Concorde
Eladsi pozici6 2014.12.19 EURO 2015.03.12 267300 316,83 84688659 314,89 178978 Concorde
Eladasi pozicié 2014.12.23 USD 2015.02.19 152700 257,20 39274440 259,13 399519 Concorde
Vételi pozicio 2014.12.10 EURO 2015.03.12 17000 307.87 5233790 314,89 140 309 Concorde
Viteli pozicié 2014.12.22 EURO 2015.03.12 26 700 31685 8459805 314,89 18410 Concorde
Vételi pozicio 2014.12.23 EURO 2015.03.12 124700 31471 39244337 314,89 179777 Concorde
Eladasi pozicio 2014.11.03 USD 2015.01.15 420 000 247,73 104046600 259,13 4871543 Pioneer
Eladasi pozicio 2014.11.11 EURO 2015.01.30 143150 307.85 44068728 314,89 1084500 Pioneer
Eladasi pozicioé 2014.11.12 USD 2015.02.05 85000 247,09 21002650 259,13 1063824 Pioneer
Eladasi pozicié 2014.12.12 EURO 2015.03.02 391700 309,11 121078387 314,89 2681362 Pioneer
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