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1. BEVEZETES

A Dunastyr Nyugdijpénztir befektetési politikajat érint6 jogszabalyok:

e Az Onkéntes Kolcsonds Biztosité Pénztarakrél” szolé 1993. évi XCVL torvény és
modositasai,

e Az Onkéntes Kolcsonos Biztosité Pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyair6l”
sz616 281/2001. (XT1. 26.) korményrendelet.

A befektetési politika elkészitéséért a Dunastyr Nyugdijpénztar [gazgatotanacsanak elnoke
felel6s. A befektetési politikat a Pénztar Igazgatitanicsa fogadia el,

Az IgazgatOtanics legalabb évente dont a befektetési politika fenntartdsa vagy médositasa
kérdésében, dontésérdl legkésdbb a pénztir kozgytilésének soron kévetkezd ilésén ad

tajékoztatast.
2. APENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztari vagyon kizarélag a pénztari tagsig érdekében fektethetd be. A Pénztar
gazdilkodasa sordn elért bevételeit kizardlag a szolgaltatisok fedezetének biztositdsara,
illetve fejlesztésre, valamint a gazdalkodés koltségeinek a fedezetére fordithatja, azt sem

osztalék, sem részesedés formajaban nem fizetheti ki.

A Pénztir befektetéseinek olyannak kell lenniilk, hogy a biztonsag, likviditas és az
credményesség elveinek harmonikus megvaldsulasat eredményezzék, a biztonsag
érvenyesiilésének prioritdsa mellett. A biztonsdg érvényesiilését a befektetések kotelezd
diverzifikdcios eloirdsa, a fliggdségek korldtozdsa biztositja. A likviditast a kiilonbszd
lejaratd  befektetések iddbeli harmonizaciéja, a j6vedelmezéséget a Pénztar

vagyongyarapitisi determindcidja biztositja.

A Pénztir a kockéazatok mérséklése és az egyoldali fiiggbség megelzése érdekében
befektetéseit minden esetben befektetési eszkdzcsoportok szerint megosztja. A Pénztar
minden megosztisndl figyelemmel van arra, hogy a befektetések megosztasa nem
veszélyeztetheti a Pénztar folyamatos fizetSképességét és a pénztari szolgaltatdsok

teljesitését.
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A pénztari befektetéseknek dsszhangban kell lennitik a Pénztar révid lejarati (éven beliili)
és hosszi tavi (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos

fizetbképességét. Ennek teljesiilését a pénziigyi tervezés tAmogatja.

A befektetéseket — a fedezeti iligyletek kivételével — tigy kell megvalasztani, hogy az egyes
befektetések hozama a lehetd legkisebb mértékben fiiggjén mas befektetések hozamatol. A
pénztari befektetéseket az egyes eszkozcsoportokon beliil is — befektetési forménként,
illetleg kibocsatonként — meg kell osztani. A Pénztarnak el kell keriilnie, hogy befektetési
iizletmenetében akar a befektetési formak, akir a befektetési kozvetitbk tekintetében
egyoldalu kockézati fligg6ség alakuljon ki.

3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar befektetési politikdjat ,,Az ©nkéntes kolcsénos
nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkoddsi szabalyair6l” sz6lé 281/2001. (XTI 26.)
korményrendeletben foglaltak alapjan alakitja ki.

A Dunastyr Nyugdijpénztar a befektetett eszkdzeit (portfolidjat) Ggy csoportositja, hogy a
fedezeti, mlkodési és likviditdsi tartalékok eszkozei befektetésének eredményei
elkiilénitetten megéllapithatok legyenek. A Pénztir a befektetések kormanyrendeletben
meghatérozott szabélyozéasi meértékeit a vonatkozd korméanyrendeletnek megfelelén a
befektetett eszk6zok konyv szerinti (beszerzési) értéke alapjan allapitja meg. (A befektetett
pénztari eszkdzok dlloménya csak a tAimogatd adoménya vagy az indulé vagyon Osszetétele
miatt térhet el az eloirt ardnyoktol. Az eltérésrél a Magyar Nemzeti Bankot a befektetési és

likviditasi jelentés benyujtasaval egyidejiileg értesiteni kell.)

A Pénztar tartalékait kizarOlag jelen befektetési politikdban meghatirozott befektetési
formakba fektetheti be, illetve eszkdzeit ilyen befektetési formakban tarthatja.

A Pénztar hatdlyos alapszabalya alapjdn nem nyujt jaradékszolgaltatist, ezért a fedezeti
tartalékon beliil kiilon szolgaltatasi portfoliét sem iizemeltet.

A befektetési politika nem vonatkozik a kihelyezett kiegészitd villalkozasbol szarmazd
Uzletrészre, a pénztir miikodtetésére és szolgaltatdsainak ny(jtaséra hasznalt targyi
eszkbzokre, valamint az ilyen tArgyi eszkozok létrehozasat, beszerzését szolgald
beruhazisokra.
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A Pénztarnal megengedett befektetési formak a kdvetkezok:
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pénzforgalmi szdmla és befektetési szdmla,

lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan lekétstt pénzésszeg

magyar allampapir

értekpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam
készfizetd kezességet vallal

kulféldi allampapir

értekpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam
készfizeté kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

kuiféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - aftal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

kUIf6ldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
kalf6ldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert ertékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény

tzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

kulféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

Hataridés tgyletek

Opcids tgyletek

Repo (forditott repo) tigyletek

3.1. KOCKAZATVALLALO KEPESSEG, ESZKOZALLOKACIO

A Dunastyr Nyugdijpénztar portfolidjanak befektetése soran a nyugdijpénztarak miiksdési

rendszerébdl és jovobeni céljaibol adoddan, a hosszi t4va befektetési szempontokat kell

szem eldtt tartani, a biztonsagi tényezok figyelembe vétele mellett. Alapvetd cél a pozitiv
redlkamat elérése.
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A Fedezeti portfolid eszkizallokdcié minimum ¢€s maximum, célérték ardnyai a
kévetkezok:

Eszkozcsoport Min.% Max.% Caél Referencia index
a) hazipénztar: forint- és valutapénztar; 0 0 0
b} Penz.forgalml szamla és befektetési 0 2 0 RMAX Index
szamla;
c) lekotott betét (betétszerz6dés):
hitelintézeti betétszamlan lekététt 0 20 0 MAX Comp. Index
pénzésszeg;
d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(I!étvények): yt meg pap 50 100 75 MAX Comp, Index
d1) magyar allampapir, 50 100 75 MAX Comp. Index
d2) ériékpapir, amelyben foglalt kitelezetiség
teljesitéseert a magyar allam készfizetd #] 10 0 MAX Comp. Index
kezesseget véllal,
d3) khlféidi allampapir, 0 30 0 MAX Comp. index
d4) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért kilfdldi allam készfizetd 0 5 0 MAX Comp. index

kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0 10 0 MAX Comp. Index
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

dé) kiilfsldén bejegyzett gazdatkodd szervezet -
a hitelintézet kivéteiével - altal nyilvanosan 0 20 0 MAX Comp. Index
forgalomba hozott kétvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

nyilvdnosan forgalomba hozott ktvény, 0 20 0 MAX Gomp. Index
nylvinosan forgaorba hosot koeny, 0o | 2 | o | MAXComp.index
nyivnotan forgslombh hozol Kobeny, 0 5 0| MAX Comp. Index
e N N O [
e) részvények: 0 17,5 25 Célpiac szerinti

részvényindex

e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett

Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott 0 7.8 B BUX Index
részvény,

e2) Magyarorszagon kibocséatoff, nyilvancsan
forgalomba hozolt részvény, melynek
kibocséatdja kételezetiséget vallalt az éitala adott
ériékpapir fél éven belilli, bArmely t6zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra t6rténé
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi 0 5 0 BUX Inde
vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, o
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belill
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgéltatd nyilvanos modon visszavonhatatian
vételi kdtelezeftséget jelentd érfolyamot tesz
hbzzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert

ertékpapirpiacra bevezetett, kiilféldén 0 30 20 Célpiac szerinti
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvényindex
részvény,

e4) kiifélddn kibocsafott, nyilvanosan 0 0 0

forgalomba hozott részvény, melynek

Befektetési politika 6



kibocsétdja kételezettséget valialt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra térténé
bevezetésére, és a bevezeltésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vélelf megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgéitatd nyilvanos médon visszavonhatatian
vételi kitelezettséget jelents arfolyamot fesz
kdzzé;

T} befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv

Célpiac szerinti

piacen jegyzett értékpapir.

befektetési értékpapir: 0 50 20 index
1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap - _
befektetési jegye, ideértve az 0 50 0 Celp'ﬁ%gie"nt'
ingatlanbefektetési alapot is,
f2) kiiiféldon bejegyzett befektetést alap - -
befektetési jegye, ideérive az 0 50 20 el

|_ingatlanbefektetési alapot is,
3) egyéb kollektiv befektetési értekpapir; 0 10 0 Ce'p';‘;::e“”t'

| g} jelzdloglevél; 0 25 0 MAX Comp. Index
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, 0 25 0 MAX Comp. index
g2) killfélddn bejegyzett jelzdlog-hitelintézet
altal kibocsétott jelzéloglevél; : 25 0 MAX Comp. Index
h) ingatlan; 0 5 0 MAX Comp. Index
i) hataridés lgyletek; 0 25 0 MAX Comp. Index
J) opcids ligyletek; 0 10 0 MAX Comp. Index
k) repé {forditott repd) ligyletek; 0 10 0 MAX Comp. Index
1) swap ligyletek; 0 10 0 MAX Comp. Index
m) tagi kéleson; 0 0 0
n) értékpapir-kélcsdnzési iigylethdl 0 0 0
szarmazo kovetelések;
o) keckazati tokealapjegy; 0 0 0
p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabélyozott 0 5 0 Célpiac szerinti

index

A Vagyonkezel6 a deviza illetve részvény Kkitettség kockéazatanak csokkentése érdekében

kothet hataridés deviza, hatdridds részvény, hataridés index iigyleteket fedezeti vagy

arbitrdzs c€lbol, melynek mértéke nem haladhatja meg az elbzetes kockézati kitettség

mértékeét.

Az egyes befektetésekre fels6 korlatként megszabott részardny arfolyamvéltozasokbol

eredd tullépése esetén a Vagyonkezel6 az érintett eszk6zokbdl nem vasarolhat Gjabbakat

mindaddig, amig az eszkdzosztaly részardnya ismét a megadott korlat ald nem keriil.

Amennyiben a Vagyonkezel$ barmely mas okbol tillépi az egyes befektetésekre korlatként

megszabott részardnyt, a Vagyonkezel koteles 10 banki munkanapon beliil az érintett

befektetési eszkdzok aranyat a megszabott also ¢s felsd hatar kozotti aranyra valtoztatni.
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3.2. REFERENCIA INDEX

Referencia index a kezelt portfolid jellemzd Gsszetételét tilkrdz6 tékepiaci index vagy tobb
tokepiaci index kombinacioja, melynek adott iddszak alatti valtozasa Osszehasonlithat6 a
kezelt portfoli6 adott id8szak alatti, az adott portfoliéval kapcsolatos pénzaramlast

figyelembe vevé vagyonkezeldi hozamrataval.

A Dunastyr Nyugdijpénztar Fedezeti portfolidjanak a referencia-indexe:

MAX Composite sily: 75%

CETOP20 suly: 5%
MSCI ACWI sily: 5%
MSCI EM sily: 10%
BUX Sily: 5%

A Dunastyr Nyugdijpénztar Miikédési és Likviditasi portfolidjanak a referencia-indexe:
RMAX index sily 100%

Az index értékek hozaménak szamitdsa a targyidGszakot megel6zd id8szak utolsd
kereskedési napjan mért zaré indexérték és a targyidészak utolsd kereskedési napjan mért
zard indexérték kiilonbségének a targyidészakot megelézd iddszak utolsé kereskedési
napjan mért zar6 indexérték szdzalékaban kifejezett érték szamitasa utjan térténik.

A referenciaindex szdmoldsa soran a kiilfoldi devizédban jegyzett indexek értéke a hénap

utolsé munkanapjan érvényes MNB kozéparfolyamon keriil atszamitasra forintra.

A referenciaindex szamitasa havonta tdrténik. Az éves referenciaindex szémitisa a havi

indexek lancszorzataként keriil kiszdmitasra a kévetkezd modon:

Réves = (]' + Rj:muér) * (1 + Rﬁ:bmdr) *LE (1+ Rdecember) -1
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Amennyiben a referenciaindex hé kozben valtozna meg, akkor a havi referenciaindex

szamitasa a két rész lancszorzataként keriil kiszamitasra a kdvetkez® mddon:

th_kﬁzben_vdlrazatr =(1+ Rrégi) 1+ Rﬁj) -1

3.3. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

Az Igazgatdtandcs a letétkezeldi, vagyonkezeléi beszamolok alapjan évente értékeli a
befektetési politika megval6sulasat. Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési
politikdban vagy a vagyonkezelési szerzédésekben modositas valik sziikségessé a

médositds elokészitésével az IgazgatOtandcs megbizza a Pénztir IgazgatStanacsanak
elndkét.

Az Igazgat6tandcs a Pénztdr legkésSbb az éves beszdmoldjat targyaléd ilésén 4ttekinti a
Pénztar érvényben 1év6 befektetési politikajat és hatdroz a befektetési politika fenntartasa
vagy modositdsa kérdésében. Az Igazgatotanics elndke az Igazgatdtanics e tirgyban hozott

hatdrozatardl a soron kévetkez6 killdottkozgyiilést tijékoztatja.

A Pénztar az éves beszamolo kiegészité mellékletében kételes beszamolni a tirgyévre
vonatkoz6 befektetési politikardl, annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikaval

kapcsolatos jovobeni elképzeléseirdl.

A befektetési politika tartalmi kivonata a pénztar befektetései soran szem elétt tartott

befektetési szempontokat, a portfolié meghatdrozéd sulyat jelentd befektetések és az elvart

hozam ismertetését tartalmazza.
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3.4. HOZAMSZAMITAS

A pénztar napi eszkdzértékelésre nem kitelezett pénztar, ezért az Igazgatbtandcs ngy
dontott, hogy ellenkezd dontéséig a kormanyrendelet szerinti aldabbi hozamrata szamitasi
modot hasznélja:

_ MVi-MVi-,- 3" CF,

h=
MVi-1+ ;‘EICF’;‘M

ahol:

MV_ = a pénztar eszkozeinek brutto piaci értéke a targynegyedév utolsé napjan (ideértve
az értétkelési kiilénbézetet),

MV it pénztar eszkdzeinek piaci értéke a tirgynegyedévet megel6zd negyedév utolsé
napjan (lldeértve az értékelési kiilonbozetet),

n = a pénztarba/bdl a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szama,

CF. = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsolodé i-edik be-, illetve kifizetés
(el(’ijelles) nett6 értéke

Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatol a részid6szak végéig hatralévé teljes napok
szama,

P = a résziddszak napjainak szdma.

A képlet alkalmazasa sordn minden esetben a negyedév naptari napjainak szamaval kell
szamolni.

A pénztdr éves hozamrdtdja

R= (1+r1) X (1+r2) X (1+r3) X (1+r4)-1

ahol r; 1,, 1, és 1, a pénztirnak az évet alkoté négy negyedévre vonatkozd (nettd vagy
bruttd) negyedéves hozamratdjanak értéke (attél fiiggben, hogy nettd vagy bruttd éves
hozamratarél van szo).

A brutté hozamrétat a kereskedési koltségek (jutalékok) levonasa utdn kell szdmitani.
A nettd, illetve brutté hozamrata kozotti killonbségként az adott id6szakra vonatkozd
befektetési vagyonaranyos koltségeket lizemgazdasagi szemléletben kell figyelembe venni.

4. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

A Dunastyr Nyugdijpénztir vagyonkezelését erre feljogositott szervezetekhez helyezi ki.

A vagyonkezel§ kivalasztasanak irdnyelve, hogy a vagyonkezel6i piacon mér bizonyitott, a

pénztdr hosszu tavi befektetési stratégigjat figyelembe vevd, biztos tulajdonosi hattérrel
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rendelkezd vagyonkezel6i palydzok keriiljenek kivélasztasra. A pélydzaton az

Igazgatétanacs dontése alapjan kijelslt vagyonkezeldi szervezetek vehetnek részt.

A vagyonkezeldé kivalasztdsa a Pénztdr IgazgatOtanicsanak feladata. A kivalasztas
elékészitésével kapcsolatos teenddk a Pénztar Igazgatotanacsa elndkének a feladata. Az IT
elndk elbterjesztése alapjan, az Igazgatdtanacs hatdroz a vagyonkezeld kivélasztisardl és a
szerzddés jovahagyasarol.

A vagyonkezelé a Pénztir nevében és érdekében jarnak el, a pénztarakra vonatkozd

gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési eléirasok szerint.

A vagyonkezel6 feladatai:

o a Pénztarral kotott szerzddés feltételei szerint, 6nalldan rendelkezik a kezelésbe atadott
pénztari portfolié6 és a szerz&dés tartama alatt a szerz6dés szerint atadésra keriils
pénztari eszkozok felett,

» gondoskodik a kezelésbe vett pénztarvagyon vonatkozé jogszabélyi eldirdsok és jelen
befektetési politika szerinti hasznositasarol és tjra befektetéseirdl,

¢ a Pénztar 4ltal megfogalmazott, a vagyonkezelére bizott portfoliéra vonatkozé
vagyonkezelési irdnyetvek kereteit figyelembe véve meghatirozza a kezelésbe 4tadott
penztarvagyon befektetéseinek sszetételét és lejaratat,

» szervezi €s iranyitja a kezelésbe adott pénztarvagyon befektetési ligyleteit,

e vezeti a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztari eszk6zok nyilvantartésat.

A vagyonkezel$ szolgaltatasait olyan keretek kozott latja el, hogy az 6sszhangban legyen a
Pénztar - a vagyonkezel6re bizott szabad pénzeszkozeit is érinté - varhatéan jelentkezé

révid és hosszl tavi fizetési kotelezettségeivel.

Ha a vagyonkezelé olyan igyletet kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo,
jogszabalyban vagy a befektetési politikiban megszabott korlatozasokat, akkor kételes a
korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul olyan tigyletet kotni, mellyel
helyredllitja a jogszabalyban vagy befektetési politikaban meghatarozott korlatozasoknak
megfeleld eszkbzallokéci6t, valamint kiteles a Pénztér ltal emiatt esctlegesen elszenvedett

vesztcséget a Pénztar részére megtériteni.

A Pénztar Igazgatotanacsanak elnoke a Pénztér szabad pénzeszkozeinek napi figyelemmel
kisérése mellett, felelds a vagyonkezelésre atadott pénzeszkozok atutaldsaért. A Pénztar a
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vagyonkezelésre atadott pénzeszkdzokkel kapcsolatos tranzakcidkat - a Pénztdr és a
vagyonkezeld rendelkezésére nyitott -, a Pénztar pénzforgalmat bonyolité elszamolasi

betétszamlatol elkiilonitetten a Pénztar letétkezelGjénél vezetett befektetési szamlan
bonyolitja.

A vagyonkezeld koteles a Pénztar felhivasdra és a Pénztar altal megjeldlt dsszegben a

befektetett vagyont eladni és az eladasbdl szarmazé pénzeszkdzt a Pénztar rendelkezésére

bocsatani.

A vagyonkezelé a befektetési lizletmenettel érintett pénztari eszkdzok Osszetételérol,
értékeérdl, a realizalt és varhatd hozamardl a sajat vagyonatol és kényveikt6l jol elkiilonitett
modon olyan nyilvantartdsokat vezet, hogy azok alapjan a Pénztir maradéktalanul eleget

tudjon tenni kényvvezetési, valamint befektetési és likviditas jelentési kitelezettségeinek.

A vagyonkezelé a Pénztdr igényei szerinti gyakorisaggal, de legalabb havonta részletes
jelentést ad a portfolié eszkdzeinek Osszetételérél és legaldbb negyedévente a
jogszabélyokban elbirtak szerint id6kozi hozamkimutatast kizol. A havi jelentéseket a
vagyonkezel6 a targyhot k6vetd honap 10. napjaig kiildi meg a Pénztirnak, A negyedéves
jelentéseket a vagyonkezeld a tirgynegyedévet koveté honap utolsé napjaig kiildi meg a
Pénztarnak. A negyedik negyedévi beszamold ez alédl kivétel, ennek a hatérideje a naptari

évet kovetd januar 15.

A vagyonkezeld a végrehajtott tranzakcidkrol tranzakcionkénti értesitést kiild, a tranzakcid
lebonyolitasat kdvetd munkanap.

A Pénztar a vagyonkezeldnek a kezelt vagyon alapjan a vagyonkezelési piacon jellemz6
vagyonkezel6i alapdijat fizet. Az alapdijon feliil a Pénztar a vagyonkezel6i szerzédésekben
meghatdrozott sikerdijat is fizethet, amely a szerzédésekben meghatarozott minimum
hozam elérését kovetben fizet ki. A vagyonkezeléi dijak osszegérdl (alap és siker), a

szamitds médjérol a vagyonkezel6 kiilon részletes elszamolast készit.

A Pénztar gazdalkodasanak fontos garancialis szabalya a kitelez6 letétkezelés.

A letétkezel6 kivalasztasa Pénztar igazgatStanicsanak feladata. Az igazgatotandcs hatdroz
a letétkezeld kivalasztasardl és a szerz6dés jovahagyasarol. A letétkezeld kivalasztasanak

irAnyelve, hogy a letétkezel6i piacon mér bizonyitott, biztos tulajdonosi héattérrel
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rendelkezd bank keriiljon kivélasztisra. A palydzaton az Igazgatotanics dontése alapjan

kijelolt letétkezel$i szervezetek vehetnek részt.

A letétkezeld tevékenysége kiterjed a Pénztér teljes vagyondra.

A pénztari letétkezel® az alabbi feladatokat egyiittesen végzi:

vagyonkezeldnként befektetési szamlat (szdmlakat) vezet a Pénztar javéra, ideértve a
Pénztar sajat befektetési tevékenységét is,

vagyonkezelonként értékpapirszimlat (értékpapirszamlikat) és értékpapir letéti szamlat
(szamlakat) vezet a pénztar javara,

ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teendbket,

ellitja a pénztar tulajdondban Iév6, nyomdai uton eléallitott értékpapirok értékpapir-
letétkezelését, |

beszedi a pénztar értékpapirszdmldjan, értékpapir letéti szdmldjan nyilvantartott
értékpapirokon utdn jard hozadékot és egyéb jarandosagokat,

elvégzi a befektetett pénztari eszkozok piaci értékének meghatirozasat,

ellen6rzi a pénztéri befektetésekre vonatkoz6 jogszabalyi eléirdsok betartdsat,
elszimolja és nyilvantartja az értékpapir iigyleteket, amelyek alapjan osszeveti a
befektetési szdmlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-allomany
valtozasaval, és a Pénztar rendelkezése alapjan végzi a folydszamlara térténd utaldst,

ha Pénztir ugy dont, a Pénztar felhatalmazasa alapjan eljar a Pénztér tulajdonosi jogai
gyakorlasanak a Dbiztositisa ¢érdekében a letétkezelésben 1évé értékpapirok

vonatkozasaban.

A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre

vonatkozé megbizasnak megfelelSen koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezeld a

befektetési eldirdsok megsértését észleli, azt legkésébb a kévetkezé munkanapon koteles

jelenteni a Magyar Nemzeti Banknak és a Pénztarnak, illetve koteles a pénztari

szolgaltatokat crtesiteni. A letétkezelé a jogszabalyba iitk6zé megbizasokat kételes

visszautasitani.

A letétkezel6 a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kitésnapi elszamolds alapjan

végzi.
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A Pénztir a letétkezeldnek a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemzé

letétkezeldi dijat fizet. A letétkezelSi dij Gsszegérdl, a szamitds modjardl a letétkezeld

kiilon részletes elszdmolast készit.

A vagyonkezeld a napi {igyletekr6l teljes korlien tajékoztatja a Pénztart és a letétkezelot.

A letétkezelésben 1évd pénztari eszkoziket folyamatosan a letétkezelénél vezetett

befektetési, illetve értékpapirszamlan kell tartani, kivéve az O6vadékba helyezett
értékpapirokat.

A Pénztar vagyonkezel6i és letétkezeldje szoros egylittmilkodésben latjdk el a Pénztar
vagyonaval kapcsolatos feladataikat. A befektetéssekkel kapcsolatos nyilvantartisok
egyezOsége érdekében a Pénztar kihelyezeit nyilvantartisit vezetd szervezet munkatarsa
egyeztet a vagyonkezeld &s a letétkezel6 illetékes munkatdrsaival. A vagyonkezelének és a
letétkezeldnek az egyeztetésre kijelolt személyt minden altala kért, a Pénztar befektetéseit
érinté informacié megadéasaval, egyeztetéssel tamogatniuk kell. A Pénztar kihelyezett
nyilvantartasat vezetd szervezet vezettje felelos a befektetéssel kapesolatos nyilvantartasok

negyedév végi egyeziségének meglétéért (Pénztar, letétkezeld, vagyonkezeld).
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5. A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES FELULVIZSGALATA

A vagyonkezeldvel €s a letétkezelSvel kotott szerzodést az Igazgatétandes minden évben, a
targyév gazdalkoddsanak lezardsakor feliilvizsgélja. A Pénztar Igazgatétanacsa dént - az
Igazgatotanicsanak elndke elbterjesztése alapjan - a vagyonkezelési és letétkezelési

szerz6dés meghosszabbitasar6l vagy \ij palyazatok kiirasarél,

A vagyonkezeld és a letétkezeld tevékenysége értékelésének iranyelve, a szerzbdésben

vallalt kotelezettségek maradéktalan és magas szinvonald teljesitése.

A Pénztar a Vagyonkezeldvel kotott vagyonkezeldi szerz8dés felmondasat mondhatja ki,
ha a Vagyonkezel6 altal a targyévben elért hozam a targyév végén a referenciahozamtol
tobb mint 5 % ponttal marad el.

Valamely vagyonkezel6 silyos szerzodésszegése esetén a Pénztar rendkiviili felmonddssal
megsziintetheti a vagyonkezel6i szerzOdést. Sulyos szerzddésszegésnek mindsil a
jogszabalyok megsértése. A vagyonkezeldi szerz6dést rendkiviili felmondassal, azonnali
hatallyal a Pénztar felmondhatja, ha a Vagyonkezeld oly médon vét silyosan és
szandékosan, hogy azzal a Pénztarnak kart okoz.

A vagyonkezeldi szerz8dés megsziintetése kezdeményezhetd abban az esetben is, ha
> a Vagyonkezeld megsziintetésre kerill vagy tulajdonosa megvaltozik,

a Pénztar befektetési politikdjat nem tartja be,

a jogszabalyokat megsérti,

MNB engedélyét visszavonjak,

a Vagyonkezel6 ellen felszdmolasi eljarast kezdeményeznek,

¥V V V ¥ V¥V

a Vagyonkezel6 6nmaga ellen cs6deljarést kezdeményez.

Befektetesi politika 15



ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a Dunastyr Nyugdijpénztar Igazgatétanicsanak 2016. jinius 30-i
hatdrozataval 1ép életbe.

Jelen Befektetési Politikdban foglaltak betartdsdért és betartatdsdért a Dunastyr
Nyugdijpénztar igazgatdtanacsanak tagjai felelések.

A Pénztar Igazgatdtanacsanak Elndke felelés a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizdlasaért, fgy a hatdlyos jogszabalyoknak, a Dunastyr Nyugdijpénztar
Alapszabélydban foglaltaknak valé megfeleléséréért. A Befektetési Politika szvegében
tortént valtoztatasokat minden esetben a Pénztar Igazgatétanicsa elé kell terjeszteni.

Budapest, 2016. 06.30.

Csizmadian¢ Gatai Maria
az Igazgatotanics elnoke
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FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

A megengedett befektetési eszkézok portfolidn belilli minimum és maximum illetve

célérték ardnyai a Fedezeti portfolioban:

Eszkdzcsoport

Min.%

Max.%

Cél

Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési
szamla;

RMAX Index

c} lekdtdtt betét (betétszerzddés):
hitelintézeti betétszamian lek&tétt
pénzdsszeq;

20

MAX Comp. Index

d) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
(kétvények):

50

100

75

MAX Comp. Index

d1) magyar allampapir,

50

100

75

MAX Comp. Index

dz2) értékpapir, amelyben foglait kételezetiség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet véllal,

10

MAX Comp. Index

d3) khlfdldi dllampapir,

30

MAX Comp. Index

d4) értékpapir, amelyben fogialt kételezettség
teljesiteséert kllfsldi allam készfizetts
kezességet vallal,

MAX Comp. Index

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10

MAX Comp. Index

dB) kulfoldén bejegyzett gazdalkodd szervezet -
a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan
forgalomba hozott kistveny,

20

MAX Comp. Index

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

20

MAX Comp. Index

d8} kalfdldén bejegyzett hitelintézet Altal
nyilvanosan forgalomba hozott kistvény,

20

MAX Comp. Index

d9) magyarorszagi helyi énkormanyzat ltal
nyilvdnosan forgalomba hozott kbtvény,

MAX Comp. Index

d10) kilfsldi dnkermanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény;

MAX Comp. Index

e) részvények:

37,5

25

Célpiac szerinti
részvényindex

e1) a Budapesti Entéktdzsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

7.5

BUX index

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezetiséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliifli, barmely 1§zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténé
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeldzé 30 napon beliil
folyamatosan legaléabb két befektotési
szolgaltato nyilvdnos médon visszavonhatatlan
vétell kételezettséget jelentt arfolyamot tesz
kozze,

BUX Index

ed) tbzsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kiiféldén
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozoit

30

20

Célpiac szerinti
részvényindex
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részvény,

e4) kiifsidén kibocsétott, nyilvanosan
forgalomba hozoft részvény, melynek
kibocsétoja kotelezettséget vallalt az éftala adott
ériékpapir fél éven belilli, barmely t6zsdére
vagy elismert értékpapirpiacra tirténé
bevezelésére, és a bevezelésnek nincs torvényi

piacon jegyzett értékpapir.

vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, O 0 0
amelyre a véteit megeldzé 30 napon belill
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgéltato nyilvanos médon visszavonhatatian
vételi kifelezoitséget jelentd arfolyamof tesz
k&zzé;
f) befektetési jegy. illetve egyéb kollektiv 0 50 20 Célpi_ac szerinti
befektetési értékpapir: index
1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési ala . -
bszfektgtyési jegyeg, ideérjtvgyazz P 0 50 0 Cé‘p'ﬁl %:)Z(e” nti

_ingatlanbefektetési alapot is,
f2) killfoldén bejegyzett befektetési ala . .
s leaye. ierive a2 P 0 50 20 Gt s=cinl
ingatlanbefektetési alapot is,
3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0 e it

- g) jelzéloglevél: 25 0 MAX Comp. Index

1) Magyarorszagon bejegyzett jelzaiog-
ﬁitt)emtgget altal k%bocséjto%tyielzéjloglevg, 0 25 0 MAX Comp. Index
2) kilfsldén bejegyzett jelzdlog-hitelintézet

prd kibocsétoft jolealogiovel: 0 S 0 MAX Comp. Index
h) ingatlan; 0 5 0 MAX Comp. Index
i} bataridds ligyletek; 0 25 0 MAX Comp. Index
j) opcids ligyletek; 0 10 0 MAX Comp. Index
k) repé (forditott repd) Ggyletek; 0 10 0 MAX Comp. Index
1) swap ligyletek; 0 10 0 MAX Comp. Index
m) tagi kélcsén; 0 0 0
n) értékpapir-kdlcetnzési ligyletbsl 0 0 0
szarmazod kovetelések;
o} kockazati tékealapjegy; 0 0 0
p) egyéb, tozsdén vagy mas szabalyozott 0 5 0 Célpiac szerinti

index

A megengedett befektetési eszkoézok portfolion beliili minimum és maximum illetve

célérték ardnyai a Miikddési és Likviditasi portfoliokban:

szervezet - a hitelintézet kivételével - altal

Eszk$zesoport Min.% Max.% Cél Referencia index
a) hazipénztar: forint- &s valutapénztar; 0 0 0
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési
s;:mla; 9 0 10 0 RMAX Index
c) lek&tott betét (betétszerz8dés):
hitelintézeti betétszamlan lektitt 0 30 0 RMAX Index
pénzisszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(dﬁwények): yt meg pap 70 100 100 RMAX Index
d1) magyar allampapir, 50 100 100 RMAX index
d2) ériékpapir, amelyben foglalt kitelezettség RMAX Index
teljesitéséért a magyar alfam készfizeté 0 10 0
kezességet vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd 0 10 0 RMAX Index
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nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

)M 20 RMAX Index
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat 4ltal 5 RMAX Index
nyilvénosan forgalomba hozott kitvény,
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 50 RMAX Index
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap RMAX Index
befektetési jegye, ideértve az 50
| _ingatlanbefektetési alapot is,
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 10 RMAX Index
| @) jelzdlogleveél: 25 RMAX Index
g1) Magyarorszagon bejegyzett jeizélog- 25 RMAX Index
hitelintézet alial kibocsatott jelzaloglevél,
i) hataridés ligyletek; 25 RMAX fndex
k} repé (forditott repd) iigyletek; 10 RMAX Index
I} swap ligyletek; 10 MAX Comp. Index
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A Dunastyr Nyugdijpénztar Fedezeti portfolidjanak referencia index dsszetétele a
kovetkezd:

MAX Composite sily: 75%
CETOP20 suly: 3%
MSCI ACWI siily: 5%
MSCI EM sily: 10%
BUX Sily: 5%

A Dunastyr Nyugdijpénztir Makodési és Likviditdsi portfolidjanak teferencia index osszetétele a

kovetkezd:

RMAX index suly 100%

A referenciaindex szamolasa soran a kiilfoldi devizdban jegyzett indexek értéke a hénap

utolsé munkanapjan érvényes MNB kozéparfolyamon keriil atszamitdsra forintra.

A referenciaindex szamitasa havonta torténik. Az éves referenciaindex szamitasa a havi

indexek lancszorzataként keriil kiszamitasra a kévetkezd modon:
Re’ve.r . (1 + Rjanucir) : (1 + Rfebmdr) * * (1 + Rdccember) _1

Amennyiben a referenciaindex ho kézben valtozna meg, akkor a havi referenciaindex

szamitasa a két rész lancszorzataként keriil kiszdmitasra a kovetkezd modon:

th_kazben_vdimzott = (1 + Rrégi) * (1 + Rzij ) -1
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