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TAJEKOZTATO

| A befektetési alapra vonatkozoé informaciok

1 A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve
Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap
1.2 A befektetési alap rovid neve
Generali Gold

1.3 A befektetési alap székhelye
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

1.4 A befektetési alapkezel6 neve
Generali Alapkezel6 Zrt.

1.5 A letétkezel6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.6 A forgalmazé neve

Generali Gold Kézép-kelet-eurdpai Részvény Alap ,A” sorozat

¢ UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6 forgalmazé)
e Commerzbank Zrt.

e Concorde Ertékpapir Zrt.

e Equilor Befektetési Zrt.

e Erste Befektetési Zrt.

e ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
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¢ Raiffeisen Bank Zrt.
e Sberbank Magyarorszag Zrt.
o SPB Befektetési Zrt.

Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap ,B” sorozat

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6 forgalmazd)

e Concorde Ertékpapir Zrt.

¢ Raiffeisen Bank Zrt.

e Sberbank Magyarorszag Zrt.
1.7 A befektetési alap miikédési formaja (zartkord vagy nyilvanos)
nyilvanos
1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

nyiltvég

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidoé
esetén a futamidé lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan
1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap éltal kibocsatott sorozatok:

Generali Gold Kézép-kelet-europai Részveny Alap ,A” sorozat (ISIN kéd: HUO000706809)
Generali Gold Kdzép-kelet-eurdpai Részvény Alap ,B” sorozat (ISIN kéd: HU0O000710785)

Sorozatok egymastol eltéré jellemzéi:

Generali Gold ,A” sorozat Generali Gold ,B” sorozat
ISIN kéd HU0000706809 HU0000710785
Névérték 1.- Ft 0,01 €
Befektet6k lehetséges belfoldi és kilféldi magan- és jogi személyek, belf6ldi és kilféldi magan- és jogi személyek,
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kore

valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak

valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6
gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba hozatali
jutalék

A befektetend6 6sszeg szazalékaban
maximum 3%, minimum 2.000 Ft, melyet a
forgalmazok a Dij és koltségtablazatukban

meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara
kedvezdébben is megallapithatnak

A befektetendd 6sszeg szazalékaban maximum
3%, minimum10 €, melyet a forgalmazok a Dij és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a
Befektet6 szamara kedvezébben is
megallapithatnak

Visszavaltasi jutalék

A visszavaltandé 6sszeg szazalékaban
maximum 1,5%, minimum 2.000 Ft, melyet a
forgalmazok a Dij és koltségtablazatukban
meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara
kedvezdébben is megallapithatnak

A visszavaltandé 6sszeg szazalékaban
maximum 1,5%, minimum 10€, melyet a
forgalmazoék a Dij és koltségtablazatukban
meghatarozottak szerint, a Befektett szamara
kedvezdébben is megéllapithatnak.

Forgalmazasi helyek

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezetd
forgalmazo)

e Commerzbank Zrt.

e Concorde Ertékpapir Zrt
Equilor Befektetési Zrt.
Erste Befektetési Zrt.
ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe
Magyar Takarékszoévetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zrt.
SPB Befektetési Zrt.

e UniCredit
forgalmazo)

e Concorde Ertékpapir Zrt

e Sberbank Magyarorszag Zrt.

¢ Raiffeisen Bank Zrt.

Bank Hungary Zrt. (vezetd

1.12 A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy
ingatlanalap)

értékpapiralap

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap té6kéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkoz6 igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja
tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési

szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése
Az Alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6an igéretet nem tesz.
1.14 Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informacié

Nem alkalmazandé

2 A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat,
a tajékoztatd, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény alapkezeld altali
elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az alapkezel6i hatarozat szama
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A Generali Alapkezel6 Rt. Igazgatésaganak 2001. marcius 20-i Glésén2/2001. hatarozatszamon
dontétt Generali Gold Befektetési Alap néven nyiltvegli értékpapir-befektetési alap
létrehozasardl, befektetési jegyek zartkéri forgalomba hozatalaval

Az lgazgatésag a =zartkbrben forgalmazott Generali Gold Befektetési Alap nyilvanossa
alakitasanak kezdeményezését 2008. februar 11-i Glésén, a 3/2008. szamu hatarozataval
elfogadta.

2.2 A befektetési alap miik6dési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat,
a tajékoztaté, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény jovahagyasarol,
valamint a nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott felligyeleti
hatarozat szama, kelte

A PSZAF 111/110.172/2001. szam( hatarozataval 2001. majus 16-an jovahagyta az Alap
Kezelési szabalyzatat.

A PSZAF E-I11/110.172-2/2008. szamU hatarozataval 2008. junius 12-én jovahagyta az atalakuld
Alap Kezelési szabalyzatat.

2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat
szama, kelte

A PSZAF 111/110.172-1/2001 hatarozataval 2001. junius 8-an az Alapot nyilvantartasba vette.
A PSZAF E-Il1/110.172-2/2008. szamu hatarozataval 2008. jnius 12-én nyilvantartasba vette az
atalakult Alapot.

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felligyelet altal vezetett
nyilvantartasban

A PSZAF 1121-05 lajstromozasi szamon 2001. junius 8-an nyilvantartasba vette az Alapot.
A PSZAF 1111-293 lajstromozasi szamon 2008. junius 12-én nyilvantartasba vette az atalakult
Alapot.

2.5 A befektetési alap miikodési formajatodl és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat,
a tajékoztatd és a kiemelt befektet6i informaciéo médositasardl sz616 alapkezelbi
hatarozatok szama, kelte

Datum IG hatarozat szama
2001.03.20 2/2001
2002.04.29 2002/2
2002.11.11 6/2002
2003.07.24 1/2003
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2008.02.01 2/2008

2008.02.01 3/2008
2010.12.28 32/2010
2011.07.04 17/2011
2011.07.04 18/2011
2012.04.25 18/2012

2.6 A kezelési szabalyzat mdédositasanak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatarozatok
szama, kelte

Fellgyeleti hatarozat

Datum szama
2001.05.16 111/110.172/2001
2001.06.08 111/110.172-1/2001
2008.06.12 E-111/110.172-2/2008
2008.07.31 E-111/110.172-3/2008
2009.02.12 E-111/110.172-4/2009
2009.09.17 EN-I1I/EA-150/2009
2010.03.11 EN-III/TTE-59/2010
2010.08.10 EN-III/TTE-328/2010
2011.04.22 KE-I11-200/2011
2011.08.03 KE-I11-400/2011
2011.09.29 KE-I11-495/2011
2011.11.16 KE-I11-50063/2011
2012.10.17 H-KE-I1l-457/2012.
2012.12.20 H-KE-Il-740/2012
2014.02.03 H-KE-111-109/2014.
2015.02.10 H-KE-111-231/2015.
2015.09.23 H-KE-I1l-819/215
2015.12.29 H-KE-I11-1045/2015.
2016.10.21 H-KE-I1l-710/2016.
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2016.02.21 H-KE-111-87/2017.
2017.05.26 H-KE-111-316/2017.

2.7 Az adott targykérre vonatkozé egyéb informacio

Az Alap hatarozataihoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

3 A befektetési alap kockazati profilja

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap els6sorban a kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmaz6 CETOP20
részvényindexben szereplé részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikdjanak
legfébb célkitizése olyan portfolié-dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tévon biztositja a
befektetett vagyon reélértékének megérzését valamint az inflacié feletti realhozam elérést.
Ennek érdekében az Alap befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag
teljesitményét jobban kévetd, és hosszu tévon tipikusan magasabb realhozamot biztosité
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.

3.2  Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési
jegyeit szanjak

Az Alap ,A” sorozatl befektetési jegyeit belféldi és kiilféldi magan- és jogi személyek, valamint
jogi személyiséggel nem rendelkez8 gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak

Az Alap ,B” sorozatu befektetési jegyeit belfdldi és kilféldi magan- és jogi személyek, valamint
jogi személyiséggel nem rendelkez8 gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket elsésorban
kOzép-kelet-eurépai  blue chip-eket tartalmaz6 CETOP20 részvényindexben szerepld
részvényekbe kivan befektetni. Az Alap nem megfelel§ azon befekteték szamara, akik révid
idétavra kivannak befektetni, illetve kockazatmentesen vagy alacsony kockazat mellett
szeretnének hozamot realizalni.

3.3  Azon eszkdzkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott
ugyletek alkalmazasa

Az Alap tékéje az aldbbi eszkdzdkben tarthato:
- Pénzpiaci eszk6z6k
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- Allampapir

- Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

- Jelzaloglevelek

- Részvények

- Kollektiv befektetési forma
Az Alap a benne |év6 devizakockazatok fedezésére fedezeti Ugyleteket kéthet, azonban
tékeattételes poziciét nem vesz fel.

3.4  Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara
vonatkozéan, mely a befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat
tartalmazza

Az Alap kockazati tényezdit a Kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be.

3.5 A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvaldsitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap kizarolag fedezeti céllal, deviza tgyleteket kivan kétni, egyéb szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott Ggyletekbe nem kivan fektetni. A fedezeti célbdl kotdtt szarmaztatott
ugyletek megndvelhetik az Alapban a partnerkockdzatot, illetve csokkenthetik a
devizakockazatot.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott
intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zdkbe torténdé befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt tézsdén kivili
szarmaztatott ligyletekbol eredé 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakado
specialis kockazatokra

Az Alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott
Ogyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szazalékat. Az ebbdl fakadd specialis kockdzatok abbol adddhatnak, hogy az adott intézmény
mikddését veszélyezteté korllmények (piaci, jogi, adézasi stb.) kerlinek nyilvanossagra, ez
altal az adott intézmeény fent nevezett eszkdzei értéke csokkenhet, illetve az intézménynél
likviditasi problémak jelentkezhetnek. Ennek kévetkeztében az Alap ezen intézményi
eszkdzbkbe fektetett része értékét veszitheti. Az aldbbi tablazatban kerlinek felsorolasra azon
intézmények, amelyek esetében az altaluk kibocsatott atruhazhat6 értékpapirok, vagy pénzpiaci
eszkdzok, az adott intézménynél elhelyezett betétek, illetve az adott intézménnyel kétott OTC
szarmaztatott Ggyletek 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szazalékat:
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Partner Cim
BNP Paribas 1051 Budapest, Széchenyi tér 7-8.
CIB Bank Zrt. 1027 Budapest, Medve u. 4-14
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Commerzbank (Budapest) Zrt. 1054 Budapest, Széchényi rkp. 8
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u.50.
ERSTE Bank Zrt. 1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Budapest, Ull&i ut 82.
ING Bank Zrt. 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b
K&H Bank Zrt. 1051 Budapest, Vigadé tér 1.
MKB Bank Zrt. 1056 Budapest, Véaci u. 38.
OTP Bank Nyrt. 1051 Budapest, Nador u. 16.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u.6
Takarékbank 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
UniCredit Bank Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszk6zOk kozé tartozo eszkézkategodriakba fektet be, vagy leképez egy
meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak
ezen elemére

Nem alkalmazandd.

3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolio lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen
ingadozhat, az erre vonatkozo6 figyelemfelhivas

Az Alap befektetési jegyeinek aringadozasa az atlagosnal Iényegesen nagyobb lehet, mivel az
Alapot alkot6 eszkbézbk aranak ingadozasat diverzifikaciéval csak csokkenteni lehet,
megakadalyozni nem, igy elképzelhetd, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke egyes
id6szakokban mindkét iranyban erdteljesen valtozik.

3.9 Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar
100 szazalékat fektetheti olyan, kilénb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és
pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6énkormanyzata,
harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy
vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

Nem alkalmazandé
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3.10 Az adott targykérre vonatkozo egyéb informacio

A ,B” sorozatl befektetési jegyek tartds befektetési szamlara az egyes forgalmazék altal nydjtott
befektetési szolgaltatasok fliggvényében vasarolhatéak..

4 A befektetok részére szol6 tajékoztatas elérhetésége

41 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektetéi informacié, a rendszeres tajékoztatas céljat
szolgalé jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények
- ezen bellll a befektetok részére t6rténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetéek

e Alapkezeld székhelyén (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.)

e A Generali Alapkezel6, mint az Alap térvényes  képvisel6jének
www.generalialapkezelo.hu honlapja;

e A Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap

o A tajékoztatd, a kezelési szabdlyzat és a kiemelt befektetéi informéaciok egy
nyomtatott példanya a forgalmazasi helyeken kérésre dijmentesen atadasra kerul.

4.2 Az adott targykérre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé

5 Adozasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazando ado6zasi rendszer befekteték szempontjabol
relevans elemeinek révid 6sszefoglalasa

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adészabalyok telijes kori
targyalasa. Az alabbi tajékoztatas a jelen Tajékoztatd kibocsatasanak napjan hatalyos
jogszabalyi, és egyéb rendelkezéseken alapul, és nem tekinthetd a befekteték részére adott
befektetési- vagy adotanacsnak. Az ad6zésra vonatkozé szabalyok a jovében valtozhatnak. Azt
tanacsoljuk befektetdinknek, hogy déntésiik meghozatala elétt a jelen pontban bemutatott
addzasi szabalyokkal kapcsolatosan konzultaljanak adétanacsadojukkal.

Az Alap addzasa
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A Kllénadé tv. rendelkezései alapjan 2015. januar 1-t kdvetéen az Alap befektetési jegye
addkoteles. Az add alanya az Alap, az add alapja: az Alap befektetési jegyeinek a negyedév
naptari napjain nyilvantartott netté eszkdzértékén szamitott negyedévben ésszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdondban levé, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek
szerinti értékét. Az ado6 éves mértéke az addalap 0,05%-a.

Az Alap kilféldi befektetésein keletkezd jévedelmek esetén eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a
keletkezés helyét jelent6 orszagban adé terheli. Ebben az esetben az adézast az adott orszag
jogszabalyai, és az adott orszag és Magyarorszag kdzott esetlegesen fenndlld egyezmény a
kettés addztatas elkerllésérdl, illetve az azt kihirdet6 jogszabdly hatarozza meg.

FATCA

A FATCA ,Foreign Account Tax Compliance Act”, az Egyesiilt Allamok adétérvénye, mely a
kilféldi szamlak addzéasaval Osszefliggd adatszolgdltatast szabalyozza. A FATCA tdrvény
hatalya kiterjed minden olyan tarsasagra amely
e Egyesiilt Allamokbeli jogi személy, specidlis jogi személy (US entity / Special US entity)
e Kilféldi (nem Egyesiilt Allamokbeli) Pénziigyi Intézmény (Foreign Financial
Institution=FFI) (jelen Alap ennek min&sal)
e Kilféldi (nem Egyesiilt Allamokbeli) nem pénziigyi jogi személy (Non-financial Foreign
Entity= NFFE) egyéb, nem pénziigyi tevékenységet végzé nem Egyesiilt Allamokbeli
tarsasag

Az Alapra vonatkozd6 FATCA — koételezettségeket a Forgalmazd, mint az Ugyfélszamla vezetdje
tudja teljesiteni. A Befektetéket altalanossagban tajékoztatni kell arrél, hogy mi a FATCA
térvény lényege, célja, valamint a FATCA torvény eléirasainak megfeleléen a Forgalmazé
kételes minden Uj szamlanyitdst megel6zéen az Ugyfeleit a FATCA szabdlyai szerint
nyilatkoztatni, azonositani, atvilagitani.

2014. julius 1-t6l életbe lépett az amerikai forrasu jovedelmekbdl a 30% forrasadd levonas
teljesitéshez a kifizetbk szamara szikséges informaciét szolgéltatasi koételezettség az Uj
adatokkal kiegészult W8BEN amerikai addilletéségi igazolas nyomtatvanyon.

2014. év végétdl rendszeres jelentési kotelezettséget kell teljesiteni a Nemzeti Adé- és
Vamhivatal (,NAV”) felé a Befektet6k azonositdsa és atvilagitdsa soran USA érintettnek
bizonyuldé személyekrél, cégekrél és szamlaikrol, valamint szamlaegyenlegeikrél. A FATCA
térvény lehetévé teszi, hogy az Ugyfél adatairdl a NAV felé kildétt jelentést a NAV a
kormanykoézi IGA egyezmény alapjan atadja az IRS (Amerikai adohatésag) felé.

Az Alap Kormanykdézi megallapodassal rendelkezé orszag Nem Jelentd Pénzigyi
Intézményének mindsiil, GIIN azonositéja: GFYUYY.00160.ME.348

CRS, DAC2
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Magyarorszag 2014. oktéberben kotelezettséget vallalt az OECD altal kialakitott, a Pénzligyi
Szamlakkal kapcsolatos informacidk automatikus cseréjérél sz6l16, illetékes hatésagok kdzotti
tébboldald Megallapodds alkalmazasara (Competent Authority Agreement and Common
Reporting Standard, a tovabbiakban: ,CRS”). Ezt kbévetéen az Eurdpai Uni6 Tanacsa a
tagéllamok szamara iranyelv formajaban (2014/107/EU Iranyelv a 2011/16/EU Irdnyelvnek az
addzas terlletére vonatkozé koételezé automatikus informaciécsere tekintetében t6rténd
médositasardél, tovabbiakban: ,DAC2”) elbirta a CRS-hez hasonl6 szabalyok alkalmazasat. Az
ado- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nemzetkdzi kdzigazgatasi egyittmikddés egyes
szabalyair6l szol6 2013. évi XXXVII. térvény (Aktv.) 2016. januar 1. napjatol hatalyos
rendelkezései alapjan a hazai pénzigyi intézmények kotelesek a CRS alkalmazasara
kotelezettséget vallalé orszagok ad6zo6it adéigyi atvilagitas ala vonni és jelentést tenni réluk az
a NAV felé. Az Alapra vonatkozé CRS — kotelezettségeket a Forgalmazé, mint az tigyfélszamla
vezetbje teljesiti.

5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6
levonasokra vonatkozé informacio

Belféldi maganszemély adozasa

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték meg, akkor a
Befektetési jegyek visszavaltdsabdl szarmazé arfolyamnyereség utan az Szja térvény 65. § (1)
b) alapjan adét kell fizetni. A fizetend6 adé alapja a visszavaltasi / eladasi &r és az igazolt vételar
kildbnbsége, amely kamatjévedelemnek minésil. A Kezelési szabalyzat hatalyba Iépésekor a
kamat adokulcsa az Szja. térvény szerint 15%.
Az Szja térvény 65. § (3) b) alapjan azonban kamatjévedelemként nem kell figyelembe venni azt
a jévedelmet, amely tartdés befektetésbdél szarmazo jévedelemnek mindsil. Ebben az esetben az
ado6 meértéke
e nulla sz4zalék az 6téves lekétési idészak utolsé napjan,
¢ 10 szazalék, ha a maganszemély
° a lekoétést nem hosszabbitja meg, a haroméves lekétési idészak utolsé napjan,
° a lekotést a lekotdtt pénzdsszegnek egy részére nem hosszabbitja meg, az e
résszel aranyos, a haroméves lekétési idészak utols6 napjan,
° a lekotést két évvel meghosszabbitja és a kétéves lekodtési idészakban szakitja
meg, a megszakitas napjan,
e 15 szazalék, ha a maganszemély a lekétést az elhelyezést kdvetben a haroméves
lekotési id6szak vége elbtt szakitja meg, a megszakitas napjan
megallapitott lekbtési hozam utén.

Belféldi jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek adozasa

Esetlikben értelemszerlien nincs személyi j6évedelemadd, és eho. A Befektetési jegyek
visszavaltasabél szarmazo6 arfolyamnyereség az adézas elétti eredménylk, illetve tarsasagi
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addalapjuk része, amely utdan a tarsasagra vonatkozé adojogszabalyok szerint kell az
addkotelezettséget rendezni.

Devizakiilféldiek adézasa

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszaga kozoétt van érvényben [évé
egyezmény a kettés addztatds elkerllésérél, akkor a jovedelem adoéztatdsa az egyezmény
rendelkezései alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok szerint térténhet.
Egyezmény hianydban a kilfdldiekre ugyanigy a belféldiekre vonatkozé addjogszabalyok

érvényesek. Kilfoldi illetéségli maganszemély adé-visszatéritési igény benyujtasaval az allami
addhat6sagtol visszaigényelheti a levont egészségligyi hozzajarulas dsszegét

Il A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6 A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala az Alap induldsakor zartkérien tértént, majd
az Alapkezel§ Igazgatésaganak déntése értelmében a 2008. julius 16.-i atalakulast kévetéen
nyilvanos alapként mikédétt tovabb. Mivel az Alap nyiltvégi, a befektetési jegyek forgalomba
hozatala folyamatos.

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

Nem alkalmazand6

6.3 Az allokaci6 feltételei

Nem alkalmazand6

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kévet6 allokacio modja

Nem alkalmazand6

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kéveté allokacio lezarasanak idépontja

Nem alkalmazandé
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6.3.3 Az allokaciorol valo értesités modja

Nem alkalmazandé

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazandé

6.4.1 A fenti ar k6zzetételenek modja

Nem alkalmazandé

6.4.2 A fenti ar k6zzetételének helye

Nem alkalmazandé

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

Nem alkalmazandé

Il A kozremiikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7 A befektetési alapkezel6re vonatkozé informaciok

71 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja
Generali Alapkezel6 Zartkérlien Mikddé Részvénytarsasag
7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

7.3 A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

01-10-044465
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7.4 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott id6tartamra alapitott
tarsasag esetén az id6tartam feltiintetése

2000. oktéber 10.
Az Alapkezeld hatarozatlan id6re alakult.

7.5 Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

e Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
e Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

e Generali Cash Pénzpiaci Alap

e Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja

e Generali Fénix Tavol-Keleti Részveny V/E Befektetési Alap
e Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

e Generali Hazai Kétvény Alap

e Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
e Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

e Generali IPO Abszolat Hozam Alap

e Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

e Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

e Generali Triumph Eur6 Abszolut Szarmaztatott Alap

e Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok vagyona: 58,4 Mrd Ft (2016.12.31)
Az Alapkezeld altal kezelt egyéb portfoliok vagyona: 178,1 Mrd Ft (2016.12.31)

7.7 A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezeté

és feliigyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb
tevékenységeik megjelélése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve
jelentéséggel birnak

Igazgatdsag: Schuszter Péter, Igazgatésag elndke, vezérigazgato, lgyvezetd; az
Alapkezeldn Kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird, fébb

tevékenységet nem folytat.

Kelemen Bélint, Igazgatésag tagja; az Alapkezelén kivili, az
Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird, fébb tevékenységet nem

folytat.

Schaub Erika, Igazgatésag tagja, a Generali Biztosité Zrt.

személybiztositasi lizletag igazgatoja
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Felligyel6 Bizottsag:

Ugyvezetés:

Hegediis Anna, Felligyeld Bizottsag elndke; az Alapkezelbre nézve
jelentéséggel bird, fébb tevékenységet nem folytat.

Demjénné Gydngy Judit, Felligyelé Bizottsagi tag; az Alapkezeld
tulajdonosanak, a Generali Biztositdé Zrt.-nek belsé ellendrzési
osztalyat vezeti.

Josef Benes§, Fellgyel6 Bizottsagi tag, a Generali Investment CEE
vezérigazgatdéja és a Generali CEE Holdig B.V. befektetési
igazgatdja

Horvath Gergely Daniel, Felligyelé Bizottsagi tag, a Generali
Biztosité Zrt. pénzlgyi teriletért felel6s igazgatéja, a Genertel
Biztosité Zrt. ligyvezet6 igazgatodja

Kozé Anikd, Gigyvezetd, operacids vezetd; az Alapkezeldn kivili, az
Alapkezelére nézve jelentéséggel bird, fébb tevékenységet nem
folytat.

Schuszter Péter, Igazgatosag elndke, vezérigazgato, lgyvezetd; az
Alapkezeldn kivili, az Alapkezel6ére nézve jelentéséggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt

Az Alapkezel6 jegyzett t6kéje 500.000.000,- Ft, azaz étszazmillié forint (2016. december 31.),
amely dsszeg teljes egészében befizetésre kerdlt.

7.9 A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének 6sszege

1.725.764 eFt (2016. december 31.)

7.10 A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

24 16 (2016. december 31.)

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelélése, amelyekre a befektetési alapkezel6
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenység hatékonyabb elvégzéséhez harmadik
személyt vehet igénybe. A kiszervezésre iranyuld szerz6dés csak olyan szerz6dé féllel kdthetd
meg, amely rendelkezik befektetési alapkezelési vagy portfoliokezelési tevékenység végzésére
jogositd engedéllyel, a tevékenység ellatasahoz sziikséges ismeretekkel és képességekkel.

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység vonatkozasaban a kiszervezés
lehetéségével nem kivan élni.
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7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése

Nem alkalmazandé

8 A letétkezelére vonatkozé informaciok

8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja

UniCredit Bank Hungary Zartkérlien Mikédé Részvénytarsasag

8.2 A letétkezel6 székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama

01-10-041348

8.4 A letétkezel6 f6 tevékenysége

Egyéb monetaris kdzvetités

8.5 A letétkezel6 tevékenységi kor

Pénziigyi lizing, Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités, Ertékpapir-, arutézsdei ligynéki
tevékenység, Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység, Biztositasi igynoki, brékeri tevékenység,
Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége, Egyéb hitelnyljtas

8.6 A letétkezel6 alapitasanak idépontja

1990. marcius 26.

8.7 A letétkezel6 jegyzett tokéje

24.118 milli6 Ft (2016. december 31.)

8.8 A letétkezel6 utolso fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat tékéje

282.687 milli6 Ft (2016. december 31.)
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8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama

1674 16 (2016. december 31.)

9 A kényvvizsgaléra vonatkozé informaciodk

9.1 A kdnyvvizsgalé tarsasag neve, cégformaja

Ernst and Young Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

9.2 A kényvvizsgalo tarsasag székhelye

1132 Budapest, Vaci ut 20.

9.3 A kényvvizsgalod tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
001165

9.4  Természetes személy kényvvizsgalé neve

Nem alkalmazandé

9.5 Természetes személy kényvvizsgalé cime

Nem alkalmazandé

9.6 Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé

10 Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a
befektetési alap eszkodzeibdl torténik

Nem alkalmazandé

11 A forgalmazodra vonatkozo informaciok (forgalmazénként)
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»A” sorozat forgalmazéi:
UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezet6 forgalmazé

Commerzbank Zrt

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe
Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Sberbank Magyarorszag Zrt.

SPB Befektetési Zrt

.B” sorozat forgalmazdja:
UniCredit Bank Hungary Zrt — vezet6 forgalmazé

Concorde Ertékpapir Zrt
Raiffeisen Bank Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zrt.

11.1 A forgalmazé neve, cégformaja
e UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezet6 részvénytarsasag
forgalmazé
e Commerzbank Zrt részvénytarsasag
e Concorde Ertékpapir Zrt. részvénytarsasag
e Equilor Befektetési Zrt. részvénytarsasag
o Erste Befektetési Zrt. részvénytarsasag
e ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe fidktelep
e Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. részvénytarsasag
¢ Raiffeisen Bank Zrt. részvénytarsasag
e Sberbank Magyarorszag Zrt. részvénytarsasag
e SPB Befektetési Zrt részvénytarsasag
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11.2

.A forgalmazé6 székhelye

Forgalmaz6 neve:

Székhelye:

11.3

Commerzbank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
Magyar Takarékszbvetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Sberbank Magyarorszag Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazé cégjegyzékszama

Forgalmazo neve:

1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.
1123 Budapest, Alkotas utca 50.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.
1138 Budapest, Népflirdé utca 24-26.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/b
1122 Budapest, Pethényi k6z 10.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1088 Budapest, Rakéczi Gt 7.

1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Cégjegyzékszama

114

Commerzbank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
Magyar Takarékszbvetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Sberbank Magyarorszag Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazo tevékenységi kore

Forgalmaz6 neve:

01-10-042115
01-10-043521
01-10-041431
01-10-041373
01-17-000547
01-10-041206
01-10-041042
01-10-041720
01-10-044420
01-10-041348

Tevékenységi kore
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e Commerzbank Zrt

e Concorde Ertékpapir Zrt.

e Equilor Befektetési Zrt.

o Erste Befektetési Zrt.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
e Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Sberbank Magyarorszag Zrt.

o SPB Befektetési Zrt.

e UniCredit Bank Hungary Zrt.

11.5 A forgalmazo alapitasanak idépontja

Forgalmaz6 neve:

Egyéb monetaris kdzvetités

Ertékpapir-,  arutézsdei  Ugynoki
tevékenység, M.n.s. egyéb pénzigyi
kdzvetités, Uzletviteli, egyéb vezetési
tanacsadas

Befektetési szolgaltatas

Ertékpapir-,  arutézsdei  Ugyndki
tevékenység, M.n.s. egyéb pénzigyi
kozvetités, Egyéb hitelnyljtas, Egyéb
pénzligyi kiegészité tevékenység,
M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos,
miszaki tevékenység

Egyéb monetaris kdzvetités

Egyéb monetaris kdzvetités
Egyéb monetaris kdzvetités

Egyéb monetaris kdzvetités

Ertékpapir-,  arutézsdei  Ugynoki
tevékenység

Egyéb monetéris kdzvetités,
Pénzlgyi lizing, Mashova nem sorolt
egyéb pénziigyi kbzvetités,
Ertékpapir-,  arutézsdei  gynoki
tevékenység, Egyéb pénzlgyi
kiegészité tevékenység, Biztositasi
tgynoki, brokeri tevékenység,
Biztositas, nyugdijalap egyéb
kiegészit6  tevékenysége, Egyéb
hitelnyajtas

Alapitasanak idépontja
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11.6

Commerzbank Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi
Fidktelepe

Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zrt.
SPB Befektetési Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A forgalmazé jegyzett tékéje

Forgalmazo neve:
Commerzbank Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Equilor Befektetési Zrt.
Erste Befektetési Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
Magyar Takarékszbvetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Sberbank Magyarorszég Zrt.
SPB Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1993.
1997.12. 12.
1990. 05. 07.
1995. 05. 24.
2008. 08. 08.
1989. 04. 18.
1986. 12. 10..
1991. 11. 27.
2000. 08. 11.

1990. 01. 23.

Jegyzett tékéje (2016.12.31.)
2.467.000.000 HUF
1.000.000.000 HUF
1.000.000.000 HUF
2.000.000.000 HUF

2.000.000 HUF
3.390.000.000 HUF
50.000.000.000 HUF
3.727.000.000HUF
300.000.000 HUF
24.118.220.000 HUF

11.7 A forgalmazé utolso, fliiggetlen kényvvizsgalodi jelentéssel ellatott szamviteli

beszamoldja szerinti sajat tékéje

Forgalmazo neve:

Sajat tokéje (2016.12.31)
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e Commerzbank Zrt. 27.234.000.000 HUF

e Concorde Ertékpapir Zrt. 4.385.746.000 HUF
e Equilor Befektetési Zrt. 2.302.692.000 HUF
o Erste Befektetési Zrt. 10.907.160.000 HUF
e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe 44.884.000.000 HUF
e Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. 21.496.000.000 HUF
e Raiffeisen Bank Zrt. 174.625.000.000 HUF
e Sberbank Magyarorszag Zrt. 40.148.000 HUF
e SPB Befektetési Zrt. 552.927.000 HUF
e UniCredit Bank Hungary Zrt. 282 687.000.000 HUF

11.8 A befektetokre, illetve képviseléikre vonatkozo, a forgalmazé altal felvett
adatoknak a befektetési alapkezel6 felé to6rténo tovabbitasanak lehetésége

Az Alapkezel6 kérésére a Forgalmazd tajékoztatdst adhat az Alapkezel§ szadmara a
Befektetéknek az Alap Befekietési jegyeinek forgalmazasahoz kapcsoléddé adatairél. Az
Alapkezeld részére atadott adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések
betartasaval, az Alap kezeléséhez sziikséges célra, kildnésen a Befekteték tajékoztatasa, az

Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédo kereskedelmi kommunikacioja céljabdl hasznalja fel. Az
ilyen adattovabbitas nem minéstl a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy Gzleti titok megsértésének.

12 Az ingatlanértékelére vonatkozé informaciok

12.1 Az ingatlanértékel6 neve

Nem alkalmazandé

12.2 Az ingatlanértékel6 székhelye

Nem alkalmazandé

12.3 Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandé

12.4 Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore
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Nem alkalmazandé

12.5 Az ingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
Nem alkalmazandé

12.6 Az ingatlanértékel6 jegyzett tokéje

Nem alkalmazandé

12.7 Az ingatlanértékel6 sajat tokéje

Nem alkalmazandé

12.8 Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé

13 Az adott targykérre vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap adott targykéréhez tovabbi informéacidék nem tartoznak.
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KEZELESI SZABALYZAT

| A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1 A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve

Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve

Generali Gold

1.3 A befektetési alap székhelye

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idopontja, nyilvantartasi szama

A PSZAF [11/110.172-1/2001 hatarozataval 2001. junius 8-an az Alapot nyilvantartasba vette.
A PSZAF E-111/110.172-2/2008. szamu hatarozataval 2008. junius 12-én nyilvantartasba vette az
atalakult Alapot.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve

Generali Alapkezel6 Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7 A forgalmazé neve

Generali Gold Kézép-kelet-eurdpai Részvény Alap ,A” sorozat
e UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezet6 forgalmaz6

e Commerzbank Zrt.
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e Concorde Ertékpapir Zrt.

e Equilor Befektetési Zrt.

e Erste Befektetési Zrt.

e ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe
e Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Sberbank Magyarorszag Zrt.

e SPB Befektetési Zrt

Generali Gold Kbzép-kelet-eurdpai Részvény Alap ,B” sorozat
e UniCredit Bank Hungary Zrt — vezet6 forgalmazo
e Concorde Ertékpapir Zrt.
e Sberbank Magyarorszag Zrt.
e Raiffeisen Bank Zrt.

1.8 A befektetési alap miikédési formaja (nyilvanos) a befektetok lehetséges kore
nyilvanos, szakmai és lakossagi befektetdi kdrben forgalmazott befektetési alap

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

nyiltvég

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido
esetén a futamidé lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan

1.11  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok:

Generali Gold Kézép-kelet-europai Részveny Alap ,A” sorozat (ISIN kéd: HUO000706809)
Generali Gold Kézép-kelet-europai Részveny Alap ,B” sorozat (ISIN kéd: HU0O000710785)
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Sorozatok egymastol eltéré jellemzai:

Generali Gold ,A” sorozat Generali Gold ,B” sorozat
ISIN kéd HU0000706809 HU0000710785
Névérték 1.-Ft 0,01 €
Befektetdk lehetséges belff’)ldi é; kF]Ift')Idi r}walgé?n- és jogi személyek", belft’)lcﬁ é§ kF]Ift')Idi rlna.ga:m- és jogi személyek,:
Kére valamm't Jc.>g'| szen’wely|seggel’nem’re’ndelke.z’o valamlr]t Jlogl szer'nelylsegge! nen? r?ndelkc.a'zo
gazdaségi tarsasagok egyarant vaséarolhatjak gazdasdgi tarsasagok egyarant vasarolhatjak..
A befektetend6 6sszeg szazalékaban A befektetend6 6sszeg szazalékdban maximum
. maximum 3%, minimum 2.000 Ft, melyet a 3%, minimum10 €, melyet a forgalmazok a Dij és
Forgalomba hozatali . o a2 . .
jutalék forgalrpazok a Dij eg koltsegtablazlgtulfbaﬂ koltsegtablazatgkba’n meghatarothtak s.zennt, a
meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara Befektet6 szamara kedvezdbben is
kedvezdébben is megallapithatnak megallapithatnak
A visszavaltandé 6sszeg szazalékaban A visszavaltand6 6sszeg szazalékaban
maximum 1,5%, minimum 2.000 Ft, melyet a maximum 1,5%, minimum 10€, melyet a
Visszavaltasi jutalék forgalmazok a Dij és koltségtablazatukban forgalmazoék a Dij és koltségtablazatukban
meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara meghatarozottak szerint, a Befektett szamara
kedvezdébben is megallapithatnak kedvezdébben is megdllapithatnak.
e UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezetd
forgalmazo)
* Commerzbank Zrt. e UniCredit Bank Hungary Zrt (vezetd
e Concorde Ertékpapir Zrt forgalmazo)
e Equilor Befektetési Zrt. e Concorde Ertékpapir Zrt
Forgalmazasi helyek e Erste Befektetési Zrt. e Raiffeisen Bank Zrt.
e ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe | e Sberbank Magyarorszag Zrt.
e Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
. Raiffeisen Bank Zrt.
e  Sberbank Magyarorszag Zrt.
e  SPB Befektetési Zrt.

1.13 A befektetési alap elsédleges eszkdézkategdria tipusa (értékpapir- vagy
ingatlanalap)

értékpapiralap

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja

tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése

Az Alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6an igéretet nem tesz.

2 A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

A ,B” sorozatu befektetési jegyek tartds befektetési szamlara az egyes forgalmazék altal nydjtott
befektetési szolgaltatasok fliggvényében vasarolhatéak.
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3

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a
befekteté k6zo6tti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes
pénzlgyi targyu térvények médositasardl (Kbftv.)

2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

2007. évi CXXXVII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei
szolgaltatékrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.) 2006.
évi LIX. térvény az allamhaztartas egyensulyat javitoé kildonadoérél és jaradékrol

2001. évi CXX. toérvény a tékepiacrdl (Tpt.)

1995. évi CXVII. térvény a személyi jbvedelemadorol (Szja tv.)

1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasroél (Cstv.)

2013. évi V. térvény a Polgari Térvénykdnyvrdl (Ptk.)

78/2014. (1ll.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

2009/65/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektet6i informaciok
tekintetében, valamint a papirtél eltér6 tartés adathordozon vagy weboldalon
rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi informaciék vagy tajékoztaté esetében
teljesitendé kilénleges feltételek tekintetében térténé végrehajtasardl sz6lé 2010. julius
1-jei 583/2010/EU rendelet

231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikddési feltételek, a letétkezeldk, a
tékeattétel, az atlathatésag és a felligyelet tekintetében t6rténd kiegészitésérol
2011/61/EU eurbpai parlamenti és tanacsi iranyelv az alternativ befektetési
alapkezel6krdl

Europai Parlament és a Tanacs 2015. november 25-i (EU) 2015/2365 rendelete az
értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasardl

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazando6 jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz
meglétére vagy hianyara vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasarol rendelkeznek
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A befektetési jegyek nyiltvégil alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetdk
a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvaséarolhatjak (vétel), illetve
értékesithetik (visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a Befektetd az Alap Forgalmazéjanal
értékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befektetd a vételi és
a visszavasarlasi ar kézotti kiilénbdzeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavasarlasi
megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint megéllapitott) nettd
eszkozeérték alapjan kerdl sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok
teliesitésére a Forgalmazé(k) Uzletszabalyzatdanak rendelkezései, valamint az abban
meghatarozott orszag jogszabalyai az iranyaddak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor a Generali Alapkezeld Zrt. vonatkozé Uzletszabalyzata
alapjan ezen Ugyletekre a magyar jog az iranyado, amely azonos az jelen Alapra alkalmazandé
joggal. A befektetési jegyek megszerzésével a befektet6 elfogadja, hogy az Alap és a befektet6é
kozott Iétrejévd jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon keresztll a Magyarorszagon
kdzvetlenll alkalmazandd eurdpai unids jogi aktusokban foglalt rendelkezések — az iranyadék
(ide nem értve a magyar jog nemzetkdzi kollizis magénjogi normainak alkalmazasat). Az az
Alap és a befektetd kdzott |étrejévé jogviszonyra vagy az azokbol fakaddan felmerilé barmely
vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a magyar jog mindenkor
hatalyos hataskoéri és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyl rendes birdsag
illetékességének. Amennyiben a forgalmazé és az ugyfél kozbtti irdnyadd szerzédéses
kapcsolatban valasztottbir6sag kerll érvényesen kikdtésre, gy a rendes birdsagok helyett a
kikotott valasztottbirésag az illetékes, amely a megallapodott feltételek és az eljarasi
szabdlyzata szerint jar el.

Il A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5 A befektetési jegy ISIN azonositdja

Generali Gold Kdzép-kelet-eurdopai Részvény Alap ,,A” sorozat (ISIN kéd: HU0O000706809)
Generali Gold Kdzép-kelet-eurdopai Részvény Alap ,B” sorozat (ISIN kéd: HU0O000710785)

6 A befektetési jegy névértéke

Generali Gold Kézép-kelet-europai Részvény Alap ,A” sorozat: 1.- Ft
Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap ,B” sorozat: 0,01 €
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7 A befektetési jegy devizaneme

Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap ,A” sorozat: HUF
Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap ,B” sorozat: EUR

8 A befektetési jegy eléallitasanak mddja a kibocsatasra, értékesitésre
vonatkozo informaciok

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt ertékpapirként kerlilnek eléallitésra.

A dematerializalt befektetési jegyeket a kézponti értéktar (KELER Zrt, 1074 Budapest, Rakéczi
at 70-72, , www.keler.hu) az Alapkezel6 kezdeményezésére, az Alapkezeld altal megallapitott
értéknappal keletkezteti, illetve torli.

Az Alap mar |étezd nyiltvégl befektetési alap, igy az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket a
Befekteték folyamatos forgalmazas soran megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazéasaval az Alapkezel6 Forgalmazoét illetve Forgalmazédkat biz meg. A forgalmazasi
helyeket a 3. szamu melléklet tartalmazza.

9 A befektetési jegyre vonatkozoé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak maédja

A Ptk. 6:578. § rendelkezése szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak annak az
értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt
nyilvantartjak. A dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapirszamla vezetéje
altal kiallitott szamlakivonattal vagy jogosultsag igazolassal igazolhatja a szamlakivonat vagy a
jogosulti igazolas kidllitasanak idépontjaban.

A dematerializalt befektetési jegyeket a kdzponti értéktar (KELER Zrt, 1074 Budapest, Rakéczi
at 70-72, www.keler.hu) az Alapkezel6 kezdeményezésére, az Alapkezeld altal megallapitott
értéknappal keletkezteti, illetve torli. Nyiltvégl befektetési alap &ltal forgalomba hozott
befektetési jegy esetében a kbdzponti értéktar a forgalmazas-elszamolasi napoknak megfelelé
gyakorisaggal allitia eld, illetve torli a befektetési jegyeket a befektetési alapkezeld, illetve
megbizottja utasitasa alapjan.

A dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz sziikséges, hogy a befektetdé értékpapir-szamlaval
rendelkezzen. Az értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapirszamla-
szerz6déssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6dé fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban allé dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartjia és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszerl rendelkezését
teljesiti, valamint a szamlan toértént jovairasrél, terhelésr6l és a szamla egyenlegérél a
szamlatulajdonost értesiti.
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10 A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa,
hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetékkel valé tisztességes
banasmoédot, és amennyiben valamely befekteté kivételezett
banasmédban részesil, vagy erre jogot szerez, a Kkivételezett
banasmoéd leirasa, a  kivételezett banasmoédban részesiild
befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz

sy

vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kétédésének leirasa; az
adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek tulajdonosa

e jogosult az altala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni;

e jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy
azok egy részét a Forgalmazé pénztari éraiban visszavaltani a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett egy jegyre jutd Nettd eszkdzértéken.

e jogosult az Alap esetleges végelszamolaskor vagy felszamolasakor a vagyonbdl a
koltségekkel cstkkentett, a tulajdonaban 1évé befektetési jegyek névértékének az 6sszes
kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranydnak megfeleld
részesedéshez jutni.

e jogosult a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatasra

e jogosult az Alapkezel6 Uzletszabalyzatanak megtekintésére

e jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara is; az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

Az Alapkezel6 az Alap rendszeres tajékoztatasait (éves és féléves jelentés, havi
portfolibjelentés), a tajékoztatot, a kezelési szabalyzatot és a kiemelt befektetdi informaciot jelen
dokumentumban meghatarozott méddon a befektetdk rendelkezésére bocsatja, és ezek
nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja.

Az Alapkezel6 a befektet6kkel vald tisztességes banasmaodot akként biztositja, hogy valamennyi
Befektet6 vételi és eladasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott moédon kezeli. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen befektetéje sem részesll
kivételezett banasmaodban a tébbi befektetével szemben.
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lll A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato,
ezen belll kilondsen:

11 A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa,
feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.: tékenévekedés vagy jovedelem,
foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Befektetési cél: Az Alap els6sorban a k6zép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartaimazé6 CETOP20
részvényindexben szereplé részvenyekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikjanak
legfébb célkitizése olyan portfolié-dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tévon biztositja a
befektetett vagyon realértékének megérzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alap befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag
teljesitményét jobban kévetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.

12 Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak
eszkozei

Az alap befektetési célpontja a tagabban értelmezett kdzép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy
portfoliéjaban a magyar részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol.
Emellett a kdvetkezd befektetési célorszagok részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb
likviditast biztositd tézsdén vagy tézsdéken (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR
piacok elérhetéségét is): Oroszorszag, Torbkorszag, Ausztria, Romania, Bulgaria, Horvatorszag,
Szlovénia, Szerbia, Montenegré, Bosznia-Hercegovina, Goérdégorszag, lzrael, Egyiptom,
Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Grlzia, Azerbajdzsan,
C")rményorszég, Kazahsztan, Uzbegisztén, Turkmenisztan.

A részvény tipusl instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a
portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében
eszk6zolt  befektetésekbdl — szdrmazé  kockdzatokat — csdkkenteni,  befektetéseinek
eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy ol diverzifikalt portfolid
felépitésével.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 15% MAX Composite
index + 85 % CETOP20 index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié dsszetétele idbbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétél.
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13 Azon eszkézkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, killén utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap tékéje az alabbi eszkdzdkben tarthato:

- Pénzpiaci eszk6z6k

- Allampapir

- Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

- Jelzaloglevelek

- Részvények

- Kollektiv befektetési forma
Az Alap a benne |év6é devizakockazatok fedezésére fedezeti Ugyleteket kéthet, azonban
tékeattételes poziciét nem vesz fel.

14 Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett
aranya

Az Alap sajat tékejét a kollektiv befektetési formak befekietési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616
78/2014 (l11.14) kormanyrendelet altal engedélyezett eszkdzokbe fektetheti. Az Alap befektetési
politikajat az aldbbi korldtok mindenkori figyelembevétele mellett valdsitja meg.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elklldnitett likvid eszk6zok legkisebb aranya az Alap
sajat tékéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkdzeit egyéb moédon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kélcsdnzést nem végez.

Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei (az alap eszkdzeihez viszonyitott aranya):

Portfélidelem minimum maximum tervezett
Pénzpiaci eszk6zdk 0 100 15
Allampapirok 0 100 0

Egyéb hitelviszonyt | O 100 0

megtestesit6
értékpapirok

Jelzaloglevelek 0 25 0
Részvények 0 95 85
Kollektiv  befektetési | 0 95 0

értékpapirok

Az Alapkezel6 olyan eszkdzokbe is fektethet, amelyek — tébbek kdzétt harmadik orszagokban
mikddoé — elismert, nyilvanos és szabalyozott piacokra kerliltek bevezetésre, illetve kereskednek
vellk. A befektetett eszk6zbknek illeszkednie kell az Alap befektetési politikajaba.
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15 A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely
olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6z6k ujboli
felhasznalasara vonatkozd megallapodasokat és az alkalmazhato
tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak
megfelel6 informacidkat

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen kezelési szabalyzat altal meghatarozott korlatok
figyelembevételével alakitja ki portfolidjat.

Ezen kereteken belll barmely technikaval, eszkdzzel élhet az Alap céljainak elérése érdekében.
Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovdbba az Alap a befektetési
eszkdzeit egyéb mdédon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kélcsdnzést nem végez.

Az Alap nem alkalmaz tOkeattételt. Tékeattétel alkalmazédsara csak kezelési szabdlyzat
médositasat kdvetéen kerllhet sor, amelyhez az MNB engedélyez sziikséges. Tékeattétel
alkalmazésa esetén az Alap Kbftv. alapjan elkészitett kezelési szabalyzata, éves és féléves
jelentése tartalmazza az Alapkezel6 altal az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekodvetkezb valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tékeéattételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhaszndlési jogat, illetve az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes
Osszegét.

Az Alap jelen kezelési szabdlyzat hatélybalépését kdvetéen elkészild éves és féléves jelentése
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat.

16 A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap részben a befektetési jegyek pénznemétdl eltéré devizaban dominalt eszkdzdkbe fektet,
igy a forint mellett elsésorban a lengyel zlotyban, cseh koronaban és euréban denominalt
befektetési instrumentumokat részesiti elényben, de attdl eltérhet. Az Alap a referenciaindex
alapjan 30%-os célaranyban fektet magyar forintban, valamint 70%-o0s célaranyban a befektetési
jegyek pénznemétdl eltéré devizaban denominalt eszkdzoékbe. A devizakockazat csdkkentése
érdekében az Alap fedezeti Uigyleteket kbthet.

17 Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasztva, akkor a moégoéttes tervezett tranzakciok
leirasa
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A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6an igéretet nem tesz

18 Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg.

19 Azon  értékpapirokat kibocsaté vagy garantaldé  allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tébb mint 35 szazalékat fekteti

Nem alkalmazandé

20 A leképezett index bemutatasa és az egyes eértékpapirok indexbeli
sulyatodl valé eltérésének maximalis nhagysaga

Nem alkalmazandé

21 Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fekteté befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladoé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazandé

22 A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Nem alkalmazandé
23 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a moégottes

alapok letelepedésére vonatkoz6 informaciok, amennyiben az ABA
alapok alapja

Az Alap befektetési politikdjahoz tovabbi informaciék nem tartoznak.
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24 Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

241 Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkoz6 informacié, hogy a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében van lehetéség

Az Alap kizarélag fedezeti céllal, deviza igyleteket kivan koétni, egyéb szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott (igyletekbe nem kivan fektetni.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Az Alap a devizakockazat kivédésére hataridés fedezeti ligyletet kdthet.

24.3 Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési
lehetéséggel élt

Nem alkalmazandé
24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos befektetési korlatok a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabdlyair6l sz6l6 78/2014 (1ll.14.) Korm. rendelet 22. §-a szerint
alkalmazandok.

24.5 Az egyes eszk6zokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzbn alapulé szarmaztatott Ugyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, agy hogy az ellentétes
iranyu Ugyletekben Iévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szarmaztatott

PTPe

Pye

szolgald eszkézben meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja.
24.6 Az indexekben, egyéb 6sszetett eszk6zokben meglévo poziciok kezelése

Nem alkalmazandé
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24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, MNB &ltal kbzétett deviza arfolyamok,

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott lgylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap
befektet, killonb6éznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan
meghatarozott altalanos jellemzoktdél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott tigylet jellemzoit és kockazatat

Nem alkalmazandé

24.9 Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezelé kizarélag olyan szarmaztatott Ugyletet kothet, amely csbkkenti az egyes
befektetésekbdl fakadd kockazatokat (fedezeti ligylet).

25 Ingatlanalapra vonatkozo6 specialis rendelkezések

Nem alkalmazandé

IV A kockazatok

26 A kockazati tényezék , valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK
hogyan felel meg a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben eloirt feltételeknek

A Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben és az ABAK-rendeletben meghatarozott megfelelé
kockazatkezelési rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kdvetésére.
Az Alapkezel6 évente egyszer felllvizsgalja, és szlkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési
rendszerét.

Részvényekben rejlé kockazat

Az adott részvények kibocsatoinak tzleti kilatasai, lehetéségei, a piac keresleti-kinalati viszonyai
nagymértékben hatnak az Alap nettd eszkdzértékének alakulasara. igy a fenti viszonyokban
bekdvetkez6 kedvezétlen valtozasok hatasara el6fordulhat, hogy az Alap egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéke csdkken.
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Devizaarfolyam kockazat

Az Alap befektetéseinek egy része a Kibocsatasi Pénznemtél eltéré pénznemdi is lehet. Az

Alapkezel6 az Alap devizapoziciojabdl eredd devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja
folyamatosan a Kibocsatasi Pénznem tekintetében teljes egészében fedezni.

Kamatszint miatti kockazat

Az Alap részét képezhetik allampapirok és banki betétek. A piaci hozamban bekdvetkezé
valtozas ellentétes iranyban moédositja az allampapirok arfolyamat, amely hatassal van a
befektetési jegyek eladasi és visszavaltasi arfolyamara.

Mikddési kockazat

Az Alapkezel6 a kilonbdzd tevékenységi terlleteken megfelelé tapasztalattal és jogszabalyi
eléirdsokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektdl
figgetlendl fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezel6
rendelkezik a mikddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasok, rendszerszint( problémak hatassal lehetnek
az Alap teljesitményére.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap poziciéit képezé eszkdzok eladasa vagy vétele nem kelléen révid idén belll
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valésul meg, befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kodtelezettségre vald képességét.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csbdije, fizetésképtelensége szélséséges
esetben az Alap eszkdzei értékének jelentdés csOkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezel§ az Alap t6kéjének befekietését megeléz6en az eszkdzoket
kibocsatd intézményekkel kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentés hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztll, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.
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Ertékelésbél ereds kockazat

Az Alapkezel6 a tdrvényi elbirasok betartasaval Ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok
értékelési szabalyait, hogy azok a leheté legpontosabban tlikrdzzék az Alapban szereplé
befektetések aktualis piaci értékét. Eléfordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkdzdk atmeneti alul- vagy felUlértékeltséget
mutathatnak, amelyek az Alap nett6é eszkzértékére is hatassal vannak.

Politikai és gazdasagi kockazat

A kormanyzat politika jelentésen befolyasolhatja a gazdasagi életet, ezen keresztll a pénz- és
t6kepiaci feltételeket, amelyek éreztetik hatdsukat a befektetési jegyek arfolyamaban. Kilénésen
ilyen tényez6k az inflacio, kamat- és arfolyam politika, koltségvetési deficit alakulasa, a
jogszabalyi kdrnyezet alakulasa.

Ado kockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé addzasi szabdlyok a jovoben
kedvezbtlen irdnyban is valtozhatnak.

Befektetési jegyek forgalmazasa

- A befekteték vasarlasi illetve visszavaltasi megbizasuk megadasakor még nem ismerik
azt az arfolyamot, amelyen megbizasuk teljesiilni fog.

- A befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6é a Kbftv.-ben
meghatarozott esetben felfliggesztheti, amely esetekben a forgalmazas Ujrainditasaig a
befekteték nem juthatnak befektetéseik ellenértiékéhez.

Az Alap megsziinése

- Az Alapot az Alapkezelé koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hdnapon
keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 millié forintot.
- Tovabba megszlnik minden olyan esetben, amelyet a Kbftv. 75.§ szabélyoz.

Az Alapkezel6 megfelel6 szavatolétékével rendelkezik, igy megfelel a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésben elbirt feltételeknek.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel
kotott visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6
informacidkat
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Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon
kdvethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi
profilja megfeleljen az Alap koételezettségeinek.

Az Alap nyilt végl befektetési alap, azaz a futamid6 alatt a befektetési jegyek visszavaltasa
folyamatos. A befektetési jegyekre minden forgalmazasi napon az egyes forgalmazéknal a
forgalmazasi helyeken adhato visszavaltasi megbizas, jelen kezelési szabalyzatban és az egyes
forgalmazék Uzletszabdlyzataiban meghatarozottak szerint. A likviditaskezelés szempontjabél a
folyamatos forgalmazas id6szakdban a Befektetési Jegyek befekteté &ltal torténé
visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.

Az Alap jelen kezelési szabalyzat hatalybalépését kdvetéen elkészild éves és féléves jelentése
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelels informacidkat.

V Az eszkozok értékelése

A Kbftv. 38. §-nak megfeleléen az értékelést az Alapkezel6 maga végzi, biztositva az
Osszeférhetetlenségi helyzet kialakulasanak megel6zését, valamint azt, hogy az értékelés
feladata a befektetéskezelési funkciétédl és a javadalmazasi politikatdl fiiggetlendl mikodjon.

27 A nettd eszk6zérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszk6zérték szamitas esetén kovetendé eljaras

Az Alap esetében T napon érvényes eladasi és visszavaltasi ar a T napra vonatkozd egy
befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzérték, korrigalva a vételi illetve visszavaltasi jutalék
Osszegével.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedesjegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap sorozatainak egy jegyre juté nettd eszkdzertékét az Alapkezelé — minden forgalmazasi
napon — T értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatarozza meg oly médon, hogy kiszamitja az
Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan, az aldbbiakban részletezésre kerilé
szamitasi eljardsok szerint kalkulalt T napi piaci értékét, és levonja bel6le az Alapot T értékelési
napig terhel6 kotelezettségeket, majd az Alap ,A” sorozatéra juté netté eszkdzértéket elosztja a
T napon forgalomban 1évé ,A” sorozatl Befektetési jegyek szamaval, az Alap ,B” sorozatara
jutd, a sorozat devizanemére T napi MNB altal kdzzétett kézépéarfolyamon atszamolt nettd
eszkOzértéket elosztja az ,B” sorozatban kibocsatott Befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kételezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kézoélt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkézérték meghatarozasa céljabdl
forintra atszamitani.
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Az Alap Nettd eszkdzértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutdé nettdé eszkdzértéket
(forgalmazasi arfolyamot) az Alapkezel6 minden T+1 napon T napra vonatkozdan koételes
kiszamitani. Az Alapkezel8, vagy megbizdsa alapjan a Letétkezel6 koteles a nettd eszkdzertéek
megallapitasat kdvetd 2 munkanapon beliil az egy jegyre jutd netté eszkdzértéket kdzzétenni. A
Nettd eszkdzérték kbzzététele az aladbbi helyen torténik:
e A Generali Alapkezel6, mint az Alap térvényes  képvisel6jének
www.generalialapkezelo.hu honlapja;

Az Alap nettdé eszkdzértéke szamitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkdzértéket a hiba feltarasat kdvetd legkdzelebbi nettdé eszkdzérték megallapitaskor a hiba
bekodvetkezésének id6épontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba
mértéke meghaladja a befektetési alap netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitas soran a
megallapitott hiba bekdvetkezésének idbépontjdban érvényes mértékének megfeleléen kell
médositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a
késbbbiek soran érintett. A javitott netté eszkdzértéket k6zzé kell tenni.
Nem minésil hibdnak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezeld
vagy a Letétkezeld érdekkdrében merdlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezeld a téle
elvarhaté gondossaggal jart el a netté eszkdzérték megallapitasa soran.
Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkdzértéken kerllt sor, a hibas és a helyes
netté eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kildnbséget a befektetével30 napon
belll el kell szamolni, kivéve, ha
e a hibas nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre juté forgalmazési
arkiléonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy befektetési jegyre
szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,
e a hibas és a helyes netté eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kildnbségébdl
szarmazo elszamoléasi kételezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az
egyezer forintot.

28 A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az
eszk6zok értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése soran a Kbftv. 38.
§-nak megfeleléen alkalmazott médszereket

I. Folyészamlapénz

A folyészamla-pénzallomany a folydszamla pozitiv egyenlegének T napig megszolgalt
idéaranyos kamata plusz a folydoszamla T napi zard allomanya dsszegeként kerll értékelésre.
Amennyiben a kamatperiédus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott
kilbnbség mutatkozik, a kamatkilénbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben kerdl
elismerésre.

II. Lekdtott betét
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A bankbetét a lekotott betét T napig jaré idéaranyos kamattal megnovelt 6sszegeként ker(l
értékelésre.

Ill. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
T6zsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozd6 kamatozasu kotvények: A Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett fix és
valtoz6 kamatozasu kétvények a T napi elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam kézépértékébdl kalkulalt hozam alapjan
T napra szamitott brutt6é arfolyamon kerlinek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasi kdtvényre
T napon az elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor a fenti szamitasokat a
legutolso, 30 napnal nem régebbi t6zsdei kétési arfolyamon kell elvégezni.

Ha a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozd kamatozasi koétvényre T napon
az elsédleges forgalmazék arat nem jegyeznek és az utolsé tézsdei kotési arfolyam 30
napnal régebbi, akkor az értékelést a kibocsato, illetve egyéb arjegyz6 altal kdzzétett
arfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a fenti modszerek alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all
rendelkezésre, vagy a fenti sorrend alapjan meghatarozott ar az Alapkezel6é véleménye
szerint nem megfelel6en tikrdzi az adott eszkdz elfogadhatdan kdzelitd értéket, akkor
javaslatot tesz a Letétkezeld felé a valés érték meghatarozédsara vonatkozdan. Az
Alapkezeld értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérhetd vagy
egyéb, megfeleléen dokumentélt informéaciokon kell alapulnia. Az Alapkezeld legjobb
becslése akkor hasznélhato fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezeld is elfogadja. Az ilyen mddon becsilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhaté fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld Ujra értékeli az eszkdzt.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési
arfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK &ltal publikalt arfolyamjegyzésbél (3 hénapnal
rovidebb hatralevd futamidejliek) akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az
AKK altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozd 3 hdnapos referenciahozambél keril
megallapitasra.

Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T
napi piaci értékét a T napi elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi arfolyam ko&zépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T napra
szamitott bruttd arfolyamon kerlinek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T napon az
elsédleges forgalmazoék arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T napi bruttd
arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkoz6 referenciahozamokbdl
szamitott hozam alapjan kertl megallapitasra. A szamitott referenciahozam megegyezik
az adott diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez legktzelebb esé két referenciahozamnak a
lejarati idére szamitott szamtani atlagaval.
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A 3 hénapnal révidebb hatralev futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal
kbzzétett T napra vonatkoz6 3 hénapos referenciahozambdl szamitott brutté arfolyamon
kerlilnek értékelésre.

e Diszkont véllalati kétvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkont vallalati
kétvények T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi tézsdei zardarfolyam alapjan kell
kiszamitani oly mddon, hogy a tézsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan
meghatarozasra kerll az értékpapir T napi hozama, majd ezzel a hozammal ker(l
kiszamitasra az adott értékpapir T napi brutté arfolyama.

Amennyiben az utolsé tézsdei kétési arfolyam 30 napnal régebbi, akkor az értékelést a
kibocsaté, illetve egyéb arjegyz6 altal kbzzétett arfolyam alapjan kell meghatérozni.
Amennyiben a fenti mddszerek alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all
rendelkezésre, vagy a fenti sorrend alapjan meghatarozott ar az Alapkezelé véleménye
szerint nem megfeleléen tikrdzi az adott eszkdz elfogadhatdéan kdzelitd értékét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezel6 felé a valos érték meghatarozasara vonatkozéan. Az
Alapkezel6 értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvdnosan elérheté vagy
egyéb, megfeleléen dokumentélt informéaciokon kell alapulnia. Az Alapkezeld legjobb
becslése akkor hasznélhato fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezeld is elfogadja. Az ilyen mddon becsilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhaté fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezel§ Ujra értékeli az eszkdzt.

Ha a fenti médszer nem alkalmazhat6, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan
kell elvégezni.

T6zsdén nem jegyzett értékpapirok:
e Fix és valtoz6 kamatozasu kotvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci
értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg)
altal kozzétett legutolsé, de 30 napnal nem régebbi zard arfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben a fenti modszer alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem Al
rendelkezésre, vagy a fenti modszer alapjan meghatarozott ar az Alapkezelé véleménye
szerint nem megfeleléen tikrdzi az adott eszkdz elfogadhatdéan kdzelitd értékét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezeld felé a valés érték meghatérozdsara vonatkozdan. Az
Alapkezeld értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérheté vagy
egyéb, megfeleléen dokumentélt informéaciokon kell alapulnia. Az Alapkezeld legjobb
becslése akkor hasznalhaté fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezeld is elfogadja. Az ilyen mddon becsilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhaté fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld Ujra értékeli az eszkdzt..
Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhat6, akkor az értékelést a beszerzési
arfolyam alapjan kell elvégezni.

e Diszkontkincstarjegyek: A 3 hénapnal révidebb hatralevé  futamidejd
diszkontkincstariegyek az AKK altal kdzzétett T napra vonatkozé 3 hénapos
referenciahozambdl szamitott brutté arfolyamon kertinek értékelésre.

1V. Részvények
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Tézsdére bevezetett részvények

A t6zsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kézolt t6zsdén
kialakult, T t6zsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatérozni.

Ha az adott napon nem volt lzletkdtés, vagy a T napra vonatkozdéan az arfolyamadatok nem
hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

T6zsdén nem jegyzett részvények

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra kézolt T napi
OTC zaro6arfolyam alapjan kell meghatarozni. Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott
értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatdé cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal T napra kézzétett zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha
az adott napon az adatszolgaltaté cégek altal nincs kzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci
értéket az alap kezelGje altal kozzétett legutolsd egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
felhasznalasaval kell meghatarozni.

A tbézsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditdsban Tézsdén
Kereskedett Alap - egy passzivan kezelt, vagyis a referencia index teljesitményét pontosan
lekdvetd, t6zsdén kereskedheté befektetési alap, elsésorban részvényalap) T napi piaci értékét
az adott értékpapirra kozolt, t6zsdén kialakult T t6zsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt (izletk6tés, vagy a T napra vonatkozdan
az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és
adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) éaltal kdzzétett legutolsé zardarfolyam
alapjan kell elvégezni.

VI. Jelzaloglevél
A jelzaloglevelet a kétvényekhez hasonléan, a lll. pont szerint kell értékelni.

VII. Kiilféldén kibocsatott értékpapir

A kiilfoldi értékpapirok az adott orszag értékpapir beértékelési szokvanyait figyelembe véve, a
fenti instrumentum tipusoknal részletezett médon keriilnek beértékelésre.

KUlféldon denominalt értékpapirok napi piaci értékének meghatarozasa adott napon az MNB
altal kozzétett kozéparfolyamon torténik.

Vill. Kételezettségek
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Az Alapot terheld és folyamatosan felmer(il6 kotelezettségek és dijak idéaranyosan kerlilnek az
Alapra terhelésre.

Az Alap portféliéjaban nehezen értékelhetd eszkdz0k nem szerepelnek.

29 A szarmaztatott Gigyletek értékelése
I. Hataridés dgyletek

Tézsdén kivilli hataridés tgyletek (forward):

A hatarid6s vételi megallapodasok T napi eszkdzértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének és a hataridés megallapodasban szereplé vételi arfolyam
T napra vonatkozé jelenértékének a kilénbdzetével egyezik meg.

A hatéaridés eladasi megallapodasok T napi eszkdzértéke a hataridés megallapodasban szerepld
eladasi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének és a mdgottes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének kildnbdzetével egyezik meg.

Tézsdei hatéridds ugyletek (futures):

A nyitott tézsdei hataridés (gyleteket az adott instrumentumra kialakult T napi hivatalos
elszamold aron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridés pozicié értéke T napon
megegyezik az T napi hivatalos elszamold ar és a koétési ar klldnbdzetének, valamint a
kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

30 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap eszkdzértékeléséhez tovabbi informacidk nem tartoznak.

VI A hozammal kapcsolatos informaciok

31 A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a befektetési jegyek utdn nem fizet hozamot, kamatot vagy mas jogcimen 6ésszegeket;
befektetéseinek hozamét folyamatosan ujra befekteti az Alapkezel6. A Befekteték kizardlag a
Befektetési jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alap megszinésekor realizalhatjak
befektetéseiket, illetve azok hozamét.

32 Hozamfizetési napok
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Nem alkalmazando.
33 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap hozaméhoz tovabbi informaciék nem tartoznak.

VIl A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34 A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

34.1 A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljeslilését biztositd
bankgarancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozoéan igéretet nem tesz.

34.2 A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszté befektetési
politika (t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandbé.

35 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandd.

VllIDijak és koltségek

36 A befektetési alapot terhel6 dijak, kdltségek mértéke és az alapra
terhelésiik médja

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendo dijak, koltségek
0sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésilk modja
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| Alapkezelési dij (éves szinten) | 1,75 %

Az Alapot terheld alapkezelési dijat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezelé T napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az
Alapkezelési dij kifizetése havonta térténik.

Az Alap miikédésével kapcsolatos kéltségeit az Alapkezel6 egyoldalian a Fellgyelet
engedélyével modosithatja.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezel6 részére fizetend6 dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Letétkezelési dij (éves szinten) 0,1156%

Az Alapot terhel6 letétkezelési dijat a Nettd eszkdzérték szamitdsakor az Alapkezelé T napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A
Letétkezelési dij kifizetése havonta torténik.

Az Alap miikédésével kapcsolatos kéltségeit az Alapkezel6 egyoldalian a Felligyelet
engedélyével modosithatja.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb
felek, harmadik személyek részére fizetend6é dijak, koltségek oOsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

A Vezet6 forgalmazé szolgaltatasainak dija, amely kizarélag a Vezetd
forgalmazé részére (Id. 2. szamu melléklet Fogalmak) kerill megfizetésre, az
Vezet6 forgalmazoi jutalék (éves szinten) Alap tovabbi Forgalmazoi részére nem.

Mértéke a Vezet6 forgalmazdval kétoétt mindenkor hatalyos megallapodasban
kerll meghatarozasra, de legfeljebb az Alap sajat tékéjének max. 0,10%-a
Kényvvizsgaloi dij Az Alap szamara végzett szolgaltatdsokat nyuijté féllel kotétt mindenkor
(éves szinten) hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten 1.500.000 Ft
Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kétdtt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten 1.000.000 Ft
A Kbftv.. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Felligyelet felé fizetendd rendszeres dijak feligyeleti dij, amelynek medfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
szinten az Alap Netté eszkdzértékének 0,025%-a)
Legal Entity Identifier (LEI) kod Az Alapkezel6 a KELER Zrt.-n keresztll a WM Datenservice-n keresztil
karbantartasi dija regisztralta az Alapot. A LEI kéd éves meguijitasi dija max. 150 € + Afa / év.

A befektetési alap javara megkdtdtt Ugylet pénziigyi teljesitésével egyidejtileg
esedékes, mértéke maximum 1,15 %

A Kilénado tv. vonatkoz6 rendelkezéseinek értelmében meghatarozott
kilénado6, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
mértéke 0,05%, az ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév
naptari napjain nyilvantartott netté eszkdzértékén szamitott negyedévben

Brokerdij

Befektetési alap kilénaddja
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Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott
értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdonaban levd, ezen
szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti
értékét)

Az Alapot terhel6, jelen pontban nevesitett dijakat a Nettd eszkdzértek szamitasakor az
Alapkezeld T napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlgja
terhére.

Az Alap mikédésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezelé egyoldalian a Fellgyelet
engedélyével modosithatja.

37 A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges
koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot a futamideje alatt egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem feltétlendil tervezhet6,
miikddéshez kapcsolddo dijak, kéltségek is terhelhetik: pl. auditlevél kidllitasa, esetleges jogi és
allamigazgatasi eljarasok koltségei, KELER és WARP koltségek, az alap megszlinésével,
atalakulasaval kapcsolatos koltségek, marketing kéltségek. Az Alapot terhelik tovabba - az Alap
egyesllése vagy szétvalasa engedélyezésére iranyulé eljarasok kivételével — az MNB Aaltal
lefolytatott engedélyezési eljarasokkal kapcsolatban felmer(lé igazgatas szolgaltatasi dijak
(évente: max. 0,50%).

Az Alapot terhel6, jelen pontban nevesitett dijakat az Alapkezel6 azok felmerulésekor fizeti ki az
Alap szamlja terhére.

Az Alap mikédésével kapcsolatos koliségeit az Alapkezelé egyoldalian a Fellgyelet
engedélyével modosithatja.

A Befektetdket terheld egyéb koltségek, dijak:

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolodé felszamithatd jutalékok maximalis
mértékét a 44.2. pont szabéalyozza.

Az Alap 4dltal kibocsatott Befektetési jegyek letéti O6rzésével az ehhez kapcsolédd
szamlavezetéssel, a befekietés megszintetésekor az arfolyamérték készpénzben t6rténd
felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe vett szolgaltatdsokkal kapcsolatban a
Befektetbket tovabbi koltségek is terhelhetik. Fontos kihangsulyozni, hogy ezen, emlitett
koltségek szintjét és struktirajat a Forgalmazo mindenkor hatalyos kondiciés listaja tartalmazza.
A Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatat és Kondicids listajat a befektetok a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a
Forgalmazo honlapjan is.
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38 Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

Befektetési célként szerepl6 befektetési alapokat és
egyéb kollektiv befektetési forméakat terheld max. 2%
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (éves dij)

39 A részalapok kozo6tti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandd.

40 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap aktualis dijai, amelyek jelen dokumentumban maximalis értékkel vannak feltlintetve,
megismerhetéek az Alapkezel6 honlapjarél (www.generalialapkezelo.hu), illetve az Alapot
terheld koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kerlinek.

IX A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41 A befektetési jegyek vétele

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

Befektetési jegyek vaséarlasara csak akkor van mdd, ha a Befekteté értékpapir-szamlaval
rendelkezik. A Befektetési jegyek vételarat a forgalmazé helyen a pénztari 6rék alatt
készpénzben, illetve atutalassal tértend fizetés esetén a Befektetd Forgalmazondl vezetett
agyfél- vagy pénzszamlajara térténd utalassal kell teljesiteni. A késedelmes atutalasbél eredd
esetleges veszteségekért a Forgalmazd és az Alapkezel6 felelésséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld vételar jovairasra kerlljon
a Befektetd Forgalmazénal vezetett Ugyfélszamlajan és a Befekteté érvényes megbizasi
szerzédést kdssdn a Forgalmazdval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasanak idészakaban a Befekteték a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkdtott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizasi
szerz6dés megkotésével és a vételar megfizetésével szerezhetik meg. A Befekteték altal T
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napon, a megbizas napjan a forgalmazasi 6rék alatt- a vételar és a forgalomba hozatali jutalék
befizetése mellett - visszavonhatatlan formaban adott forgalomba hozatali megbizasokat a
Forgalmaz6 a megbizas napon (T nap) érvényes egy jegyre jutdé forgalmazasi arfolyam alapjan
T+2 napon teljesiti. A Befektet6k részére a Befektetési jegy forgalomba hozatali Ugyleti
visszaigazolasok a megbizast kdvetd 2 banki munkanapon, vagy ha az a Forgalmazénal
szlnnap, akkor erre a napra kévetkezd forgalmazdi munkanapon kerlinek elklldésre. A
Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerz6déseket a Befekieték a Forgalmazonal érvényes
szabdlyok szerint irhatjak ala.

A forgalomba hozatali megbizasokat a befektetni kivant 6sszeg megadasaval veszi fel a
Forgalmazd. A forgalomba hozatali megbizasok teljesitése T+2 napon térténik.

Forgalomba hozatal teljesitése
Megbizas megadasa Netto Ertékpapir | Pénzterhelés Pénz az Alap
(pénz fedezetbe |eszkozérték | keletkeztetés | az ligyfél- folyoszamlajara
vétele) napja és jovairas az| szamlan atvezetésre keriil
tgyfél
szamlajan
T T T+2 nap T+2 nap T+2 nap

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazoi hivatalos
szombati munkanapokon (forgalmazasi sziinnapok) nem forgalmazzak. Ennek megfelel6en
ezeken a munkanapokon nem tudnak vételi megbizasokat leadni az Alap befektetési jegyeire
vonatkozéan. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa mindig a szombati munkanapot
kovetd elsé munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatédik. Kiemelten szeretnénk
a befekteték figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok (forgalmazasi
szlnnapok) forgalmazasi szinnapok és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan
elszamolasi sziinnapok is. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek vételére adott megbizas
elszamolasi és teljesitési hatarideje tolodik, a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi
elszamolasi nap és forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Amennyiben a befektetési jegy forgalomba hozatalara a megbizas napja T nap, a forgalmazas-
elszamolas T napon torténik.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

Amennyiben a befektetési jegy forgalomba hozatalara a megbizas napja T nap, a forgalomba
hozatali megbizasok teljesitése T+2 napon térténik.
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42 A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon
beliili hatarideje

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazédsanak idészakdban a Befekieték a tulajdonukban
allé és a Forgalmazénal értékpapirszamlan tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazéval a
Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkozé szerz6dés alairasaval valthatjadk vissza. A
Befekteték altal a T napon - a Befektetési jegyek egyidejli rendelkezésre bocsatasa mellett -
visszavonhatatlan formaban adott eladasi megbizasokat a Forgalmazé a megbizas megadasa
napjan (T napon) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan, a visszavaltasi jutalék
egyideji  felszamitasa mellett, T+2 napon teljesiti A Befektetbk az elszamolas
eredményeképpen 6ket megilletd 6sszeg felett a megbizast kdvetd masodik (T+2) banki
munkanapon rendelkezhetnek. Amennyiben ez a nap a Forgalmazoénal sziinnap, akkor ezt a
napot koveté forgalmazési napon kerll jovairasra a visszavaltas eredménye a Befektet
Forgalmazoénal vezetett Ugyfélszamlajan vagy pénzszamlajan. A Befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozé szerzédéseket (megbizasokat) a Befekteték a Forgalmazénal
érvényes szabalyok szerint irhatjak ala.

A Forgalmazo6 a visszavaltasi arat a visszavaltas teljesitésének napjan (T+2 nap) a Befekteté
altal a T napon megadott megbizasban megjelélt médon, azaz - ahol erre lehetéség kinalkozik -
készpénzben, vagy a Befekteté Forgalmazénal vezetett lgyfél- vagy pénzszamlara torténd
jovairassal teljesiti, a visszavaltast terheld koéltségek (visszavaltasi jutalék, kamatadd, biintetd
jutalék) egyidejl levonasaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazé izletszabalyzatanak rendelkezései iranyaddk.

Visszavaltas teljesitése

Megbizas megadasa Netté Ertékpapir Pénz Pénz az Alap
(értékpapir eszkozérték torlése és jovairasa | folydszamlajarol
fedezetbe vétele) napja terhelés az ugyfel- atvezetésre kerdil

tigyfél szamlajan| szamlan

T T T+2 nap T+2 nap T+2 nap

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazoéi hivatalos
szombati munkanapokon (forgalmazasi sztunnapok) nem forgalmazzak. Ennek megfelel6en
ezeken a munkanapokon nem tudnak visszavaltasi megbizasokat leadni az Alap befektetési
jegyeire vonatkozéan. Az Alap befektietési jegyeinek forgalmazdasa mindig a szombati
munkanapot kdévetd els6 munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatédik.
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Kiemelten szeretnénk a befektetdk figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok
(forgalmazési szunnapok) forgalmazasi szinnapok és a hatdlyos jogszabdlyi rendelkezések
alapjan elszamolasi szinnapok is. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek vételére adott
megbizas elszamolasi és teljesitési hatarideje tolodik, a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi
elszamolasi nap és forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Amennyiben a befektetési jegy visszavaltasara a megbizas napja T nap, a visszavaltasi
megbizasra vonatkozé forgalmazas-elszamolas T napon torténik,

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Amennyiben a befektetési jegy visszavaltasara a megbizas napja T nap, a visszavaltasi
megbizasra vonatkozé forgalmazas-teljesités T+2 napon torténik,

43 A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazandé.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését kdveto eljaras, az értékesités Ujrainditasanak
pontos feltételei

Nem alkalmazandd.

44 A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

441 A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizdsok teljesitési arfolyama az Alap egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke. Az Alap netté eszkdzértékét az Alapkezel6 hatarozza
meg jelen Kezelési szabalyzat 27. pontjdban részletezettek szerint.

A Forgalmazdék a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa sordn a Befekteték felé a
megvasarlasra keriil6 Befektetési jegyek szama és az aktualis arfolyam alapjan szamitott
értékre vetitett forgalomba hozatali jutalékot, a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi
jutalékot szadmithatnak fel. A Forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltdsakor bizonyos
esetekben a visszavaltasi jutalék mellett blntet6 jutalékot szamitanak fel.
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44.2 A Dbefektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak megjelélése, hogy ez - részben
vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési
alapkezelét illeti meg

A vételi, visszavaltasi és a blntet6 jutalék mértékét a kdvetkezd tablazat tartalmazza:

Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

Forgalomba LA” sorozat esetén: A befektetend6 6sszeg szazalékdban maximum 3%, minimum 2.000 Ft, melyet

hozatali jutalék a forgalmazék (Id. 3. sz. melléklet) a Dij és kéltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a

Befektet6 szamara kedvezébben is megallapithatnak. A Forgalmazdk a vételi megbizas minimum

dsszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjak meg. A Forgalmazok lizletszabalyzata
a 3. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetéek el.

,B” sorozat esetén: A befektetendd 6sszeg szazalékaban maximum 3%, minimum10 €, melyet a
forgalmazok (Id. 3. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a
Befektet6 szamara kedvezdébben is megallapithatnak. A Forgalmazdk a vételi megbizas minimum
dsszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjak meg. A Forgalmazék iizletszabalyzata
a 3. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetéek el.

Visszavaltasi ,A” sorozat esetén: A visszavaltandé 6sszeg szazalékaban maximum 1,5%, minimum 2.000 Ft,
jutalék melyet a forgalmazok (Id. 3. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a
Befektet6 szamara kedvezdébben is megallapithatnak. A Forgalmazodk a visszavaltdsi megbizas
minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfelelden hatarozhatjak meg. A Forgalmazok
Uzletszabalyzata a 3. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetéek el.

.B” sorozat esetén: A visszavaltandé 6sszeg szazalékaban maximum 1,5%, minimum 10€, melyet
a forgalmazok (Id. 3. sz. melléklet) a Dij és kdltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a
Befektet6 szamara kedvezébben is megallapithatnak. A Forgalmazdk a visszavaltasi megbizas
minimum 6sszegét Uzletszabalyzatuknak megfelelden hatarozhatjak meg. A Forgalmazok
Uzletszabalyzata a 3.. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetéek el.

Biintet6 jutalék Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdonaban lévé befektetési jegyekre a
FIFO médszer alkalmazasaval figyelembe vett vételi megbizas idépontjatdl szamitott 5 napon belil
ad visszavaltasi megbizast a Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazok a
szokdasos visszavaltasi jutalékon felll a visszavaltott Befektetési jegyek visszavaltaskori netté
eszkdzértéken szamitott értékének 2%-at biintet6 jutalékként szamitjak fel, amely jutalék az Alapot
illeti.

A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa soran forgalmazasi jutalékot
szamit fel. A Forgalmazé altal a Befektetdk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a
Befektetési jegy adas-vételi megbizasok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla
megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az adéigazolashoz kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a befekteték
a forgalmazasi helyeken és a Forgalmaz6 székhelyén kaphatjak meg.
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45 Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

A befektetési jegyek t6zsdei vagy egyéb szervezett piacra térténé bevezetésére nem kerdl sor,
igy a tézsdei jegyzés, forgalmazas nem lehetséges.

46 Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol
a befektetési jegyeket forgalmazzak

Magyarorszag

47 Az adott targykoérre vonatkozo6 egyéb informaciok

Az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasahoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

X A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacié

48 Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio
szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap "A" Sorozat
Referenciaindex 2012. januir 1-t8l: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
enciaindex 2008. jiilius 16 - 2011. decemeber 31-ig: 80% CETOP20 + 20% MAX Composite

2008. juilius 16-ig zrtkorii nyiltvégi részyénytilsiilyos alapként mitkddots, a hozamok 2008. jiilius 16-ig az dtalakulds elétti befektetési alap (benchmark: 75% BUX + 25% MAX) hozamai

2005 2006 7 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Bemutatiisra keriils idészak (éves hozam) | (éves hozam) | (éveshozam) | (éveshomam) | (éveshozm) | (éveshozam) | (éveshomm) | (éveshozam) | (éveshozam) | (éveshozam) | (éveshozam) | (éves hozam)
Portfolié netté hozama (%) 33.31% 17.24% 7.89% -44.11% 34.00% 22,09% -19,85% 12,60% -1,44% 0,64% -1.81% 5.57%
hozama (%) 33.63% 16.06% 6,78% -42,90% 35.47% 15.71% -17.11% 16.01% -6,56% 0.36% -2.80% 4.22%

fedezeti céli fedezet céli 2 c6li devizal fedezeti célii devizal fedezeti céld devizal fedezeti céld deviza| fedezeti céli devizal fedezeti céli 2 céli fedezet céli 2 céli devizal fedezeti céli deviza

iigylet adott idé ligylet iigylet ligylet ligylet iigylet ligylet iigylet iigylet ligylet iigylet iigylet ligylet
Tokeittétel Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs

Generali Gold Kozép-kelet-curopai Részvény Alap "B" Sorozat
Referenciaindex 2012. janusr 1-t61: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
6

Referenciaindex 2008. s 16 - 2011. de 31-ig: 80% CETOP20 + 20% MAX Composit
Az eurdban denomindl  2011.10.05-i napon indult
o 203 2014 2015 2016
insiis)*

Bemutatisra keriil iddszak OM1 (ominfli)*| (¢ves hozam) | (éves homm) | (éves hozam) | (éves homm) | (éves hozam)
Portfolié netté hozama (%) -5.29% 19.07% -2.64% -5.07% -1.06% 6.31%
hozama (%) -2.48% 23.54% -1.72% -5.39% -2.33% 4.92%

el devia| fedezet céli fedezet céld devial fedezeti céld devizal fedezeti el deviza]fedezeti céld deviza

iigylet adott idé iigylet iigyket iigylet iigylet iigyket iigylet
Tokedttétel Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs Nincs

Az Alap muitbeli teliesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre,
hozamra.
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49 Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

A befektetési jegyek bevonasara nincsen lehetdség.

50 A befektetési alap megsziinését kivaltdo koriilmények, a megsziinés
hatasa a befekteték jogaira

Az Alappal szembeni megszlinési eljaras meginditdsarol az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet
hataroz. Az Alapkezeld megszlnésrél hozott hatarozatardl haladéktalanul tajékoztatia a
FelUgyeletet, rendkivili kbzzététel utjan a Befektetbket és az Alap hitelezdit.

Kotelez6 meginditani az eljarast,

e ha az Alap netté eszkbzértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a hdszmillio
forintot;

e ha az Alap netté eszkdzértéke negativva valt;

¢ ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Felligyelet visszavonta (ez esetben a megsziinési eljarast a letétkezeld folytatja le),

e ha a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6ét az Alap kezelésének atadasara, azonban az
Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at (ez esetben a megsziinési
eljarast a letétkezel6 folytatja le),

e ha a Befekietési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek
visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kovetbéen a folyamatos forgalmazas
feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kilén hatarozat nélkdl elindul a megsziinési eljaras, amennyiben a befekteték az dsszes
Befektetési jegy visszavaltasara iranyul6 visszavaltasi megbizast adtak le.

A megszlinési eljaras lefolytatasa alatt az Alap az altalanos szabalyok szerint mikédik, az alabbi
eltérésekkel:

e az Alap netté eszkdzériékét havonta egyszer kell megallapitani és az &ltalanos
szabdlyok szerint k6zzétenni azzal, hogy a kbzzétételnél meg kell jeldini, hogy az Alap
megsz(inés alatt all;

e a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni;

e az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazd ellenérték a megsziinési jelentés
elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzdkbe fektethetd be.

A megszilinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé pénziigyi eszkézbéket 1 hénapon belll
értékesiteni kell. Az értékesitést piaci aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott
hataridé a befekteték érdekében a Felligyelet engedélyével pénziigyi eszkdzOk esetében 3
hénappal meghosszabbithaté.

Az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kdvetd 5 munkanapon belll megsziinési jelentést kell késziteni. A

Generali Gold 60



megsziinési jelentést a Fellgyelethez be kell nyljtani és ezzel egyidejlleg a befektetdk felé
k6zzé kell tenni. A megsziinési jelentés kdzzétételét kdvetben a fizetések megkezdhetdk.

A Fellgyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kdvetd nappal térli az Alapot a nyilvantartasbal.
A befektetési alap a nyilvantartasbél valé térléssel megsziinik.

Amennyiben az Alap pozitiv sajat t6kével rendelkezik, az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl
befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kételezettségei levonasat kévetéen rendelkezésre allé
(pozitiv dsszegl) tbke a befektetbket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

A megszilinési eljaras id6tartama alatt az eszkdzok értékesitésébdl szarmazd ellenértékbdl,
illetve a befektetési alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a Befektetdk szamara
eléleg formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkivili
kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkdzértékére vetitve, azonos aranyban kell térténnie. A részkifizetés nem tdrténhet a
befektetési alapot terhelé kotelezettségek (az Alappal szembeni hitelezéi igények) fedezetét
jelentd eszkdzok terhére.

A letétkezeld a megsziinési jelentés Fellgyelethez t6rténd benyujtasat kéveté Smunkanapon
belll koteles megkezdeni a rendelkezésre all6 6sszeg kifizetését a Befektetbk részére, a
részkifizetés keretében mar kifizetett O0sszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl
rendkivili kézleményt kell kézzétenni. A befektetbk részére kifizetendé 6sszeget a letétkezel6
elkildnitett letéti szamlan kételes tartani a befekteték részére térténd kifizetésig.

Negativ sajat tékével rendelkezd befektetési alap megsziinése esetén a hitelezék kdveteléseit a
csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél sz6l6 1991. évi XLIX. térvény. elbirdsai szerinti
kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allé 6sszegerejéig kell kiegyenliteni.

51 Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befekteték kellé
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a j6vébeni teljesitményre,
hozamra.

Az értékpapir-finanszirozasi Ggyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasardl sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
€s a tanacsi rendelet elbirasai az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetéek, mert nem
alkalmaz értékpapir-finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xl Kézremiik6doé szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52 A Dbefektetési alapkezelére vonatkoz6é alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)
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Cégnév: Generali Alapkezel® Zartkdrlien Mik6dd Részvénytarsasag
Cégforma: részvénytarsasag
Cégjegyzék szam: 01-10-044465

53 A letétkezelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: részvénytarsasag
Cégjegyzék szam: 01-10-041348

A Letétkezeld a Kbftv.-ben, igy kiléndsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. §
(1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el. A Letétkezel megfeleld eljarasokat hoz
létre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezeldi feladatok ellatasa kérében, az ABAK-rendelet
83-99. cikkeinek megfeleléen.

54 A konyvvizsgaldéra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Kényvvizsgald cég neve: Ernst and Young Kit
Cégforma: korlatolt felel6sségi tarsasag
Kamarai nyilvantartasi szama: 001165

A kényvvizsgalé a Kbftv.-ben, igy kiléndsen a 135. § (1) bekezdésben és a XXVI. fejezetben
meghatarozott feladatokat latja el.

55 Az olyan tanacsadoéra vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik)

Nem alkalmazandé

56 A forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai
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Cégnév Cégforma Cégjegyzékszam
Commerzbank Zrt. részvénytarsasag 01-10-042115
Concorde Ertékpapir Zrt. részvénytarsasag 01-10-043521
Equilor Befektetési Zrt. részvénytarsasag 01-10-041431
Erste Befektetési Zrt. részvénytarsasag 01-10-041737
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe fioktelep 01-17-000547
Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. részvénytarsasag 01-10-04-1206
Raiffeisen Bank Zartkérlien Mikédé Részvénytarsasag részvénytarsasag 01-10-041042
Sberbank Magyarorszag Zrt. részvénytarsasag 01-10-041720
SPB Befektetési Zrt. részvénytarsasag 01-10-044420
UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6 forgalmazo) részvénytarsasag 01-10-041348

A forgalmazé a Kbftv.-ben, igy kiléndsen a 106.§-108.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57 Az ingatlanértékelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazandé

58 A prime brékerre vonatkozé informaciok

Nem alkalmazandé

59 Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
0sszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb elldtasa érdekében feladatédnak ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-ban,
tovabba az ABAK-rendelet 75. cikkében foglaltak figyelembe vételével jar el azzal, hogy a
kiszervezésre vonatkoz6 megallapodas hatélyba lépése elbtt a Felligyeletet értesiteni kell. A
Generali Alapkezel6 Zrt. megfeleld szervezeti struktura kialakitdsaval és mikodtetésével
gondoskodik arrél, hogy kizarja, vagy a leheté legkisebbre csékkentse a Kbftv 34.§ illetve az
ABAK - rendelet 30. cikkében definialt &sszeférhetetlenséget. A Generali Alapkezeld Zrt.
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biztositja az esetleges dsszeférhetetlenségek megelézését, kezelését és folyamatosan ellenérzi
az esetleges 0dsszeférhetetlenség érdekében koévetendd eljarasok és az elfogadott
intézkedéseket betartasat.

A Generali Alapkezelé jelen kezelési szabalyzat hatalyba |épésekor nem vesz igénybe
feladatanak ellatasara harmadik személyt.
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1. szamu melléklet — Kezelési szabalyzat elfogadasa

A Kbftv. 103. § (1) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen a Generali Alapkezeld Zrt. az Alap
kezelési szabalyzatat elfogadta.

Generali Alapkezeld Zrt.

Koz6 Anikd Molnar Timea
operaciés vezet6 back office vezet6

Generali Gold 65



2. szamu melléklet — Fogalmak

ABA

ABAK

AKK Zrt.

Alap

Alapkezeld
Allamkétvény

Allampapir
Azonnali Ggylet
BAMOSZ

Banki munkanap
Befektetési alap
Befektetési alap

letétkezelési
tevékenység

Befektetési alap
letétkezel6

Befektetési jegy

Alternativ befektetési alap,

Alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi
tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezel6

Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.;

A Generali Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Generali Gold Kdzép-kelet-
eurépai Részvény Alap;

Generali Alapkezel6 Zrt.;
Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezé allampapir;

A magyar allam, illetve az MNB altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

Olyan értékpapir Ugylet, ahol a koétést kdvetden legfeljebb 6t
munkanapon belll megtérténik az elszamolas;

Befektetési  Alapkezelék és  Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szbvetsége;

A Letétkezel6 és a Forgalmazd szempontjabél minden olyan
munkanap, amely nem banki sziinnap;

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkéri kibocsatasaval Iétrehozott
és a kockazatmegosztas elvéen mikddtetett, jogi személyiséggel
rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezelé a
befektetdk érdekében kezel;

A Bszt.-ben meghatarozott a pénzligyi eszkdz letéti 6rzése, a kamat,
az osztalék, a hozam, illetbleg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsolédd szolgaltatas egylttes nyljtasa, ideértve az 6vadék
kezelésével dsszefliggd szolgaltatdsokat;

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzd hitelintézet;
Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Kbftv.-ben

meghatarozott médon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir;
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Befekteto

Bszt.

Dematerializalt
értékpapir

Duration

Felligyelet

FIFO modszer

Forgalmazé

Hitelviszonyt
megtestesité értékpapir

Hpt.

KELER Zrt.

Kbftv.

Az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési
alapkezel6vel, arutézsdei szolgaltatéval, vagy mas befektetével
kétott  szerz6dés alapjan  sajat vagy mas pénzét, egyéb
vagyontargyat részben vagy egészben a tbkepiac, illetve a tézsde
hatasaitél teszi flggévé, kockaztatja;

2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozésokrdl és az
arutézsdei  szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl

A Tpt-ben és kilébn jogszabalyban meghatarozott maédon,
elektronikus Uton létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott,
az ertékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté modon tartalmazé
adatdsszesség;

Hatralévé atlagos futamidd. Fix kamatozasu kétvények esetén az
egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a — kifizetések lejarataig
szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény
arfolyaméahoz viszonyitott aranyaval — sulyozott atlaga. Valtozd
kamatozasu koétvények esetén a Duration a kdvetkezé kamat
megéallapitasig hatralévé idétartammal egyenlé;

A pénzigyi  kozvetitérendszer fellgyeletével  kapcsolatos
feladatkérében eljar6 MNB (2013. oktober 1-t megel6z6en PSZAF)

(Az angol First In - First Out kifejezés roviditése). A tbrvényi
szabdalyozas szerinti készletértékelési mébdszer, mely szerint a
legkorabbi beszerzési készlet kerlil elséként értékesitésre.

A kollektiv  befektetési értékpapir forgalomba hozataldban
kézremikéds, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott
szervezet, amelynek hivatalos Ugyfélforgalmi helyein (tovabbiakban:
Forgalmazasi hely) a befektetési jegyek adasvétele tdrténhet;

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsat6 meghatarozott
pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi
magat, hogy a pénz 6sszegét, valamint kamatoz6 értékpapir esetén
annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat,
illetbleg az altala vaéllalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak a megjel6lt id6ben és mddon medfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXIl. térvény a hitelintézetekrél és pénzigyi
vallalkozasokrdl;

Kdzponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zartkérlien Miikodd
Rt.;

2014. évi CVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél
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Kezelési szabalyzat

Kibocsato
Kiemelt befektetoi
informacio

Kétvény

Kozzétételi hely

Letétkezel6

Letétkezel6i szerzédés

MNB

Nettd eszkozérték

Nyiltvégii befektetési
alap

Pénzpiaci eszk6z

Piaci indexalt betét

Portfolid

PSZAF

Ptk.

Jelen Tajékoztatd részét képezd, az egyes Alapok mikddésére
vonatkoz6 részletes szabalyokat tartalmazé dokumentum;

Az a jogi személy, illetleg jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasag, amely az értékpapirban megtestesitett koételezettség
teljesitését a maga nevében vallalja;

A nyilvanos nyilt végl befektetési alaprél készitett, a befektetéknek
adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid dokumentum;

Minden, a Tpt. alapjan annak mindslld, hitelviszonyt megtestesito,
kamatoz6 vagy diszkont értékpapir;

Az Alap honlapja, azaz a www.generalialapkezelo.hu, valamint a
Felligyelet hivatalosan kijeldlt informaciotarolasi rendszere, azaz a
www.kozzetetelek.hu

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alapkezel6 és a Letétkezel6 kdzott az Alap szaméra térténd
letétkezelés végzésére vonatkozban |étrejdtt megbizasi szerz6dés;

Magyar Nemzeti Bank;

A befektetési alap portfolidjaban szerepldé eszkdzok - ideértve a
kélcsdnbe adasbdl szarmazé kdveteléseket is - értéke, csbkkentve a
portfoliét terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli
elhatarolasokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavélthaté befektetési jegyek
kertilnek folyamatos forgalmazasra;

Lekotott betétek, latra sz0l6 betétek, piaci indexalt betét,
folydoszamlapénz

Révid futamideji  bankbetét-lekbtés forintban, amely valtozé
kamatozasu, kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozéjanak
teljesitményétél fligg;

A portfolié-kezelési tevékenységet végzd szamara atadott eszkdzok,
illetleg ezen eszkdzokbdél a portfolid-kezelési tevékenységet végzé
altal Gsszedllitott, tébbféle vagyonelemet tartalmaz6é eszkdzok
0sszessége;

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete;

2013. évi V térvény a polgari térvénykdényvrél;
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Részvény

Sajat téke

Szja.

Tajékoztato

Tartés befektetésbol
szarmazo jévedelem

Tpt.

T nap

Ugyfél

Vezet6 forgalmazo

WARP

Tagsagi jogokat megtestesitd névre sz6l6, névértékkel rendelkezd
forgalomképes értékpapir;

A befektetési alap sajat tékéje indulaskor a befektetési jegyek
névértékének és darabszdmanak szorzataval egyezik meg,
mikédése soran a sajat téke a befektetési alap dsszesitett nettd
eszkdzértékével azonos;

1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadordl;

Jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Kbftv.
eléirasainak megfelel6 informaciokat tartalmazza, s amelynek részét
képezi a Kezelési szabdlyzat;

Az Otéves lekdtési idbészak utols6 napjaig, illetve — ha a
maganszemély a leké6tési idészakot nem hosszabbitia meg — a
haroméves lekétési idészak utolsd napjaig elért befektetési hozamok
allomanya terhére kildn megkdtott tartds befektetési szerzdédés
alapjan ellenérzétt tékepiaci Ggyletben forintban denominalt pénzigyi
eszkbzre és olyan forintban denomindlt pénzlgyi eszkdzre (pl.
befektetési jegy), amelynek a befektetési hozama egyébként
kamatjévedelemnek minésulne

2001. évi CXX. toérvény a tékepiacrol;

A befektetési jegy forgalomba hozatalara vagy visszavaltasara adott
megbizas napja;

Az a személy, aki a Kbftv. hatdlya ala tartozé szolgaltatasokat
igénybe veszi;
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Wide Application Order Routing Platform, a befektetési jegyek
forgalmazasat és elszamolasat tamogatdé megbizaskezel6 és
tranzakcié-iranyit6é rendszer

Egyéb, a fentiekben nem definialt fogalmak hasznélata esetén az elnevezések alatt a Kbftv. és a
Tpt. fogalomhasznélatat értjuk.
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3. szamu melléklet — Forgalmazasi helyek

Generali Gold Kézép-kelet-europai Részvény Alap “A” sorozat

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Vezetd forgalmazo,

a https://www.unicreditbank.hu/content/dam/cee2020-pws-
hu/Rolunk/Friss_UCFioklista_honlapra_20160218.pdf dokumentumban meghatarozott
helyeken (bankfiokok).

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazoéja:

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) az alabbi
forgalmazasi helyeken:

@)
©)

Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.)

ERSTE Bank Hungary Zrt. fiokhalézataba tartozé fiokok, amelyeket az Erste
Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé mindenkori
dgynoklistaja tartalmaz (az Uzletszabdlyzat elérhet6 az Erste Befektetési Zrt.
székhelyén, illetve a www.erstebroker.hu weboldalon)

Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza /
www.hozamplaza.hu /, Netbroker / www.netbroker.erstebroker.hu / Portfolid
Online Tézsde / www.portfolio.erstebroker.hu /, kivéve, amennyiben az Erste
Befektetési Zrt. a kdzzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem rendelkezik
eltéréen

e SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

¢ ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy
at 84/b.)

e Equilor Befektetési Zrt. (székhelye:1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

e Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye:1122 Budapest, Pethényi kéz 10.)

o Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
A Raiffeisen Bank Zrt. mint Forgalmazé mindenkori Uzletszabéalyzatdban foglalt
(www.raiffeisen.hu honlapon feltlintetett) fiokhal6zatdban meghatarozott helyeken
(bankfiokok).

e Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhelye. 1088 Budapest, Rakéczi ut 7.)
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a linken szereplé fibkokban térténik:

http://www.sberbank.hu/hu/alkalmazasok/fiokkereso.html
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e UniCredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.) székhelye

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

e Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.) - a forgalmazasi
helyek megegyeznek a Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap A"
sorozatanak forgalmazasi helyeivel

e Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhelye. 1088 Budapest, Rakéczi ut 7.) - a
forgalmazasi helyek megegyeznek a Generali Gold Kdzép-kelet-eurépai Részvény
Alap ,A” sorozatanak forgalmazasi helyeivel
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