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Bevezeto

A Cimbora Nyugdijpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) befektetési tevékenységével
kapcsolatos kérdéseket a kivetkezd dokumentumok szabalyozzak:

1. jogszabalyok:
a. az Onkéntes kolcsonds biztositdé pénztarakrdl szold 1993, évi XCVI.
térvény,

b. az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairol szol6 281/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet;

2. pénztari szabalyzatok:
a. a Pénztar Alapszabalya,
b. Pénzkezelési szabalyzata,
c. Hozamfelosztasi szabélyzata,

d. valamint jelen Befektetési Politika.
A Befektetési Politika csak azon kérdéscket szabalyozza, melyeket a vonatkozd
jogszabdlyok és mas pénztari szabélyzatok nem szabalyoznak, illetve amelyek esetében
a Pénztar a jogszabalyi el6irasokhoz képest magéara nézve részletesebb szabalyozast kivan
érvényesiteni. Minden egyéb kérdésben az elébbiekben foglaltak az iranyadok.

1. A pénztari vagvon befektetésének célja, alapelvei

1.1. A pénztari vagyon befektetésének célja

A pénztari vagyon befektetésének célja, hogy a pénztartagok szamara a lehet6 legjobb
hozamot biztositsa ésszerti mértéki kockazat mellett.

Ennek érdekében a Vagyonkezel$ a rendelkezésére bocsatott vagyont a tdle elvarhatd
gondossaggal kezeli, a befektetett eszkdzoket biztonsagos modon értékesiti, és ismételten
befekteti a legjobb hozam elérése és a vagyon gyarapitasa érdekében. A Vagyonkezel6 a
jogszabalyban meghatarozott befektetési szabalyok, jelen Befektetési politika, és a
vagyonkezelési iranyelvek keretein beliil, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciot (prompt, hataridds, opcids, szarmazékos), amivel megitélése

sre

eszkozeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a befektetések kockazata
csokkentheto.

A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazédsa soran biztositani kell, hogy a
Pénztarat kdzvetetten terhel6 befektetési kiltségek mértéke —a kozvetlen befektetésekhez
kapcsolodo koltségekhez mérten - a portfoliokezelési koltségekkel 6sszhangban legyen a
Kormanyrendelet 2. sz. melléklete (1) bekezdésének e) pontja alapjan. Kozvetett
befektetési instrumentumnak tekinthetok a Kormanyrendelet 1. sz. mellékletében
meghatarozott  befektetési  jegyek, illetve egyéb  kollektiv  értékpapirok
(Osszhangszabaly).

1.2. A pénztari vagyon befektetésének alapelvei
A Pénztar, befektetési tevékenysége soran folyamatosan biztositja zavartalan
mukodésének pénziigyi feltételeit, igy killondsen eszkdzeinek és kotelezettségeinek
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Osszhangjat, valamint a Pénztar fizetdképességét mind tagjaival, mind harmadik felekkel
szemben.
A Pénztar a tulajdonaban illetve birtokdban 1év6 eszkdzoket a varhatd hozam, a kockazat
¢s a likviditas mértékének egyiittes és egyben egymashoz viszonyitott mérlegelésével
fekteti be ugy, hogy ennek soran a biztonsagot els6rendii szempontként érvényesiti. A
biztonsag fogalman jelen esetben a vagyon befektetése céljanak valamint az ezen
pontban rogzitett alapelvek teljesiilésénekvaldsziniisége értendé.
Az eloz6ekben rogzitett alapelvek érvényesitése mellett és érdekében a Pénztar torekszik
arra, hogy eszkozeit megossza egyrészt kiilonbozé kibocsatok kozott mind az
orszagok/orszagcsoportok, mind az agazatok szerinti hovatartozasuk alapjan, masrészt a
kiilonboz6 tipust és jellegli eszkozok kozott —az eszkozok jogi és kozgazdasagi-
pénziigyi jellemz6i alapjan.
A Pénztér nem korlatozza a vagyonkezeld sajat alapjanak pénztari portfolidban tartasat,
amennyiben az maradéktalanul megfelel ez ezen szabalyzatban szereplé kozvetett
befektetésekre iranyadd szabalyoknak.
A pénztartagi ¢és pénztari érdekek érvényre juttatdsa: A Pénztar vagyonanak
befektetésével kapcsolatban barmilyen vonatkozasban eljaré pénztari tisztségviseldk és
alkalmazottak kotelesek a pénztartagok érdekében eljarni.

2. A befektetett eszkdzok

Pénztarunk a kivetkezo tipusu eszkozikben eszkiozilhet befektetéseket.

2.1. Hitelviszonyt megtestesitd eszkozok

- magyar allampapir

- kiilfoldi allampapir

- aMagyar Allam készfizetd kezességével biztositott értékpapir

- ertékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

- Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével —
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

- kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - 4ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény

- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

- kiilfsldon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

- magyarorszagi helyi 6nkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kistvény,

- kiilfsldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

2.2. Részvények

- a Budapesti Ertéktézsdére vagy mads elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
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tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett kiilfoldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre
a vételt megelézé 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé

kilfoldon  kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre
a vételt megel6z6 30 napon beliill folyamatosan legalabb két befektetési
szolgaltato nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kdzzé

olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank zartkortien forgalomba
hozott részvénye, melynek kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrdl szolo 2001. évi
CXX. torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapirral kapcsolatos tdjékoztatasi kdtelezettségnek a pénztar felé;

2.3. Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

2.4.

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

A Pénztar kifejezetten hozzdjarul ahhoz, hogy a Pénztir Vagyonkezeldje a
Portfoliokezelési tevékenysége soran a Pénztar javéra kezelt portfolid terhére a
sajat maga dltal kezelt befektetési alap dltal kibocsatott befektetési jegyet
szerezzen, azzal, hogy a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran
biztositani kell, hogy a Pénztarat kozvetetten terheld befektetési koltségek
mértéke — a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodd koltségekhez mérten - a
portfolidkezelési koltségekkel dsszhangban legyen és a Portfoliokezelési Alapdij
megéllapitasanal figyelembe vett atlagos lekotott toke dsszegét csokkenteni kell a
Vagyonkezel6 dltal az atlagos lekotott toke dsszege szamitasandl figyelembe vett
idoszak alatt tartott, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési
jegyek atlagallomanyanak 6sszegével.

Jelzaloglevél
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

2.5. Szarmaztatott tigyletek

A Pénztar Vagyonkezeldje torekszik arra, hogy a kamat- és drfolyammozgasokbol
adddo kockazatokat menedzselje, azonban szarmaztatott ligyleteket nem kothet.

2.6. Egyéb

Befektetési szamla
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- Lekotott betét
- repo (forditott repd) tligyletek

3. Stratégiai eszkoziosszetétel

A Pénztar az egyes tartalékokra kiilon referenciaindexet és eszkizallokaciot hataroz

meg az egyes tartalékokhoz kapcsolddo célok figyelembe vételével.

3.1 A CIMBORA Nyugdijpénztar a mikodési portfolié esetében a befektetett

eszk0zok alabbi Osszetételét hatarozza meg:

Megnevezés Minimum | Célardany | Maximum
magyar allampapir 80% 90% 100%
Mz.igy’arorszagon bejegyzett h1tel1jlte’zet altal 0% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- " 4 5
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% Ve e
pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 10% 20%
lekotott betét 0% 0% 0%

3.2 A CIMBORA Nyugdijpénztar a fedezeti portfolio esetében a befektetett

eszkozok alabbi osszetételét hatarozza meg:

Kod Megnevezés Minimum | Célardny | Maximum | Benchmark
700BP0501 magyar dllampapir 50% 63% 90%* Max+RMAX
700BP0502 Magya}r allgm, keszfjnzeto kezességével 0% 0% 15% Max+RMAX
biztositott értékpapir

700BP0505 Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo Max+RMAX
szervezet — a hitelintézet kivételével — altal 0% 0% 10%
nyilvinosan forgalomba hozott kotvény

700BP0O507 Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal Max+RMAX

ae i g 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

700BP0801 Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- 0% 0% 15% Max+RMAX
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél ! ’ ’

700BP0503 Kulfsldi allampapir 0% 0% 15% Max+RMAX

T700BP0504 Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség Max+RMAX
teljesn?seert kulfoldi allam készfizetd 0% 0% 15%
kezességet vallal

700BP0506 Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet Max+RMAX
altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény 0% 0% 10%

700BP0508 Kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal Max+RMAX
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0% 0% 10%

700BP061 a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert BUX+CETOP
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 2% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
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700BP062 tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra MSCI
bevezetett, kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan 0% 0% 10% World+MSCI
forgalomba hozott részvény EM
700BP071 Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap MAX+RMAX
befektetési jegye, nyilvanos nyiltvégi +BUX+
befektetési jegy (ETF) o o o CETOP+
10% 25% 40% MSCI World+
MSCI EM+
DBLCDBCT
700BP07102 Kotvényalap 0% 15% 30% Max+RMAX
700BP07103 Részvényalap BUX+CETOP
. i +MSCI
L K 25% | World+MSCI
EM
700BP07104 Arupiaci alap 0% 0% 15% DBLCDBCT
700BP072 kiilfoldon bejegyzett befektetési alap MAX+RMAX
befektetési jegye, nyilvanos nyiltvégi +BUX+
befektetési jegy (ETF) 0 o CETOP+
i W 25% 1 MSCI World+
MSCI EM+
DBLCDBCT
T00BP07202 Kotvényalap 0% 0% 15% Max+RMAX
700BP07203 Részvényalap BUX+CETOP
5 5 " + MSCI
0% G 22% 1 World+ MSCI
EM
700BP07204 Arupiaci alap 0% 3% 18% DBLCDBCT
T00OBPO03 pefe:ktetes 0% 0% 15% Max+RMAX
i szamla
700BP04 Iljeelice?ttott 0% 0% 15% Max+RMAX

*A magyar allampapirok, mint a portfolio legalacsonyabb kockazati elemei, esetében a
vagyonkezelé a maximalis arany meghatarozasanal 90% felsd limitet alkalmaz annak érdekében,
hogy kedvezétlen piaci folyamatok esetében lehetésége legyen a portfolio kockazatat jelentdsebb

mértékben csékkenteni.

3.3 A CIMBORA Nyugdijpénztar a likviditasi portfolié esctében a befektetett eszkdzik

alabbi osszetételét hatarozza meg:

Megnevezés Minimum | Célarany | Maximum

magyar allampapir 80% 90% 100%
Me‘lgy,arorszagon bejegyzett hltell.l_lterzet altal 0% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény
Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog- G % o
hitelintézet ltal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% i

énzforgalmi szamla és befektetési szamla 0% 10% 20%
lekotott betét 0% 0% 0%

4. A pénztari portfolié referenciaindexe
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A portfolié relativ teljesitménye mérésének ¢s a Vagyonkezelé munkaja megitélésének
alapja egy olyan index-kompozicid, amely kifejezi a Pénztar kockazatvéllalasi

hajlandosagat és meghatarozza a Vagyonkezel6 szdmara a kovetendo befektetési politika
{6 irAnyvonalat.

A referenciahozam szamitasanak modia

A referenciahozam szamitasanal a mindenkor hatalyos 281/2001. (XII.26) szamu, az
Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabdlyairol szold
kormanyrendeletben foglaltak az irdnyadoak.

Amennyiben a benchmark dsszetétele év kdzben valtozik, akkor a véltozas napja altal
elvalasztott periédusokra a Vagyonkezel6, az adott periodusban irdnyado Osszetétel
szerint kiilon-kiilon kiszamitja a benchmark értékét, és mértanilag kapcsolja 6ssze dket.

A Pénztar a referenciahozamot befektetési portfolionként allapitja meg.
4.1. Miikodési portfolio

A referencia hozam (benchmark) megegyezik a jelen szerzodés hatalya alatt az ZMAX
index hozamanak sulyozott szamtani atlagaval, ahol az indexek sulyai a kdvetkez6képpen
alakulnak.

Index megnevezése: Sulyariny:
ZMAX 100%

4.2. Fedezeti portfolié

A referenciahozam (benchmark) megegyezik az RMAX, a MAX, a BUX, a CETOP, az
MSCI World, az MSCI GEM, és a DBLCDBCT (Deutsche Bank Liquid Optimum Yield
Diversified TR Commodity Index) index hozamanak stlyozott szamtani atlagaval, ahol
az indexek sulyai a kdvetkezoképpen alakulnak.

Index megnevezése: Sudlyarany:
RMAX 60%
MAX 15%
BUX 2%
CETOP 4%
MSCI World 10%
MSCI GEM 6%
DBLCDBCT 3%

4.3. Likviditasi portfolié

A referencia hozam (benchmark) megegyezik a jelen szerz6dés hatdlya alatt az ZMAX
index hozamaénak sulyozott szamtani atlagaval, ahol az indexek stlyai a kovetkezoképpen
alakulnak.

Index megnevezése: Sulyarany:
ZMAX 100%
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5. Befektetési stratégia a fedezeti, miikodési és likviditasi alapok tekintetében

A miikodési és likviditasi alapoknak viszonylag konnyen mobilizalhatéaknak kell lennie,
ezért a Pénztar készpénz-készlete, pénzforgalmi szamldjan lévé pénzallomanya,
elsésorban ebbe a két alapba keriil. A fedezeti alapba keriilnek a hosszabb tavon
megtartand6 értékpapirok, és (1j értékpapir vasarlasa esetén elsésorban a fedezeti alapot
Htoltjik fel”.

6. A befektetési  politika meghatarozasanak, teljesiilése értékelésének ¢és
modositasanak feltételei

A befektetési politika meghatarozasa a vagyonkezelési célok és a konkrét piaci
korilmények szem elétt tartasaval a Pénztar igazgatosaganak feladata, amelyhez
kikérheti az Ellentrzo Bizottsag véleményét. A befektetési politika teljesiilése a portfolio-
osszetétel alapjan kovethetd nyomon, eredményessége pedig az éves hozam-tervvel,
illetve a benchmark-kal torténd Gsszevetésben.

A befektetési politika évkozi modositasara

- a piaci koriilmények lényeges megvaltozasa;

- a tervezettnél lényegesen gyengébb eredmény;

- jogszabalyi valtozasok

esetén keriilhet sor. A befektetési politika sziikség szerinti korrigalasa az igazgatdsag
feladata.

Egyebekben az igazgatdsag minden évben utolso iilésén dontést hoz a befektetési politika
fenntartasarol vagy kovetkezo évi modositasarol.

7. A befektetési tevékenység végrehajtisa

A vagyonkezelot, a letétkezel6t, valamint a befektetéssel foglalkozo alkalmazottakat és
szakértdket ( ha van ilyen) az Igazgatotanacs vélasztja ki, és dont dijazdsukrol.

7.1. A Pénztar vagyonkezeldije

A Pénztér teljes vagyonat 2020. gazdasagi évtol a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. kezeli.
A CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. a Pénztar egyediili vagyonkezeldje volt 1995-t0l, a
Pénztar megalakuldsatol kezdve 2010-ig. 2010-t6] a vagyon egy részét a Pénztar maga
kezelte, majd 2020. januar 1-t6] a sajat vagyonkezelés megsziinik, a sajat vagyonelemek
atkeriilnek a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vagyonkezelésébe.

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. szerzddés alapjan kezeli a kihelyezett vagyont. A
Pénztar évente meghatarozza, hogy a vagyonkezel6 milyen iranyelvek alapjan kezelheti
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a pénztar vagyonat, err6l szerz6dést kotnek. A Pénztar hozzajarul ahhoz, hogy a
Vagyonkezeld a pénztar portfoliojaban elhelyezhesse az altala — befektetési alapkezeloi
minbdségben — kezelt befektetési jegyeket, e szabalyzatban rogzitett feltételekkel.

A CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. minden tranzakciordl elektronikus értesitést kiild a

Pénztarnak (és természetesen egyiittmikodik a letétkezelovel). A CIB Befektetési
Alapkezel6 Zrt. a szakmaban szokasos mértékii vagyonkezel6i dijat szamit fel.

7.2. A Pénztar letétkezelOje

A Pénztar letétkezeldje az indulastol, 1995-t61 kezdve az Unicredit Bank Zrt. A
letétkezeld végzi a jogszabaly altal el6irt miiveleteket és vezeti az eloirt nyilvantartasokat.
A letétkezel elektronikusan tajékoztatja a Pénztarat minden tranzakciorél, ezen
talmenden

- naponta hozzaférhetévé teszi (honlapjan, jelszoval védve) a napi piaci értékek
tablazatat;

- e-mailban kiildi az allomany-jelentéseket ¢s a teljesiilt tigyletek jelentést;

- havi 6sszefoglalé tablazatokat kiild a napi piaci értékek alakulasarol;

- értesitéseket kiild a ..tarsasagi eseményekr6l”: Nyrt/Zrt-kozgyulések, osztalékfizetés,
részvények bontasa-0sszevondsa, részvényvasarlasi opcio, stb.

Az Unicredit Bank Zrt a szakméban szokasos mértéki letétkezeldi dijat szamit fel.

7.3. A vagvonkezeld és a letétkezel6 kivalasztasanak elvei

A Vagyonkezel6t és Letétkezel6t az Igazgatotandcs valasztja ki a vonatkozo jogszabalyok
és az Alapszabaly rendelkezései szerint. A Vagyonkezelovel és a Letétkezel6vel ktendd
szerz6dés elokészitése az igazgatotanacs feladata. Csak olyan Vagyonkezeld, illetve
Letétkezeld valaszthatd ki, akinek megvan a sziikséges feliigyeleti engedélye, akivel
szemben nem all fenn kizard és Osszeférhetetlenségi ok, megfelelé befektetési
tapasztalattal rendelkezik €s bizonyitott vagyonkezelési, befektetési eredményeket tud
felmutatni, illetve megfeleld letétkezel6i gyakorlattal rendelkezik és ezen tilmenden jo
piaci hirnévvel, biztonsagos tulajdonosi héttérrel, valamint a Pénztar méretéhez igazodo
kockazatviseld képességgel bir.
A Pénztar figyelembe veszi tovabba a kovetkezoket:

e dijazas,

e szolgaltatasok kore és mindsége, ideértve az adatszolgaltatast,

o személyi allomany osszetétele, mindsége és allanddsaga,

e aszervezeti, iranyitdsi, dontési, ellendrzési és nyilvantartasi rend,

e atargyi, technikai feltételek,

o aziligyfélkapcsolattartas feltételei, koriilményei
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tigy, hogy minden szempont esetében a jogszabalyi eléirasok teljesitése és annak mikéntje
az egyéb tényezOk folé rendelt, elsérendii mindsitési szempont, szirofeltétel.

A vagyonkezelo és a letétkezeld dijazasanak meghatarozasa soran a Pénztar
[gazgatotanacsa olyan dij-szolgaltatas-, illetve dij-teljesitmény-viszony kialakitasara €s
fenntartasara torekszik, mely elvarhaté modon szolgalja a pénztari vagyon befektetésének
célja és alapelvei teljesiilését, és Osszhangban van a pénztari vagyon méretével,
osszetételével és egyéb jellemzéivel, valamint a nyujtott szolgaltatasokkal.

7 4. A Pénztar befektetési tevékenységpel foglalkozo vezetdi és alkalmazottai

A Pénztar vagyonkezelését a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi, 2020. januar 1-t6l a
Pénztar nem alkalmaz befektetési szakembert a sajat vagyonkezelés megsziinése miatt.

A befektetési tevékenységgel kapcsolatos konyvelési feladatokat, —analitikus
nyilvéantartasokat a Pénztar konyveldje latja el, késziti el, amelyek az alabbiak:

- FElszamolasi és befektetési szamlak forgalmanak kontirozasa, konyvelése,
analitikus nyilvantartasa

- Ertékpapirok értékelése, értékelési kiilonbozet képzese

- FErtékpapir analitikaban a valtozasok (vételek, lejaratok, eladasok,
hozamfizetések) felvezetése

- Ho végi piaci érték tabla kitoltése, hogy a befektetések piaci értéke alapjan
meghatarozhaté legyen a letétkezel6i dij tartalékok kozotti felosztasa

- Ho végi egyeztetés a letétkezel( altal kiildott piaci értek riportokkal

- Letétkezel6i dij, vagyonkezel6i dij eloirasa
Az igazgatosag elnoke felelds a negyedéves és éves beszamolok értékpapirokkal

(befektetésekkel) kapcsolatos téblizatainak —Osszeallitasaert — nyilvanvaléoan a
konyveldkre tamaszkodva.

7.5. A vagvonkezelési és letétkezelési tevékenység értékelése

Az igazgatosag és az ellendrzd bizottsag rendszeresen ellendrzi, ¢vente legalabb egyszer
értékeli a vagyon- és a letétkezelési tevékenységet.
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A Letétkezel mindsitésének alapvetd eleme az, hogy a Pénztar eszkozeit biztonsagosan
orizze, folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyon mozgasat, s akaddlyozza meg a
jogszabédlyokkal ellentétes felhasznalast. A minGsités a Letétkezelonél is Kiterjed a
Pénztar szamara sziikséges jelentések mindségére, hataridoben torténd teljesitésre.

A Vagyonkezelé tevékenységét dontben a referencia hozamhoz képest elért
hozamkiilénbozet mindsiti, ezen tilmenden azonban elvaras a jelentési kotelezettségek
pontos teljesitése, a jogszabalyok, illetve a befektetési politika altal meghatarozott
aranyok pontos betartasa, valamint a rendkiviili esetekrol torténd gyors tdjékoztatas.

A Vagyonkezel kotelezettsége ezen tilmenden az, hogy amennyiben a piaci folyamatok
véleménye szerint azt diktaljak, hogy a Pénztar érdeke lehet az érvényben 1év befektetési
politika modositasa, Ggy arrdl értesiti az Igazgatotanacsot, és egyuttal javaslatot tesz a
befektetési politika modositasara.

A Pénztar a fenti befektetési keretek figyelembe vétele mellett elvarja, hogy a
Vagyonkezelé legjobb tudasa mellett hasznalja ki a hazai és kiilfoldi értékpapirpiacok
aralakulasabol, a piacok atmeneti egyensulyi zavaraibol, alul-és feliilértékeltségébol
adodo, rovid tartasi periodus mellett is realizalhato rendkiviili hozamlehetdségeket.

Az lgazgatotandcs az elézdekben megfogalmazott befektetési politika megvalositasara
kéri fel a Vagyonkezelé6t. Egyuttal felhivija a Vagyonkezel6t arra, hogy amikor a pénz-¢s
t6kepiaci helyzet valtozasa az elfogadott befektetési politika megvaltoztatasat igényelné,
az ezzel kapcsolatos javaslatarol tajékoztassa az Igazgatétanacsot.

A jelen szabalyzat 2020. marcius 11-t6l hatalyos

Budapest, 2020. marcius 11.

gZL '
KanizsainéDornye i

az lgazgatosag elnoke

ﬁf;\ABORA Nyugdﬁpénzfc’mr
1 Budapest, Kende y.13.17
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