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1. BEVEZETES

A Bongrain Nyugdijpénztar befektetési politikajat érint6 jogszabalyok:

» Az Onkéntes Kolcsénds Biztositd Pénztarakrél” szoldé 1993, évi XCVI térvény és
modositésai,

e ,,Az Onkéntes Kolcsoénds Biztositd Pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyair6]”
sz616 281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet.

A befcktetési politika elkészitéséért a Bongrain Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak elndke
felelos. A befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanacsa fogadja el.

Az Igazgatétanics legalabb évente dont a befektetési politika fenntartisa vagy modosftasa
kérdésében, dontésérol legkésdbb a pénztar kiildottkdzgytilésének soron kdvetkezd iilésén
ad tdjékoztatast.

2. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztari vagyon kizarolag a pénztari tagsag érdekében fektethetd be. A Pénztar
gazdalkodésa soran elért bevételeit kizarélag a szolgéltatdsok fedezetének biztositasdra,
illetve fejlesztésre, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére fordithatja, azt sem

osztalék, sem részesedés formajaban nem fizetheti ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lenniiik, hogy a biztonsdg, likviditas és az
eredményesség elveinek harmonikus megvalosuldsit eredményezzék, a biztonsag
érvényestilésének prioritdsa mellett. A biztonsag érvényesiilését a befektetések kotelezd
diverzifikacios el6irdsa, a fliggbségek korlatozdsa biztositja. A likviditast a kiilsnbszd
lejarath  befektetések idébeli harmonizicidja, a jovedelmezéséget a Pénztir
vagyongyarapitisi determinécidja biztositja.

A Pénztir a kockdzatok mérséklése és az egyoldalu fliggéség megel6zése érdekében
befektetéseit minden esetben befektetési eszkdzcsoportok szerint megosztja. A Pénztér

minden megosztasndl figyelemmel van arra, hogy a befektetések megosztdsa nem

vesz€lyeztetheti a Pénztar folyamatos fizetGképességét és a pénztiri szolgéltatisok

teljesitéset,
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A pénztari befektetéseknek dsszhangban kell lenniiik a Pénztér rovid lejarata (éven beliili)
¢s hossza tiva (éven tuli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos

fizetoképességét. Ennek teljesiilését a pénziigyi tervezés tamogatja.

A befektetéseket — a fedezeti iigyletek kivételével — ugy kell megvalasztani, hogy az egyes
befektetések hozama a lehet6 legkisebb mértékben fliggjtn mas befektetések hozamatdl. A
pénztiri befektetéseket az egyes eszkozcsoportokon belill is — befektetési formanként,
illetleg kibocsatonként — meg kell osztani. A Pénztirnak el kell keriilnie, hogy befektetési
lizletmenetében akidr a befektetési formak, akar a befektetési koézvetitbk tekintetében
egyoldalu kockazati fligg6ség alakuljon ki.

3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Bongrain Nyugdijpénztir befektetési politikajat ,,Az Onkéntes kolesonds
nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkoddsi szabalyairdl” sz6lé 281/2001. (XII. 26.)
kormanyrendeletben foglaltak alapjan alakitja ki.

A Bongrain Nyugdijpénztir a befektetett eszkozeit (portfoliojat) gy csoportositja, hogy a
fedezeti, mikodési és likviditdsi tartalékok eszkozei befektetésének eredményei
elkiildnitetten megallapithaték legyenek. A Pénztir a befektetések korményrendeletben
meghatirozott szabélyozasi mértékeit a vonatkozé kormanyrendeletnek megfelelén a
befektetett eszk6zdk kdnyv szerinti (beszerzési) értéke alapjan llapitja meg. (A befektetett
penztari eszk0zok alloménya csak a tAmogatd adomanya vagy az indulé vagyon dsszetétele
miatt térhet el az eldirt ardnyoktol. Az eltérésr6l a Magyar Nemzeti Bankot a befektetési és
likviditasi jelentés benyujtasival egyidejiileg értesiteni kell.)

A Pénztar tartalékait kizarélag jelen befektetési politikdban meghatirozott befcktetési
formakba fektetheti be, illetve eszkozeit ilyen befektetési formédkban tarthatja.

A Pénztar hatdlyos alapszabélya alapjan 5 éves futamidejii havi, negyedéves vagy féléves
gyakorisaggal folydsitott sajat banktechnikai jaradékot nyujt a pénztirtag vilasztisa
alapjan. Mivel a Pénztir konzervativ befektetés politikat kovet, ezért a fedezeti tartalékon
beliil kiilén a szolgéltatisi szamlikra vonatkozé portfolié nem keriil kialakitisra.

A befektetési politika nem vonatkozik a kihelyezett kiegészitd vallalkozasbél szidrmazo

lizletrészre, a pénztar mikodtetésére és szolgiltatdsainak nyujtdsara hasznalt targyi
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eszkdzdkre, valamint az ilyen targyi eszkozok létrehozasit, beszerzését szolgald

beruhazasokra.
A Pénztarnal megengedett befektetési formak a kdvetkezok:

% pénzforgalmi szamla és befektetési szdmla,

*,

L7
L g

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények):

» magyar allampapir,

% részvények:

> a Budapest FErtéktdzsdére vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett

Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

»,
0.0

jelzaloglevél
» Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 4ltal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelziloglevél,

..
0.0

repo (forditott repo) iigyletek,

Nem szabvanyositott hatiridés és opcids iigyletet a pénztir nem kothet. Ettd] cltéréen
megengedett tozsdén kivilli szdrmaztatott {igyletek kotése, amelyeket a Pénztar csak
devizairfolyam-kockézat fedezeti céllal kothet.

A Pénztir nem koteles eladni a tulajdondban 1€v0, tdzsdérdl kivezetésre keriilé részvényt a
vonatkozé kormanyrendelet befektetési kategoridknak torténé megfelelés céljabol. Az ilyen
¢értékpapirok aranya azonban nem haladhatja meg a befektetett eszk6zok 5 %-at.

A Pénztar csak dllampapir alaput repét (forditott repot) kothet.

A Pénztar csak olyan eszkozoket adhat el, amely a tulajdonaban van, nettd rovid”
poziciék nem megengedettek.

A Pénztar tOzsdei hatdridds iigyleteket, tézsdei opcids tigyleteket csak fedezeti vagy
arbitrazs c€lbol kothet, a spekulicids célu kotés nem megengedett. Fedezeti ¢éld az olyan
iigylet, amelyet a pénztéar portfoli¢jaban mar meglévé eszkdzokre, az azok tartisabél adodé
kockéazat csokkentésére kotik. Fedezeti tigylet esetén sziikséges egy elézetes kockazati
kitettség, amelyre irdnyul a fedezés. Arbitrazs céli az az iigylet, amely soran egyazon
idépontban €s ugyanazon eszkozre vonatkozdan vételi és eladdsi iigylet kotodik, és

amelynek eredményeként nem keletkezik nett6 ,,hossz4” vagy ,,révid” pozicié.
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3.1. KOCKAZATVALLALO KEPESSEG, ESZKOZALLOKACIO

A Bongrain Nyugdijpénztar portfoliGjanak befektetése sordn a nyugdijpénztirak mikiodési
rendszerébdl és jovobeni céljaibol adédban, a hosszi tavi befektetési szempontokat kell
szem elbtt tartani, a biztonsagi tényezdk figyelembe vétele mellett. Alapvetd cél a pozitiv
realkamat elérése.

A hazai értékpapirpiacon jellemzé jovedelmezdségi és likviditasi szempontokat figyelembe
véve a befektetési alloményok Osszetételét két meghatdrozo részre célszeri bontani, igy a
hitelviszonyt megtestesitd &rtékpapirok és a tulajdonviszonyt képviseld értékpapirok
csoportjira. Konzervativ befektetési politikat folytatva a hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, ezen belill is az 4llampapirok meghatirozé silyat kivanja a Bongrain
Nyugdijpénztar fenntartani a portfoliéban,

A tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok piacdn a tézsdei, ezen beliil is elsdsorban a
legjobb kategoriaba tartozé részvények nagyobb silya kivanatos a portfolibban. A piac
boviilésével parhuzamosan cél a minél nagyobb diverzifikacié, a kockazatok csékkentése.
Kizarflag a portfolibban rejlé kockazatok cs6kkentése érdekében megengedheté a
szarmazckos termékek haszndlatdval un. fedezeti tigyletek 1étrehozasa is, a jogszabalyban

foglalt korlatok figyelembe vételével.

3.2. REFERENCIA INDEX

Referencia index a kezelt portfolio jellemz6 dsszetételét titkroz6 tdkepiaci index vagy t6bb
tékepiaci index kombinacioja, melynek adott idbszak alatti valtozdsa Gsszehasonlithaté a
kezelt portfoli6 adott idészak alatti, az adott portfolibval kapcsolatos pénzaramlast

figyelembe vevd vagyonkezeléi hozamritival.
Fedezeti portfolio referencia indexe = 92% MAX Composite Index és 8% BUX.
Mitkddeési portfolié referencia indexe = 100% RMAX.

Likviditasi portfolié referencia indexe = 100% RMAX.
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3.3. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

Az Igazgatétanics a letétkezelSi, vagyonkezel6i beszamoldk alapjan évente értékeli a
befektetési politika megvalosulasat. Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési
politikiban vagy a vagyonkezelési szerzbédésekben modositds valik sziikségessé a
modositas el0készitésével az IgazgatOtanics megbizza a Pénztir Igazgatétanicsanak
elndkét,

Az lgazgatdtanics a Pénztar legkésobb az éves beszamoldjat targyald iilésén attekinti a
Pénztir érvényben lévo befektetési politikdjat és hatiroz a befektetési politika fenntartisa
vagy médositésa kérdésében. Az Igazgatétanics elndke az Igazgatotanies e targyban hozott
hatarozatérol a soron kovetkez kiildottkozgyiilést tajékoztatja.

A Pénztdr az éves beszdmold kiegészitd mellékletében koteles beszdmolni a tirgyévre
vonatkozé befektetési politikdrdl, annak teljesitésérél, illetve a befektetési politikaval

kapcsolatos jovébeni elképzeléseirdl.

3.4. HOZAMSZAMITAS

A pénztar napi eszkozértékelésre nem kotelezett pénztar, ezért az Igazgatotanics ugy
dontott, hogy ellenkez6 dontéséig a kormanyrendelet szerinti alabbi hozamrata szamitasi

modot hasznalja:

MV~ MVi1- . CF
» CFix N;
i=1 P

a pénztdr eszkOzeinek bruttd piaci értéke a targynegyedév utolsé napjan (ideértve
az ertékelem kiilénbozetet),
MVt = a pénztar eszkOzeinek piaci értéke a targynegyedévet megel6z6 negyedév utolsé
napjan (ideértve az értékelési kiilonbozetet),
n = a pénztarba/bél a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szama,
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CF. = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsolédd i-edik be-, illetve kifizetés
(eldjeles) netté értéke

Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatol a résziddszak végéig hatralévé teljes napok
szdma,

P = a részid6szak napjainak szdma.

A képlet alkalmazasa soran minden esetben a negyedév naptari napjainak szdmaval kell
szamolni.

A pénztdr éves hozamridtija

R= (1+r1) X (1+r2) X (1+r3) X (1+r4)-1

ahol 1, I, I3 €s 1, a pénztirnak az évet alkoté négy negyedévre vonatkozo (nettd vagy
bruttd) negye(?éves ozamratdjanak értéke (attol fliggben, hogy netté vagy brutté éves
hozamrétardl van szd).

A brutté hozamratat a kereskedési kdltségek (jutalékok) levonasa utan kell szamitani.
A nettd, illetve brutté hozamrata kozotti kiilonbségként az adott idészakra vonatkozo
befektetési vagyonaranyos kéltségeket lizemgazdasagi szemléletben kell figyelembe venni.

4. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

A Bongrain Nyugdijpénztar vagyonkezelését erre feljogositott szervezethez helyezi ki.

A vagyonkezel§ kivélasztasanak irdnyelve, hogy a vagyonkezel6i piacon mér bizonyitott, a
pénztar hosszu tavu befektetési stratégidjat figyelembe vevd, biztos tulajdonosi hattérrel
rendelkez6 vagyonkezeldi palyazok keriiljenek kivalasztdsra. A palydzaton az
Igazgatdtanacs dontése alapjan kijelolt vagyonkezel6i szervezetek vehetnek részt.

A vagyonkezelo kivélasztisa a Pénztar Igazgatétanicsinak feladata. A kivalasztis
elokeszitésével kapcsolatos teenddk a Pénztir Igazgattanicsa elndkének a feladata. Az IT
elndk elbterjesztése alapjan, az igazgatétanacs hataroz a vagyonkezeld kivélasztasardl és a
szerz6dés jovahagyasardl.

A vagyonkezeld a Pénztir nevében és érdekében jir el, a pénztarakra vonatkozo

gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési eloirasok szerint.

A vagyonkezeld feladatai:
o a Pénztarral kotott szerzodés feltételei szerint, 6ndlléan rendelkezik a kezelésbe 4tadott
pénztari portfolié és a szerz6dés tartama alatt a szerzddés szerint ataddsra kertild

pénztari eszk6zok felett,
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 gondoskodik a kezelésbe vett pénztirvagyon vonatkozé jogszabélyi eléirdsok és jelen
befektetési politika szerinti hasznositasardl és tijra befektetéseir6l,

® a Pénztar altal megfogalmazott, a vagyonkezel6re bizott portfoliéra vonatkozo
vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve meghatirozza a kezelésbe atadott
peénztirvagyon befektetéseinek Gsszetételét és lejratat,

» szervezi €s iranyitja a kezelésbe adott pénztarvagyon befektetési iigyleteit,

» vezeti a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztiri eszk6zok nyilvantartasat.

A vagyonkezel0 szolgaltatasait olyan keretck kozstt latja el, hogy az dsszhangban legyen a
Pénztar - a vagyonkezel6re bizott szabad pénzeszkozeit is érintd - varhatéan jelentkezd

rovid és hosszi tavi fizetési kotelezettségeivel.

Ha a vagyonkezeld olyan tgyletet kot, amellyel megsérti a Pénztirra vonatkozd,
jogszabalyban vagy a befektetési politikdban megszabott korl4tozasokat, akkor kételes a
korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul olyan iigyletet kétni, mellyel
helyreallitja a jogszabédlyban vagy befektetési politikdban meghatirozott korlatozdsoknak
megfeleld eszkodzallokaciot, valamint koteles a Pénztar 4ltal emiatt esetlegesen elszenvedett

veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Pénztar Igazgatétandcsanak elndke a Pénztar szabad pénzeszkdzeinek napi figyelemmel
kisérése mellett, felelés a vagyonkezelésre atadott pénzeszk6z6k atutalaséért. A Pénztar a
vagyonkezelésre itadott pénzeszkozékkel kapcsolatos tranzakcidkat - a Pénztar és a
vagyonkezeld rendelkezésére nyitott -, a Pénztar pénzforgalmat bonyolité elszamolasi
betétszamlatol elkiilonitetten a Pénztir letétkezelSjénél vezetett befektetési szamlin
bonyolitja.

A vagyonkezel6 koteles a Pénztir felhivasira és a Pénztdr altal megjeldlt 5sszegben a
befektetett vagyont eladni és az eladasbdl szdrmazé pénzeszkdzt a Pénztar rendelkezésére
bocsétani.

A vagyonkezeld a befektetési iizletmenettel érintett pénztiri eszkdzbk Osszetételérdl,
¢rtekerdl, a realizalt és varhaté hozamérdl a sajat vagyonato! és kényveiktol jol elkiilonitett
médon olyan nyilvéntartasokat vezet, hogy azok alapjan a Pénztir maradéktalanul eleget

tudjon tenni kényvvezetési, valamint befektetési s likviditas jelentési kotelezettségeinek.
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A vagyonkezel6 a Pénztir igényei szerinti gyakorisaggal, de legalabb havonta részletes
jelentést ad a portfoli6 eszkdzeinek osszetételérd! és legaldbb negyedévente a
jogszabalyokban elbirtak szerint id6kozi hozamkimutatist k6z6l. A havi jelentéseket és a
negyedéves hozamkimutatast a vagyonkezel® a targyhot, ill. targynegyedévet kdveté hénap
10. napjaig kildi meg a Pénztirnak. A vagyonkezeld a végrehajtott tranzakcikrol
tranzakci6nkénti €rtesitést kiild, a tranzakcié lebonyolitisat kdveté munkanap.

A Pénztar a vagyonkezelonek a kezelt vagyon alapjén a vagyonkezelési piacon jellemz6
vagyonkezeldi alapdijat fizet. Az alapdijon feliil a Pénztar a vagyonkezeldi szerz6désekben
meghatdrozott sikerdijat fizet, amely a szerz6désekben meghatirozott minimum hozam
elérését kovetden fizet ki. A vagyonkezeldi dijak Osszegérél (alap és siker), a szamitds

modjardl a vagyonkezeld kiilon részletes elszamolast készit.

A Pénztar gazdalkodasanak fontos garancialis szabalya a kotelezo letétkezelés,

A letétkezel6 kivalasztasa Pénztir Igazgatotanicsinak feladata. Az Igazgatétanics hatéroz
a letétkezeld kivélasztasardl és a szerz6dés jovahagyasarol. A letétkezeld kivalasztisanak
irAnyelve, hogy a letétkezeldi piacon mér bizonyitott, biztos tulajdonosi héttérrel
rendelkezé bank keriiljon kivalasztisra. A palydzaton az Igazgatétandcs domtése alapjan

kijelolt letétkezeldi szervezetek vehetnek részt.
A letétkezeld tevékenysége kiterjed a Pénztar teljes vagyonara.

A pénztari letétkezeld az alabbi feladatokat egyiittesen végzi:

e vagyonkezeldnként €s portfoliénként befektetési szamlat (szdmldkat) vezet a Pénztar
javara,

o vagyonkezelénként és portfolionként értékpapirszamlat (értékpapirszamlikat) és
értékpapir letéti szamlat (szdmlékat) vezet a pénztar javéra,

e ellatja a letéti Orzéssel kapcsolatos teenddket,

o ecllatja a pénztar tulajdondban 1év6, nyomdai aton eldallitott értékpapirok értékpapir-
letétkezelését,

o beszedi a pénztir értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szdmlajan nyilvéantartott
értékpapirokon utan jaré hozadékot és egyéb jarandosigokat,

e elvégzi a befektetett pénztari eszk6zok piaci értékének meghatirozasat,

* ellenérzi a pénztari befektetésekre vonatkozé jogszabilyi eléirdsok betartasat,
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* elszamolja és nyilvantartia az értékpapir tigyleteket, amelyek alapjin Gsszeveti a
befektetési szdmlin tortént pénzforgalmi mozgisokat az értékpapir-allomany
valtozasaval, és a Pénztir rendelkezése alapjan végzi a folydszamlara torténd utalast,

* ha Pénztir ugy dont, a Pénztér felhatalmazasa alapjan eljir a Pénztér tulajdonosi jogai
gyakorlasanak a biztositdsa érdekében a letétkezelésben 1évé  értékpapirok

vonatkozasaban,

A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkozé megbizasnak megfelelden koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezeld a
befektetési eldirisok megsértését észieli, azt legkésobb a kovetkezd munkanapon koteles
jelenteni a Magyar Nemzeti Banknak és a Pénztérnak, illetve koteles a pénztéri
szolgaltatokat értesiteni. A letétkezeld a jogszabalyba iitk6z6 megbizasokat kételes

visszautasitani.

A letétkezel® a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kdtésnapi elszamolds alapjan
veégzi.

A Pénztir a letétkezeldnek a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemzé
letétkezel6i dfjat fizet. A letétkezelSi dij Osszegérdl, a szamitis modjarél a letétkezeld
kiilon részletes elszamolast készit,

A vagyonkezeld a napi figyletekr0l teljes korlien tajékoztatja a Pénztart és a letétkezelét.

A letétkezelésben 1évé pénztiri eszkozoket folyamatosan a letétkezelénél vezetett
befektetési, illetve értékpapirszamlén kell tartani, kivéve azon &tmeneti elszdmolasi
periddusokat, amelyekre a vagyonkezels igazolni tudja, hogy a technikai elszdmolas modja

és/vagy a koltséghatékonysag indokolja ennek hidnyat.

A Pénztar vagyonkezeldi és letétkezel6je szoros egyiittmiikddésben 14tjak el a Pénztar
vagyonaval kapcsolatos feladataikat. A befektetéssekkel kapesolatos nyilvéantartdsok
egyezOsége €rdekében a Pénztar kihelyezett nyilvantartisat vezetd szervezet munkatirsa
egyeztet a vagyonkezeld és a letétkezel6 illetékes munkatédrsaival. A vagyonkezelnek és a
letétkezelbnek az egyeztetésre kijelslt személyt minden 4ltala kért, a Pénztér befektetéseit
érintd informacié megadaséval, egyeztetéssel tamogatniuk kell. A Pénztir kihclyezett
nyilvantartasat vezet6 szervezet vezetje felelos a befektetéssel kapesolatos nyilvantartédsok

negyedév végi egyezdsegének meglétéért (Pénztar, letétkezeld, vagyonkezeld).
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5. A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES FELULVIZSGALATA

A vagyonkezel6vel és a letétkezeldvel kotott szerz6dést az Igazgatétanacs minden évben, a
targyév gazdalkoddsinak lezardsakor feliilvizsgdlja. A Pénztir Igazgatdtanicsa dént - az
Igazgatétanacsédnak elndke elbterjesztése alapjan - a vagyonkezelési és letétkezelési

szerzodés meghosszabbitdsardl vagy uj paly4zatok kiirasarol.

A vagyonkezelo és a letétkezelS tevékenysége értékelésének irdnyelve, a szerzédésben

vallalt kbtelezettségek maradéktalan és magas szinvonali teljesitése.

A Pénztar a Vagyonkezel6vel kotott vagyonkezeldi szerzodés felmondasat mondhatja ki,
ha a Vagyonkezeld éltal a tirgyévben elért hozam a tirgyév végén a referenciahozamtél
t6bb mint 5 % ponttal marad el. Ilyen felmondast a Pénztar évente egy alkalommal tehet az
Igazgatotanics dontése alapjan a targyévet kdvetd 30 napon beliil.

Valamely vagyonkezeld stlyos szerzGdésszegése esetén a Pénztar rendkiviili felmondéssal
megsziintetheti a vagyonkezel6i szerzodést. Sulyos szerzodésszegésnek mindsiil a
jogszabélyok megsértése. A vagyonkezel6i szerzodést rendkiviili felmondassal, azonnali
hatallyal a Pénztar felmondhatja, ha a Vagyonkezeld oly médon vét silyosan és
szandékosan, hogy azzal a Pénztarnak kart okoz.

A vagyonkezeldi szerz6dés megsziintetése kezdeményezhetd abban az esetben is, ha
» a Vagyonkezeld megsziintetésre keriil vagy tulajdonosa megvaltozik,

a Pénztar befektetési politikajat nem tartja be,

a jogszabdlyokat megsérti,

MNB engedélyét visszavonjik,

vV vV V¥V ¥

a Vagyonkezeld ellen felszamol4si eljarast kezdeményeznek,

a Vagyonkezel6é 6nmaga ellen csédeljarast kezdeményez.

‘,It
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ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a Bongrain Nyugdijpénztar Igazgattanacsanak 2016. jhlius 4-i
hatarozataval 1ép életbe.

Jelen Befektetesi Politikdban foglaltak betartdsiért és betartatdsdért a Bongrain
Nyugdijpénztar Igazgatétanacsinak tagjai felelGsek.

A Peénztar Igazgatotanacsanak Elndke felelés a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizildsaért, igy a hatdlyos jogszabalyoknak, a Bongrain Nyugdijpénztir
Alapszabalyaban foglaltaknak valé megfeleléséréért. A Befektetési Politika szdvegében

tdrtént valtoztatasokat minden esetben a Pénztar Igazgatétanicsa elé kell terjeszteni.

Veszprém, 2016. julius 4.

Bongran Magyaromszig
Ot s Nyvgdi ipeanie
2200 Veﬂlﬁém’

C 24

Takécs Kéroly
IT elnék
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FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK FEDEZETI PORTFOLIO

Portfélio tipus (csoport) Min. Max.
befektetési befektetési
korlat/% korlat/%
b) |pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0 5
d) | HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIR 76 100
d1) | Magyar allampapir 76 100
e) | RESZVENYEK 0 12
el)| A BET-re vagy maés elismert ertékpapirpiacra bevezetett 0 12
Magyarorszagon forgalomba hozott részvény
g) | JELZALOGLEVEL 0 8
gl) | Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 4ltal 0 8
kibocsatott jelzaloglevél
k) | Repo (forditott repo) ligyletek 0 8
FUGGELEK: VAGYONKEZELEST IRANYELVEK MUKODESI PORTFOLIO
Portfélio tipus (csoport) Min. Max.
befektetési befektetési
korlat/% korlat/%
b) |pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0 100
d) | HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIR 0 100
d1) | Magyar allampapir 0 100

FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK LIKVIDITASI PORTFOLIO

Portfélié tipus (csoport) Min. Max.
befektetési befektetési
korlat/% korlat/%
b) [pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0 100
d) | HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIR 0 100
d1) | Magyar allampapir 0 100
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