Az ARTISJUS Kardos Gyula Onkéntes Nyugdijpénztar Befektetési Politikdja
/hatélyos 2016.06.06-tol/

1. Altalanos rendelkezések

1.1 A Befektetési Politika célja

Az Onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési tevékenysége szabdlyzorendszerét képezd
jogszabaly el@irja a pénztarak szdméra, hogy a befektetési stratégiajukat, az ennek megvaldsitasahoz
kialakitott szempontrendszert illetve eljarasrendet elsédlegesen a pénztartagok ez iranyu
informacidigényének és biztonsagérzetének kielégitése érdekében egységes szabalyzatba foglaljak.
lelen befektetési politika az ARTISIUS Nyugdijpénztar (tovabbiakban: pénztar) vonatkozasaban ezen
cél érdekében késziilt az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrdl szolé 1993. évi XCVI. torvény
(tovabbiakban: Opt.), valamint az énkéntes kdlcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl sz616 281/2001 (XI1.26.) kormanyrendelet (tovabbiakban: Obr.) el&irasai alapjan.

1.2 A Befektetési Politika hatalya

Jelen Befektetési Politika a pénztar befektetési tevékenységére vonatkozdan altalanos érvényd,
beleértve a kozvetlen, illetve a pénztar megbizasabol kozvetetten (vagyonkezeld, letétkezel6 utjan)
elldtott befektetési tevékenységet is. Hatalya kiterjed a pénztar tisztségviselGire, alkalmazottaira
illetve a tevékenységben barmilyen mas mddon résztvevé személyekre is.

A Befektetési Politika kialakitasaért, a jogszabalyokkal valo 6sszhangjaért illetve a gazdalkodasi
kérnyezet valtozasa altal diktdlt aktualizaltsagaért a pénztar Igazgatotanacsa felelds.
A Befektetési Politika teljesiilését — amennyiben a jogszabaly masként nem rendelkezik — az Ellenérzé

Bizottsag ellenérzi, kijelolt tagjan keresztiil. A Befektetési Politikaban foglalt rendelkezések
végrehajtasaért, a szabdlyok teljestiléséért a Pénztar Igazgatotanacsanak elndke felelds.

Jelen Befektetési Politikdt a pénztar Igazgatotandcsa 2015. junius 11.-i Glésén alakitotta ki és azt a
2015. decemberi kozgydlésen ismertette a tagokkal. Az eredeti meggondolasokat nem mddosito
technikai valtoztatasok a 2016. 06. 06-iki IT Ulésen kerlltek elfogadasra.

2. A pénztar befektetési tevékenyégének célja, alapelvei és ennek a pénztartagi érdekek
érvényesiilésével valé 6sszhangja

2.1 A pénztar befektetési tevékenységének célja, alapelvei

A pénztar befektetési tevékenységének alapveté célja, hogy a tagok altal rendelkezésére bocsatott
megtakaritast (pénztari vagyont) hasznositsa a jogszabalyi lehet&ségek adta keretek kozott a pénztari
tevékenység sajatossagai figyelembevételével, a pénztirtagok hozam-kockazat elvardsdnak valo
megfelelés lehetdség szerinti optimalizaltsaga mellett.

A pénztar a befektetési tevékenységét oly médon alakitja ki, hogy az a pénztar felmeruld fizetési
kotelezettségeinek hataridében torténé folyamatos teljesithetGségét semmiképpen ne
veszélyeztesse. Ennek érdekében a vagyona likviditasi szerkezetét a fizetési kotelezettségei varhato
Utemezéséhez igazoddan alakitja ki és gondoskodik arrdl, hogy a fizetési kotelezettség teljesitésére
fenntartott likvid pénzéllomanyan felil rendelkezésére allé vagyontdémeg értékallésagat és
értéknovekedését befektetések eszkozlésével biztositsa.

Ezen célok altal vezérelve a pénztar a vagyonat elsésorban az értékpapirpiacokon fekteti be, de a
hosszu tavu befektetési szempontokat is figyelembe véve — a jogszabalyi keretek figyelembevételével
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- igyekszik olyan konkrét ingatlanokat is megvasarolni, melyek hasznositasaval folyamatos és biztos
bevételre tehet szert az értékpapirpiacok allapotatol fuggetleniil.

2.2 A pénztartagi és pénztar érdekek érvényesilésének garancialis elemei

A pénztari vagyon redlértékének gyarapitasa hatékonysaga érdekében a pénztar ezen feladatokkal
szakértd szervezeteket biz meg oly madon, hogy gondoskodik a pénztarvagyon ezen szervezetek
(vagyonkezel6k) kozotti megosztasarol a nemzetkozi vagyonkezelési szokvanyok alapjan megvalositott
kockazatmegosztads, diverzifikacio lehet&ségével.

A pénztar vagyona kizardlag a vonatkozd jogszabalyok altal lehetévé tett befektetési formakba
fektethetd, az ezekkel kapcsolatos korldtok betartdsdval. Ennek érvényesiiléséért a pénztar mellett a
pénztar megbizdsdban letétkezelési feladatokat ellaté szervezet is felel6s.

A pénztar illetve a megbizasaban eljard vagyonkezel szervezetek tevékenységlik soran kotelesek ugy
eljarni, hogy a jogszer( befektetési lehet&ségek ésszerli kombindldsaval, a befektetési formakon beliili
szektorialis és terlleti, vagy instrumentdlis megosztassal (allami/maganszektor, hazai/kulfoldi,
kiilonboz6 instrumentumok) a piaci tendenciakbdl fakado elényok érvényesiilhessenek, egyuttal a
befektetési eszkoz6k kozotti diverzifikacio a pénztar befektetéseinek kockazatat csdkkentse.

3. A Befektetési Politika teljesiilése értékelésének és modositasanak feltételei

A Pénztdr Igazgatétanacsa altal hatdlyba Iéptetett Befektetési Politikat illetve az abban
megfogalmazott elvarasok érvényesilésének hatasfokat, eredményességét az Igazgatdtanacs
félévente koteles értékelni. Ennek eredményérdl a tagokat a pénztar éves beszamoléjdban (az azt
elfogadd kozgylilésen) tajékoztatja.

A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgalni, hogy:

o akialakitott befektetési politika tovabbra is megfelel-e a pénztéri vagyon befektetési céljainak;
a befektetési Uigyletmenet, a befektetési portfoliok 6sszetétele, szerkezete 6sszhangban volt-
e a befektetési politikdban és a jogszabdlyokban el&irt rendelkezésekkel, az esetleges eltérések
megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek;

e a befektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron beliili
kornyezetében alakultak-g, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai;

e 3 vizsgalt id6szakban tortént-e a befektetéseket érintd rendkivili esemény, ezek milyen
hatassal voltak a portfoli¢ szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e karenyhitd intézkedés.

A Pénztar Igazgatotandcsa legaldbb évente, a pénziigyi tervet elfogadd kozgylilést megel6z6en dontést
hoz a Befektetési Politika fenntartasa, vagy modositasa kérdésében, amirdl ugyancsak a kozgy(ilésen
ad tdjékoztatast a tagoknak. A befektetési politikat az Igazgatétanacs indokolt esetben ettdl
fuggetlendl is barmikor mddosithatja — akar sajat kezdeményezésre, akar a pénztar vagyonkezelGi ilyen
iranyu javaslata alapjan.

A befektetési politika megvaltozdsardl a vagyonkezelést végzd személyeket és szervezeteket értesiteni
kell. A megvaltozott befektetési politikdnak valé megfelelést az értesités kézhezvételét kovetd 8 napon
beliil kell biztositani.

4. A Befektetési Politika végrehajtasaban kézremiikodé pénztari szolgaltatok

A Pénztdr vagyondnak kezelését kozvetve, befektetési szolgaltatokon keresztiil valdsitja meg. A
Pénztar a jogszabalyi elGirdsoknak megfelel6en egy letétkezel6t alkalmaz, ez 2012 decemberétél az
MKB Bank Zrt.. A vagyonkezelGk szama legalabb kettd,- aktualisan a Concorde Alapkezeld Zrt. és az
ERSTE Alapkezeld Zrt.
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4.1 Szolgaltatok kivalasztasa

A pénztar a befektetési tevékenységében résztveviket zartkdrl meghivasos palyaztatas utjan valasztja
ki. Rendkivili esetekt6l eltekintve a szerzédéses kapcsolatok évente keriilnek értékelésre és
felllvizsgdlatra. A pénztar kizdrélag a jogszabdlyokban meghatdrozott &sszeférhetetlenségi
szabalyokat nem sértd, a szikséges PSZAF engedélyekkel rendelkezd szolgaltatokkal létesit
szerzédéses jogviszonyt, mely feltételek meglétérél a potencidlis szolgdltatot nyilatkozattételre
kotelezi. A befektetési tevékenységhe bevont tdrsasagokkal szembeni elvaras, hogy tulajdonosi
hatter(ik és t6keellatottsdguk szilard legyen, szakértelmiikhéz, tapasztaltsdgukhoz és lzleti j6 hirlikhoz
kétség ne férhessen, targyi és személyi feltételeik alapjan biztositott legyen a rajuk vonatkozdan
kialakitott vagyonkezelési irdnyelvekben foglaltak betartdsa és megvaldsithatdsaga. Ezek figyelembe
vetelével a szolgaltatok kivalasztasanak leglényegesebb szempontjai:

e TGkeellatottsag, eredményesség

Uzleti johirnév, esetleg fiiggetlen minésité ajanlasa

Vagyonkezelési dontési illetve letétkezelGi ellenérzési mechanizmus

MUikodtetett ellenérzési rendszer

Szamitastechnikai hattér és informacidszolgaltatasi képesség

Koltségek, dijazds

Nyugdijpénztéri vagyonkezelGi tapasztalatok, referenciak, teljesitményadatok (hozamok)

A pénztdr a letétkezelGvel és a vagyonkezelGkkel kotott szerz6désekben torekszik a piaci atlagnak
megfelel6, vagy annal a pénztdr szamara kedvez6bb dijazas megallapitasara, amennyiben ez
Osszhangba hozhaté a biztonsdgos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési tevékenységgel.

4.2 Meglévé kapcsolatok értékelése

Az |gazgatétandcs évente attekinti a fennallé szolgéltatéi kapcsolatok tekintetében a feladatul adott
tevékenység eredményességét és ennek eredményétdl fliggden dont a szerzédések fenntartasarol,
vagy Uj palyazat kiirdsarél. Az értékelésnél a tényleges hatékonysagi mutatészamokon tul az alabbi
szempontok szerint vizsgalja a szolgaltatok teljesitményét:
e A szerz6désben rogzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az dtadott
jelentések pontossaga, részletessége és a hatariddk betartasa;
e Egyluttm(ikodés készsége a pénztarral illetve a tdrs-szolgdltatoval (letétkezelGvel illetve
vagyonkezelGkkel);
Az érvényes dijszabas Osszehasonlitasban az aktuélis piaci dijszabasokkal;
A szolgaltatordl rendelkezésre all6 informaciok, piaci hirek.

4.3 Aszolgdltatok tevékenysége, illetve annak ellendrzése eljdrasrendije

A Pénztar letétkezelGje és vagyonkezel6i a hatalyos jogi szabalyozds és a megkotott szerzédések
alapjan végzik tevékenységiiket, melyet az Igazgatétanacs évente, az Ellenérz6 Bizottsag az ellenérzési
terve szerint, a pénztdri nyilvantartasat ellato szolgdltato a kapott kimutatdsok alapjan folyamatosan
ellendriz.

A vagyonkezel6k a szerz6désben meghatdrozott kereteken beliil sajat hataskorben jogosultak donteni
a befektetési tevékenységrdl. Ez aldl kivételt képez a pénztdr egészére vonatkozd jogszabalyi
megfelelés miatti, a pénztar felelds vezetdje altal meghozott dontések végrehajtasa. A vagyonkezel6k
az ugyleteikrél a szamviteli torvénynek megfelel6 bizonylatot készitenek, melyet legaldbb havi
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rendszerséggel kildenek meg a pénztirnak. Az egyes vagyonkezel6i szerzGdésekben mas
adatszolgaltatasokat is kikothet a pénztar.

A vagyonkezel6k a tevékenységikrél legalabb negyedévente részletes, irdsos; havonta dsszefoglald
jellegli — a vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgdlo-, irasbeli tajékoztatast
kiildenek a pénztarnak, illetve igény szerint részt vesznek a pénztar befektetési dontéshozatalaiban (IT
tlések, kozgylilés, stb.)

A letétkezel6 feladata a befektetési illetve vagyonkezelGi tevékenység ellenérzése, a pénztar
vagyonanak letéti Grzése, a befektetések hozamainak (kamatok, osztalékok) beszedése illetve
mindazon feladat, melyet a jogszabaly a letétkezels feladatkorébe utal.

Az ellendrzésrdl, illetve a Befektetési Politika megvalésitasarol havonta (az 1 milliardos vagyonnagysag
elérésétél kezdd6dSen napi rendszerességgel) vagyonelemenkénti megbontdsban értékelést
(eszkdzérték-kimutatds) keészit a pénztar részére, illetve tdjékoztatja a pénztart a vagyonkezelSk
tevékenységének jogszabalyi megfelelésérdl.

A pénztar haladéktalanul intézkedést foganatosit, ha a letétkezels, vagy a vagyonkezelGk
jogszabadlysértésérdl, vagy szerz6désszegésérdl megbizonyosodik. Enyhébb esetben felhivja az illetd
szolgdltatot a jogszabalyi- illetve szerzédéses elGirasok megszegésének azonnali kiklszobdlésére,
sulyosabb esetben intézkedik a szolgéltatoval kotott szerz6dés felbontasardl, illetve sziitkség esetén
mas jogi lépéseket tesz.

5. A pénztari vagyon befektetéseinek keretszabalyai, az ahhoz rendelt referenciak

A pénztar vagyona négy részportfoliobdl tevédik ossze. Ezek kozil harom - ketté a fedezeti tartalék
megosztasaként és tovabbi egy a mikddési és likviditasi tartaléka vagyonaként - vagyonkezeli
kozrem(ikodéssel keriil befektetésre, egy tovabbi rész pedig a pénztar tulajdonaban lévé ingatlan
vagyonrészbdl és a tagdijfizetési szamlan fennallé bankegyenlegb6l tevédik 6ssze. Ez utdbbi rész a
pénztar sajat hataskorébe tartozik, az a vagyonkezelt portfolidktdl elkiilénitetten kezelendd. Az egyes
portfoliorészekhez eltéré befektetési célkit(izés pdrosul a jellegliknek, Gsszetételiknek és az ezzel
6sszhangban kialakitott befektetési célkit(izésiiknek megfelel6en. Az egyes portfoliérészek leirasa:

5.1 Az ERSTE kezelésébe adott portfoliorész

A pénztar elkilonilten kezelt portfolidjaval szemben megfogalmazott elvérés, hogy részben alacsony
kockdzatu vagyonrészt biztositson a pénztar részére, annak érdekében, hogy a tagi szolgdltatdsi

igények fedezete mindenkor alacsony likvidalasi veszteséggel biztositottd valjon, részben diverzifikalja
a részvény portfoliot globalis indexek beemelésével.

A portfolidrésszel szembeni — a vagyonkezelé felé megfogalmazott — vagyon-Gsszetételi elvaras illetve
befektetési mozgastér az alabbi:
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Portfolidkezel ési irdnyelv ERSTE |
Bef. Pol

benchmark

Vagyonelern megnevezése Minimum Maximum

Bankszdmidk + készpénz + pénzpiaci befektetések dsszesen 0%
a) hazipénztar: forint- és valutapénztdr;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

30,0%

30%
¢) lekititt betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan |ekdtitt pénzosszeg; 0% 30,0% 0.1%

MAX

0% 0% 0%

f) pénzpiaci befektetési jegyek 0% 0% 0%
H itelviszonyt megtestesits értékpapirok + jelzdloglevelek + dllampapir befektetési 259% 100,0% 64.9%
_jegyek
d1) magyar dllampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitel ezettség teljesitéséért a magyar allam 25% [25,0%)100% |100%| 49,9%

keszfizetd kezességet vallal,
d3) kiilféldi &llampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam
készfizetd kezességet vallal,

| d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet
kivétel ével - dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvén
d6) kiilfildin bejegyzett gazddlkodo szervezet - a hitelintézet kivétel ével -
altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény,
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kitvény,
d9) magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény,
d10) kiilfsldi onkormanyzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;
dila ir i ji
g} jelzdloglevél:

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzal og-hitelintézet dltal kibocsatott
jelzaloglevel,

g2) kiilfoldon bejegyzett jelzal og-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

50% MAX,
15%
15% Citigroup
64,9% Worltd Bond
Investment
Grade EUR

25% 0%

Részvények + részvény befektetési jegyek
el) a Budapesti Ertéktizsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2) Masvarorszégon klhocséto‘rt, nyil\rénosan fnrgalomba hozott részvény, |
melynek kibocsatdja kitel ezetts éget véllalt az dltala adott értékpapir fél éven
beliili, barmely tGzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére,
és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel 626 30 napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgdltato nyilvanos médon visszavonhatatian vételi
kittel ezetts éget jel entd arfolyamot tesz kdzzé,
e3) tbzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon
| kibocs dtott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
1) kiilféldi részvénypiacon befektetd bef. jegyek
ed4) kilfoldén kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven beldli,
barmely tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel 628 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos médoen visszavonhatatian vételi
kiitel ezettséget jelentd arfolyamot tesz kijzzé;
Befektetési jegybdl ingatian befektetési jegy + egyéb kollektiv értékpapir + ingatian

15% MSCI
15% | World EUR

1) Magyarorszdgon bejegyzett ingatlan befektetési jeg 10% BIX
| f2) kiilféldén bejegyzett ingatlan befektetési jegy 10%
h) ingatl
Egyéb befektetések
i) hatéridés gyletek;
Jj) opcids lgyletek;
k) rept (forditott repd) lgyl etek;
1) swap iigyletek; 10% HRFX
m) tagi kdlcsén; Global
n) értékpapir-kalcsanzési tigyletbdl szarmazé kovetel ések; 10% | Hedge Fund
EUR

o) kockazati tékealapjegy;

AAJ Magyororszdgon vagy kilféldén bejegyzett befekmén alap (om.‘ nem
pénzpiaci, éllampapir vagy hazai, kiilféldi részvény bef ési alap) b
jegye (pl.: abszolit hozami befektetési alap).

b kollektiv be, i é irak
Nem forintban denomindlt, vagy forintban denomindlt, de deviza kockdzatot
jelentd befektetések dsszesen Uk 300% )
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A portfolidrész sulya a pénztar dsszvagyonahoz mérten: minimum 10% maximum 30%.

A portfoliérészhez tartozo referencia hozam:

50% MAX Composite + 15% Citigroup WBIG EUR + 15% MSCI World EUR + 10% BIX + 10% HFRX
Global Hedge Fund EUR

5.2 A Concorde kezelésébe adott portfolidrész

A pénztar elkilonilten kezelt részvény-dominancidji portfolidjaval szemben megfogalmazott elvaras,
hogy az Osszetételébdl kovetkezd magasabb kockazatvallalassal ardnyos hozamtdbbletet biztositson a
pénztar részére.

A portfolidrésszel szembeni — a vagyonkezel6 felé megfogalmazott — vagyon-osszetételi elvards illetve
befektetési mozgastér az alabbi:
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Portfoliokezelési iranyelv Concorde

Vagyonelem megnevezése

Minimum

Maximum

Megcélzott ardny

Bef. Pol
benchmark

Bankszdmidk + készpénz + pénzpiaci befektetések Gsszesen

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

7

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

i

0%

0%

| c) lekdtott betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszdmldn lekotott pénzdsszeg; l

0%

0%

[ 71 pénzpiod befektetesi jegyek

0%

MAX

Tt vt meg t6 értékpopirok + jelzdloglevelek + llampapir befektetdsi
_Jegyek.

5%

19,9%

d1) magyar allampapir, |
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitel ezetts ég teljesités éért a magyar dllam |
keszfizetd kezességet vdllal,

5%

5%

|
|

50% | 50%
|

19,9%

d3) kilfoldi allampapir,

0%

10%

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezetts ég teljesitéseéert kilfoldi dllam
készfizetd kezességet véllal,

0%

10%

d5) Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet
kivételével - dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

0%

15%

d6) kiilfoldén bejegyzett gazddlkodd szervezet - a hitelintézet kivétel ével -
altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

0%

20%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba
hozott kitvény,

0%

0%

20%
15%

d8) kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba hozott
kitvény,

0%

d9) magyarorszagi helyi énkormanyzat dltal nyilvdnosan forgalomba hozott
kitvény,

0%

d10) kulfoldi dnkormdnyzat dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény;

f] éllampapir befektetési jegyek

0%
0%

0%

g) jelzdloglevél:

0%

0% |

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott
jelzéloglevél,

0%

0%

0%

g2) kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevel;

0%

0%

19,9%

20% MAX

Részvények + részvény befektetési jegyek

50%

80%

e1) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
hazai igcon i

25%

40%

e2) Magyarorszdgon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kitel ezetts éget vdllalt az dltala adott értékpapir fél éven
beliili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére,
& a bevezretésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel 628 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltato nyilvdnos médon visszavonhatatian vételi

kitelezetts éget jelentd drfolyamot tesz kizzé,

0%

10%

0%

e3) thzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldén
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
1) kiilféldi részvénypiocon befektets bef. jegyek

25%

50%

95%
60%

40%

ed) kiilféldon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotel ezettséget vdllalt az dltala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra tirténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs tirvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel 626 30 napon belll folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvdnos médon visszavonhatatian vételi

kotel ezetts éget jelentd drfolyamot tesz kdzzé;

0%

10%

0%

80%

40% BUX
+40%
CETOP

Befektetési jegybdl ingatlan befektetési jegy + egyeéb kollektiv értékpapir + ingatlan

f1) Magyarorszégon bejegyzett ingatian befektetési jegy
f2) kulféldén bejegyzett ingatian befektetési jegy
h) ingatlan;

Egyéb befektetések

i) hatéridés Ggyletek;

j) opcids ugyletek;

k) repd (forditott repd) Ggyletek;

1) swap lgyletek;

m) tagi kolcson;

n) értékpapir-kdlcsénzési dgyletbdl szarmazo kévetel ések;
o) kockazati tékealapjegy;

|_p) egyéb, td2sdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir.
AA) Magyarorszdgon vagy kilféldén bejegyzett befektetési alap (ami nem

pénzpiaci, dllampapir vagy hazai, kilf6ldi részvény befektetési alap) befektetési
Jegye (pl.: abszoldt h i befektetési alap).

BB) egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

Nem forintban denomindlt, vagy forintban denomindlt, de deviza kockdzatot

Jelentd befektetések Bsszesen

10%
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A portfolidrész sulya a pénztar 6sszvagyonahoz mérten: minimum 50% maximum 80%.

A portfoliérészhez tartozé referencia hozam:

20%-ban a Magyar Allampapir Index (MAX); 40%-ban a Budapesti T6zsde Részvényindexe (BUX;
40%-ban a Kozép-Eurdpai Tézsdeindex (CETOP)

5.3 A pénztar sajat vagyonkezelési tevékenysége

A Pénztar sajat vagyonkezelési tevékenységgel a fedezeti tartalék 10%-anak erejéig kizardlag
ingatlanbefektetés formajdban foglalkozik, ideiglenes forrasait likviditasa fenntartasa érdekében a
szamlavezetd bankjanal vezetett folydszamlajan pénzeszkozékben, és rovid tava betétekben tartja.

Ingatlan vasarldsara, felljitdsdra, hasznositdsdra eladdsara vonatkozo dontést kizdrdlag az
Igazgatotanacs hozhat. A pénztér ennek értelmében ingatlanszakért6t biz meg a tulajdonat képez6
ingatlanok évente torténd értékelésére.

A pénztdr sajat vagyonkezelésében tartott portfolié hozamaval a BIX Index meghaladasara torekszik,
melynek szamitdsara vonatkozodan a kovetkezd pontban megfogalmazottakat kell alapul venni.

A portfolidrész sulya a pénztar 6sszvagyonahoz mérten: minimum 5% maximum 10%.

A portfoliérészhez tartozo referencia hozam:

100%-ban a Budapesti Ingatlanpiaci Index (BIX)

5.4 A pénztar miikodési és likviditasi tartalékdnak a befektetése a Concorde kezelésében

A Pénztar mikodési és likviditasi tartalékanak a befektetését elkilonitett portfolioban hajtja végre.

A portfoliérésszel szembeni — a vagyonkezel6 felé megfogalmazott — vagyon-osszetételi elvards illetve
befektetési mozgdstér az alabbi:
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Portfoliokezel ési irdnyelv MUKLIK

n) értékpapir-kilcsonzési lgyletbdl szarmazd kovetel ések;

o) kockazati tékeal apjegy;

|_p) egyéb, tbzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

AA) Magyarorszdgon vagy kiilféldén bejegyzett befektetési alap (ami nem
pénzpiaci, dllampapir vagy hazai, kiilféldi részvény befektetési alap) befektetési
| jegye (pl.: abszolit h I bef ési alap).

Vagyonel gnevezése Mini mum Maximum |Megcélzott arany b:afll'l::rk
Bankszdmldk + készpénz + pénzpiad befektetések dsszesen 0% 31,0%
a) hazipénztdr: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 1,0% RMAX
c) lekotstt betét (betétszerztidés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzisszeg; 10% 31,0% 0% 0,1%
L
) pénzpiaci befektetési jegyek 0% 5% 0%
f\‘i‘te.‘viszonyt megtestesitd értékpapirok + jelzdloglevelek + dilampapir befektetési 69,9% 100% 99,9%
| iegyek
d1) magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitel ezettség teljesitéséért a magyar dllam 0% 0% | 100% |100%| 99,9%
kés zfizetd b éget vallal,
d3) kiilféldi allampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kitel ezettség teljesitéséért kulfoldi allam
készfizetd kezességet vallal,
d5) Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet
kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d6) kiilféldén bejegyzett gazddlkod6 szervezet - a hitelintézet kivétel ével -
dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d7) Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba RMAX
hozott kitvény,
d8) kilfldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kiitvény,
d9) magyarorszagi helyi Gnkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kistvény,
d10) kiilfoldi dnkormanyzat dltal nyilva 1 forgalomba hozott kitvé
dila i
g) jelzaloglevel: 0% 10% 0%
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdl og-hitelintézet dltal kibocsatott
jelzalogleveél,
g2) kilféldon bejegyzett jelzal og-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
Részvények + részvény befektetési jegyek
el) a Budapesti ErtéktGzsdére vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
[l hazai részvénypiacon ji
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven
beliili, barmely tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, |
és a bevezetésnek nincs tirvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel 6z6 30 napon belul folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatian vételi
kotel ezetts jelentd arfolyamot tesz kozzé, =
e3) tizsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon
kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
f) kalfoldi részvénypiacon befektetd bef. jegyek
e4) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotel ezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili,
barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel 626 30 napon beliil folyamatosan legaldbb ket
befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatian vételi
kitel ezettséget jelentd drfolyamot tesz kozzé;
B efektetési jegybdl ingation befektetési jegy + egyéb kollektiv értékpapir + ingatlan
f1) Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési jegy 5
f2) kiilféldén bejegyzett ingatlan befektetési jegy
h) ingatlan;
Egyéb befektetések
i} hataridés lgyletek;
Jj) opcios dgyletek;
k} repo (forditott repd) igyletek;
1) swap Ugyletek;
m) tagi kélcson;
RMAX

88) egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
Nem forintban denomindlt, vagy forintban d
Jjelentt befektetések dsszesen

indlt, de deviza k
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A portfoliorészhez tartozé referencia hozam:

100%-ban az éven beliili Magyar Allampapir Index (RMAX)

5.4 5.5 A Pénztarszint( befektetési politika referencia indexének meghatarozasa

A pénztér fentiekben elkllonitett és befektetési mozgdsterében behatarolt részportfoliok eredGjeként
a pénztar teljes vagyondara szamitott befektetési ceélkit(izés az alabbi benchmark &sszetételt
eredményezi: ’

e MAX 13%
e CMAX 13%
e RMAX 9%
e BUX 29%
e CETOP 29%
e BIX 7%

A benchmark célkitiizésnek megfelelé tényleges vagyonleképezést a pénztar a kalénallo
portfoliorészek vagyontomegeinek a sulyozasaval és szikség szerinti egymas kozotti
vagyonallokacidjaval biztositja. Az 6sszvagyon befektetési 6sszetételének meg kell felelnie a 267/1997.
(X11. 22.) Kormanyrendelet dltal meghatdrozott hatalyos el6irdsoknak.

6. Zaro rendelkezések

A Befektetési Politika kozzétételre szant tartalmi kivonatdban a pénztir a szolgéltatdinak
megnevezését, a befektetési tevékenység kihelyezésérél szold6 megallapodast és az 5. pontban leirt
befektetési aranyokat foglalja Gssze.

Jelen szabalyzat az Igazgatotandcs hatdrozatdval 2016. junius 06.-t6l [ép hatalyba.

Budapest, 2016. junius 06.
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