A CHINOIN NYUGDIIPENZTAR BEFEKTETESI POLITIKAJA

Bevezetés

Az onkéntes nyugdijpénztarak az dngondoskodasnak fontos és immar hagyomanyosnak
mondhaté szervezetei, s —egyre inkabb- a nyugdijba vonulast kéveté évek -viszonylag-
megfeleld életszinvonalanak reménységei. Talan k{léndsen is igaz ez a munkaltatdi
pénztarak esetében, ahol az idoskorra térténd takarékoskodas a vallalati politika részet is
képezi.

A nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységét a vonatkozd torvények és
kormanyrendeletek  szabalyozzak, annak erdekében, hogy a pénztartagok
megtakaritdsainak biztonsaga, a tagok alapos és hiteles tdjékoztatdasa mindenképpen
megvalosuljon. E jogszabalyok kiléndsen:

Opt.
1993. évi XCVI. térvény, az Onkéntes Kélcsénds Biztosité Pénztirakrol

Az dnkéntes kdlcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szolo
281/2001, (XII. 26.) korményrendelet

Kbftv,
a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények maodositasarol szélo 2014. évi XVI. torvény

Hpt.
1996. évi CXII. torvény, a hitelintézetekrd! és a pénziigyi vallalkozasokrol

Bszt.

a befektetési vallalkozdsokrol és az arutézsdei szolgaitatokrol, valamint az aitaluk
végezheld tevékenységek szabalyairdl szold mindenkor hatdlyos 2007, évi CXXXVIII.
tarvény.

Tpt,
2001. évi CXX. torvény, a tokepiacrol

A Befektetési politikat jelen tartalommal a pénztar Igazgatdtanacsa 2016. februar 15, -i
{ilésén véglegesitette és hagyta jova. Ervénybe lépésének idépontja: 2016. januar 1.



1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési
politikdban érvényre juttatandd pénztartagi és pénztari érdekek

A nyugdijpénztdr a tagok nyugdij-el6takarékossagaként rendelkezésére bocsatott
vagyont majdani nyugdijként, annak minél nagyobb Gsszegben t6rténd visszafizetése
érdekében a lehetd leghatékonyabban igyekszik befektetni. A f6 cél a téke és —altalaban-
a bevételek redlértékének gyarapitasa, a befektetési eszkdzék, és a vagyonkezelGk
kozétti, a nemzetkdzi  vagyonkezelési  szokvanyok  alapjan  megvaldsitott
kockazatmegosztas, diverzifikacié segitségével. A befektetési politikat és a befektetési
irdnyelveket és ezen belill a befektetések hatralévé futamidejét a pénztar fizetési
kételezettségel - mely déntden a tagok részérdl felmerdld kifizetési igényeket jelenti -
varhaté felmerilésének figyelembevételéve! kell meghatarozni.

A befektetési tevékenyseégnek

» szabdlyozott keretekben, a jogszabalyi elbirdsok betartdsaval kell megvaldsulnia,

e prudensnek, azaz a tagok illetve a pénztar tevékenysége irant érdekl6ddk
szamara atlathaténak és kévetkezetesnek kell lennie,

« mindenek elétt a tagok erdekeit kell szolgalnia,

e @rvényesiteni kell azt a célt, hogy a pénztar csakis olyan mértéki kockdazatot
véllalhat fel, amellyel az ettdl elvarhatd hozamtébblet lehet6sége aranyban all.

A pénztér a befektetési stratégidjat azzal a céllal alakitotta ki, hogy a pénztartagok
szamara biztonsagot, minden piaci kérilmény kézétt éves szinten pozitiv hozamot és
viszonylag egyenletes értékndvekedést biztositson. Ezen stratégia vagyonkezelési
iranyelvekben megfogalmazott mérsékelt kockazatvallaldas mellett is képes lehet a
Pénztar a pénztartagok nominalis-, illetve realhozam-céljainak teljesitésére.

A pozitiv hozam elvaras teljeslilését a Pénztar a hozamszamitas kovetelményeivel
dsszhangban, az éves hozamok szintjén vizsgalja.

A Chinoin Nyugdijpénztdar a befektetési politikdn tilmenden a vagyonkezelési
szerzGdésekben is régziti, hogy milyen kockazatot célozhat meg a vagyonkezeld a
portfolitkezelés soran (melyet a vagyonkezelési irdnyelvek, a minimum, maximum értékek
és a sikeresség feltételeként fizetett sikerdij kiisz6bhozama irja pontosabban kori!).

A befektetési politika kialakitdsa, elfogaddsa a pénztar igazgatdtanacsa hatdskorébe
tartozik. Az Igazgatétanacs elsGrend(i feladata és legfébb szempontja, hogy a befektetési
politika a tagok érdekét szolgalja, s az O elvarasaikat tiikrozze szigorian a jogszabalyok



biztositotta kereteken beliil, s figyelemmel a tevékenység feliigyeletét ellatdé hatdsdgok
szakmai iranymutatasaira és ajanlasaira .

2. A pénztar kockazatvallalo képessége a pénztar varhato fizetési
kotelezettségei alapjan

A Dbefektetési tevékenység hatékonysaganak és eredményességének elsdleges
mérészama az elért hozam, ami ugyanakkor ©Gnmagaban nem, csakis az annak
eléréséhez vallalt kockazat mértékével Gsszemérten értelmezhetd Illetve mindsithetd.
Altaldban a nagyobb hozamlehetéség magasabb kockazatvallaldst feltételez, s viszont, a
befektetési kockazatok mérsékléséhez el kell fogadni, hogy az varhatéan alacsonyabb
hozam elérését fogja lehetéveé tenni. E kettosség kdvetkeztében a pénztarnak elsédleges
feladata, hogy a pénztartagsdg egésze kockadzatvallalasi hajlandésagat megfelelden itélje
meg, illetve azt folyamatosan figyelemmel kisérje.

Tekintettel a pénztari tagsag Osszetételére és a kitlizott befektetési célokra a vallalt
kockazatl hajlandésdg mértéke mérsékelt.

3. A befektetési politika meghatarozasa

A Chinoin Nyugdijpénztar célja, hogy évrdl-évre lehetSleg minél magasabb pozitiv
hozamot biztositson a pénztarnak illetve a pénztartagoknak. Ennek soran, 6sszhangban a
jogszabdlyi meghatarozassal, illetve a vagyonkezelok (e kereteken beliili)
mozgasszabadsagaval, befektetési szabadsdgaval, a pénztar altal meghatarozott
mutatdhoz képest pozitiv eltérést var el.

A Pénztdr a az onkéntes koélcsdnds nyugdijpénztarak befektetési és qazdalkodasi
szabalyairél szélé  281/2001. (XII.) szamu Kormanyrendelet elGirasainak
figyelembevételével és a jelen fejezetben meghatarozott Vagyonkezelési iranyelvekkel
Osszhangban kialakitott Kombinalt Indexet definidlja Benchmark-ként, és annak
meghaladasat vizsgalja.

Mivel az inflacid minél jelentésebb meghaladasa is cél, a Chincin Nyugdijpénztar belsd
egyeztetései soran mind az RMAX index, mind az inflaci6 meghaladasat is elvarja.

A részleteket az egyedi, sikerdijas konstrukcidju vagyonkezelési szerzddések
tartalmazzak.

A Pénztar célja, hogy éves szinten és kdzép-hosszu tavon minél magasabb (pozitiv, és
egyben real azaz inflacio folotti) hozamot érjen el, mérsékelt kockazatvallalas mellett. Ez
az a stratégia, amelyet mar a kezdetektd6l fogva alkalmaz a Pénztar a befektetések soran.



A Pénztér altal megcélzott kockazati szint a Vagyonkezelési iranyelvek altal is
meghatdarozott.

A vagyonkezel6k szabad mozgasteret kapnak a befektetési eszk&zdk megvalasztasaban a
hatdlyos jogszabalyi eldirdsok (kiemelten Opt. és a 281/2001.(XI1.26.) KR) és a jelen
pontban részletezett, egyes eszkézcsoportokra meghatarozott befektetési keretszabalyok
(minimalis, cél és maximalis aranyok) figyelembevételével. Az egyes vagyonkezeldkre
vonatkozo befektetési iranyelvek az egyedi portféliokezelési szerzodések részet képezik.

A Pénztar a portfoliokezelSkkel kétott szerzédésekben kitér a sajat befektetési alapok
kbltségeinek szabdlyozasara is. Ennek megfeleléen a portfolickezel6é a sajat alapokra
vonatkozéan nem szamithat fel portfoliokezelési dijat. Ezaltal megvalosul a
portfolidkezeld kettds dijazasanak az elkeriilése.

A Pénztar a portfoliojaba elhelyezett kollektiv értékpapirok esetében a fenti iranyelveken
tul kiilénésen hangstlyt fektet az un. ,0sszhangszabaly” alkalmazasara. Az
dsszhangszabaly jelentése, hogy a portfoliokezeiési tevékenység sordn a kozvetett
befektetési instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot
kdzvetetten terheldé befektetési koéltségek mértéke - a kozvetlen befektetésekhez
kapcsolodd koltségekhez mérten - a portfoliokezelési kdltségekkel dsszhangban legyen.
Kdzvetett befektetési instrumentumnak tekinthetdéek a befektetési alapok befektetési
jegyei, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok. A kdzvetett befektetési kdltségek
esetében az ,6sszhangszabaly” indokolt esetben megengedi a kbzvetlen koltségekhez
viszonyitott magasabb kéltségszintet, Az eltérés a befektetési eszkdz{ok) jellegére, a
mogbttes diverzifikacid mértékére, koltséghatékonysagi €s méretgazdasagossagi
szempontokra valé tekintettel alkalmazhatd.
Ezen szempontok mentén a portfolickezelé mandatumanak keretein beliil dénthet a
kdzvetett instrumentumok bevondsardl, pl. az alabbi esetekben (nem teljeskérien):
» magas belsd diverzifikaciéju értékpapirok megszerzése
» méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon vald hatékony vasariast gatolna)
= kéltséghatékonysag {ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkdz(ok)
vasarldsa osszességében - tehat a kereskedéshez kapcsoldédd explicit és implicit
kbltségeket is figyelembe véve - magasabb kéltségterheléssel jarna, mint a
kdzvetett befektetési forman keresztil torténd elérés)
« hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetd specialis piacok
lefedése

A vagyonkezelSk negyedéves jelentéseikben kételesek beszamolni a kdzvetett-kdzvetlen
kdltségek alakuldsardl, beleértve az errél sz0l6 szamszerl kimutatdst és indoklast.



Az Igazgatotanacs a befektetési politika, ill. a Pénztar kockazatviselési képességébdl és a
pénz- és tokepiac aktualis helyzetébd! levezethetd portfolié Osszetételt és annak korlatait,
valamint a referencia indexet az évente elvégzendso értékelés soran fellilvizsgalja és
amennyiben szukséges, Ujra megallapithatja. Tekintve, hogy a Pénztar befektetési
tevékenységének legfontosabb céljai kozoétt szerepel, hogy befektetett tékéjének értékét
megérizze, ezért a portfolié kockazatos és kockazatmentes elemel egymashoz viszonyitott
aranyanak megallapitasakor a vagyonkezelknek ugy kell eljarniuk, hogy a portfolid
kockazatmentes elemeinek legkedvezitlenebb esetben valdszintsitheté hozama lehetdleg
fedezze a portfolid kockazatos elemein ugyanezen esetben elszenvedhetd veszteségeket.

Amennyiben a befektetési portfolié hozama harom egymast kévetdé évben a referencia
indextdl és/vagy a belsé egyeztetéshez hasznalt indextdl legalabb 25%-kal elmarad, a
Pénztar - meérlegelve mas vagyonkezelok teljesitményet is - a vagyonkezelési
tevékenység ellatasdra palyazatot irhat ki, melynek elbirdlasanak szempontjait az
Igazgatotandcs a palyazat kiirasakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak
g6sszhangban kell allniuk a pénztartagok érdekeivel, a befektetési politikaval.
Természetesen, (j vagyonkezelési palyazatok kiirdsara a fentiektdl fuggetlenil is, az
Igazgatotanacs dontése alapjan, barmikor sor kerilhet.

A Pénztar portfolidjara vonatkozé befektetési aranyok és referenciahozamok a Pénztar
mindharom tartalékara érvényesek.

A pénztar a vagyonkezel6i kockazatok csokkentése eérdekében egyidejlileg t&bb
vagyonkezelét is Igénybe vesz a Dbefektetési tevékenysége megvaldsitasara. A
vagyonkezelSk a megosztott vagyonkezelésben jelenleg az alabbi jogosultsagokkal - nem
teljeskériien - rendelkeznek:

s Befektetési Iranyelvek keretei kozott, a sajat dontéseik szerint dnalléan jarhatnak el.
Igy kolénésen meghatdrozzak a kezelt vagyonrész (portfdlid) befektetéseinek
dsszetételét és lejaratat, valamint a portfolid osztalyok szerinti megosztasat, dnalléan

szervezik és bonyolitjdk a pénztar befektetési Ggyleteit, maguk valasztjak ki azokat

az eszkOziket, amelyekbe a befektetési eszkdzoket befekteteti, és maguk valasztjak
ki azokat a személyeket és feltételeket, akikkel és amelyekkel Befektetési
Szerz6déseket koétnek. Jogosultak donteni az egyes befektetések részleges, vagy
teljes egészében térténd felszamolasardl és vezetik a kezelésbe atadott portfélid

eszkozeinek nyilvantartasat.

= Jogosultak bizomanyosként eljarni, azaz a sajat nevilkben, a pénztar javara, illetve

terhére, mind tozsdei, mind tozsdén kivlli értékpapir ligyleteket kotni, illetve egyéb

befektetésekat eszkdzolni.



A Pénztar egészere (mindharom__tartalékra)
alabbiak::

vonatkozd befektetési

korlatozasok

Eszkdzcsoportok Min. arany | Cél ardny Max, aran
Bankbetét 0% 0 % 30%%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 70% 90 % 100%
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir 40% 90 % 100%
Kilféldi dllampapir, allami garancias értékpapir* 0% 0% 50%**
Magyar gazdalkodoszervezeti kotvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 0% 15%
Kilféldi gazdalkodo szervezeti és hitelintézeti kotvény* 0% 0% 20 %
Magyar énkormanyzati kétvény 0% 0% 10%
Kiilfoidi énkormanyzati kotvény 0% 0% 0%
Hazai jelzalogievél 0% 0% 20%
Kockazati részvényarany dsszesen 0% 10 % 30%
Hazai és kézép-eurdpai részvény, illetve részvény alapu 0% 6% 10%
befektetési jegy, ETF
Nemzetkézi részvény, részvény alapu befektetési jegy, 0% 4% 25%
ETF
Szarmaztatott ligyletekbe fekteté alap befektetési jegye, 0% 0% 5%
ETF
T6kegarantalt alapok, tdokevédett alapok befektetési 0% 0 % 8%
jegyei, ETF
Pénzpiaci, likviditasi, koétvény tipush alap befektetési 0% 0% 5%
jegye, ETF
Arupiaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési 0% 0% 10%
ertékpapir
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 3%
Repé iigyletek (szallitasos) 0% 0% 0%

**A bankbetét elhelyezhet6 forintban és az OECD tagorszagok devizaiban.

**Az OECD orszagok altal kibocsatott dllampapirok, melyek részaranya a portfélion beliil
minimum 0%-ot maximum 30%-ot érhet el. Ezek a kiilfoldi kotvénypiaci befektetések
elsésorban nem stratégiai tartdsi céllal szerepelnek a portfélioban, hanem a hazai

kétvénypiaccal

kapcsolatos aggodalmak esetén a nemzetkdzi

kockazatmegosztas



lehetéséget kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles limittel és 0%

célértékkel a portfoliéban.

Concorde Alapkezeld Zrt.°

Eszkozcsoportok _ —
Min. arany | Cél arany | Max. arany
Bankbetét 0% 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 70% 92 % 100%
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir 40% 85 % 100%
Kilféldi dllampapir, allami garancias értékpapir 0% 0 % 50%
Magyar gazdalkodoszervezeti kétvény 0% 0 % 15%
Magyar hitelintézeti kdtvény 0% 0% 15%
Kulfoldi gazdélkodo szervezeti és hitelintézeti kotvény 0% 0% 20 %
Magyar énkormanyzati kétvény 0% 0% 10%
Kiilféldi 6nkormanyzati kdtvény 0% 0 % 0%
Hazai jelzalogleveél 0% 0% 20%
Teljes részvényarany részvény alapi befektetési 0% 8 % 40%
jeggyel egyiitt
Kockazati részvényarany 6sszesen 0% 8 % 30%
Hazai és kozép-eurdpai részvény, illetve részvény 0% 3% 10%
alapu befektetési jegy, ETF
Nemzetkézi részvény, részvény alapu befektetési jegy, 0% 5 % 25%
ETF
Szarmaztatott Ggyletekbe fekteté alap befektetésl 0% 0% 5%
jegye, ETF
Tokegarantalt alapok, tokevédett alapok befektetési 0% 0% 5%
jegyei, ETF
Pénzpiaci, likviditasi, kétvény tipusu alap befektetési 0% 0% 5%
jegye, ETF
Aruplaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési 0% 0% 10%
ertékpapir
Befektetési jegy, ETF dsszesen*** 0% 5% 30%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 3%
Repd iigyletek (szallitasos) 0% 0% 0%

°mind a_fedezeti, mind -az attdl elkilénilten kezelendd- mikbdési és likviditdsi_tartalék esetében




Pioneer Alapkezeld Zrt.

Eszkbzcsoport

min% | cél% max%
Hitelviszonyt megtestesité eszkozok, | 70% 85% 100%
bankbetét és dontbéen ilyen tipusu eszkdziket
tartalmazod befektetési alapok jegyei
Magyar allampapir, allami garancidas értékpapir| 60% 85% 100%
egylttesen
Kilféldi allampapir, &llami garancidas eértékpapir 0% 0% 30%
egyiittesen**
Magyar gazdalkoddszervezeti kétvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 0% 15%
KlIf5ldi gazdalkodd szervezeti, hitelintézeti kdtvény 0% 0% 15%
egylttesen
Magyar énkormanyzati kétvény 0% 0% 10%
Hazal jelzéloglevél 0% 0% 20%
Pénzpiaci, likviditasi, kotvény tipusu alap 0% 0% 5%
befektetési jegye, ETF egylittesen
Bankbetét, folyoszamla* 0% 0% 30%**
Kockazati részvényarany dsszesen 0% 15% 30%
Hazai és kozép-eurdpai részvény, illetve részvény 0% 5% 10%
alapt befektetési jegy, ETF egylittesen
Nemzetkézi részvény, Illetve részvény alapu 0% 10% 250 ***
befektetési jegy, ETF egylittesen***
Tdékegarantalt alapok, tdékevédett alapok 0% 0% 5%
befektetési jegyei, ETF egyiittesen
Szarmaztatott iigyletekbe fekteté alap 0% 0% 5%
befektetési jegye, ETF
Részvényeken alapuldé arbitrazs céla tdzsdei 0% 0% 0%
hataridds iigylet
Arupiaci befektetési jegy, ETF, 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 0%
Repé ligylet (szallitasos) 0% 0% 0%




Raiffeisen Alapkezelo Zrt.

Eszkozcsoportok . S— .
Min. arany | Cél arany | Max. arany
Bankbetét 0% 0 % 20%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 80% 90 % 100%
Magyar allampapir, dllami garancias ertékpapir 60% 90 % 100%
Kilféldi ailampapir, allami garancids értékpapir 0% 0% 40%
Magyar gazdalkoddszervezeti kdtvény 0% 0% 10%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 0 % 10%
Kilféldi gazdalkodd szervezet! és hitelintézeti kétvény 0% 0% 0%
Magyar énkormanyzati kétvény 0% 0% 10%
Kiilféldi énkormanyzatt kétvény 0% 0 % 0%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Teljes részvényarany részvény alapi befektetési 0% 10% 15%
jeagyel egyiitt
Kockazati részvényarany osszesen 0% 10% 15%
Hazai és koOzép-eurdpai részvény, illetve részvény 0% 5% 15%
alapu befektetési jegy, ETF
Nemzetkézi részvény, részvény alapu befektetési 0% 5% 10%
jeagy, ETF
Szarmaztatott Ugyletekbe fekteté alap befektetési 0% 0% 5%
jegye, ETF
Tokegarantalt alapok, tokevédett alapok befektetési 0% 0% 10%
jegyei, ETF
Pénzpiaci, likviditasi, kétvény tipusl alap befektetési 0% 0% 5%
jegye, ETF
Aruplaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési 0% 0 % 10%
ertékpapir
Befektetési jegy, ETF Gsszesen*** 0% 5% 30%
Ingatian befektetési jegy 0% 0% 3%
Repo iigyletek (szallitasos) 0% 0 % 0%

*

A Portfoliokezelb az altala kezelt alap(ok) altal kibocsatott befektetési jegyeket, a Chinoin
Nyugdijpénztar és a kdzte hatalyban lévé egyedi portfolidkezelési szerzdédésben régzitett

limit erejéig vasarolhat.




Szarmaztatott iigyletekre vonatkozoé korlatozas

A Pénztar vagyonkezeldi szarmaztatott (igyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbol kothet,
a spekulacios célu kotés nem megengedett. Fedezeti céld az olyan (gylet, amelyet a pénztar
portfélidjaban mar meglévd eszkozokre, az azok tartdsabdl adédé kockazat csokkentésére
kotnek. Fedezeti Ggylet esetén sziikséges egy elézetes kockazati kitetiség, amelyre irdnyul a
fedezés. Arbitrdzs célu az az lgylet, amely soran egyazon idopontban és ugyanazon
eszkdzre vonatkozoan vételi és eladasi (igylet kétodik, és amelynek eredményeként nem
keletkezik nettd "hosszu" vagy "rovid" pozicio.

A fentiekben ismertetett befektetési keretrendszerhez alkalmazott piaci referenciaindex:

60% RMAX Index

30% MAX Composite Index
3% CETOP 20 Index

3% BUX Index

4% MSCI World Index

A befektetési aranyoktdl vald eltérés esetén kidvetendd szabalyok:

A befektetési portfolick szerkezetére vonatkozd jogszabalyban és jelen befektetési
politikaban foglalt korlatozasokat a befektetési tevékenységet végrehajtdé valamennyi
kézrem(kddé kiteles megismerni és betartani.

A Letétkezeld a jogszabalyba (tkéz6 megbizasokat kételes visszautasitani.

Amennyiben a pénztari letétkezeld a befektetési eldirdsok megsértését észieli, azt
legkésobb a kdvetkezé munkanapon kételes a Feliigyeletnek és a pénztarnak jelenteni,
és a pénztari szolgaltatdt értesiteni,

1. Ugyletkétés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 vétkesen olyan lgylete(ke)t kot, amellyel a portfélio piaci értéke
megsérti a Pénztdrra vonatkozd, jogszabdlyban vagy a befektetési politikdban
megszabott befektetési korlatozasokat, akkor a Letétkezeld utasitdsat kévetben, az
alabbiakban meghatdrozott hataridék betartasaval kételes, az lgylettel ellentétes iranyd
ligyletet kotni (legalabb a befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti
ligyletben szerepld mennyiségre), és a Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett
veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Vagyonkezeld koteles
= a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Letétkezel§ utasitasat

kévetden, azonnal a jogszabalyban elGirt aranyokat visszaallitani,



= nem a jogszabalyokban elGirt, hanem a portfdlio kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjaban meghatdrozott limitek megsértése esetén 5 munkanapon
intézkedni, helyredllitani az eldirt aranyokat.

2. A kezelésbe adott vagyon Gsszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbdl adédéan sérillnek meg, hogy a kezelésre dtadott vagyon
Osszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezel6 a kovetkezd hataridoket figyelembe
véve koteles intézkedni:

* a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Vagyonkezelé a
Letétkezelé utasitasat kovetGen azonnal koételes a jogszabalyban eldirt ardnyokat
visszaallitani;

* nem a jogszabalyokban eldirt, hanem a portfélié kezelési iranyelvekben, a Péenztar
Befektetési politikdjaban meghatarozott, limitek megsértése esetén a Vagyonkezeld
ésszerli idén - de legfeljebb 30 napon - belil koteles helyreallitani az elGirt
aranyokat.

3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Vagyonkezeldve! egyeztetve, a valtozas
mértékének figgvényében allapitja meg, hogy mely idopontig kell attérni az Uj befektetési
aranyokra.

4, A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Egy adott piaci rész-szegmensre vonatkozd minimum/maximum limitek atlépése a csak a
piaci arfolyamok mozgasa kdvetkeztében a jogszabalyokban meghatarozott limitek sériilnek,
akkor a Vagyonkezeld az észlelést kévetd 30 napon beliil kételes a meghatarozott korldtokon
beliilre vinni az aranyokat.

A Pénztar a vagyonkezelok befektetési tevékenységét a letétkezel6tél kapott adatok,
kimutatasok figyelembevételével értékell,

4. A befektetési politika ellenérzése, értékelése, modositasa

A Befektetési Politika teljesiilését - amennyiben jogszabaly masként nem rendelkezik - az
Ellen6rz6 Bizottsag ellendrzi. A Befektetési Politikdban foglalt rendelkezések
végrehajtasaért, a szabalyok teljesiléséért a Pénztar Igazgatotanacsa felelds.

A Pénztar Igazgatotanacsa értékeli a Befektetési Politika végrehajtasat, eredményeit. A
befektetési politika értékelésérdl az Igazgatotanacs a pénztar éves beszamolot elfogadd
kézgyulésén ad szamot,



A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgalni, hogy:

a kialakitott befektetési politika megvaldsitdsa segitette-e a pénztari vagyon

befektetési céljainak elérését,

o a befektetési Ugyletmenet, a befektetési portfoliok Osszetétele, szerkezete
osszhangban volt-e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban eldirt
rendelkezésekkel, az esetleges eltérések értékelése és megsziintetése érdekében
milyen intézkedések térténtek,

« a befektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron
beliili kbrnyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okal,

e az értékelt iddszakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkivili esemény, ezek

milyen hatdssal voltak a portfolio szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e

karenyhito intézkedés.

A Pénztar Igazgatotanacsa évente dontést hoz a Befektetési Politika fenntartdsa, vagy
mobdositdsa kérdésében, amirdl a dontést kdvetd elsd kdzgylilésen tajékoztatast ad, és a
Befektetési politikdt az MNB-nek megkildi az elfogadast kovetd 30 napon belll. Az
Igazgatotanacs a Befektetési Politikat a fentieken tal - indokolt esetben - barmikor
megvaltoztathatia. A Befektetési Politika valtoztatasara a Pénztar vagyonkezeldi is
tehetnek javaslatot.

A befektetési politika megvaltozasardl a vagyonkezelést végzé személyeket és
szervezeteket ill. a letétkezeldt értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikanak vald
megfelelést az értesités keézhezvételét kovetd 90 napon belll vagy a megallapodas
szerinti datumtol kezdve kell biztositani.

5. A Pénztar szolgaltatoi

A Pénztdr vagyonanak kezelését kdzvetve, befektetési szolgdltatokon keresztil valdsitja
megq. A Pénztar a jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen egy letétkezelét alkalmaz.

A vagyonkezelSi palyazatok elbirdldsdnak szempontjait az Igazgatotanacs a palyazat
kiirasakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak d&sszhangban kell allniuk a
pénztartagok érdekeivel.

Kivalasztas

A Pénztar befektetési tevékenységében résztveviket zartkori meghivasos palyaztatads
atjan valasztja ki. Rendkivilli esetektdl eltekintve a Pénztar szerzddéses kapcsolatait



évente kivanja értékelni és feliilvizsgdini. A Pénztdr megbizasi szerzddést kizardlag a
jogszabdlyokban meghatarozott ésszeférhetetienségi szabalyokat nem sértd, a sziikséges
PSZAF engedélyekkel rendelkezé szolgaltatokkal kat és ennek meglétérdl a szolgaitatokat
kGlon nyilatkoztatja. A Pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan tarsasagokat von
be, amelyek tulajdonosi hattere és tdkeellatottsaga szilard, szakértelméhez,
tapasztalataihoz és lzleti johiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei
alapjan képes a ra vonatkozé Vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartdsdra és
megvaldsitasara. A fentiek figyelembe vételével az egyes szolgaitatok kivalasztasanak
leglényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezeld kivalasztasa:
e pénztari és/vagy befektetési alapok letétkezelési gyakoriata,
o (zleti johirnév, esetleg fliggetlen mindsitd ajanlasa, referenciak,
e mikddtetett ellendrzési rendszer,
s szamitastechnikai hattér,
o személyi feltételek,
e koltségek, dijazas.
A Vagyonkezelék kivalasztasa:
o eredményei, vagyonkezelok személyi fluktudcidjanak mértéke,
¢ (zleti j6hirnév, esetleg figgetlen mindsité ajanlasa,
e nyugdijpénztari vagyonkezelGi tapasztalatok, referencidk, korabbi években elért
hozamok,
» vagyonkezelési déntési mechanizmus,
s mikodtetett ellenérzési rendszer,
» szamitastechnikai hattér,

» kéliségek, dijazas

Ertékelés

Az Igazgatdtanacs évente egyszer attekinti a szerzodéses viszonyban &ll6 szolgaltatodi
tevékenységének eredmeényességét és dént a szerzddések fenntartasarol, vagy uj
palyazat kiirasardl. Az értékelésnél az alabbi szempontok szerint vizsgdlja a szolgaltatok
teljesitményét:
s a szerzGdésben régzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az
atadott jelentések tartalmi helyessége, pontossdga, részletessége és a hataridok
betartdsa;

» egyilttmikédési készsége a tébbi szolgaltatoval;



e a Pénztar részér6l az adott szolgaltatéval kapcsolatot tarték szubjektiv
véleménye;

» a2z adott szolgaltaté dijszabasa és a piac aktualis helyzete;

» a vagyonkezeldi teljesitmény mérlegelése.

A Pénztar vagyonkezeldinek atadott vagyon meghatdrozasa
A pénztar vagyonkezelbinek és a reszikre atadandé Gsszegek megosztasat 2016. évre a

pénztar az alabbiakban szabalyozza, melyet a Pénztar Igazgatétanacsi dontéssel
megvaltoztathat:

A Pénztari kezelt vagyon megosztasa vagyonkezeldnként;

Cég neve, cime A kezelt vagyon megosztasa
(2016.01.01.)
Pioneer Befektetési Alapkezeld  ZRT.(1011 15%
Budapest, F6 u. 14, III. em.)
Concorde Befektetési Alapkezeld ZRT.(1023 66,8%
Budapest, Alkotas u. 50.)
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 ZRT. (1054 18,2%
Budapest, Akadémia u.5.)

A Pénztari befizetések, azaz befolydé pénzek (pl. tagdijak stb.)megosztasa
vagyonkezelénként:

Cég neve, cime Atadandé &sszegek
el8irdnyzott megosztasa
Pioneer Befektetési Alapkezelé ZRT.(1011 66,66%
Budapest, FO u. 14, III. em.)
Concorde Befektetési Alapkezelé ZRT.(1023 33,33%
Budapest, Alkotas u. 50.)
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé ZRT. (1054 0%
Budapest, Akadémia u.5.) |

A Pénztar ideiglenes forrasait likviditasa fenntartdsa érdekében a szamlavezetd bankjanal
vezetett folydszamlajan tartjia pénzeszkszoék és révid tava betétek formajaban.

6. A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevok feladatai, a feladatok
ellenérzésére kijelolt szervek

A Pénztarak letétkezeléje és vagyonkezel6i a hatalyos jogi szabadlyozas és a megkétott

szerzédések alapjan végzik tevékenységiiket, melyet a Penztar Igazgatdtanacsa, és az



Ellen6rz6 Bizottsdg a kapott kimutatdasok alapjan folyamatosan, de legalabb
negyedévente ellendriz.
A vagyonkezel6 a szerzodésben meghatarozott kereteken beliil sajat hataskorben
jogosult ddnteni a befektetési tevékenységrol. Ez aldl kivételt képez a pénztar egészére
vonatkozé jogszabalyi megfelelés miatti, a pénztar felelos vezetdje altal meghozott
déntések végrehajtasa.

A vagyonkezeld tgyleteir6l a szamviteli térvénynek megfelelé bizonylatot készit, melyet
legalabb ket heti gyakorisaggal kild meg a pénztarnak. Az egyes vagyonkezeldi
szerzOdésekben mas adatszolgaltatasokat Is kikdthet a pénztar,

A letétkezeld feladata a befektetési, illetve vagyonkezeloi tevékenység ellendrzése
(limitek betartdsa), a vagyon értékelése, illetve a pénztar vagyonanak letéti drzése.

Az ellenGrzésrél, ilietve a Befektetési Politika megvalositdsardl, a vagyonkezeldk
tevékenységérdl a vagyonkezeldk legalabb negyedévente részletes, irdsos és/vagy
szébeli - a vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgald -
tajékoztatdst nyljtanak az Igazgatotanacs és az Ellen6rz6 Bizottsag részére. A
letétkezeld irdsban negyedévente készit jelentés az Igazgatdtanacs és Ellendrzd Bizottsag
részére, mely tartaimazza a letétkezeld &ltal készitett eszkdzérték-kimutatast, illetéleg a
vagyonkezeldk tevékenységének jogszabalyi megfelelésérdl szolo nyilatkozatot.

A Pénztér haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezeld, vagy a vagyonkezeldk
jogszabalysértésérdl, vagy szerz6désszegésérél megbizonyosodik. Ekkor a Pénztar
enyhébb esetben felhivja az illeté szolgaltatot a jogszabalyi- illetve szerzodéses eldirdsok
megszegésének azonnali kikiiszobblésére, sllyosabb esetben intézkedik a szolgaltatéval
kétott szerzédés felbontasarol, illetve szilkség esetén mas jogi lépéseket tesz,

A Pénztar a letétkezelbvel és a vagyonkezelékkel kététt szerz6désekben torekszik a piacl

atlagnak megfeleld, vagy annal a Pénztar szamadra kedvezObb dijazas megallapitasara,
amennyiben ez dsszhangba hozhatd a biztonsagos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési

V), Uy

Dr. Rudas Vera

tevékenységgel.

Budapest, 2016. februar 15.

Chinoin Nyugdijpénztar IT
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