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Tajékoztato
I. A befektetési alapra vonatkozoé informacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

1.2. A befektetési alap révid neve
MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

1.3 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4. A befektetési alapkezel neve
MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

1.5 A letétkezel6 neve
MBH Bank Nyrt.

1.6 A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. (,A”, ,I”, U”, ,EUR”, ,USD” sorozatok)
Concorde Ertékpapir Zrt. (,,A” sorozat)

ERSTE Befektetési Zrt. (,,A” sorozat)

MBH Befektetési Bank Zrt. (,,A” sorozat )

1.7 A befektetési alap miik6dési formaja (zartkord vagy nyilvanos)

Nyilvédnos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt vég(i vagy zart végi)
Az Alap nyilt végu

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a futamid6 lejaratanak
feltiintetése

Az Alap a Felugyeleti nyilvantartasba vételétél hatarozatlan futamidejd.

1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az Alap az AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizalt alap.

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: 6t sorozat.

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jelolése:

»A” sorozat

,U” sorozat

,1” sorozat

,USD” sorozat

,EUR” sorozat

Az alapnak 6t sorozata van. Az "A", ,U”, "EUR", "USD" és ,I” sorozat a devizanemikben kilonbozhetnek
egymastol. Az ,U” és ,1” sorozat az "A" sorozatahoz hasonléan magyar forintban érhetdé el, azonban a kezelési
koltségben és a vételi és visszavaltasi koltségek szempontjabdl kiilonbdzhet attdl.



1.12 A befektetési alap kiilon jogszabaly szerinti elsGdleges eszkozkategoria tipusa

A Befektetési Alap kiilon jogszabaly szerinti elsédleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapiralap.

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tGke-, illetve hozamgarancia), vagy azt a befektetési alap részletes befektetési
politikdja tdmasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo
pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.

1.14. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazhaté.
2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a kiemelt befektet6i

informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak id6épontja, az alapkezel6i hatarozat szama
(forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Nem alkalmazhaté.

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a kiemelt befektetsi
informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott feliigyeleti
hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az Alap induldsat jovahagyd Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyezé hatarozatanak szama,
datuma: E-lll/ 110.151/2000., 2000. marcius 3.

Feligyeleti engedélyek szamai a Tajékoztaté mddositasardl: 110.151-2/2000. (2000.11.10.), 111/110.151-4/2003.
(2003.02.04.), 111/110 151-5/2003. (2003.06.12.)

Felugyeleti engedély szdma az atalakuldsrdl: E-111/110.389-3/2008., 2008. oktdber 10.

2.3. A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
Az Alap Felugyeleti nyilvantartasba vételének hatarozat szama, datuma: 110 151-1/2000, 2000. marcius 23.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-101

2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a kiemelt befektetGi
informacié madositasardl sz6l6 alapkezelGi hatarozatok szama, kelte

Az MKB Befektetési Alapkezel§ Zartkorlien Miik6dd Részvénytarsasag 17/2017, (2017.09.05) sz. Tulajdonosi
Hatdrozata rendelkezik a Kbftv. 72.§ (4) bekezdés h) pontja alapjan nem engedélykoteles, az Alap kezelésének
atadasahoz kapcsolddd maédositasokral.

Az MKB Pannénia Alapkezelé 2020.02.20./4. szamU termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap
Kiemelt Befektetdi Informacidinak elfogadasardl.

Az MKB Pannodnia Alapkezel6 2020.07.16./1. szdmu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap
Kezelési Szabdlyzatdnak elfogadasardl.

Az MKB Panndnia Alapkezel$ 2020.11.25./1. szdmu és 2020.12.16./1. szdmu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata
rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak elfogadasarol.

Az MKB Pannénia Alapkezeld 2021.03.10./2. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap
Kezelési Szabalyzatanak elfogadasardl.

Az MKB Pannénia Alapkezeld 2021.03.29./1. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap
Kezelési Szabalyzatanak elfogadasardl.

Az MKB Pannénia Alapkezel6 2021.08.11./2. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasardl.



Az MKB Panndnia Alapkezel6 2021.10.20./3. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak elfogadasardl.

Az MKB Panndnia Alapkezel§ 2022.03.30./1. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasarol.

Az MKB Befektetési Alapkezel§ 2022/1 sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasardl, (2022.10.03.).

Az MKB Befektetési Alapkezel§ Zrt. 2022/13. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik a Kiemelt
Informdcidkat Tartalmazé Dokumentum elfogadasardl, (2022.12.14.) .

Az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2023/8. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak, Tajékoztatdjanak, valamint Kiemelt Informdacidkat Tartalmazé Dokumentumdnak elfogadasardl,
(2023.04.19.).

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2023/11. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasardl, (2023.05.03.).

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2023/17. szdmu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak elfogadasardl, ( 2023.06.07.).

Az MBH Alapkezel§ Zrt. 2023/18. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak elfogadasardl, (2023.06.07.).

Az MBH Alapkezel§ Zrt. 2024/33. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak, Tajékoztatdjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak elfogaddsardl,
(2024.09.18.).

2.6. A kezelési szabalyzat mddositasanak jovahagyasaral sz6l6 felligyeleti hatarozatok szama, kelte

Feligyeleti engedély szama T4ajékoztatd és Kezelési szabalyzat mddositasardl: EN-III/TTE-364/2010. sz.
hatarozat, 2010. szeptember 9.

Feligyeleti engedély szama Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat mddositasardl: KE-111-50098/2011. sz.
hatdrozat, 2011. december 1.

A Fellgyeletnek a Kezelési Szabalyzat mddositdsat jovahagyd hatérozata: H-KE-111-451/2012. (2012. szeptember
21.)

FelUgyeleti engedély szdma a Kezelési szabalyzat médositasardl: H-KE-111-276/2015. (2015. februar 20.)
FelUgyeleti engedély szdma a Kezelési szabalyzat médositasardl: H-KE-111-700/2015. (2015. julius 30.)

Az Alap alapkezelési tevékenységének dtaddsat jévahagyod Fellgyeleti engedély szdma: H-KE-111-817/2017.sz.,
hatarozat, kelte: 2017.11.14.

Az Alap Kezelési Szabalyzatdnak mddositasat engedélyez6 Felligyeleti hatarozat szama: H-KE-111-401/2020.,
hatarozat, kelte: 2020. augusztus 25.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak mddositasat engedélyezd Felligyeleti hatarozat szama: H-KE-111-53//2021.,
hatarozat, kelte: 2021. januar 18.

Az Alap Kezelési Szabalyzatdnak mddositasat engedélyezé Fellgyeleti hatarozat szama: H-KE-111-701/2021.,
hatarozat, kelte: 2021. november 23.

Az Alap Kezelési Szabalyzatdnak moddositasat engedélyezd Fellgyeleti hatarozat szama: H-KE-772/2022.,
hatarozat kelte: 2022. december 6.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak mdodositasat engedélyezd Fellgyeleti hatarozat szama: H-KE-111-418/2023. szamu
hatarozat, 2023.junius 30.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak mddositasat engedélyezs Felugyeleti hatdrozat szama: H-KE-111-852/2024. szamu
hatdrozat, 2024. november 26.

2.7. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacio
Nem alkalmazhato.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyammozgasanak tendenciait kihasznalva, az Alap kockazati profiljahoz
igazodd kockdazatvallaldsi szint mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.



Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit elsGsorban részvényekbe és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd
eszkozokbe (dontéen ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban dllampapirokba és egyéb kamatozd
instrumentumokba kivanja befektetni. Az Alap vagyondnak befektetése soran a biztositdi ipardg részvényeire
fokuszal, azaz dontéen olyan vallalatokban vallal részvénypiaci kitettséget, melyek lzleti tevékenysége részben
vagy jelent6s mértékben a biztositasi szektorhoz kapcsolddik. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap féldrajzi
eloszlas tekintetében elsGsorban a fejlett orszagokban, illetve a kdzép-eurdpai térségben aktiv tarsasdgokra
fokuszal.

Az Alap vagyonanak jelents részét — a befektetési lehet8ségek figyelembevételével —a fejlett orszagok t6zsdéin,
illetve K6zép-Eurdpa részvénypiacain fekteti be. Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe és
kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd eszkdzokbe (dontéen ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban
allampapirokba és egyéb kamatozd instrumentumokba kivanja befektetni.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alap referenciamutatdja: 45% SXIP Index + 30% SPSIINS index + 4,25% PZU PW Equity + 2,25% PANNONIA
HB Equity + 4,25% UQA AV Equity + 4,25% VIG AV Equity + 10% ZMAX Index

Az Alap referenciamutatdéjat az Alapkezeld az Alap teljesitményének mérésére, és sikerdijanak meghatarozasa
céljabdl alkalmazza.

A sikerdij szamitasanak maddjat a Kezelési Szabalyzat 36.1 pontja tartalmazza, a referenciamutaté mértékét az
Alapkezel6 évente fellilvizsgalja.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockdzatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathato
meg.

3.2. Annak a jellemz6 befektetSnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az ,A”, ,EUR”, ,USD”, ,U” sorozat befektetési jegyeket amerikai személyeknek tekintendd természetes
személyek és jogi személyek kivételével devizabelfoldi és devizakilféldi magdn és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez8 szervezetek vasarolhatnak.

Az ,I” sorozat befektetési jegyei szakmai Ugyfelek részére keriilnek forgalomba hozatalra és folyamatos
forgalmazasra.

Az ,|” sorozat befektetési jegyeit az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai jogi személyeknek nem
lehet felajanlani és értékesiteni.

F6bb befektetdi profil:
- Azon személyek, akik az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé Ugyfeleink;
- Azon személyek, akik hosszu tdvon gondolkodé Partnereink;
- Azonszemélyek, akik kilfoldi értékpapirokba, elsGsorban az eurdpai t6zsdékre bevezetett részvényekbe
kivannak fektetni;
- Azon személyek, akik magas hozam lehetdségét keresG BefektetSk.

3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési
alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszkozok

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla
Bankbetét
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Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam
altal garantalt értékpapirok

Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pii-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzdloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek

Egyéb kollektiv befektetési formak

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek (hataridés
tgyletek, opciok, swapok)

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési alap kockazati
tényez6inek bemutatasat tartalmazza

Mivel az Alap miikédése t6kepiaci kockazattal jar, az Alapba torténé befektetési dontés soran e kockazatok
atgondoldsa, felmérése szikséges, tekintettel arra, hogy a befektetési jegy megvasarlasaval a Befektetd
befektetési kockazatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténs befektetésbél adodo kockazatokat, illetve az abbdl adddo esetleges karokat
kizarélag a Befektetdk viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és t6kepiacon
érvényesiil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vallalnia.

A Kezelési Szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényez6ket. A Befektet6k szamara befektetési
dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényezék attanulmanyozasa.

3.5. A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa), lehetséges hatasa a
kockazati tényezGk alakulasara

Az Alap fedezeti céllal és a portfdlié hatékony kialakitasanak érdekében alkalmazhat szarmaztatott ligyleteket. A
fedezeti célu lgyletek csokkentik az Alap deviza vagy egyéb eszkdzokben fenndlld kockazatat. A portfélio
hatékony kialakitasanak érdekében felvett pozicidk alkalmazasaval az Alap szarmaztatott eszk6zokon keresztiil
vallal piaci kitettséget. Ezek az eszkdzok novelhetik a portfélid kockdzatat a szarmaztatott ligyletekkel
kapcsolatban felmerilé nemteljesitési kockazaton keresztiil.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekbdl ered6 Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado specialis

kockazatokra

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd részét kitevs eszkozoket egyazon partnernél tartja, Ugy az
Alap az adott partner fizet6képességének kockazatat futja. Ha az érintett partner kotelezettségének nem tesz
maradéktalanul eleget, Ggy ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.
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Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kiviili szarmaztatott
lgyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat, akkor
errél kozleményben tajékoztatja a befektetbket.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:
Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. MBH Befektetési Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe JP Morgan Chase Bank
CIB Bank Zrt. Citibank Europe PLC

Az 6sszevont kitettséghez kapcsolddo specidlis kockdzatok a Kezelési Szabalyzat 26.-i pontjaban ,, Az 6sszevont
kockdzati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat” cim( részben keriilnek részletes kifejtésre.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszkozok kozé tartozé
eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési
politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazhaté.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolio lehetséges Gsszetételénél vagy az alkalmazhato kezelési
technikdinal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap befektetési politikajanak megfeleléen magas kockazatunak tartott eszkézokbe is fektet. Mivel az Alap
értékpapir portfélidjaban hitelviszonyt és egyéb kamatjellegli jovedelmet biztositd értékpapirok mellett nagy
sullyal részvények is szerepelnek, ezen eszkdzok arfolyam ingadozdsa jelentésen befolydsolja az Alap netté
eszkozértékét, elért hozamat. Az Alap esetében a beértékelési hozamokbdl, az ezekhez tartozé arfolyamokbdl
eredé valtozas tekintetében a két egymast kdvet6 értékelési dadtumhoz tartozd nettd eszkdzérték kozotti 5%-os
eltérés erdteljesnek mindsithetd.

3.9. Amennyiben a befektetési alap — a Felligyelet engedélye alapjan — eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti olyan,
kiilonb6z6 atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata,
harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja, az erre

vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akdr 100%-4t fektetheti EGT-allam vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirokba és nemzetkozi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkdzeinek legfeljebb 35 %-at fekteti egy adott sorozatba tartozé
értékpapirba.

3.10. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacio

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvetd eréforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjdarulo gazdasdgi tevékenységbe térténé befektetés, kiilbnGsen az egyenlGtlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdrulé befektetések, a tdrsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaliigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzet(i k6zdsségekbe térténd befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogadd
vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilonés tekintettel a szildrd irdnyitdsi
strukturdk, a munkavallaléi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.
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22. fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatat a folyamataiba integralja az Alap vonatkozdsaban
Az integralds soran az aldbbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezel§, illetve az alabbi folyamatokat érinti
az integralas:

a) a fenntarthatdsdg szempontjabdl karos f6bb hatdsok és mutatdk azonositdsdra és rangsorolasara
iranyuld politikaikra vonatkozo informacidkat;

b) a fenntarthatésag szempontjabdl karos fébb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikdk révid 6sszefoglaléjat;

d) a felelGsségteljes Uzleti magatartdsi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésikre, és adott esetben a Pdarizsi Megdllapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékét;

e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informacidkat
honlapjaikon k&zzé kell tennilik;

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak maédjat;

g) a fenntarthatésagi kockazatoknak a pénzigyi termékek hozamara gyakorolt valdszin(i hatasok
értékelésének eredményeit;

h) Az Alapkezel6 honlapjan is kdzzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informacidk relevans részeit.

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthaté befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tdrsadalmi szempontok el6mozditdsat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthet6.

Az Alapkezeld az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatdsdagi kockazatokat az alabbiak szerint integralja sajat
eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egylitt mérlegelésre
kerilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagdaval 6sszevetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely sordn az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemzék jobb megismerése, a nem pénziigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjak a befektet6k szamara a fenntarthatd termékekbdl szarmazoé potencialis
elényoket.

Mivel az Alap mlkodése tékepiaci kockdzattal jar, az Alapba tortén6 befektetési dontés soran e kockdzatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befekteté
befektetési kockazatot vallal. Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adédod kockazatokat, illetve az
abbdl adddo esetleges karokat kizardlag a Befektetdk viselik.

Ezért az Alapkezel§ felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és t6kepiacon
érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vdllalnia.
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Kérjiik ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdaségi kockazat XX
Részvénypiaci kockazat XXX
Politikai kockazat XX
Kamatlab kockazat X
Nemzetkézi t6kepiaci kockazat XXX
Devizakockazat XXX
Hitelezési kockazat XXXX
Szarmaztatott termékekbd| eredé kockazat X
Inflacids kockdazata XX
Villalati kockazat X
Befektetési kockdzat XXX
Szabdlyozo6i kockazat XX
Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata X
A piac miikédési zavaraibdl eredd kockazat XX
A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata X
Nettd eszkozérték szamitasabol eredd kockazat X
Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitasanak kockazata X
Az Alap megsz(inésének kockazata X
A letétkezel§ kockazata X
Addszabalyok véltozdsanak kockazata X
Adopolitikai kockazat X
Partnerkockazat X
A tranzakcids ar ismeretének hidanyaban tortén6 megbizas kockazata X
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok X
Ertékpapirok kélcsénbe adasakor felmeriil6 tovabbi kockazatok -
Arupiaci kockazat X
Ingatlan piaci kockazat -
SFDR fenntarthatdsagi kockdzat XXX
20%-ot meghalado 6sszevont kockazati kitettség -
Sikerdij modell kockazat X

Magyarazat: xxxx: jelentds xxx: szdmottevé xx: nem elhanyagolhato x: nem jelent&s, minimalis -: nincs
A kockazatok részletes ismertetése a Kezelési Szabalyzat IV. fejezetében talalhatd.

14



4. A befektet6k részére sz6l6 tajékoztatas elérhetbsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tdjékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt befektetdi
informacié, a rendszeres tajékoztatds céljat szolgdlo jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas céljat szolgald

kozlemények — ezen beliil a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos
informaciék — hozzaférhet6k

T4jékoztatasok, hirdetmények megjelentetése:

Az Alapokkal kapcsolatos dokumentumok, tdjékoztatasok és hirdetmények az MBH Bank mint, Forgalmazo
www.mbhbank.hu  honlapjan, az Alapkezel6 = www.mbhalapkezelo.hu honlapjan, valamint a
https://kozzetetelek.mnb.hu oldalon érhetSk el. A Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Informaciokat
Tartalmazé Dokumentum, valamint a havi portfélidjelentés a befektet6 kérésére a forgalmazasi helyeken
elérheté.

Az Alapkezeld az Alap m(ikodésérdl az (izleti év elsé felére vonatkozéan nem auditalt, az év végét kovetSen pedig
konyvvizsgald altal hitelesitett jelentést készit az MNB részére, illetve tesz k6zzé a www.mbhalapkezelo.hu
honlapon, valamint a forgalmazasi helyeken. A féléves jelentést minden év junius 30-at kovetd két hdnapon beliil
kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alap minden Uzleti évének végét kdveté négy
hénapon belil kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. A jelentésnek a torvény altal el&irt tartalommal kell
rendelkeznie.

Az Alapkezel§ a nettd eszkozértéket legkésébb annak érvényességi napjat kovet6é madsodik banki napon
kozzéteszi a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu) , tovdbba a Befektetési Alapkezel6k és VagyonkezelSk
Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu). Az Alap nettd eszkozértéket annak
érvényességi napjan az Alapkezelé altal megbizott minden tovdbbi Forgalmazd kozzéteszi fidkjaiban és a
honlapjan.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazhaté.
5. Adozasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazand6 addzasi rendszer befektetSk szempontjabol relevans elemeinek rovid 6sszefoglalasa

A befektetési alapot terhel6 ado

e Az Alap arfolyamnyereségbdl, kamatbdl és osztalékbdl szarmazd jovedelme a hatdlyos jogszabalyok
értelmében Magyarorszagon nem esik addfizetési kotelezettség ala.

e Az Alapot a kilféldi befektetésein elért kamatbdl és osztalékbdl szarmazd, vagy egyéb jovedelmei esetén az
adott orszagban addfizetési kotelezettség terhelheti. A kilfoldi befektetések addzdsat az adott orszag
jogszabdlyai, valamint az adott orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld, a kett6s addztatas
elkeriilésérél sz6l6 egyezmény hatdrozza meg.

e Az Alap az dllamhaztartas egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrdl sz6lé 2006. évi LIX torvény alapjan
addalanya a befektetési alapok kilonaddjanak.

e Az adé alapja a befektetési alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netto
eszkozértékén szamitott, negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hanyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve az Alap tulajdondban 1évé, ezen szdmldkon nyilvantartott értékpapirok
forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az add mértéke az addalap 0,05 szdzaléka.
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5.2. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terheld levonasokra vonatkoz6 informacié

Magyarorszagon adoiigyi illetéséggel rendelkez6 maganszemélyek

Kamatjévedelmet terhelé adokételezettség

A Tajékoztatd aldirdsakor hatalyos személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVII. torvény (tovabbiakban: SZJA
Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvdnosan forgalomba hozott, a tékepiacrdl szo6ld
torvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir, befektetési jegy esetében a
magénszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve beviéltaskor visszavaltaskor, az
atruhazdaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész.

Magyarorszagon adoéugyi illet6séggel rendelkez6 maganszemélynek a Forgalmazdé altal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének id6pontjaban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevallasara alapesetben a Forgalmazo kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt kapcsolatok
flizik mas orszdghoz, az adougyiillet6ség és a jovedelmet terhel6 adomérték az adott orszagnak Magyarorszaggal
fennalld kett6s addztatds elkerllésérél szolé6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerdl
meghatdrozasra.

Kamatjévedelmet terheld szocidlis hozzdjdruldsi ado fizetési kbtelezettség

A Tajékoztato alairasakor a hatalyos a szocialis hozzajarulasi adérdl sz616 2018. évi LIl. torvény alapjan a kollektiv
befektetési értékpapir visszavdltaskor, atruhazaskor a természetes személy altal megszerzett és személyi
jovedelemadd alapjaként figyelembe vett kamatjovedelmet (ide nem értve az ingatlanalap befektetési jegyébdl
szarmazo kamatjovedelmet) 13 %-os mértékd szocidlis hozzajaruldsi adé fizetési kotelezettség is terheli, amely —
a kamataddval 6sszhangban — a Forgalmazd altali kifizetés sordn a Forgalmazd dltal keril megdllapitasra,
levonasra és megfizetésre az allami adéhatdsag részére.

Magyarorszagon adaugyi illetéséggel nem rendelkezé maganszemélyek

llyen maganszemélyek daltaldban a Magyarorszagon devizakiilféldinek mindsiil6 maganszemélyek. Addkoteles
jovedelmik az illetéség szerinti orszagban addztathatd, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fennadlld kettSs addztatas elkeriilésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

Magyarorszagon adoligyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi
tarsasagok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasagi adordl és osztalékadordl szold torvény hatdlya ald tartozd

személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az adokoteles bevételt néveli, ami utan az érvényes magyar
addjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni.

Magyarorszagon adodligyi illet6séggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tarsasagok

A Magyarorszagon addugyi illetGséggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illetGség szerinti orszagban addztathatd,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettGs addztatas elkertlésérdl szolé egyezményének
rendelkezéseire.

A fenti tajékoztatdas nem mindsiil addtandcsaddsnak. A Tajékoztatd nem tér ki a Befektet6k déntéseit érinté
valamennyi addelGirasra, a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése a Befektetd érdeke és feladata.

A fenti tdjékoztatas a Tajékoztatd megjelenése idGpontjaban hatdlyos szabdlyokat foglalja 6ssze, az Alapkezeld
az esetlegesen modosuld szabalyozasra tekintettel kifejezetten felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét az Szja.
torvény, a Tao. torvény, a Szocho. térvény, a Thj. valamint a vonatkozd egyéb torvényi rendelkezések alapos
attekintésére a befektetési dontésik meghozatala el6tt.
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Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidk

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
Nem alkalmazhaté.

. A kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelre vonatkozé informaciék

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Az Alapkezel6 neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien MUkod6 Részvénytarsasag
Cégformaja: zartkorlien mik6dd részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye

Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
Cg.01-10-041964

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatdrozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén az idGtartam
feltiintetése

Az Alapkezel6 alapitasanak datuma: 1992. augusztus 3.
Az Alapkezel6 hatarozatlan id6re alakult.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

MBH Adaptiv Eurd Abszolit Hozamu Alapba Fektet6 Alap
MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH Adaptiv Dollar Abszolut Hozamu Alapba Fektetd Alap
MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Aktiv Alfa Euré Abszolut Hozamu Alapba Fektetd Alap
MBH Aktiv Alfa Dollar Abszolut Hozamu Alapba Fektet6 Alap
MBH Ambicié Nyiltvég(i Vegyes Ertékpapiralap

MBH Bdazis Eurd Kotvény Alapok Alapja
MBH Bdazis Rovid Kotvény Alap

MBH Bazis Dollar Kotvény Alapok Alapja

MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Egyensuly Euré Vegyes Ertékpapir Alapba Fektetd Alap

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap

MBH Egyensuly Dollar Vegyes Ertékpapir Alapba Fektetd Alap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Hazai FeltorekvéAbszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkor()

MBH Ingatlanpiaci Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja

MBH Allampapir Hosszu Kotvény Alap

MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap
MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
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MBH Utemez6 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR Befektetési Alap (zartkord)

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkovets Alap (zartkord)

Pannodnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH J6v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Z61diil6 Vallalatok RészvényAlap

MBH Ingatlan Befektetési Alap

MBH MezG6gazdasdagi Befektetési és Fejlesztési MagantSkealap (zartkord)

MBH Magant6kealap (zartkord)

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Arany Alapok Alapja

Budapest Befektetési Kétvényalap

MBH Bonitas Kotvényalap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH Dollar Révid Kétvény Alap

MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MBH High Yield Vallalati K6tvény Alap

MBH Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdéd Alap

MBH ESG Globdlis Részvény Alap

MBH NEXT Generacid Alap

MBH NEXT Technolégia Alap

MBH Paradigma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Kiegyensulyozott Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Konzervativ Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH USA Részvény Alap

BFM Balanced Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Feltorekvé PiaciKotvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja
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MBH Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

Pannodnia Zartkor( Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap

MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok dsszesen: 1,450,990,027,291 Ft
Portfolié kezelt allomany 6sszesen: 692,832,690,582 Ft
Teljes kezelt vagyon Gsszesen: 2,143,822,717,873 Ft

(2023.12.31-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezetd és feliigyel6 szerveinek tagjai és
beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve
jelentGséggel birnak

Az Alapkezel6 vezérigazgatéja: Dr. Téth Nandor
Az Alapkezel6 ligyvezet6i: Dr. Toth Nandor
Anda Arpad Jozsef

Az Alapkezeld Igazgatésaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt
Az Igazgatdsag elndke. Az MBH Bank Nyrt. elnok-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt. igazgatdsaganak
elnoke Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor
Az |gazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Csaki Béla
Az Igazgatdsag tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet nem
folytat.

Dr. Fedak Istvan Janos
Az Igazgatdsag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosdnak, a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. igazgatésaganak tagja..
Az Alapkezelén kivili, az AlapkezelGre nézve jelentGséggel bird, egyéb fébb tevékenységet nem folytat.

Szabd Levente Laszlé

Az |gazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatdsagdnak tagja, vezérigazgato-helyettese, a Magyar Bankholding
Zrt. igazgatosaganak tagja. Az Alapkezelén kivili, az Alapkezelére nézve jelentGséggel bird, egyéb f6bb
tevékenységet nem folytat.

Felligyel6bizottsag:

Ginzer Ildiké
A Felligyel6bizottsag elndke. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Szilagyi Jozsef

A FellgyelGbizottsag tagja. Az Alapkezeldn kivili, az AlapkezelGre nézve jelentdséggel bird, fGbb tevékenységet
nem folytat.
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Bakonyi Andras
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezeldn kivili, az AlapkezelGre nézve jelent6séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
A FellgyelGbizottsag tagja. Az Alapkezeldn kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, fébb tevékenységet
nem folytat.

Katona Viktor Ivan
A Fellgyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének Gsszege, jelezve a mar befizetett részt
Jegyzett t6ke: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének osszege
Sajat téke: 14.103.253 e Ft (2023.12.31.)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
45 {5 (2023.12.31))

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nincs.

8. A letétkezelGre vonatkozo informaciok

8.1. A letétkezelG neve, cégformaja

A letétkezel6 neve: MBH Bank Nyrt.
Cégformaja: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag

8.2. A letétkezelG székhelye
1056 Budapest Vaci utca 38.

8.3. Aletétkezel6 cégjegyzékszama
01-10-040952

8.4. A letétkezelG 6 tevékenysége

6419’08 Egyéb monetaris kozvetités, mint f6tevékenység.

8.5. A letétkezelG tevékenységi kore

A Letétkezeld a letéti megallapodas értelmében fennalld kotelezettségei:

- Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolédé alszamlakat is) és ezzel
O0sszhangban az Alap fizetGeszkozeinek letétkezelését;

Elldtja az Alap letétbe helyezett pénziigyi eszkdzeinek, illetve a pénziigyi eszk6z6kbdl szarmazod jog fennalldsat
igazolé dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési feladatok kiterjednek az Alap
tulajdonaban lévé mindazon pénzligyi eszkdzokre, amelyek fizikailag leszallithatdk a Letétkezel6hoz;

- Ellatja az Alap tulajdonaban allé6 minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartds vezetését,
tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre all6 kiilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszkozok tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a szdban forgd eszk6zok
az Alap tulajdonat képezik-e;
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- Ellen6rzi az Alap tulajdondban dalléeszk6zok dokumentdltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet
azokrol az eszk6zokrél, amelyek megdllapitdsa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az Alap
befektetési jegyeinek kibocsatdsa az Alap kezelési szabdlyzatanak, illetve a torvényes feltételeknek
megfelel-g;

- Végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitas végrehajtasat,
amely ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak rendelkezéseivel;

- Ellendrzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki;

- Gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érinté ligyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
belul kézhez kapja;

- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzataval 6sszhangban haszndlja
fel;

- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a letétkezel
szamara elGir.

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, flggetleniil és az Alap és az Alap befektet8inek

érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére,

amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak,
kivéve, ha a Letétkezel§ letétkezelGi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeit6l
mikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli,
nyomon koveti és az Alap befektetéi elGtt nyilvanossagra hozza. A Letétkezels feladatait az ABAK rendelet
83-99. cikkének figyelembevételével latja el

8.6. A letétkezels alapitasanak id6pontja
Az MBH Bank Nyrt. alapitasanak éve: 1950.

8.7. A letétkezeld jegyzett tokéje

MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje:
322.530 millié Ft

8.8. A letétkezel6 utolsé fiiggetlen kénywvizsgdloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat t6kéje
MBH Bank Nyrt. 1.023.371 millié Ft (2023.12.31)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
MBH Bank Nyrt. 7604 f6 atlagos statisztikai [étszam (2023.12.31)

9. A konywvizsgaldra vonatkozo informaciok

9.1. A kénywvizsgdlo tarsasag neve, cégformaja
Neve: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.
Cégforma: korlatolt felelGsségli tarsasag

9.2. A konywvizsgalo tarsasag székhelye
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.

9.3. A konywvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000083

9.4. Természetes személy konywvizsgalé neve

Nem alkalmazandé.

9.5. Természetes személy kdnywvizsgald cime

Nem alkalmazandé.
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9.6. Természetes személy kénywvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando

10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibdl torténik

Nem alkalmazhaté.

11. A forgalmazora vonatkozo informacidk (forgalmazénként)

11.1. A forgalmazo neve, cégformaja

A forgalmazo neve: MBH Bank Nyrt.
Cégformaja: nyilvdnosan m(ikodé részvénytarsasag

11.2. A forgalmazo székhelye
1056 Budapest Vaci utca 38.

11.3. A forgalmazo cégjegyzékszama
01-10-040952

11.4. A forgalmazo tevékenységi kére

6419°08 Egyéb monetaris kozvetités, mint fétevékenység.
6920 '08 Szamwviteli, kbnyvvizsgaloi, addszakértGi tevékenység
6491'08 Pénzligyi lizing

6499 '08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
6619 '08 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

6622 '08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység

7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

A Tarsasag a pénzligyi szolgaltatasi és a kiegészit6 pénzligyi szolgaltatasi tevékenységeket a Magyar Nemzeti
Bank &ltal 2023. februar 06. napjan kiadott H-EN-I-57/2023. szamu engedélye alapjan folytatja.

11.5. A forgalmazo alapitasanak idGpontja
Az MBH Bank Nyrt. alapitasanak éve: 1950.

11.6. A forgalmazo jegyzett tékéje
MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 322.530 millio Ft

11.7. A forgalmazo utolso, fiiggetlen kénywvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tokéje
MBH Bank Nyrt. 1.023.371 millié Ft (2023.12.31)

11.8. A befektetdkre, illetve képviselGikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett adatoknak a befektetési alapkezel6 felé

s 2

torténd tovabbitasanak lehetGsége

Az MBH Bank Nyrt., mint Forgalmazd, naponta Osszesitett vételi és visszavaltasi megbizdsok Gsszegérél és
darabszamardl késziilt kimutatdst biztosit az Alapkezel6 részére.

11.9. Az Alap Tarsforgalmazoi

Concorde Ertékpapir Zrt.

Cégforma: zartkérlien mikodd részvénytarsasag
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Az Alapitas id6pontja: 1997. junius 30.

Tevékenységi kore:

6523 '03 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi tevékenység
7414 '03 Uzletviteli tanacsadas

6712 '03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
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Jegyzett t6ke: 1 milliard Ft (2023. auditalt év)
Sajat t6ke 9.641.723.000 Ft (2023. auditalt év)

ERSTE Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkériien mikodd részvénytarsasag

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Cégjegyzékszam: 01-10-041373

Az Alapitas id6pontja: 1990.03.13.

Tevékenységi kore: 6499'08 M. n. s. egyéb pénziigyi kdzvetités (FGtevékenység)
Jegyzett t6ke: 2.000.000.000 Ft (2023 auditalt év)

Sajat téke: 45.628.000.000 Ft (2023. auditalt év)

MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégforma: zartkoériien mikodas részvénytarsasag

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Kérutja 9. G. éplilet
Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

Az Alapitas id6pontja: 1989.04.18

Tevékenységi kore: 6419. Egyéb monetdris kdzvetités

Jegyzett t6kéje: 3.390 millié Ft. (2023.12.31.)

Sajat téke: 35.368 millié Ft. (2023.12.31)

Az ERSTE Befektetési Zrt., a Concorde Ertékpapir Zrt. és az MBH Befektetési Bank Zrt., mint Tarsforgalmazok
naponta Osszesitett vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérdl és darabszamardl késziilt kimutatast biztosit az

Alapkezel§ részére.

12. Az ingatlanértékel6re vonatkoz6 informaciok

Nem alkalmazhaté.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet

A Tajékoztatéban haszndlatos egyes fogalmak magyarazata

Jelen Tajékoztato alkalmazasaban:

ABA
A Kbftv. térvény értelmezésében alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mind&siil§ kollektiv befektetési
forma.

Alap

MBH Globalis Biztositoi Részvény Alap

Az Alap befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval l1étrehozott és mikodtetett jogi személyiséggel rendelkezd
vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektet6k altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

Alapkezel6

MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien M(ikod6 Részvénytarsasag

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé
részvénytdrsasag vagy fioktelep.

Allokacio

Tuljegyzés, illetve aukcids tulkereset esetén a jegyzés, illetve az aukcid lezarasat kovetd eljaras, mely soran a
kibocsatd, illetve a forgalmazd az el6re meghirdetett elvek alapjan dont az egyes jegyzések, illetve aukcids
ajanlatok elfogadasanak mértékérdl.

Banki nap
Az a nap, amikor a Forgalmazé ligyfélfogadas céljabdl nyitva tart.

Befektetési alapkezelés
A befektetési alap Részére végzett kollektiv portfélidkezelés.

Befektetési alap letétkezels, vagy Letétkezel6
MBH Bank Nyrt.
Az Alap letétkezelési tevékenységét végzd hitelintézet.

Befektetési alap letétkezelési tevékenység

A Letétkezel6 altal az Alapkezel6vel kotott letétkezelési szerzGdés alapjan a Letétkezel6nek a Kbftv IX.
fejezetében foglalt feladatok ellenérték fejében torténd ellatasara iranyuld azon tevékenysége, melynek soran
a Letétkezeld ellendrzi a befektetési jegyek kibocsatasanak jogszerliségét, gondoskodik az Alap pénzmozgasainak
megfelel6 nyomon kovetésérél, vezeti az Alap fizetési szamldjat és Osszevont értékpapirszamlajat, ellatja a
letétbe helyezett pénziigyi eszkdzokbdl szarmazd jog fenndlldsat igazold dokumentumok Orzését és
letétkezelését, naprakész nyilvantartast vezet az Alap tulajdonaban all6 eszkdzokrél, ellendrzi az Alap nettd
eszkozértéke szamitasanak torvényességét, gondoskodik arrdl, hogy az Alap eszkozeit érint6 lgyletek soran az
ellenértéket a szokdsos hataridén belll az Alap kézhez kapja, biztositja tovabba, hogy az Alap a bevételét a
Kezelési Szabalyzattal 6sszhangban hasznalja fel, valamint végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait kivéve, ha az
utasitas valamely jogszabdly rendelkezésével vagy jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltakkal ellentétben all.

Befektetési alap sajat tokéje
A befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és darabszamdanak szorzatdval megegyez6
t6ke, amely az alap miikodése sordn a befektetési alap nettd eszkdzértékével azonos.

Befektetési jegyek forgalmazdja, vagy Forgalmazo
MBH Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
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A Forgalmazé a befektetési jegyek forgalomba hozataldban kézrem(ikodd befektetési szolgaltato.

Befektetési jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott moédon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsaté altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott
kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir.

Befektetési szolgaltaté
A Bszt. szerinti befektetési vallalkozas és a befektetési szolgdltatdsi tevékenységet és kiegészité befektetési
szolgdltatasi tevékenységet is folytato hitelintézet, ide nem értve az elszdmol6hazat.

Befektetd
A befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa.

BET
Budapesti Ertéktézsde (t6zsde).

Bszt.
A befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. torvény.

Cstv.
A csGdeljarasrdl, a felszamolasi eljarasrol és a végelszamolasrol sz616 tobbszér mdodositott 1991. évi XLIX. torvény.

Dematerializalt értékpapir
A Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatdrozott mddon, elektronikus Uton |étrehozott rogzitett, tovabbitott és
nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség.

Ertékpapirszamla
A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

Felligyelet
Magyar Nemzeti Bank (MNB).

Hpt.
A hitelintézetekr6l és pénzigyi vallalkozasokrdl sz616 2013. évi CCXXXVII. torvény.

Kbftv.
A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szolo,
2014. évi XVI. torvény.

KELER Zrt.
KELER Kézponti Ertéktar Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (1075 Budapest, Rakdczi ut 70-72.)

Masodlagos értékpapir piac

Minden olyan torvényes értékesitési lehet&ség az Alap futamideje alatt, amely a befektetési jegyek adas-vételét
teszi lehet6vé.
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Nettd eszkozérték
A befektetési alap vagyonaban szerepld eszkozok értéke —ideértve az aktiv id6beli elhataroldsokat és a kdlcsonbe
adasbol szarmazod koveteléseket is — csékkentve az azt terhel§ 0sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli
elhatdroldsokat is.

Portfolio
Az Alap kényveiben nyilvantartott befektetési eszk6zok és mas vagyonelemek 6sszessége.

Ptk.
2013. V. torvény A Polgari Térvénykonyvérdl.

Referencia-indexkompozit
Az Alap befektetési politikajan keresztll megvaldsitani kivant elméleti portfélid, amelynek teljesitményével az
Alap tényleges teljesitménye 6sszevetésre kerdil.

Személyi jovedelemado torvény, Szja torvény
A személyi jévedelemaddrdl szolé 1995. évi CXVII. torvény.

Ugyfélszamla

Az ligyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartdsdra szolgald, befektetési vdllalkozas, hitelintézet, drutbzsdei szolgaltatd
altal vezetett szdmla. A Tajékoztatdban irottakkal 6sszhangban a Befektetének a Forgalmazdnal vezetett
ugyfélszamlaja.

Tpt.
A t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény.

T6zsde

A hatékony t6kedramlas, t6keértékelés, az arfolyam- és egyéb kockdzat megosztasa érdekében a tézsdei
termékek keresletét és kinalatat koncentrald, azok kereskedését lebonyolitd, a nyilvdnos arfolyam-alakuldst
el6segit6 gazdalkodd szervezet.

Vezetd tisztségvisel6

A gazdasagi tarsasag ligyvezetését — a gazdasagi tarsasagok egyes formdira vonatkozd rendelkezések szerint - a
vezetd tisztségviselSk latjak el.

A részvénytdrsasag Ugyvezetését — a zdartkdrlen mikodd részvénytarsasag alapitdé okiratdnak eltéré
rendelkezése hianydban — az igazgatdsag latja el, és az igazgatdsag tagjai mindsiilnek vezetd tisztségviselbnek.
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2. szamu melléklet

. Az MBH Alapkezel6 Zrt. kezelt forgalmazott Alapok forgalmazasara nyitva allé
forgalmazasi helyek az MBH Bank Nyrt. alabbi elérhet6ségein

A.) Az MBH Bank Nyrt. fiokhalézata

A fioklistat az MBH Bank Nyrt. I. szdmu Befektetési szolgdltatasokra és kiegészité szolgdltatasokra vonatkozd
Uzletszabdlyzatdnak 1. szdmu melléklete szabdlyozza. Az Uzletszabalyzat az aldbbi linken elérheté:
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek

B.) Az MBH Bank Nyrt. telefonos ligyfélszolgalata

MBH Telebank

Kozponti Ugyfélszolgalat telefonszam. +36 80 350 350

Kalfoldrdl hivhato Ggyfélszolgalati telefonszam: +36-1-373-3399

Az MBH Telebank 24 6ran at hivhato.

Az MBH Telebank tovabbi elérhetdségeirdl kérjiik tajékozédjon a www.mbhbank.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MBH Bank Nyrt. NetBank rendszere.

. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi
helyek az MBH Befektetési Bank Zrt. alabbi elérhetdségein

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet.

A) A befektetési jegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartasi id6: H-P: 9-16.00 éra kozétt az MBH
Befektetési Bank Zrt. fliggd ligyndki fidkjaiban, amelyek listajat az MBH Befektetési Zrt Uzletszabalyzatanak
9.szamu melléklete tartalmazza https://www.mbhbefektetesibank.hu/9sz-melleklet-ugynoklista-

kirendeltsegekkel

B.) Az MBH Befektetési Bank Zrt. internetes feliiletei
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve
MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

1.2 A befektetési alap révid neve
MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

1.3 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idGpontja, nyilvantartasi szama
Az Alap nyilvantartasba vételének id6pontja, felligyeleti hatarozat szama:
2000. marcius 23. 110 151/2000.

Az Alap nyilvdntartdsi szdma: 1111-101.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

1.6 A letétkezel6 neve
MBH Bank Nyrt.

1.7 A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. (,A”, ,I”, U”, ,EUR”, ,USD” sorozatok)
Concorde Ertékpapir Zrt. (,,A” sorozat)

ERSTE Befektetési Zrt. (,,A” sorozat)

MBH Befektetési Bank Zrt. ( ,,A” sorozat )

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap m(ikédése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetGk részére keriilnek kibocsatasra.
Az ,A”, ,EUR”, ,USD”, ,U” sorozat befektetési Jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd
természetes személyek és jogi személyek kivételével devizabelfoldi és devizakilfoldi természetes és jogi
személyek vaséarolhatjak meg. A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai
személyeknek nem lehet felajénlani és értékesiteni.

Az ,| ,sorozat befektetési jegyei szakmai Ugyfelek részére keriilnek forgalomba hozatalra és folyamatos
forgalmazasra.

Az ,I” sorozat befektetési jegyeit az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai jogi személyeknek nem
lehet felajanlani és értékesiteni.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végi)
Az Alap nyilt végu.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidd lejaratanak
feltiintetése

Az Alap a Fellgyeleti nyilvantartasba vételétél hatarozatlan futamidejd.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.

28



1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: 6t sorozat.

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jel6lése:

,A” sorozat

,U” sorozat

|7 sorozat

,USD” sorozat

,EUR” sorozat

Az alapnak 6t sorozata van. Az "A", ,U”, "EUR", "USD" és ,I” sorozat a devizanemikben kilonbozhetnek
egymastol. Az ,U” és ,1” sorozat az "A" sorozatahoz hasonléan magyar forintban érhetd el, azonban a kezelési
koltségben és a vételi és visszavaltasi koltségek szempontjabdl kiilonbdzhet attdl.

1.13.A befektetési alap jogszabaly szerinti elsGdleges eszk6zkategoria tipusa

A Befektetési Alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapiralap

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéretet hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia), vagy azt a befektetési alap részletes befektetési
politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo
pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazhaté.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonatkozo, valamint
az alap és a befektetd k6zotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altaldanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atldthatdsag és a feliigyelet tekintetében térténd kiegészitésérsl (ABAK rendelet).

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivlli szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol.

e Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maodositasarol.

* A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikr6l, valamint egyes pénzligyi targyu torvények maédositasardl
sz0616 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

e A Kbftv. végrehajtasara vonatkozé normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek kozott:

. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014 (111.14)
Korm. rendelet,
. a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossagarol szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rendelet.

* At6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.).

* A befektetési vallalkozdsokrdl és arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl szél6 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.).

e A szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény.

e A Polgari Torvénykonyvrél szold, a 2013. évi V. torvény.

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénzligyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet)

* Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mdodositasardl (Taxondmia
rendelet)
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* A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds kdrokozds elkeriilését célzé elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a
fenntarthatdsag szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat, mddszertanat és
megjelenitését, tovabbd a kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6émozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés elGtti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szereplé informacidk tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (RTS Rendelet)

* Aszocidlis hozzdjarulasi adordl sz616 2018. évi LI, torvény.

A fenti felsorolds nem teljes, tovabbi hatdlyos jogszabalyi rendelkezések szabalyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megelGzésére vonatkozo és
az adatvédelmi szabdlyokat, a fogyasztévédelmi rendelkezéseket, illet6leg a Fellgyelettel szemben fennalld
adat-bejelentési, adatszolgaltatdsi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorldasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen
olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkoz6 informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott
itéletek elismerésérél és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a kollektiv befektetési formakroél és kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu toérvények mddositasardl
sz616 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) alapjan Iétrehozott jogi személyiséggel rendelkezd nyilvanos, nyilt végi
értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselGje (AlapkezelGje) az MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkérien MUkodé
Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest, V4ci ut 193.

Az Alap a Magyarorszagon mikodd Magyar Nemzeti Bank, mint feligyeleti hatdsag nyilvantartasba vételével jon
létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagdllam Magyarorszag. Az Alap
mUiikodésére iranyadd jog a magyar jog.Az Alap jogallasa szerint a Kbftv. 4.§. (1) 97. pontja alapjan unids alternativ
befektetési alapnak mingsdl.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras, illetve a folyamatos forgalmazas soran a Befektet6 tulajdonaba keriilt befektetési
jegyek utan a Befektet6t a magyar jogszabdlyokban, valamint az Alap T4jékoztatojaban és Kezelési
Szabdlyzatdban meghatarozott jogok illetik meg.

Az Alap miikodése, valamint az Alap és a Befektetd kozotti jogvitak eldontése a Magyar Allam joghatdsaga ald
tartozik. A jogvitak eldontése a Magyar Nemzeti Bank, mint fellgyeleti hatdsag el6tt torténé kozigazgatasi
egyeztetési eljarasban, illetve a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett miikédé Allandé Valasztottbirdsag
el6tti polgari peres eljarasban térténhet. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara
mellett miikédé Allandé Vélasztottbirésag hatdskdre nem allapithaté meg, a jogvita elddntése a rendes
birésagok el6tti eljarasban torténhet.

A magyar birdsagok altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar jogszabalyok
és vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok - igy kiillondsen a polgdri és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai Parlament
és a Tanacs a joghatdsagrol, valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasardl szolo, 1215/2012/EU
rendelete (2012. december 12.) - szabdlyai az irdnyadok.

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

A sorozat: HU0000702931

U sorozat: HUO000731435

| sorozat: HUO000731427
USD sorozat: HU0O000731450
EUR sorozat: HU0O000731443
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6. A befektetési jegy névértéke

A sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

EUR sorozat: 1, azaz egy eurd

USD sorozat: 1 USD, azaz egy USA dollar
U sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

| sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

7. A befektetési jegy devizaneme

A sorozat: HUF, azaz magyar forint (alapdeviza)

EUR sorozat: EUR, azaz eurd

USD sorozat: USD, azaz USA dollar

U sorozat: HUF, azaz magyar forintl sorozat: HUF, azaz magyar forint

P

8. A befektetési jegy elGallitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informacidk

Az Alap befektetési jegyei a Tpt. 7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként kerllnek kibocsatasra.
A Forgalmazé a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegyek forgalomba
hozatala jegyzési eljaras lebonyolitdsaval torténik.

A befektetési jegy szabadon atruhdzhatd értékpapir, amely a mdsodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithetd. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkoz6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.

A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kerilnek nyilvdntartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog
igazoldsa értékpapir-szamla kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosdnak az - ellenkezé bizonyitasig - azt kell tekinteni, akinek az értékpapirszamlajan a
befektetési jegyet nyilvantartjdk. A befektetési jegy fizikailag nem keriil kinyomtatasra, éppen ezért fizikai
formaban nem kérhet6 ki. Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhdzdsara kizardlag
értékpapirszamldn torténd jovairas, illetve terhelés Utjan keriilhet sor.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetokkel
valo tisztességes banasmaodot és amennyiben valamely befektet6 kivételezett banasmddban részesiil vagy erre jogot szerez,
a kivételezett banasmad leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilo befektetGtipusok azonositasa, valamint adott
esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotGdésének leirasa; az adott targykorre vonatkozé
egyéb informaciok

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozottak
szerint, a Forgalmazo kdzrem(kodésével visszavaltsa,

2. jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megszlinése esetén a koltségekkel csokkentett, a vagyonbdl
részesedjen a tulajdondban lévé befektetési jegyeknek az Gsszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott
aranyanak megfelelGen,

3. az Alap megsz(inése esetén jogosult a megszlinési jelentés megtekintésére,

Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektet6 szdmdra elsé alkalommal torténd értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektetének téritésmentesen at
kell adni, az Alap Tdjékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektet6 kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

* afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy

e arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasardl lemond, vagy
e arrél, hogy a dokumentumok ataddasat elektronikus Gton kéri.
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Az Alap T4jékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata, Kiemelt Informdacidkat Tartalmazé Dokumentuma, a legutdbbi éves
és féléves jelentése az Alapkezel6 honlapjan valamint a forgalmazdsi helyeken téritésmentesen a befektet6k
rendelkezésére all, tovabba a befektetd kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szébeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel§ gondoskodik arrél, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljarasai és
szervezeti felépitése biztositsa a befektetSkkel szembeni tisztességes banasmddot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztasi, belsé ellendrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartasa, szamviteli politikaja alkalmazasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikaja és stratégidja a befektetSk
megkllonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabol megvaldsuljon.

Az Alap kezelése sordn az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaddban.

lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato, ezen beliil
kiilon6sen

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatalyos Toérvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak. Az Alapkezeld a jelen Szabalyzatban meghatarozott
befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kozzétételt kovets 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.

Az eszk6zok aranya a Befektetési Politikdban meghatdrozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl. tékenbvekedés
vagy jovedelem, féldrajzi vagy iparagi specifikacid)

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyammozgdsanak tendenciait kihaszndlva, az Alap kockazati profiljdhoz
igazodd kockdazatvallalasi szint mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtéd
eszkozokbe (dontéen ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban dllampapirokba és egyéb kamatozd
instrumentumokba kivanja befektetni. Az Alap vagyondanak befektetése soran a biztositdi ipardg részvényeire
fokuszal, azaz dontéen olyan vallalatokban vallal részvénypiaci kitettséget, melyek lzleti tevékenysége részben
vagy jelent6s mértékben a biztositasi szektorhoz kapcsolddik. Az Alap célja a t6kenévekedés. Az Alap foldrajzi
eloszlas tekintetében elsGsorban a fejlett orszagokban, illetve a kdzép-eurdpai térségben aktiv tarsasdgokra
fokuszal.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthatoé befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap vagyonanak jelentGs részét — a befektetési lehetdségek figyelembevételével — a fejlett orszagok tGzsdéin,
illetve K6zép-Eurdpa részvénypiacain fekteti be.
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Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyujtd
eszkozokbe (dontéen ETF-ekbe), valamint kisebb aranyban dllampapirokba és egyéb kamatozd
instrumentumokba kivanja befektetni.

Az Alap referenciamutatéja: 45% SXIP Index + 30% SPSIINS index + 4,25% PZU PW Equity + 2,25% PANNONIA

HB Equity + 4,25% UQA AV Equity + 4,25% VIG AV Equity + 10% ZMAX Index

Az Indexek Bloomberg kddjai:

STOXX Europe 600 Insurance Index: SXIP Index (az adott sorozat devizdjaban kifejezett értéke kerdl
figyelembevételre)

S&P Insurance Select Industry Index: SPSIINS Index (az adott sorozat devizdjaban kifejezett értéke keriil
figyelembevételre)

Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA: PZU PW Equity (az adott sorozat devizdjaban kifejezett értéke kerdl
figyelembevételre)

CIG Pannodnia Biztosito: PANNONIA HB Equity (az adott sorozat devizajaban kifejezett értéke kerl
figyelembevételre)

UNIQA Insurance Group AG: UQA AV Equity (az adott sorozat devizdjaban kifejezett értéke kerdl
figyelembevételre)

Vienna Insurance Group AG: VIG AV Equity (az adott sorozat devizdjaban kifejezett értéke kerdil
figyelembevételre)

ZMAX Index: MAX ZMAX Index (az adott sorozat devizajaban kifejezett értéke kerdl figyelembevételre)

Az Alap referenciamutatojat az Alapkezeld az Alap teljesitményének mérésére, és sikerdijanak meghatarozasa
céljabdl alkalmazza.

A sikerdij szamitasanak mddjat a Kezelési Szabdlyzat 36.1 pontja tartalmazza, a referenciamutaté mértékét az
Alapkezel6 évente feliilvizsgalja.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal arra vonatkozdan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszkozok

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla
Bankbetét
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam
altal garantdlt értékpapirok

Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkdzi pii-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzaloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek

Egyéb kollektiv befektetési formak

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek (hataridés
tgyletek, opcidk, swapok)
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Az Alap szamara engedélyezett szarmaztatott tigyletek alkalmazdsa. Az Alap kizdrdlag olyan szarmaztatott
Ugyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony portfdlio kialakitasa érdekében
szlikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g)
pontjaban felsoroltak ala. A szarmaztatott ligyletekbél adodo pozicidk az alap kockazatat novelhetik.

14. Az egyes portfélidelemek maximalis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Eszkozok Minimum | Tervezett | Maximum

Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla 0% 5% 50%
Bankbetét 0% 5% 50%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt o o o
. , . . e 4o , 0% 0% 20%
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem
forintban denomindlt allampapirok, magyar allam altal garantalt 0% 0% 50%
értékpapirok
Kulfoldi dllam dltal garantalt értékpapirok 0% 0% 50%
Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0% 0% 50%
Vallalati kotvények 0% 0% 50%
Jelzaloglevelek 0% 0% 50%
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 50% 70% 110%
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0% 0% 50%
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0% 20% 50%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0% 0% 50%
Egyéb eszkdzok
Szabdalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén  kivili

-2009 9 +2009
szarmaztatott Ggyletek (hataridés tgyletek, opcidk, swapok) 00% 0% 00%

Az eszkozok aranya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat,
illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szdrmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megdllapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez haszndlhatd, ideértve a tGkeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a
garanciak és eszkozok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy az ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé
informacidkat

Az Alap kizardlag olyan szdrmaztatott tgyletet kdthet, amelyet a kockazat csdkkentése és/vagy a hatékony
portfdlid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garanciak és eszk6zok ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A szdrmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabdlyok és korlatok megsértésével.

Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a nettd eszkozértékének a kétszeresét.
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Az alkalmazhaté t6keattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz.

Az Kbftv. 6. melléklet XI. pontjdnak megfelel6 informacidkat, igy az Alap altal alkalmazott t6kedttétel teljes
Osszegét, valamint a t6keattétel mértékében bekovetkez§ valtozdsokat az Alap éves és féléves jelentése
tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

e Részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely szabalyozott piacra vagy t6zsdére
be vannak vezetve, vagy azon értékpapirok, melyek a 78/2014 (lIll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d.
pontjaban vannak meghatarozva.

e Az Alap értékpapirokbdl szarmazo részvénypiaci kitettségének minimum 50%-nak kell lennie.

e Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tav atlagaban 70% és 100% kozott varhato.

e Az Alap kéthet olyan szdrmaztatott tigyletet, amely a kockdzat csékkentése és/vagy a hatékony portfélié
kialakitasa érdekében szikséges.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kivili szarmaztatott

lgyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékat,

akkor errél kozleményben tajékoztatja a befektetSket.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkézeinek 20%-at:
Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

FHB Jelzdlogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. MBH Befektetési Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe JP Morgan Chase Bank
CIB Bank Zrt. Citibank Europe PLC

Magyar allampapirok és a magyar allam altal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszagon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszk6zok sulya a nettd eszkdzérték aranyaban nem haladhatja meg
a 20%-ot.

Befektetési korlatok az Alap eszkdzeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz616 78/2014.(111.14.) kormanyrendelet
18.-20. §-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szdzalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhaté
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié
forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények
esetében, amelyek kibocsatdja egy tagdllamban székhellyel rendelkez6 és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya alatt allé
hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kbtvények kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabdlynal fogva olyan
eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kdtvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamolasa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat
fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsatd daltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha
az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaléja egy EGT-allam, annak
helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.
(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsaték atruhazhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkozeinek 6sszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja
az Alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis feliigyelet hatalya alatt allé hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott Ggyletekre.
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A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket, valamint a kollektiv befektetési
értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepld korlattdl eltéréen az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam
vagy a Gazdasagi EgylttmUkodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt allampapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo
értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befektetSk figyelmét meghatarozva az ebbdl fakadd specialis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (11.14.) kormanyrendelet
25. §-a alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsdtdban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan mikodd
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozé befolyast.

(2) A fentieken tulmenden az Alap:

a) egy kibocsatd szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat

szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kivil hagyhaté a megszerzés id6pontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok brutté értékét vagy a forgalomba hozandd értékpapirok
netto értékét ebben az id6pontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak 6nkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatoé értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
esetében,

c) nemzetkdzi pénzigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kozjogi szervezetek 4altal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagdllam a tagja.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014.(111.14.) kormanyrendelet
26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.

(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezelé kapcsolt véllalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetend§ értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban lévé pénziigyi eszkdzoket, és nem értékesithet pénzigyi
eszkozt az Alapkezel6 részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt véllalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portfélidk egymas kozotti Ggyletei esetén az ligylet kotésekor érvényben Iévé piaci
arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kolcsénadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele

Az Alap nem vehet kolcsdnbe értékpapirokat.
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16. A portfdlio devizdlis kitettsége

Az egy devizdaban denominalt eszk6zdk aranya 0-100% kozott lehet (beleértve a HUF, EUR USD)

Az Alap a befektetési jegy sorozatok devizanemétdl eltéré devizaban denominalt eszkozokbe is fektethet.

A HUF-t6l EUR-t6l és az USD-t6l eltéré devizaban denominalt eszk6zok ardnya 0-100% kozott lehet.

Az Alapnak lehetGsége van az eltéré devizdkban denominadlt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szdrmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.

Az Alap devizakitettségét a befektetési politikaban, illetve a szarmaztatott ligyletek értékelésének szabalyai
szerint meghatarozott keretek kdzott az arfolyamkockazat csokkentése érdekében fedezheti.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdmasztva, akkor a mogéttes tervezett
tranzakciok leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. Korm. rendelet 27.
és 15. §-aban meghatarozottak szerinti jogosult hitelfelvételre.

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal révidebb futamiddére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mads hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. E rendelet alkalmazasa soran nem mindgsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre
vonatkozd, a forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesités lehet&sége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfélidjaban 35 szazalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének maximalis nagysaga
Az Alap nem reprodukalja egyes indexek Osszetételét.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap eszkdzeinek legalabb
20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhaté.

22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé informéciok

Nem alkalmazhaté.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé informaciok,
amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhaté.
24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacid, hogy a szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetGség

Az Alapkezel6 az Alap nevében fedezeti célu és a portfélio hatékony kialakitasat el6segit6 szarmaztatott
Ugyleteket kothet.

24.2. A szarmaztatott termékek;, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kére

Az Alap kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé6 a 78/2014 (l11.14.)
Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdésében felsorolt feltételeknek megfelel6 szarmaztatott lgyleteket kothet, a
22.8-ban valamint a Kezelési Szabdlyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével,
ezen belll els6sorban az aldbbiakat. Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili:
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e  HataridGs lgyletek
e Opcids tgyletek
e Swapok

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Nem alkalmazhaté.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szdrmaztatott Ugyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) kormanyrendelet 22.§ és a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban
foglaltak tekintend6k iranyaddnak.

Portfélidelem Minimum | Tervezett Maximum
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén  kivili
szarmaztatott tgyletek (hatdridds lgyletek, opcidk, swapok)

-200% 0% +200%

24.5. Az egyes eszkozokben meglévd pozicidk nettésitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Gigyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, gy, hogy az ellentétes irdnyu lgyletekben lévé kitettségeket egymassal
szemben nettdsitani kell.

Az Alapban |évg, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett értékpapirok, kovetelések,
kotelezettségek és szarmaztatott Gigyletek még nem realizalt eredményei egymadssal nettdsithatok.

Az Alap netté pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicid a kovetkez6 elemek

egyuttes 6sszege:

* anem szdrmaztatott Gigyletekbdl eredé pozicid;

* anettd hatdridGs pozicid (a hataridGs devizaligyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hataridds devizaligyletek és a deviza swap lgyletek t6kedsszegét is);

* a felmerult, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok és a szarmaztatott tgyletek még nem
realizalt eredményei;

e az ugyanazon devizara kotott opcios lgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids ligylet delta kockdzata az alapul
szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezbjének szorzata);

* egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott lgyletek piaci értéke.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa sordn az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladdsi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciét nettdsitani kell.

Hataridés ligyletek

Ennek soran a hataridGs eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csdkkenteni, a
hataridGs vételi pozici6 mennyiségével novelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd
pozicidt aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az Alap
Kezelési Szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios ligyletek

Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci dron szamitott nagysaganak és az opcié delta
tényezGjének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.
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Swap lgyletek
Sztenderd fix és vdltozéd kamatozasu kamat swap lgyleteknél a mogottes eszkoz piaci értékét vagy a fix [db
névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizaldb(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

24.6. Az indexekben, egyéb Gsszetett eszk6zokben meglévé pozicidk kezelése

Nem alkalmazhaté.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Tézsdei, illetve t6zsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhaszndlt arinformacié forrasa a
www.bet.hu, a www.akkhu, a Bloomberg és a Reuters. A szdrmaztatott Ugyletek esetében alkalmazhato
értékeléshez az adott termék kiiréjanak, mint arjegyz6 altal jegyzett utolsé arfolyam is.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott tigylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a jogszabaly altal
a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatdarozott dltalanos jellemz6ktdl, az erre vonatkozd figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozo specidlis rendelkezések

Nem alkalmazhaté.
IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5) bekezdésben elGirt
feltételeknek

Mivel az Alap mikodése t6kepiaci kockdzattal jar, az Alapba térténé befektetési dontés soran e kockdzatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befekteté
befektetési kockazatot vallal.
Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adodod kockazatokat, illetve az abbdl adddo esetleges karokat
kizarélag a Befektetdk viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és t6kepiacon
érvényesiil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vallalnia.

Kérjiik ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre erl6s6dé integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régid
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok t6kepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgasokat
indukdalva, melyek az adott orszag makrogazdasdagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek.
Ezek a rovid- és kdzéptavu ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Egyes alapok befektetései kozott jelent6s aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekintébb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakuldsat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatdsdra jelentsen is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje
esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit kdzvetetten veszteség érheti.
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Politikai kockazat
A befektetési célorszagok altaldnos politikai helyzete a jév6ben jelentdsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialas korlatozasa stb.), amelyek kedvezétleniil

befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontéen befolydsoljdk az orszdg makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kiiléndsen az inflacio
alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyitt jar6 hozamszint-emelkedés kedvezé6tlenil hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok arfolyamara és a beruhdazasok visszafogdsan keresztil ront(hat)ja a
vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezéket az orszag fizetési mérleg pozicidja,
valamint az allamhaztartas egyenlege (kils6 és bels6 egyensuly). Mindezekbdl kifolyélag az Alap
kamatldbkockazatnak van kitéve.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a
kilfoldi tékepiaci trendek is befolydsoljdk a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektetSk
magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetdk altal elvart hozamfelar mellett fligg a kalfoldi
t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is befolydsoljak a Befektetési jegyek arfolyamat.
Hasonldképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-
alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kilonb6z6 orszagok és ott miikodé vallalatok egymastol eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke
forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatdl fliggéen valtozhat. Ezaltal a Befektetési
jegyeket megvasarld Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfélidjat alkotd egyedi papirok és azok
devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenéznilk.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfolidjaban szerepl6
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel6
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését kévetSen fekteti
az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a Befektetési jegyek
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Az Alap befektetései kozott —szigoru szabalyok betartasaval — szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. A
szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa révid idén beldl
er@sen visszaeshet, valamint jelentGs tGkeattétellel miikédnek. Ezért eléfordulhat, hogy az Alap a nyereséget
nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott tgyleteknél tovabbi
kockazatot rejt magaban az elszdmoldar valtozdsa. Roévidtavon elSfordulhat, hogy egy termék t&zsdei
elszdmolddra eltér a piaci viszonyok (az alaptermék dara és az allampapirok hozama) altal indokolt szinttdl.
T6zsdén kivili szarmaztatott ligyletek esetében az ligyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor
az Alapnak az ligyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell véllalnia.
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Inflacids kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié
— bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg, az Alap
nominalis teljesitménye ezaltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ realhozam
kockdzatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat

A vallalati kdtvények és részvények esetében a kibocsatdok eredményességérdl kozzétett informacidk sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel§ az Alap portfdlidjat a torvényi szabdlyozas betartdsdval és az Alap befektetési politikajat kovetve
sajat beldtdsa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovetSen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell venniilk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem
all médjaban garantdlni az alap teljesitményét, vagy jév6beni hozamat.

Szabalyozéi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az ligyben illetékes hatdsdgok hatdrozzak meg. Bar a szabalyozé
célja jellemz6en a hosszu tavon stabil és kiszamithatd t6kepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok
olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélid
atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfélié atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabdlyozasi véltozas lehet
példaul a rovidre torténé eladasok tiltdsa, a hatdrid6s piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy
devizaarfolyam-rendszer megvaltozdsa, stb.

Eszkozok likviditasanak kockazata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfdliéban 1évé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel§ értékesiteni, ami kedvezétlenil befolyasolja az érintett
Alap netto eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikédési zavaraibdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és t6zsdén kivil piaci
szegmens miikodése, az elszamoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockazatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei
dramaian romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili
piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazdasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazasat az AlapkezelG szlineteltetheti, illetve
felfuggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben
a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazé
mUkodési korében felmeriilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl rendkivili kozzététel utjan kell tajékoztatni
a befektetGket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban lévé befektetési jegy mennyiségére felsd korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem keril sor, amig
a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ald nem csokken.
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114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befekteték érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kiiléndsen, ha a
befektetési alap sajat t6kéje tébb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott eszkézok forgalmat felfiggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltdsat a befektet6k érdekében kizardlag akkor
flggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkozeinek
értékesitésére rendelkezésre allo id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfliiggesztésrdl rendkivili kbzzététel
utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetSket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-adllam
hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felugyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezel§ intézkedésének hianyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfliggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legaldbb 20 szdzalékban mas
befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel§ kérelmére a
felfuggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megszlinését kovetben, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell tenni.

Nettd eszkozérték szamitdsabodl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkdzok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a leheté
legpontosabban tiikrézze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsd piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrézi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat —
a nettd eszkodzértéken vald forgalmazds miatt a befektetdk altal realizalt hozam minimdlisan eltérhet az Alap
portfélidjat alkotd piaci eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan id6re jott létre. Az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejlvé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamolassal megsziinik, ezért a befektet6k esetleg
az dltaluk szandékolt id§ lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockdazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az Alap nettd eszkozértéke
3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t az
Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az
Alapkezel§ lzletpolitikai megfontolasbol igy dont.
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A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamldn tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.

Adodszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozé szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdsanak id6pontjaban alapvetéen kedvezéek
a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzdsara vonatkozdé kedvezd el8irasok a jovében
esetleg kedvez6tlen iranyban is valtozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozasok (pl. adéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezGtleniil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat
Amennyiben az Alapkezel6 4dltal az Alap nevében kotott Ugyletekben koézremi(kodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd

eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi meghizas megadasanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik
a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. A teljestléskori arfolyam csak a
megbizast kovetben, az adott alap kezelési szabdlyzatdban meghatarozott késedelemmel vaélik ismertté. Bar az
Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgalo értékelési elvek és modszerek rOogzitésével
torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait
tiikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel6en szavatold és poétldlagos tékét képez, igy
képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl addodd potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezel§ m(ikodésével kapcsolatos altaldnos kockdzatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az
Alapkezel§ a kezelt alapokkal kapcsolatosan kilonds hangsulyt fektet az aldbbi kockazatokra:

e  Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet kézben bekovetkezé esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilén
jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé
torvényi elBirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlendil
fenndllnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.
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Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakuldas szempontjdbdl magas kockdzatunak szamitanak, azonban az 3rupiaci
eszkozok irant mutatkozd fizikai kereslet, illetve a fizikai kindlat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci
eszkozok piaci értékének alakuldsa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatunak szamitd részvényekénél.
Az arupiaci befektetések arfolyam alakulasa a vilaggazdasagi konjunktura fliggvénye. Az arupiaci eszkozok
befektetésen keresztll térténd elérhetdsége az elmult évtizedekben Iényegesen bévilt a hatarid8s ligyletek
alkalmazdasdval, amelyek a legklilénfélébb arupiaci eszkdzok teljesitményébdl vald kozvetett részesedést teszik
lehet6vé. A hatarid6s Ugyletek mindazonaltal az azonnali (spot) lgyleteknél magasabb kockazatviselést
igényelnek.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencialis, |ényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egyutt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével 6sszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan nem célja a fenntarthatésag elémozditasa abban az
esetben az AlapkezelG kifejezetten csak a fenntarthatdsagi kockazat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be
egyetlen befektetést sem az Alap befektetései kozé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivdlasztas sordn az elsédleges szempontot nem a
fenntarthatdsdagi kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekdvetkezése esetén egy
akar lényegesen alacsonyabb hozam veszélye is fenndllhat a fenntarthatdsag elémozditdsat célzo
befektetéshez képest.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmijellemz6k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ala).

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek
megfelelGen. A kizarasi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan
nem fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizdrandé iparagakba tartozd kibocsatdk gy(jtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolds alapjan a
kizarandé iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt karos hatasok
figyelembevételére vonatkozd informaciokat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel§ Fenntarthatdsagi
Szabdlyzatanak 1. szamu melléklete tartalmazza.

Az Alapkezel6 részletes Fenntarthatdsagi szabdlyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kézzé.Tovdbbi részletek az 51.
pontban olvashatdk, amelynek cime: “Minden olyan tovdbbi informacié, amely alapjan a befekteték kell§
tdjékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet&ségrdl.

Sikerdij modell kockazat

A kivalasztott referencia index az Alap kockazat-hozam profiljat, befektetési politikajat megfelel6en képviseli.
Azon alapok esetében, amelyek a sikerdijat referencia index alapjan szamitjak ki, az Alapkezel6 folyamatot tart
fenn annak igazoldsdra és rendszeres feliilvizsgalatara, hogy a sikerdij modell az Alap befektetési céljaival,
stratégidjaval és politikajaval 6sszhangban all. Mivel az Alapkezel6 célja, hogy a benchmarkot feliilteljesitse,
ezért el6fordulhat, hogy a portfdlié 6sszetétele eltér (pl. volatilitas, eszk6zok 6sszetétele stb.) a benchmarkétol.
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El6fordulhat az is, hogy a referencia index negativ teljesitményt mutat, az Alap ezt felllteljesiti, de a
felllteljesités sem hoz pozitiv hozamot. Az Alapkezel§ a sikerdijat abban az esetben is felszamithatja, ha az Alap
fellilteljesiti a benchmarkot, de 6sszességében negativ a teljesitménye.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetGkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet
X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alap likviditasi kockdzatdnak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabdlyzataban foglaltak szerint
jarel.

A befektetSk befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a forgalmazénak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint — valthatjak vissza. Az
Alapkezel6 a befektetGkkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel informacidkat.
V. Az eszkozok értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszk6zérték szamitas esetén kévetendd
eljaras

Az Alapkezel6 az Alap netté eszkozértékét a tulajdondban Iévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatarozza meg. A nettd eszkdzérték
megallapitdsa azokon a napokon térténik, amelyek Magyarorszagon munkanapoknak mingsiilnek.
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékének és a forgalomban 1évé
befektetési jegyek szamanak felhasznalasaval kerdl kiszamitasra.
Az E napi nettd eszkdzértéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az rfolyam érvényességének napja) és az E napi
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézértéket az AlapkezelS E+1 munkanapon allapitja meg a kovetkezd adatok
figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban lévs eszkozok, kovetelések és kotelezettségek E napi zard allomanya,

b) Az E napig megkotott tizletek

c) Az Alapot terhel§ elhatarolt dijak és koltségek E napig idGaranyosan

d) Az E napon bedllitott kdvetelések, kotelezettségek,

e) A folyészamlak E napi zaré egyenlege,

f) A forgalmazasi szdmlak E napi zaré egyenlege,

g) E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott

befektetési jegyek mennyisége).

Az Alapkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

A portféliéban 1év6 befektetések piaci értékét a Kezelési Szabalyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabalyok
szerint kell megallapitani.

A nett6 eszkozérték kozzététele
Az Alapkezel§ a nettd eszkozértéket legkésSbb annak érvényességi napjat kdveté masodik banki napon (E+2)

kdzzéteszi a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovabba a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k
Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu).
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Hibas netté eszk6zérték szamitasa esetén kovetendd eljaras

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket, a hiba feltarasat
kovetS legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekovetkezésének idépontjara visszamendleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét.

Nem mindsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a Letétkezel§
érdekkorében merult fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezel§ a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd
eszkozérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes netté eszkozérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kdzotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szdmolni, kivéve, ha

A hibas nett6 eszkozérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri
el a helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét;

A hibds és a helyes nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ar kulonbségébdl szarmazd elszdmolasi
kotelezettség 6sszegszerlen nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

Az Alapkezel6 a nett6 eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a befektetési
jegy forgalmazasi araban keletkezé kiilonbségbd6l adddé elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az
Alapkezel§ pétolja a befektetési Alap szdmara.

A javitott nettd eszkozértéket az Alapkezel6 honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu) és a www.bamosz.hu

oldalakon teszi kozzé.

28. A portfdlié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt arképzési modszernek
a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkdzok értékelése soran a 38. §-nak megfelelGen alkalmazott mddszereket

Az Alapkezeld altal kezelt alapok esetében - a Térvény 38. §-ban meghatdrozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezel§ Adminisztrativ terilete végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékel6 torekszik az altala elérhet6 legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem &ll rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékels altal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végzd megitélése szerint a lenti szabdlyok szerint meghatarozott értékelési ar nem
megfelelSen tiikrozi az adott eszkoz elfogadhatdéan kozelité értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzd jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,

- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabdlyok szerint - kiilén arat megallapitani.

A kilon ar megallapitasanak feltételei az alabbiak:

e ezen eszkdzok értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni, a LetétkezelGvel egyeztetni kell a
meghatarozas mddszerét

e a-kamatok nélkil figyelembe vett — bekeriilési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazé gyakorlat
nem alkalmazhaté

o az eszkozértékelést havonta felll kell vizsgdlni a kockazatkezelési teriilet vezet6jének az értékelési
bizottsag jovahagyasa mellett

e arendszeres fellilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsan minden rendelkezésre
allé informdcidt, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockazat felmeril, azt az értékmegallapitas sordan a bekdvetkezés becsiilt
valdszinliségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket;

e amennyiben az adott eszkdz nem értékesithet6, tovabba vélhetben a jovében sem lesz az, illetve a
kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz részleges vagy teljes leirdsdnak lehet&ségét
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e amennyiben az eszk6dz kapcsan Uj relevans informacid valik nyilvanoss3, illetve keriil az Alapkezeld
birtokaba, ugy az értékelést ismételten el kell végezni.

a) Fizetési szamla
A fizetési szamlak, és a fizetési szamla jellegli eszk6z6k a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakcidbdl szarmazo kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddo koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizets értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben
az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény
nélkiili kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levondsat kdvetéen kell figyelembe venni a
ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb beadllitott, az Alapot terhel8, vagy Alapnak jaré kotelezettséget/kovetelést a varhatd kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekétott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egyiitt
kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitdsa soran.

d) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Fix és valtozé kamatozasu, forintban kibocsatott magyar allampapirokat, valamint diszkont tipusu
allamkotvényeket, kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az alabb felsorolt forrasbol
szarmazo legfrissebb arfolyam felhasznalasaval, E napra kalkulalt brutté (E napig felhalmozott kamattal
novelt) arfolyamon kell értékelni, azonos napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor
figyelembe véve az alabbi sorrendet is:

e Az elsGdleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag KezelS Koézpont (AKK) altal
kozzétett nettd kozéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

o A jellemz6 adatszolgdltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd
arfolyam (elsédlegesen Bloomberg BGN, amennyiben az nem elérhetd, Bloomberg BVAL )

e A kibocsatd, mint arjegyz8 intézmény 30 napndl nem régebbi kotelez6 érvényl vételi eladasi
arjegyzésének kozépértéke,

e Linearis amortizacids értékelés — ekkor az allampapir legutolsé beértékelt nettd dra minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelSdik.
Adasvételt kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformacio, utolso beértékelt nettod arként az utolso adasvétel nettd ara hasznalando.

Amennyiben E napon az &llamkétvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenlS vagy
kevesebb, mint 92 nap, tgy az AKK 3 hénapos E napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani
az értékpapir arfolyamat.

Egyéb, fix és valtozd kamatozasy, illetve diszkont értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az alabb
felsorolt forrasbdl szdrmazé legfrissebb nettd aron E napig felhalmozott kamattal kell szémitani, azonos
napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

o Az elsddleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) altal
kdzzétett nettd kdzéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

e A jellemzd adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd
arfolyam (elsédlegesen Bloomberg BGN, amennyiben az nem elérhetd, Bloomberg BVAL).

e A kibocsatd , mint arjegyz6 intézmény 30 napnal nem régebbi  kotelezd érvényl vételi eladasi
arjegyzésének kozépértéke,

e Linearis amortizacids értékelés — ekkor az allampapir legutolsé beértékelt nettd dra minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és ardnyosan kozelitve naponta atértékelGdik.
Adasvételt kovet§ elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformacio, utolso beértékelt nettod arként az utolso adasvétel nettd ara hasznalando.
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A hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok azok kibocsatasi datuma el6tt beszerzési aron keriilnek
értékelésre.

e) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert arfolyam.
f) Részvények

e T6zsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében az E napra a Bloomberg altal kozolt t6zsdei
zarodar alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra tézsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt
megel6z8, 30 napnal nem régebbi, utolsé a Bloomberg altal kdzolt tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napnal nem régebbi a Bloomberg altal kdzolt t6zsdei zardar nem elérhetd, akkor részvény beszerzési
értéken kerl értékelésre.

e T6zsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem rendelkez6 részvény beszerzési értéken
kerdl értékelésre.

e Tagsagi jogokat megtestesit§ OTC értékpapirok beszerzési értéken keriilnek értékelésre.

g) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-ek)

T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat az E napra a t6zsde altal kozzétett zaréarfolyamon
kell értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre,
a kollektiv befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a
kibocsatd kozzétételi helye) altal kozolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell
meghatarozni.

h) Devizdk, illetve nem a bazisdevizaban denomindlt eszkézék

Az Alap alapdevizdjatdl eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB arfolyam
sem, Ugy az adott devizanem USD keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon
kell értékelni.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)
a/1. Hatdridds devizaiigyletek

A hataridds devizapoziciét (deviza forward lgylet) a kétési arfolyamnak a vonatkozé devizdk megfelelé
futamiddre vonatkozd pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontélt értéke, és a devizapar E napi azonnali (spot)
arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. (arforrashoz Id. 28. ,Devizak, ill. nem bazisdevizaban denominalt
eszkozok értékelése” pont).

a/2. Egyéb hatdridds ligyletek

A hatéridds pozicidt (forward vételi/eladasi ligylet) a kotési arfolyamnak megfelel§ futamidére és megfeleld
devizara vonatkoz6 pénzpiaci kamattal E napra diszkontalt értéke, és a mogottes termék E napi drfolyama
felhasznalasaval kell értékelni. A mogottes termék E napi arfolyamat a jelen szabdlyzatban leirtaknak
megfeleléen kell meghatérozni.

a/3. Opcids lgyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kézil a legfrissebb (E napnal nem frissebb, legutolsé napi) arfolyam.
Amennyiben tobb arfolyamadat elérhetd E napra, illetve ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell
figyelembe venni:

e Az Alap 4ltal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezé opcidéra kotott Gizletkbtésének arfolyama,
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e az opcid arjegyz6jének Bloomberg-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldalan publikalt,
illet6leg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megklldott kétoldali arjegyzésébdl szamitott
kozépérték (szamitott kbzéparfolyam),

e Az adott opcids ligylet alabbiak szerint szamitott értéke:

Vételi opcid esetén a pozicio értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozé, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridGs vételi lgylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hataridds ligylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.
Eladdsi opcid esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hataridds eladasi ligylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hataridds ligylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

a/4. Swap lgyletek

A swap poziciot (csere Ugylet) az lgyletet alkotd elemi lgyletek jelenértékeinek kiilonbségeként kell
értékelni.

Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfeleld futamidGre és devizara vonatkozd kamatlabak felhasznalasaval
kell szamolni.

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az tigyletekbdl szarmazé pozicidkat az adott tigylet (instrumentum) E napi hivatalos elszamold &ra alapjan kell
értékelni. Amennyiben E napra kdzzétett hivatalos elszdmold ar nem elérhetd, akkor az E napot megel6z6
legfrissebb hivatalosan kozzétett elszamolé arat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése soran.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nem alkalmazhaté.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap ujrabefektetd, és nem hozamfizet8. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazhaté.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megOvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
Nem alkalmazhato.

34.1. At6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi
biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhaté.

34.2. A t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika (t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazhaté.
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35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Kezelési koltség

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az Alapkezel6i dijat. A Kezelési koltség
az Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt)
legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhataroldsra kerdil.

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban keriilnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazéi dijak levonasa utan fennmaradd része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) az A, EUR, USD
sorozatok esetében legfeljebb 3%-dnak, az | sorozat esetében legfeljebb 1,50%-a, az U sorozat esetében
legfeljebb 4%-a az adott év napjaival osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hénapban, a targyhdnapot kévet6 15. munkanapig kiszamldzasra,
ezt kdvet6en — szamla ellenében - kifizetésre kerdil.

Az A, EUR, USD, U sorozatok tekintetében a sikerdij szamitas elvei és menete
Az | sorozat kezeléséért az Alapkezel nem szamit fel sikerdijat. Az alabbiakban taglalt sikerdijszamitas elvei és
menete kizdrdlag az A, EUR, USD, U sorozatokhoz kapcsolédik.

Referenciamutaté:
Az Alap referenciamutatdéja: 45% SXIP Index + 30% SPSIINS index + 4,25% PZU PW Equity + 2,25% PANNONIA

HB Equity + 4,25% UQA AV Equity + 4,25% VIG AV Equity + 10% ZMAX Index

Az Indexeknek az adott sorozat devizdjdban kifejezett értéke keriil figyelembevételre

Az Alapkezeld az Alap altal ténylegesen kovetett befektetési politikdjanak és a sikerdij kiszamitasahoz hasznalt
referenciamutatd 0sszetételének 6sszhangjat évente legalabb egyszer, oktober 31-ig, konzisztencia mutatdkon
keresztiil vizsgalja meg, az Alap ajanlott befektetési id6tdvjara szamitott korreldcidon, a hozam, széras, és az
atlagos szintetikus kockdzat/hozam mutatdon keresztill igazolja a fennalld konzisztenciat, vagy amennyiben
szlikséges, igazitja az Alap referenciamutatdjat. Ezzel biztositja, hogy a referenciamutatd teljes mértékben
tikrozze az Alap altal kovetett befektetési politikat és az Alap kockdzati profiljat. Ha ez alapjan a
referenciamutatd mértékén valtoztatni kell, akkor azt a Kezelési Szabalyzat mddositdsdnak engedélyezését
kovetBen, az Alapkezel6 a kovetkez6 naptari év els6 napjatdl alkalmazza a sikerdij szamitasa soran. Ha az Alap
referenciamutatdja valtozik, az Alapkezel6 a Kezelési Szabalyzat valtozadsakor a rendkivili tajékoztatas elGirasai
szerint, elGzetesen értesiti a befektetGket.

Korabbi évek 6sszesitett alulteljesitése
Az Alapkezel6 csak akkor jogosult sikerdijra, hogyha a kordbbi évek esetleges alulteljesitését ledolgozta. A korabbi
évek alulteljesitését a targyév sordn, az utolso sikerdij elszamolastdl eltelt idére, de legfeljebb 5 teljes naptari
évre szamolja (referencia idGszak). Ebben az id6szakban az érintett naptari év(ek) alulteljesitésébdl levonja az
az(oka)t kovetd év(ek) fellilteljesitését.
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Abban az esetben az utolsd sikerdij fizetés 6ta 5 naptdri év eltelt és az aktudlis év végén sem torténik sikerdij
fizetés, az Alapkezeld a kovetkezs évre vonatkozé kordbbi évek 6sszesitett alulteljesitését a targyévet megel6z6
négy teljes naptdri év hozamteljesitménye figyelembevételével szamolja ugy, hogy ebben az idészakban az
érintett naptari év(ek) alulteljesitésébdl levonja az az(oka)t kovetd év(ek) feliilteljesitését.

Az Alapkezel§ a kordbbi évek alulteljesitésének vizsgdlatakor a referencia id6szak kezdeteként 2025.01.01. induld
datumot alkalmazza.

A sikerdij szamitdsanak mddszere a kdvetkezd:

Amennyiben az Alap A, EUR, USD, U sorozatdnak utolsé aktualis naptari éven beliili teljesitménye meghaladja a
referenciamutatd aktudlis naptari éven belili teljesitményét és a szamitott tobblethozam teljes egészében fedezi
az el6z8 évek Osszesitett alulteljesitését is, akkor az Alapkezeld sikerdijra jogosult.

A sikerdij mértéke 20%.

Ev kdzben a fenti feltétel vizsgalata alapjan az AlapkezelS folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alap A,
EUR, USD, U sorozatabdl fizetend§ sikerdijat, mig a fenti feltételt6l elmarado teljesitmény esetén az esetlegesen
mar elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az Alap A, EUR, USD, U sorozatdnak javara.
A megszolgalt sikerdij elszamolasara évente egyszer, a naptari év végén kerilhet sor.

Az Alap A, EUR, USD, U sorozata aktuadlis éven belll (YTD year to date) negativ hozamteljesitmény mellett is
elhatarolhat, illetve a naptari év végén elszamolhat sikerdijat, ha az Alap A, EUR, USD, U sorozata aktudlis naptari
éven beliili teljesitménye meghaladja a referenciamutatd aktudlis naptari éven belili teljesitményét és a
szamitott tobblethozam teljes egészében fedezi az el6z6 évek Gsszesitett alulteljesitését is.

Az Alapkezel6 az Alap A, EUR, USD, U sorozata altal elért hozamot és a referenciamutaté hozamat napi lancolt
hozamszamitassal szamolja, az el6z6 évek Osszesitett alulteljesitését év elején meghatarozott fix értékként veszi
figyelembe.

Az Alapkezel6t illetd sikerdij

P(it) _ B(it) _ , .

o) Blo) Re(z)}x v(it), ha
i P(it) _ B(it) .
ésr(it) =0, ha ) B(0) Re(i) <0

O pasiy . PGD B
ahol R(i) = Re(i) + 7o) 500

és Re(i+1) = MIN {R(i); 0}

P(it)  B(it)
P(io) B(io)

az i-dik évben: r(it) = O,Zx{ —Re(i) >0

i=1,2,3,4,5 ési=1 a sikerdijfizetést kovetd elsé év
A képletekben szerepl6 jelolések a kovetkezdk:

P(0): a sikerdij elszdmoldsa utan szamitott A, EUR, USD, U sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke az utolsd
naptari évvégén

B(0): a referenciamutatd értéke az utolso naptari év végén

P(t): a sikerdij elhataroldsa el6tt szamitott A, EUR, USD, U egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a t. forgalmazasi
napon

v(t): a sikerdij elhatarolasa el6tt szamitott A, EUR, USD, U nettd eszkozértéke a t. forgalmazasi napon
B(t): a referenciamutato értéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazdasi napon elhatarolt teljes sikerdij allomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon
sikerdij képzédik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) < r(t-1), agy sikerdijat kell feloldani, feltéve hogy
r(t) >0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama, amelyre a szamitdst végzik

51



R(i): az i-edik évben Osszesitett alulteljesitése

Re(i): az i-edik év eleji el6z6 évek Osszesitett alulteljesitése athozata

i: az évek szama, de maximum 5 év, i=1 a sikerdijfizetést kovets év

Szemléltetd példa a sikerdijszamitas bemutatasahoz

2 2
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Az "A" sorozat elért hozama (5%) meghaladja a referenciamutatot (3%), ezért az
Alapkezel§ sikerdijra j It, amelynek mértéke 20%, alapja az év elejétdl
1.év dec. 31-én 0%* 5% 3% 2% 2% 0,4% a;\ple eos" e fij’a’jogosu t, amelynek mérté e" 0%, a”ap'Ja a :e e’ejle'fo'
szamitott fellteljesités: (5%-3%)*20%= 0,4%. A kovetkezd sikerdij szadmitasi
periédus ettdl a naptdl indul.
Nincs sikerdij, mert az "A" sorozat teljesitménye (2%) nem éri el a
2.év dec. 31-én 0% 2% 4% -2% -2% - referenciamutatdt (4%). A sikerdij szamitdsi vizsgalati periédus kezdete marad
az el6z6 év vége (utolso sikerdij kifizetés datuma).
Az adott naptari évben az "A" sorozat teljesitménye (4%) meghaladja a
referenciamutatét (3%), de a felllteljesités nem kompenzélja megfelel6en az
3.év dec. 31-én -2% 4% 3% 1% -1% - el6z6 évek veszteségét(-2%) ezért az Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. A
sikerdij megfigyelési id6szak kezdete tovabbra is az 1. év vége (az utolso
sikerdij kifizetés datuma)
Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (6%) meghaladta a
referenciamutatdt (2%) és ez a felllteljesités kompenzélta a korabbi évek
alulteljesitését (-1%) is, ezért az Alapkezel§ sikerdijra jogosult. A sikerdij
aév dec.31-6n | 1% 6% | 2% | 4% 3% 06% |0 (1%) s, ezért az Alap 7a JoositE B sterel
mértéke 20% alapja az év elejétdl elért hozam korrigalva az el6z6 évekrél
Osszesitett veszteséggel: (6%-2%-1%)*0,2= 0,6%. A kovetkez§ sikerdij szamitdsi
periddus ettdl a naptdl indul.
Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (3%) alatta marad a
, , referenciamutatdnak (9%) ezért az Alapkezel§ sikerdijra nem jogosult. Az
5.év dec. 31-én 0% 3% 9% -6% -6% - P s - N o e .
aktualis évi alulteljesités beépll a kdvetkez évek vizsgdlataiba (maximum 5
évig)
Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (4%) meghaladja a
, , referenciamutatdt (2%), de az el6z6 év alulteljesitését figyelembe véve az
6.év dec. 31-én -6% 4% 2% 2% -4% - P L . e e e
Alapkezel6 sikerdijra nem jogosult. Az aktudlis évi feliilteljesités beépil a
kovetkez6 évek vizsgalataiba
Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (5%) meghaladja a
, , referenciamutatdt (2%), de az utolso sikerdij fiztés 6ta az el6z6 évek
7.év dec. 31-én -4% 5% 2% 3% -1% - o e . y s . .
alulteljesitését figyelembe véve az Alapkezel6 sikerdijra nem jogosult. Az
aktudlis évi fellilteljesités beéplil a kdvetkezd évek vizsgélataiba
Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (3%) alulteljesiti a
8.év dec. 31-én -1% 3% 5% 2% -3% - referenciamutatot (5%),ezért az Alapkezeld sikerdijra nem jogosult. Az
aktualis év alulteljesitése beépl a kovetkezd évek vizsgalataiba.
Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye azonos a referenciamutatééval
(2%),ezért az Alapkezeld sikerdijra nem jogosult. Az utolso sikerdijfizetés 6ta 5
9.év dec. 31-én -3% 2% 2% 0% -3% - teljes naptdri év telt el, igy az Alapkezel§ a kovetkezd 10. évre vonatkozd
korabbi évek alulteljesitése mutatét az a referenciaidészaknak megfelelGen
6.év elejétdl szamitott alulteljesités alapjan hatarozza meg.
Az adott évben az "A" sorozat teljesitménye (5%) meghaladja a
referenciamutatdt (2%) és a sikerdijszamitas vizsgalati idGszakanak kezdetétdl
a 6. év elsé napja) szamitott a ledolgozando alulteljesités mértékét (-2%). Az
106v dec.31-6n| 2% | 5% | 2% | 3% 1% 02% | pia) & ) -2%)

Alapkezel6 igy sikerdijra jogosult. A siker mértéke 20%, a sikerdij alapja: (5%-
2%+)-2%= 1% a szamitott sikerdij 1%*0,2= 0,2%. A kdvetkez6 sikerdijszamitdsi
periddus ettdl a naptdl indul.
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Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy az A, EUR, USD, U sorozat negativ hozama esetében is felszamithatd
sikerdij, ezt az esetet az alabbi példa mutatja be)
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Az "A" sorozat elért hozama (-3%) meghaladja a referenciamutatét (-4%), ezért
az Alapkezel§ sikerdijra jogosult, amelynek mértéke 20%, alapja az év elejétdl
szamitott felUlteljesités: (1,0%)*20%= 0,2%. A kovetkezd sikerdij szamitasi
periddus ettdl a naptdl indul.

Nincs sikerdij, mert az "A" sorozat teljesitménye (-2%) nem éri el a

2.év dec. 31-én 0,0% -2,0% -0,5% -1,5% -1,5% - referenciamutatdt (-0,5%). A sikerdij szamitdsi vizsgalati periddus kezdete
marad az el6z6 év vége (utolsd sikerdij kifizetés ddtuma).

1.év dec. 31-én 0%* -3,0% | -4,0% 1,0% 1,0% 0,2%

Az adott naptari évben az "A" sorozat teljesitménye (-2%) meghaladja a
referenciamutatdt (-4%), és ez a felulteljesités kompenzalja az el6z6 évek

3.év dec. 31-én -1,5% -2,0% -4,0% 2,0% 0,5% 0,1% |veszteségét(-1,5%) ezért az Alapkezel6 sikerdijra jogosult. A sikerdij mértéke
20%, alapja az utolsé sikerdij fizetéstdl szamitott felulteljesités: (2,0%-
1,5%)*20%= 0,1%. A kdvetkez§ sikerdij szamitasi periddus ettdl a naptdl indul.

* * Az el6z6 évek alulteljesitését vizsgald referencia idészak indulé datuma 2025.01.01 mind a négy sorozat
esetében.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére fizetend6 dijak,
koltségek Gsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terheléstik és kiegyenlitésitk modja

A LetétkezelGi atalany dij az Alap értékelésnapi portféliéértékének maximum 0,20%-anak az adott év napjaival
osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a targyhdnapot
kovetd 15. munkanapig kiszdmldzasra, ezt kdvetéen — szamla ellenében - kifizetésre keriil.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a LetétkezelGnek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel§ altal tovabbhdritott
értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint esedékesek.
Az Alapkezel6 a nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb id6szakra vonatkozd, el6re kalkuldlhaté
koltséget, lehetbség szerint id6beli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek részére
fizetendd dijak, kéltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Forgalmazasi dijak és kdltségek

A forgalmazasi dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfoliértékének (az Alap
eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas elStt) az A, EUR, USD sorozat esetén legfeljebb 3%-a, U sorozat
esetén legfeljebb 4%-a; az | sorozat esetén legfeljebb 1,5% az adott év napjaival osztott része.

Az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhataroldsra, minden hénapban, a tdrgyhdnapot kdvetéen — szamla
ellenében — kifizetésre kertl. A forgalmazasi dij a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb
negyedéves gyakorisaggal a Kezelési koltségek terhére kerdl kifizetésre.

Forgalmazasi koltségek:

Az lgyletekkel kapcsolatban a Forgalmazdénak jaré tranzakcios dijak, valamint a Forgalmazé dltal tovédbbharitott
— a Keler dijszabdlyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi szerz6dés szerint
esedékesek.

Az Alap lgyletei soran felmerilt, az értékpapirok adasvételéhez kapcsolédd-, valamint szamlavezetési és Grzési
dijak, tovabba banki és egyéb koltségek felmerilésiikkor, vagy a havi elszamoldas soran kerilnek levonasra, az
aktualis kondicids listak alapjan.

Koényvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatarolasra és
levonasra, melynek 0sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keriil meghatarozasa. A Kényvvizsgaldi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.
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KoényvelSi dij
Az Alap KoényvelGjének fizetend6 dijak és koltségek id6ardnyosan napi szinten kerulnek elhataroldsra és
levonasra, az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodas
értelmében. A KonyvelGi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Fellgyeleti dij
Az Alap a Felugyelet részére felugyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési Szabdlyzat készitésének

id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkdzérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatdrolasra, és minden
negyedévben, a targynegyedévet kdvet6 hdonap végéig kifizetésre kerdl.

Fellgyeleti eljdrasi dij

A Kezelési Szabalyzat mddositasanak engedélyezésére iranyuld eljarasért befektetési alaponként 80.000 forint
az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Az igazgatasi szolgaltatasi dijat nem kell megfizetni, ha a meglév8 szabalyzatot kizardlag jogszabaly-mddositas
kovetkeztében kell médositani, vagy ha a Szabdlyzat modositasat a Felligyelet irta el6.

Az Alapot terhel - 2006. évi LIX. térvény - az dllamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadordl és jaradékrdl - ado

Az allamhaztartas egyensulyat javitd kilonaddrdl és jaradékrél sz6l6 2006. évi LIX. térvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki:

Az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadorol és jaradékrol sz616 2006. évi LIX . torvény mdédositasa

4/D. § * (1) Addkételes a Magyarorszdgon székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezé

a) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsardl szolé 2014. évi
XVI. térvény (a tovdbbiakban: Kbftv.) szerinti forgalmazo dltal Magyarorszdgon forgalmazott és ligyfelei részére vezetett
értékpapir szamldkon dltala nyilvantartott kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapir,

b) befektetési alapkezels dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.

(2) Az adé alanya:

a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti esetben a forgalmazé,

b) az (1) bekezdés b) pontja szerinti esetben a befektetési alap.

(3) Az add alapja

a)az (1) bekezdés a) pontja szerinti kulfoldi kollektiv befektetési értékpapir esetén az (1) bekezdés a) pontja szerinti
forgalmazo dital lgyfelei részére vezetett értékpapir szamldkon nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési értékpapirok
forintban kifejezett - a vdasdrolt értékpapirok napi netté eszkbzértékén szamitott, negyedévben dsszesitett érték és a negyedév
naptdri napjai hdnyadosaként szamitott - értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévé, ezen
szamldkon nyilvdntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerint szamitott értékét;

b) a befektetési alapkezelé dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott netto
eszkézértékén szamitott negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott értéke, ide nem
értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévé, ezen szamldkon nyilvdntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek
szerinti értékét.

(4) Az ado éves mértéke az adoalap 0,05 szdzaléka.

(5) A (3) bekezdés a) pontja szerinti addalap esetében a fizetendd addt a forgalmazé dllapitia meg, vallja be és fizeti meg
(6nadadzas).

(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti addalap esetében a fizetend6 adot a befektetési alapkezeld dllapitjia meg, szedi be, vallja
be és - a megadllapitott beszedett és beszedni elmulasztott addt - fizeti meg (addobeszedés).

(7) A forgalmazé, illetve a befektetési alapkezeld a kiilonado-kételezettséget negyedévente, az éves adomérték egy negyedét
figyelembe véve, a negyedévet kéveté honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami adohatdsdg dltal rendszeresitett
nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.

(8) Amennyiben a kiilféldi kollektiv befektetési értékpapirokat a befektetési alapkezels forgalmazza és ehhez kapcsoléddoan
értékpapirszamla vezetést is végez, akkor a (2) bekezdés a) pontja szerint addalany, és e tevékenysége kirében megfelelGen
alkalmaznia kell az (1)-(5) bekezdés rendelkezéseit.
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37. A befektetési alapot és a befektetbket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak legmagasabb Gsszege),
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

37.1.Az Alap altal k6zvetleniil fizetend6 koltségek

Addk, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kdzvetlenil terhelik az esetleges adok, az Alap bejegyzését kovetSen felmerilé hatdsag vagy harmadik
személy felé jogszabalyban el8irt médon fizetend6 dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.

A dij mértéke megegyezik a jogszabalyban el&irt add és/vagy hatdsagi dij mértékével.

Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges dijak, koltségek:

. a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa
szerint);

. az Alap lgyletei soran felmerilt dijak, koltségek, jutalékok és banki kéltségek (értékpapir forgalmazoé dija,
banki tranzakcids kéltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.),;

o a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal vald ellatasaval 6sszefliggd koltségek, a féléves és éves
tajékoztato kozzétételével kapcsolatos koltségek;

o a befektetési jegyek visszavaltasi igényeinek teljesitése céljara elkiilonitett hitelkeret és a felvett hitelek
koltségei;

. a sajtoban az Alaprdl megjelend, az Alapkezel6 altal kdzzétett hivatalos kdzlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek;

. az Alap pénzforgalmi szamla-vezetési dija;

o kényvvizsgaloi készkiadasi dij;

e LEI-kdd igénylés/hosszabbitas dija;

e jogi koltségek, valamint a joger6s birdsagi/hatdsagi hatdrozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb kiadassal és
koltséggel egyiitt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités
koltségei.

A fent meghatdrozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori brutté
eszkozértékének évente maximum 1.50%-at kitevd 6sszeget nem haladhatjak meg.

37.2.Befektetdk altal fizetett dijak, koltségek

A befektetSknek a vételi és visszavaltasi dijakon feliil szamolniuk kell a forgalmazdk altal szamitott koltségekkel
is. llyen dijak lehetnek:

= értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok
= értékpapir transzfer dija

= atutalasi dij

] készpénzfelvételi dijak stb.

A befektet6knek tajékozddniuk kell a Forgalmazdnal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmeriil koltségekrol

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a befektetési célként
szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezelSi dija magasabb, mint évi 3%. Az
Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményaranyos alapkezel6i dija
magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazhaté.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.
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IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatal és folyamatos forgalmazasra Utjan visszavalthato,
dematerializalt értékpapirként keriilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A Befektetési jegyek Magyarorszdgon kerililnek forgalomba hozatalra és folyamatos forgalmazasra, a
Forgalmazdval kotott szerz6dés keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztil - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6tél befektetési jegy vételi
megbizast felvenni. A Befektetési jegyekre vonatkozd vételi tranzakcidk megvaldsitasa a Forgalmazo altal
meghatarozott hatdlyos kondicids listdban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A Befektetési jegyek vételére sz6l6 megbizast a Befektet6tSl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A Befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathato.

A befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogaddasat kovetéen, sem a Befektet6 sem a Forgalmazd
nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhaték. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfeleléen — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazokon keresztiil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazdsa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjdban megjel6lt forgalmazé helyeken torténik. A
megbizdsok felvételének hataridejét a Forgalmazé Uzletszabalyzata tartalmazza. Az Alapkezel a jévében
tovabbi forgalmazd helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds soran a befektetés 6sszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamanak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari érakban minden banki napon kotelesek a befektetSktdl
befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazé hirdetményének megfelelGen -
lehet6séglk van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé altal Gizemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd
rendszereken keresztiil is megvenni. A befektetd vételi megbizasaban hatdrozza meg a venni kivant befektetési
jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé lzletszabalyzata alapjan.

Az Ggyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamoldsi napi arfolyam), amely a megbizds napjat koveté masodik
munkanapon délutan kerdl kiszamolasra, és legkés6bb a megallapitast kéveté masodik munkanapon kerdil
publikdldsra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas megadasakor,
akkor a publikdlasnak ezt meg kell eléznie.

A forgalmazas elszamoldsa a megbizdst koveté harmadik munkanapon térténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:

4. § 42, forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltdsi megbizasokat elszdmoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jaré ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
A vételi megbizasok a megbizast kovetd harmadik munkanapon kerllnek teljesitésre.

56



42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazén keresztil - minden banki napon, a pénztari 6rdk alatt —
folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6t8l befektetési jegy visszavaltasi
megbizast felvenni. A Befektetési jegyekre vonatkozo visszavaltasi tranzakciok megvaldsitasa a Forgalmazé altal
meghatarozott hatdlyos kondicids listaban meghatarozottak szerint torténik.

A Befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazo feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A Befektetési jegyek visszavaltdsdra sz6l6 megbizast a Befektet§tSl a Forgalmazé akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazdnal.

A Befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgdltathato.

A Befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizastdl, annak elfogadasat kévetGen, sem a Befekteté sem a
Forgalmazoé nem allhat el.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdasi napon visszavdlthatéak. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elSirdasoknak megfelel§en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazd helyeken
torténik. A megbizasok felvételének hatdridejét a Forgalmazd Uzletszabalyzata tartalmazza. Az Alapkezel6 a
jovében tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a visszavaltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak és az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A forgalmazé helyek az altaluk meghirdetett pénztdri 6rakban minden banki napon kotelesek a befektetéktdl
befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazd hirdetményének megfeleléen
- lehet8séglik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo altal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd
rendszereken keresztil is visszavaltani. A befektet6 visszavaltasi megbizasaban hatdrozza meg a visszavaltani
kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé (izletszabalyzata alapjan.

Az Gigyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamoldsi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovet§ masodik
munkanapon délutan keril kiszamolasra, és legkés6bb a megdllapitast kdveté masodik munkanapon keril
publikalasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizds megadasakor,
akkor a publikalasnak ezt meg kell elznie

A visszavaltas elszamolasa a megbizast kévets harmadik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

,4. § 42. forgalmazds-elszdmoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek
jard ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap
A visszavdltasi megbizasok a megbizast kdvet6 harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
A forgalomban lévé befektetési jegyek mennyiségének felsd korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazhaté.
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44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségek levondsa utan az alap alapdevizdjaban hatarozza meg. Az Alapkezel6 az egyes sorozatok vételi és
visszavaltasi arat a tulajdonaban Iévé befektetések piaci értéke alapjan a sorozatok alapdevizdjaban hatarozza
meg. A nettd eszkozérték, és az arak minden munkanapra kiszamitasra kerilnek.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és
annak megjelélése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t
illeti meg

A forgalmazas soran a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegy
netto eszkozértékére vetitett mérték és a devizaban meghatarozott 6sszeg kozil a nagyobb:

A sorozat: Vételi/Visszavdltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 2000 Ft
EUR sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 10 EUR
USD sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 10 USD
| sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 2000 Ft

U sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 2000 Ft

Az aktuadlis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektet6ket kdzvetlenil terhel6 koltségeket a
Forgalmazok Befektetési szolgélatasok/ Ertékpapir tigyletekhez tartozé dijak, kondicidk jegyzéke tartalmazzak. A
Forgalmazok Befektetési szolgaltatdsok /Ertékpapir Ugyletekhez tartozé dijak, kondicidk jegyzékében
meghatarozott mérték( (de maximum 2%), adott idén belili visszavaltas esetén ( blntetd) dijat szamithatnak
fel.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap nem kerul t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak
Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A forgalmazas felfiiggesztése

A.) A Befektetési Alapkezel§ kizarolag a befektet6k érdekében az aldbbi rendkiviili esetekben, a Befektet6k
és a Fellgyelet rendkivili kozzététellel torténé haladéktalan tdjékoztatasa mellett legfeljebb 30
(harminc) napra felfiiggesztheti:

a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat, ha

* az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilonosen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz
szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio,

* az Alapkezeld, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve — avagy a kdzponti
értéktar nem képes a feladatat ellatni,

* az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt.
b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavéltasi megbizdsok alapjan a befektetési
jegyek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe
kerdl

B.) A Feliigyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a
befektetSk érdekeinek védelmében, ha:

* az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

* aBefektetési Alap miikodésének torvényi feltételei nem biztositottak,

e ad47.A)pontban foglaltak esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfliggesztése iranti intézkedése
elmaradt.

58



A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add korilmény megszlinését kovetben, vagy
amennyiben a Fellgyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfiggesztés id6tartama alatt is meg kell
allapitani és kozzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkdzértékét.

Az Alap mas alappal térténd egyesiilése esetén a Felligyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesiilés lebonyolitdsdnak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfuggesztését.

C.) A Kbftv 128. §. rendelkezései szerint, ha az Alap eszkézeinek 5%-at meghaladé része illikviddé valt, az
Alapkezel6 a Befektet6k kozotti egyenld elbands elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas

.7z

megtestesit6 befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belili elkiilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az Alapkezel6 elkilonitésrél szolo dontés kézhezvételével
egyidejlileg az elkiilonités végrehajtasdig — a Befektet8k és a Felligyelet tajékoztatdsa mellett — felfliggeszti.

A forgalmazas sziineteltetése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet6, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezel8, forgalmazo, kdzponti
értéktar miikodési korében felmeriilt okbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél az Alapkezel6 rendkivili kbzzététel
utjan tajékoztatja a befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacid

48. Befektetési alap muiltbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato

Az Alap multbeli naptari éves hozamadatai az elmult idGszakra vonatkozdan:

Naptari év Alap hozama Referencia-
hozam
2025. évre 13,81% 11,86%
2024. évre 29,91% -
2023. évre 3,81% ¥
2022. évre -1,64% -1,97%
2021. évre 20,41% 19,38%
2020. évre 5,29% 4,21%
2019. évre 23,23% 29,04%
2018. évre -7,55% -13,14%
2017. évre 11,01% 8,14%
2016. évre -1,13% -2,15%

59



35% 7 m Eves hozam
o bmrk 29.91%
. 0
30% - 29.04%
25% -
20% -
15% -
11.01% 11.86%
10%
5%
0%
20 2017 2023 2024
-1.13% . -1.97%
5% - ° -2.15%
-10% -
-15% - -13.14%

*Az Alap 2023. januar 1-t6l nem sikerdijas és nem rendelkezik referenciahozammal

Az |, U, USD és EUR sorozat 2023-ban keriilt engedélyeztetésre.

Az 1, U, USD és EUR sorozat 2023-ban, 2024-ben és 2025-ben nem rendelkezett dllomannyal.
Az Alap A, EUR, U, USD sorozatai 2025-t6l alkalmaznak benchmarkot.

49. Amennyiben az adott alap esetében mad van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazhaté.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

A befektetési Alappal szembeni megsz(inési eljards meginditasardl a befektetési Alapkezel6 vagy a Felligyelet

hatadroz a Kbftv 75.§-ban meghatarozott altalanos szabalyok alapjan.
Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:

- az Alap nettd eszkozértéke harom honapon keresztil atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot;

- az Alap netto eszkozértéke negativva valt;

- az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogosito tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

Kalon

a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen
alapkezel6 sem veszi at;

a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

hatdrozat nélkiil megindul a megsz(inési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozill az

Alap vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési
jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell figgeszteni, az Alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megdllapitani és kozzétenni, azzal, hogy meg kell jel6lni, hogy az Alap
megsz(inés alatt all. Egyebekben az Alap a megszlinési eljaras lefolytatasa alatt az altaldanos szabalyok szerint
mUikodik.
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Az Alap tulajdonaban 3ll6 teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolydsat és a kotelezettségek
teljesitését kovet6 6t munkanapon belil az Alapkezel6 megsziinési jelentést készit, az a Felligyeletnek benydjtja,
egyidejlileg pedig a befektet6k felé kozzéteszi.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levonasat kovetéen
rendelkezésre alld (pozitiv 0sszegli) t6ke a BefektetSket befektetési jegyeik névértékének az dsszes befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott ardanyaban illeti meg.

A Letétkezel6 a kifizetéseket a megszilinési jelentés Felligyelethez torténé benyujtasat kdvetd 6t munkanapon
belll kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id6pontjardl az Alapkezeld rendkivili kdzleményben tajékoztatja a
befektetSket.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt
befektetési lehetdségrol

. Fenntarthatdsagi informacidk

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjdrulé gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvetd eréforrds-hatékonysdgi mutatdokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjarulo gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilénésen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjarulé befektetések, a tdrsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaiigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzet(i k6zdsségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogadd
vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilbnés tekintettel a szildrd irdnyitdsi
strukturdk, a munkavdllaléi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

22.  ,fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatat a folyamataiba integrélja az Alap vonatkozasaban.Az
integralds soran az alabbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az aldbbi folyamatokat érinti az
integralas:

a) a fenntarthatdsag szempontjibdl karos f6bb hatdsok és mutatdok azonositdsdra és rangsorolasara
irdnyuld politikdikra vonatkozé informacidkat;

b) a fenntarthatdsag szempontjabol karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikdk révid 6sszefoglaldjat;

d) a felel6sségteljes Uizleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitlizéseihez val6 igazodasuk mértékét;

e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nyujtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsdgi kockazatok integralasaval, és ezen informacidkat
honlapjaikon kozzé kell tennilik;

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak maédjat;
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g) a fenntarthatdsagi kockazatoknak a pénzigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinl hatasok
értékelésének eredményeit;
h) Az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informacidk relevans részeit.

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthaté befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tarsadalmi szempontok el6mozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak
tekinthetd. Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat az alabbiak szerint
integralja sajat eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockdzatok a tobbi befektetési kockdzattal egyltt
mérlegelésre kerulnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb
karos hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre keriilnek, az Alapkezel6nek a
befektetések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt kdros hatasairdl szélé nyilatkozataban rogzitettek
szerint.

Az AlapkezelS a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére
iparagi kizarasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezeld befektetési korlatot allit fel.

A kizarando ipardgakba tartozé kibocsatok gyljtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolds alapjan a
kizarando iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az allami kibocsatok tekintetében a kiemelt kockazatot jelent6 orszagok sorolhatdk a kizart kibocsatdk kozé,
mely orszagok, a Pénzugyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF) pénzmosdas és terrorizmus
finanszirozasa elleni kiizdelem nemzetkozi standardjait meghatdrozé kormanykoézi szervezet High Risk - Call
For action listajan vannak felt(intetve.

A Kkizarasi listat és a kizarasi lista alkalmazasara vonatkozd eljarast az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi
szabalyzatdban — és annak 1. szamu mellékletében - hatarozza meg.

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi - hanem
fenntarthatdsagi - szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjak a befektet6k szamara a fenntarthatd termékekbdl szarmazé potencialis
elényoket.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tdjékoztatasrdl, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet meg
részletes informdcidkat: https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsdgi tényez6kre gyakorolt kdros hatdsairdl szél6 nyilatkozatat
www.mbhalapkezelo.hu oldalon teszi k6zzé.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kozzé.

Az Alapkezel6 a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzd keret létrehozdsardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet médositdsardl sz6l6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET
(2020. junius 18.) 7. cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kbzzé az Alap vonatkozasaban:
,Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozdé unids kritériumokat.”
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. Az Alap Altal kéthet6 olyan ligyletek leirasa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Az ABA kezelGje az Eurdpai Parlament és a Tanécs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi lGgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mdodositasardl
14. cikk (1) bekezdésnek megfelelGen kijelenti, hogy a rendeletben szerepld lgyleteket és pénziigyi eszkbzoket
nem alkalmazza.

XI. Kézremiikodo szervezetekre vonatkozé alapinformaciék

52. A befektetési alapkezelGre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Mikod6 Részvénytarsasag
Cégforma: zartkoriien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964

53. A letétkezelGre vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

A letétkezel6 feladatai:

- Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolddé alszamlakat is) és ezzel
0sszhangban az Alap fizet6eszkozeinek letétkezelését;

- Ellatja az Alap letétbe helyezett pénzligyi eszkozeinek, illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo jog
fennallasat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési
feladatok kiterjednek az Alap tulajdonaban lévé mindazon pénziigyi eszkozokre, amelyek fizikailag
leszéllithatdk a Letétkezel6hoz;

- Ell3tja az Alap tulajdondban allé6 minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartds vezetését,
tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszkozok tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a szdban forgd eszkozok
az Alap tulajdonat képezik-e;

- Ellendrzi az Alap tulajdondban all6 eszk6zok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet
azokrdl az eszk6zokrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az Alap
befektetési jegyeinek kibocsatdsa az Alap kezelési szabdlyzatanak, illetve a térvényes feltételeknek
megfelel-g;

- Végrehajtja az Alapkezel6 utasitdsait. A Letétkezel§6 megtagadja mindazon utasitas végrehajtasat,
amely ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak rendelkezéseivel;

- Ellendrzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki;

- Gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkozeit érinté Gigyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
bellil kézhez kapja;

- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzataval 6sszhangban hasznalja
fel;

- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a letétkezelS
szamara elGir.

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, flggetlenil és az Alap és az Alap befektetGinek
érdekeit szem elG6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az
Alap, annak befektetGi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
LetétkezelG letétkezelSi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeit6l mikodési és
hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és
az Alap befektet6i el6tt nyilvdnossagra hozza. A Letétkezel§ feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének
figyelembe vételével latja el.
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54. A konywvizsgaldra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Az Alapkezeld konyvvizsgald céget bizott meg az ellendrzéssel.

Az Alap kdnyvwvizsgaldja: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.

Cégjegyzékszam: 01-09-071057

Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.

Kamarai bejegyzés szama: 000083

A koényvvizsgalé feladatai:

A konywvizsgdld az Alap magyar elGirasok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoléjat a szamvitelrél
sz6l6 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolo 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelet, a befektetési alapkezel6krél és kollektiv befektetési
formakrdl sz616 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények médositasardl (Kbftv.), illetve a vonatkozd egyéb jogszabdlyok szerint megvizsgélja és a munka
eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A kdnyvvizsgald a kdnyvvizsgalat soran ellendrzi az éves
beszamold és a Kormanyrendelet altal elGirt, kapcsolddo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési
alap eszkézeibol torténik

Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tandcsadd céggel, kilsé befektetési tanacsadoval,
melynek dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazdra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt.

Cégforma: nyilvanosan mikodé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Forgalmazasi helyek listaja elérheté a forgalmazé honlapjan: www.mbhbank.hu,
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek

Forgalmazott sorozatok: A, EUR, USD, U, |

Concorde Ertékpapir Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Befektetési jegy értékesités: 1123 Budapest, Alkotds ut 50.
Forgalmazott sorozatok: A

ERSTE Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodad részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-041373

Befektetési jegy értékesités:

ERSTE Bank Hungary Zrt. fiokhdlézataba tartozd Erste World és Erste Private Banking fidkokban, Forgalmazasi
helyek listaja elérheté a forgalmazé honlapjan: http://ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html

Az Erste Befektetési Zrt. internetes fellletei

Forgalmazott sorozatok: A

MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

Befektetési jegy értékesités:

az MBH Befektetési Bank Zrt. fliggé ligynokeinek fidkjaiban, amelyek listajat az MBH Befektetési Bank Zrt.
Uzletszabalyzatanak 9. szamu melléklete tartalmazza. https://www.mbhbefektetesibank.hu/9sz-melleklet-
ugynoklista-kirendeltsegekkel

az MBH Befektetési Bank Zrt. internetes feliletei

Forgalmazott sorozatok: A
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A forgalmazo feladatai:

A Forgalmazé a befektetési jegyek forgalomba hozataldhoz kapcsolédéan:

e Kozrem(ikodik a Tajékoztatéban megjelolt helyeken (lgyfélszolgdlatain, tigynokeinél) a befektetési jegyek
folyamatos forgalomba hozatalaban és visszavaltasaban;

e Az Alaprol sz0l6 ligyfél-tajékoztatok, illetve reklam céld anyagok készitése;

*  Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (I1. 14.) Korm. rendelet a forgalmazé szédmara eldir.

57. Az ingatlanértékelGre vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Nem alkalmazhaté.

58. A prime brokerre vonatkozo informacié
Nem alkalmazhaté.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek bemutatasa
Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezeld Zrt.
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