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Befektetési politikaja és eljarasrendje
2016. évre vonatkozoan

1. Bevezetés, alapelvek

Jelen szabalyzat a DANUBIUS Szélloda és Gyogyiidiilé Nyrt. Munkavallaloi Nyugdijpénzta-
ra (tovabbiakban: pénztar) Igazgatotanacsa altal megszavazott befektetési politikat és az an-
nak megvalositasahoz kialakitott eljarasrendet tartalmazza az onkéntes kdlcsonods biztositd
pénztarakrol szo6ld 1993. évi XCVI. torvényhez kapcsolodd tobbszor modositott 281/2001.
(XII.26.) szamu befektetési kormanyrendeletben foglaltak figyelembevételével.

A pénztar a tagok, illetve azok munkaltatok befizetéseibdl képzodott vagyon értékallosaga
megorzése, a pénztari szolgaltatdsok értékének novelése érdekében befektetési tevékenységet
is végez, melynek soran a jelen szabalyzatban rogzitett elvek szerint vagyonat kiilonféle inst-
rumentumokba fekteti.

A befektetési tevékenységgel kapcsolatban megfogalmazddo célok az alabbiak:
e a pénztarvagyon értékallosaga érdekében a befektetési tevékenység biztonsagosan és
hatékonyan valosuljon meg szabalyozott keretek kozott;

e abefektetéssel egyiitt jard kockéazatok kezelheté mértékiiek legyenek;
e a befektetési tevékenység a tagok érdekeinek megfelelve folyjon;

e a befektetési tevékenység igazodjon a pénztar likviditasi sziikségleteihez, azaz min-
denkor legyen biztositott a pénztar fizet6képessége;

e ajogszabalyi eldirasok €s a szabalyzatokban foglaltak folyamatosan teljesiiljenek.

A pénztar befektetési tevékenysége megvaldsitasa soran a pénziigyi terveiben megfogalmazott
célokkal és a tevékenység soran ténylegesen felmeriilé gazdasagi események altal indukalt
pénzforgalmaval 6sszhangban keriiljon kialakitasra vagyona Osszetétele, annak lejarati szer-
kezete.

A pénztar befektetési lizletmenetében letétkezeld, illetve vagyonkezeld szolgaltatok miikod-
nek kozre, elébbi kdtelezden, utdbbiak akkor, ha a pénztar a vagyonkezelési tevékenységét
kihelyezi.

Aktudlisan a pénztar kihelyezte a befektetési/vagyonkezelési tevékenységét, miutdn az ehhez
eldirt személyi szakmai feltételekkel nem rendelkezik, tovabba a vagyona nagysdga megha-
ladja a jogszabalyi hatarértéket, igy a befektetési tevékenység vagyonkezeld(k) igénybevételét
indokolja.

2. A befektetési tevékenység szabalyozasanak keretei

A pénztar befektetési tevékenységének szabdlyait jelen szabalyzatban — mint a pénztar befek-
tetési politikdjaban — rogziti.

A befektetési politika kialakitasa a pénztar Igazgatotanacsanak a feladatkorébe tartozik.

A kialakitott/javasolt befektetési politika jovahagyéasa az Igazgatotanacs feladata.

A befektetési politikdra vonatkozo javaslatrol/eldterjesztésrol a pénztar Ellenérzd bizottsaga-
nak is véleményt kell alkotnia.
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Az Igazgatotanacs altal jovahagyott befektetési politikat a pénztarba belépni kivand tagokkal
a belépéskor, a pénztarban mar tagsaggal rendelkez6 tagokkal a kozgytilésen kell ismertetni.
A befektetési politika irasbeliség feltételéhez kotott. Modositasa ugyancsak irdsban torténhet.
Ennek célja, hogy a tagsag kelld informacioval rendelkezhessen a pénztarvagyon befektetése
soran kovetett elvekrdl és az ezekhez parosulo befektetési kockazatok mértékérol.

A kialakitott befektetési politikat figyelembe véve kell/lehet a pénztar vagyonkezelésében
kozremiikddo szolgaltatok feladatkorét meghatarozni és szamukra iranyelveket adni.

A befektetési politika kialakitasa soran a befektetési célok érvényesiilését szem elott tartva:
o ¢rtékelni kell a pénztar likviditasi helyzetét €s annak varhato alakulésat;
e alikviditasi tervvel 0sszhangban kell meghatarozni a befektetési célként szerepeltethe-
t6 instrumentumok korét;
e a rendelkezésre allo piaci informaciok és varakozasok alapjan kell meghatarozni a
pénztari vagyon befektetési iranyait €s 0sszetételét.

A pénztari vagyon biztonsaga érdekében annak Orzésével illetve a jogszabaly altal eldirt kap-
csolodo feladatokkal letétkezeldt kell megbizni. A letétkezeld kontrollalja a pénztar befekteté-
si tevékenységének jogszabalyokkal valé 6sszhangjat.

A pénztar letétkezeldje:
UNICREDIT Bank Zrt.

4. A pénztar befektetési politikaja

4.1. A pénztarvagyon allokacidja — kozremiikodo igénybevétele
A pénztar a vagyonat vagy annak egy elkiilonitett részét a megcélzott vagyondsszetétel kiala-
kitdsa érdekében vagyonkezel6hoz kihelyezheti. A ki nem helyezett vagyonrészt a pénztar
sajat hataskorben fekteti be.
Vagyonkezelési szerzodéses kapcsolat kialakitasara - ajanlat alapjan - az Igazgatdtanacs jova-
hagyasaval kertilhet sor.
Vagyonkezelési feladattal a pénztar tevékenységi engedéllyel és megfeleld referenciaval ren-
delkez6 vagyonkezeld tarsasagot bizhat meg. A vagyonkezeld felé megfogalmazott befekteté-
si feladatot (kialakitandd vagyondsszetételt €s annak referencia indexét) a vagyonkezelési
szerzOdésben kell rogziteni.
A megfogalmazott vagyonkezelési irdnyelveket a letétkezeld tudomasara kell hozni.
A pénztar vagyonkezelési szakmai végzettséggel és gyakorlattal rendelkezé munkavallalot
nem foglalkoztat, igy vagyonat a megfeleld allokacid figyelembevételével két vagyonkezeld-
hoz teljes kortien kihelyezte.
Sajat vagyonkezelésbe a pénztar vagyonelemeket nem tart meg.

A pénztar vagyonkezelOi:
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.

4.2. A pénztarvagyon befektetésének keretei - referencia indexek
A pénztari tevékenység fokozott likviditasi igényével Osszhangban a pénztar a vagyonat el-
s6dlegesen magas likviditasu (azaz konnyen értékesithetd) eszkozokbe fektetik be a vagyon-
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kezelok. A magasabb hozam érdekében azonban hosszu lejarata illetve részvénybefektetések-
re, valamint devizdban denominalt befektetésekre is van lehetdségiik.

A referenciaindex kialakitasa és szdmolésa azt a célt szolgalja, hogy a tagoknak tajékoztatast
nyujtson arrdl a varhatd hozamrdl, amit a pénztar a befektetési tevékenységével igyekszik
elérni.

A pénztar vagyonanak dontd hanyada a tagok megtakaritasaibol (fedezeti alap) all, a miikodé-
si alap illetve a likviditasi alap befektetése a fedezeti alap befektetésével azonosan torténik.

A pénztér portfolidja az alabbi elemekbdl dllhat:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzdsszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):
d1) magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az allam készfizetd kezessé-
get vallal,
d3) kiilfoldi allampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd ke-
zességet vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
do) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilva-
nosan forgalomba hozott kdtvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kot-
vény,
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d9) magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,
d10) kiilfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

e) részvények:
el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyaror-
szagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek ki-
bocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tdzs-
dére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torve-
nyi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon be-
liil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos mddon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozze,
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyil-
vanosan forgalomba hozott részvény,
e4) kiiltoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy el-
ismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folya-
matosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;

/) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbe-
fektetési alapot is,
/2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefekteté-
si alapot is,
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13) egyéb kollektiv befektetési értekpapir;
g) jelzéloglevél:
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;
h) ingatlan;
i) hataridds tgyletek;
J) opcios tigyletek;
k) repo (forditott repo) tigyletek;
[) swap lgyletek;
m) tagi kolcson;
n) értékpapir-kolcsonzési ligyletbdl szarmazé kovetelések;
o) kockazati tokealapjegy;
p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

zoket.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a 281/2001. (XI1.26.) szami Kormanyrendelet-
ben a befektetési jegyekre meghatarozott befektetési elirasok az irdnyadok.

A pénztar altal megszabott pénztarszintli befektetési korlatok - piaci értéken szamolva - az
alabbiak:

Vagyonelem tipusa Megkovetelt Engedélyezett
minimalis ara- maximalis ardnya
nya (Gsszege)

Pénzforgalmi bankszamla egyenlege (b*) a befektetett

0% | pénztari eszk6zok

20%-a

Lekotott betétallomany (c*) a befektetett
0% | pénztari eszk6zok

20%-a

1 évnél rovidebb lejarata allampapirok (d1; d2*) 40% 100%

Even tili lejaratu allampapirok (d1; d2*) 0% 60%

Részvénybefektetések (e*) 0% 20%

Befektetési jegyek (f*) 0% 10%

* Megjegyzés: 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet szerinti besorolas

CIB Alapkezeld Zrt. altal meghatérozott befektetési keretek:

A Vagyonkezeld, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint
a gazdasagi kornyezet figyelembe vételével 2016. majus 2-t6l a kdvetkezd befektetési irany-
elvek és piaci értéken vett portfolidé ardnyok szerint kezeli a Pénztar fedezeti-, mikodési és
likviditasi alapjainak portfolidit:

A pénztar a fedezeti alap eszkozeinek alabbi Osszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum
magyar allampapir 25% 67% 100%
Magyar allam készfizetd kezességé- 0% 0% 75%
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vel biztositott értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett gazdal-
kocrlé szerrvezet - a ,hitelintézet kivé- 0% 0% 10%
telével — altal nyilvanosan forgalom-

ba hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelin-
tézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 8% 10%
hozott kdtvény

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzalog- 0% 0% 10%
levél

a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett

CAPHpIIDIACTa Beve 0% 0% 10%
Magyarorszagon nyilvanosan forga-

lomba hozott részvény,

tézsdére vagy mas elismert értékpa-
pirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibo-
csatott, nyilvanosan forgalomba ho-
zott részvény

0% 0% 10%

Magyarorszagon kibocsatott, nyilva-
nosan forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatdja kotelezettséget
véllalt az 4ltala adott értékpapir fél
éven beliili, barmely tdzsdére vagy
elismert értékpapirpiacra  torténd
b'eveze‘Eese’re,‘ és a b’evezete?nek 0% 0% 10%
nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vé-
telt megel6z6 30 napon beliil folya-
matosan legalabb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos modon vissza-
vonhatatlan vételi kotelezettséget
jelent6 arfolyamot tesz kozzé

kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, mely-
nek kibocsatdja kotelezettséget val-
lalt az altala adott értékpapir fél éven
beliili, barmely tézsdére vagy elis-
mert értékpapirpiacra torténd beveze-
tésére, és a bevezetésnek nincs tor-

0% 0% 10%

vényl vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt
megel6zdé 30 napon beliil folyamato-
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san legalabb két befektetési szolgal-

tato nyilvanos modon visszavonha-

tatlan vételi kotelezettséget jelentd

arfolyamot tesz k6zzé

Mggyarorszagon ’b‘e]' egyzett befekte- 0% 12% 30%

tési alap befektetési jegye

Kiilf(')ldt'?n.‘t?ej egyzett befektetési alap 0% 1% 30%

befektetési jegye

Pe”nzforgalmi szamla és befektetési 0% 0% 20%

szamla

Lekotott betét 0% 0% 20%

Hataridos tigyletek fedezeti céllal -30% 0% 30%
100%

A kihelyezett vagyonra vonatkozd referencia portfolié

A portfoli6 relativ teljesitménye mérésének és a vagyonkezeld munkdja megitélésének alapja
egy olyan index-kompozici6, amely kifejezi a Pénztar kockézatvallaldsi hajlandosagat és
meghatdrozza a vagyonkezeld szamara a kdvetendd befektetési politika f6 iranyvonalat.

Ezen megaéllapodas szerint az éves referenciahozam: Az iizleti év alatt az RMAX, a MAX,
BUX, CETOP20, az MSCI World, az MSCI GEM, ¢és a DBLCDBCT (Deutsche Bank Liquid
Optimum Yield Diversified TR Commodity Index) indexek hozamanak stlyozott szdmtani
atlaga, az alabbi sulyozassal:

Index megnevezése: Stdlyarany:
RMAX 54,00%
MAX 21,00%
BUX 2,00%
CETOP20 4,00%
MSCI World 11,00%
MSCI GEM 5,00%
DBLCDBCT 3,00%

Az éves bazishozam minden évben utdlag keriil megallapitésra.

A pénztar a miikodési alap eszkozeinek aldbbi Osszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum
magyar allampapir 90% 100% 100%
Magyarorszagon bejegyzett hitelin-
tézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kdtvény
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Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jelzalog- 0% 0% 10%

levél

i’zézlnzltl‘zrgalmi szamla és befektetési 0% 0% 10%

Lekotott betét 0% 0% 10%
100%

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: megegyezik a ZMAX index hozaméaval

az alabbi sulyozassal:

Index megnevezése:

Sulyarany:

ZMAX

100,00%

Az éves bazishozam minden évben utodlag keriil megallapitasra.

A pénztar a likviditasi alap eszkozeinek alabbi Gsszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés Minimum Célarany Maximum
magyar allampapir 90% 100% 100%
Magyarorszagon bejegyzett hitelin-
tézet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kotvény
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzalog- 0% 0% 10%
levél
Pé’nzforgalmi szamla és befektetési 0% 0% 10%
szamla
Lekotott betét 0% 0% 10%

100%

Ezen megallapodés szerint az éves referenciahozam: Az lizleti év alatt az ZMAX index hoza-

maval, az alabbi stulyozassal:

Index megnevezése:

Stdlyarany:

ZMAX

100,00%

Az éves bazishozam minden évben utdlag keriil megéllapitasra.

Befektetési politika és eljarasrend

2016.




DANUBIUS Szalloda és Gyogyiidiilé Nyrt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara

PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt. ltal meghatarozott befektetési keretek:

A Vagyonkezeld, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok valamint
a gazdasagi kornyezet figyelembe vételével 2016. majus 2-t6l a kovetkezd befektetési irdny-
elvek és piaci értéken vett portfolid aranyok szerint kezeli a Pénztar 100%-ban fedezeti alap
portfoliojat:

Pioneer Alapkezeld Zrt.
Eszkozcsoport altal kezelt portfolio
min% cél% | max%
Hitelviszonyt megtestesitd eszkozok, bankbetét és dontd- 65% 80% 90%
en ilyen tipust eszkozoket tartalmazo befektetési alapok
jegyei
Magyar allampapir, allami garancids értékpapir egylitte- 50% 80% 90%
sen
Kilfoldi allampapir, allami garancias értékpapir egyiitte- 0% 0% 30%
sen**
Magyar gazdalkoddszervezeti kdtvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kotvény 0% 0% 15%
Kilfoldi gazdalkodd szervezeti, hitelintézeti kotvény 0% 0% 15%
egylttesen
Magyar dnkormanyzati kotvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Pénzpiaci, likviditasi, kotvény tipusu alap befektetési 0% 0% 5%
jegye, ETF egyiittesen
Bankbetét, folydszamla* 0% 0% 30%
Kockazati részvényarany osszesen 10% 20% 30%
Hazai és kozép-eurdpai részvény, illetve részvény alapu 0% 8% 20%
befektetési jegy, ETF egylittesen
Nemzetkozi részvény, illetve részvény alaptl befektetési 0% 12% 25%
jegy, ETF egyiittesen™**
Tokegarantalt alapok, tokevédett alapok befektetési je- 0% 0% 5%
gyei, ETF egylittesen
Szarmaztatott ligyletekbe fektetd alap befektetési jegye, 0% 0% 5%
ETF
Részvényeken alapuld arbitrdzs célu tézsdei hataridds 0% 0% 0%
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ligylet

Arupiaci befektetési jegy, ETF 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 6%
Repo tigylet (szallitasos) 0% 0% 0%

*A bankbetét elhelyezhetd forintban és az OECD tagorszagok devizaiban.

**Az OECD orszagok altal kibocsatott allampapirok, melyek részaranya a portfolion beliil
minimum 0%-ot maximum 30%-ot érhet el. Ezek a kiilfoldi kotvénypiaci befektetések elso-
sorban nem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfélioban, hanem a hazai kotvénypiaccal
kapcsolatos aggodalmak esetén a nemzetkozi kockazatmegosztas lehetdséget kivanjak biztosi-
tani, ezért szerepelnek viszonylag széles limittel és 0% célértékkel a portfélioban. Ezen limit
aktivalodasa magéaval hozza az alacsonyabb minimum magyar allampapir limitet, amely ezen
eset miatt a cél limithez képest a 15%-ot meghaladé eltérési savot kell, hogy biztositson.

*H%A sajat kezelésli nemzetkozi részvény alapok egyiittes részardnya nem haladhatja meg a
portfolid eszkdzértékének 10%-4t.

A Vagyonkezeld fedezeti céllal kothet szarmaztatott ligyleteket. A Pénztar a fedezeti célu
szarmaztatott tigyletekhez kapcsoloddan a pénziigyi szolgaltatd partner(ek) altal elvart
biztositékot a portfélidban szerepld allampapirok zéarolasaval tudja biztositani. A biztositéki
céllal zarolt allampapirok piaci arfolyamon szamitott értéke nem haladhatja meg a portfolio
20%-at.

A Pénztar hozzéjarul, hogy a Vagyonkezel0 a kezelt portfolié terhére sajat és kapcsolt vallal-
kozésa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzt (pl. Pioneer hazai és nemzetkozi befektetési
alapokat) szerezzen a rogzitett limitek mértékeéig.

Ezen megallapodas szerint az éves referenciahozam: Az iizleti év alatt
= 80%-0s mértékben a MAX Composite Index

= 8%-0s mértékben a CETOP 20 Index

= 7%-0s mértekben az MSCI World Free Index

= 5%-o0s mértékben az MSCI Emerging Markets Index

Osszhangszabaly

A Vagyonkezeld sajat kezelésii befektetési jegyet vasarolhat fedezeti céllal, amelyek mas ala-
pokba, portfoliokba keriilnek elhelyezésre (pl.: tipikusan alapok alapja konstrukciok). Nem
indokolt alapkezelési, vagyonkezelési dijat felszamitani, tekintettel arra, hogy ezaltal a Va-
gyonkezel ugyanazon allomany utan kétszer szamol fel kezelési dijat.

A Vagyonkezeld a befektetoket eldzetesen tajékoztatja arr6l, milyen tényezok indokoljak az
egyszeri indulaskori, 4talakuldskori vagy megsziinéskori dijak felszamitasat, valamint milyen
OsszetevOi vannak ezen egyszeri dijaknak. A Vagyonkezeld a fenti jogcimek egyikén sem
szamit fel semmilyen egyszeri dijat (6sszhangban a befektetési alapok egyesiilésére vonatko-
70 jogszabalyi rendelkezésekkel). A vagyonkezelési dij szamitasa soran, amennyiben a Port-
folioban szerepld sajat kezelésti befektetési alapok alapkezelési dija meghaladja a hatalyos
jogszabalyban rogzitett vagyonkezelési dij mértékét €s az adott befektetés a pénztar szamara
kozvetleniil is megvalodsithatod lenne, a vagyonkezelési dijat aranyosan csdkkenteni kell a va-
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gyonkezelési dij és az alapkezelési dij kiilonbozetével. A kétszeres dijterhelés elkeriilése ér-
dekében, egyéni portfoliok esetében sem indokolt egyéb jellegii kezelési dijak felszamitésa a
vagyonkezelési dijak mellett.

Az Alap eszkozeinek indokolatlanul gyakori befektetése jelentds koltségterhet rohat az Alap-
ra. Amennyiben a tranzakcids koltségek Osszes koltséghez viszonyitott aranya varhatéan
meghaladja a 20%-ot, erre a tényre a Vagyonkezelé dokumentalhaté modon felhivja a pénztar
figyelmét.

A pénztar a sikerdijak évente torténd elszamolasat fogadja el.

A Vagyonkezeld az alabbi, a befektetési iranyelvekkel 6sszhangban 6sszeallitott index éves
hozamanak meghaladasara torekszik:

o 80%-0s mértekben a MAX Composite Index targyiddszaki valtozasa,
o 8%-o0s mértékben a CETOP 20 Index targyiddszaki valtozasa (forintra atszamitva),

e 7%-0s mértékben az MSCI World Free Index targyiddszaki valtozasa (forintra at-

szamitva)

o 5%-o0s mértékben az MSCI Emerging Markets Index targyiddszaki valtozéasa (forint-

ra atszamitva)

Vagyonkezelés dija

A Vagyonkezelék vagyonkezelési dijként az Opt. 49. § (2) bekezdése alapjan maximum a keze-
lésre atadott vagyon(rész) napi bruttd piaci értékei szamtani atlaganak 0,8 szazalékat szamolhat-

jak fel.

4.2.1. A kezelésbe adott vagyon piaci értékének a pénztar Befektetési Politikajaban illet-
ve a vonatkozé jogszabalyban megengedett aranyoktol valé eltérése esetén koveten-
do szabalyok

4.2.1.1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a vagyonkezel6 altal kotott tigylet eredményeképpen a portfolid Osszetétele olyan mérték-
ben valtozna, amely mar sérti a vonatkozd jogszabalyban foglalt korlatozasokat, akkor a pénz-
tar letétkezeldje az érintett tranzakci6 végrehajtasat megtagadja és errdl haladéktalanul értesiti
a pénztarat és a vagyonkezel6t.

Ha a vagyonkezeld olyan tigyletet kot, amellyel megsérti a pénztarra vonatkoz6 vagyonkeze-
1ési Iranyelvekben megszabott korlatozasokat, de nem sérti a vonatkozd jogszabalyokban
meghatdrozott korlatozasokat, akkor a pénztar letétkezeldje az érintett tranzakciot vagyonke-
zeld utasitasa alapjan végrehajtja — amennyiben ez egyéb modon nem sérti sulyosan a pénztar
érdekeit (pl. a piacitol jelentdsen eltérd kotési arfolyam miatt). A letétkezeld a korlatozasok
megsértésére felhivja a pénztar és a vagyonkezeld figyelmét. A vagyonkezeld koteles a korla-
tozasok megsértésének megsziintetése érdekében azonnal intézkedni. A vagyonkezeld koteles
a korlatozasok megsértését eldidézo ligyletkotés altal a pénztar részére esetlegesen okozott
kart megtériteni.
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4.2.1.2. A pénztar altal kezelésbe adott vagyon dsszegének valtozésa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Vagyonkezelési Iranyelvekben megszabott korlatozasoknal - esetle-
gesen eléforduld - nagyobb eltérés esetén a vagyonkezeld annak észlelésekor haladéktalanul
koteles helyreallitani a jogszabdlyban vagy a Vagyonkezelési Iranyelvekben meghatéarozott
korlatozasoknak megfeleld eszkozallokéaciot. A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa
altal okozott eltérésért a vagyonkezeld nem felel.

4.2.1.3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Vagyonkezelési Iranyelvekben megszabott korlatozasoknal - esetle-
gesen eléforduld - nagyobb eltérés esetén a vagyonkezeld annak észlelésekor 5 munkanapon
beliil helyreallitja a jogszabalyban vagy a Vagyonkezelési Iranyelvekben meghatarozott korla-
tozasoknak megfeleld eszkozallokéaciot. A Vagyonkezelési Iranyelvek valtozasa altal okozott
eltérésért a vagyonkezeld nem felel.

4.2.1.4. A piaci arfolyamok elmozdulésa altal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Vagyonkezelési Iranyelvekben megszabott korlatozasoknal - esetle-
gesen eléforduld - nagyobb eltérés esetén amennyiben azok a piaci arfolyam valtozasa kovet-
keztében valdsulnak meg, és az eltérés nem haladja meg a megengedett érték +/- 2,5 szazalé-
kot a Vagyonkezel6 a limitek megsértését kovetd 30 naptari napon beliil koteles gondoskodni
arrol, hogy az adott eszk6zok vagy eszkozcsoportok aranya a Vagyonkezelési Iranyelvekben
meghatarozott korlatok kozé keriiljon. Amennyiben az eltérés meghaladja a megengedett ér-
ték +/- 2,5 szazalékot, a Vagyonkezeld a limittdl valo eltérést az eltérés bekdvetkezését kove-
té 5 munkanapon megsziintetni koteles. A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltéré-
sért a Vagyonkezel6 nem felel.

4.2.1.5. Rendkiviili piaci esemény

A pénztar és a vagyonkezeld kozosen a kovetkezoképpen definidlja a rendkiviili piaci esemé-
nyeket:

e Amennyiben a portfolié éves szintii hozama 6t munkanap alatt 10 szazalékponttal
vagy azt meghaladé mértékben csokken.

e Amennyiben egy befektetési instrumentum értéke 6t munkanap alatt 20 szazalékkal
vagy azt meghalad6 mértékben csdkken.

Amennyiben a fenti események valamelyike bekdvetkezik, a vagyonkezeld koteles azonnal
irasban értesiteni a Danubius Munkavallaloi Nyugdijpénztar Igazgatotanacsat. A fentiekben
definidlt rendkiviili piaci események bekdvetkezésekor a 3.4. pontban meghatarozott lehetd-
ségeken tal a Danubius Munkavallaloi Nyugdijpénztar eldrejelzést kér a vagyonkezel6tdl a
kivaltd ok megsziinésének valoszinliségére, amelyet kdvetden a Danubius Munkavallaloi
Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa dontést hoz a kovetendd stratégiai teendOkrdl, amit irasban
juttat el a vagyonkezeld részére.
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4.3. A befektetési politika teljesiilésének értékelése
A befektetési politika teljesiilését, illetve a befektetési tevékenység hatékonysagat évente a
pénztar Igazgatdtanacsa értékeli.
Az értékelés a vagyonkezeldk irasbeli és szobeli beszdmoldja alapjan torténik. Az értékelés
soran meg kell vizsgalni, hogy
o teljesiiltek-e az eldiranyzott célok;
e a vagyon Osszetétele 6sszhangban volt-e a befektetési politikdban €s a jogszabalyok-
ban eldirt rendelkezésekkel,
o sziilettek-e intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére,
e hogyan alakult a befektetési tevékenység hatékonysaga,
e tortént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen hatassal voltak a va-
gyon szerkezetére és hozamara, illetve sziikség esetén tortént-e karenyhito intézkedés;
e csetlegesen indokolt-e a befektetési politika modositésa.

A befektetési politika teljesiilése érvényesiilésének vizsgalata soran figyelemmel kell lenni a
vagyonkezelOk, a letétkezeld tulajdonosi-, toke- €s piaci helyzetében esetlegesen bekdvetke-
zett valtozasokra, tendenciakra is.

4.4. A befektetési politika modositasa

A befektetési politika modositasa sziikségességét — amennyiben rendkiviili esemény ezt nem
indokolja - évente egyszer meg kell vizsgalni.

Rendkiviili esemény/koriilmény bekovetkezése esetén a befektetési tevékenység végrehajta-
saval megbizott - a befektetési politika gyakorlati megvaldsitasaban kozremiikddo - szemé-
lyek/szervezetek kotelesek jelezni ezek fennallasat a pénztar Igazgatdtanacsa felé, ami dont a
sziikségessé valo intézkedések meghozataldrdl, illetve a befektetési politika rendkiviili modo-
sitasat sziikségessé tevo esemény bekovetkeztekor az Igazgatotanacs rendkiviili tilésének 6sz-
szehivasarol.

A befektetési politika rendkiviili modositasat teszi sziikségessé kiilonosen, ha:
e az ¢értékpapirtézsde forgalmanak rendkiviili arfolyammozgasok miatti felfiiggesztése,
vagy annak korvonalazodo lehetdsége/veszélye;

e aportfolioban 1évé és a portfolidban legalabb 10%-o0s részesedést képviseld értékpapir
kibocsatojanal rendkiviili esemény bekdvetkezte vagy annak lehetdsége/veszélye;

e a pénztar vagyonkezeldjénél vagy letétkezel6jénél bekovetkezo rendkiviili esemény
bekovetkezte vagy annak lehetdsége/veszélye;

A befektetési politika rendkiviili modositasardl az Igazgatotanacs dont.

5. Eljarasrend a pénztar befektetési tevékenysége végrehajtasa soran

5.1. Likviditaskezelés

Elsddleges likviditas:

A pénztar a folyo kiadadsai — beleértve a miikodési illetve a szolgaltatasi kifizetési kotelezett-
ségeket is — zavartalan teljesithetdsége érdekében a likviditasat elsédlegesen a pénzforgalmi
bankszamlajan tartott pénzeszkozével tartja fenn. A szolgaltatasi kotelezettségeivel 6sszhang-
ban a bankszamlajan annyi szabad pénzeszkozt tart, amennyi a szolgaltatdsokhoz elégséges.

Masodlagos likviditas:
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Amennyiben a bankszamldra ezen feliil érkezik befizetés, a feles likviditast a befektetési
szamlara kell atutalni, majd befektetni. Amennyiben a pénzforgalmi bankszamlén rendelke-
zésre allo egyenleg a szolgéltatasok fedezetéiil nem elegendd, a hidnyzo6 dsszeget értékpapirok
értekesitésébol kell biztositani. A masodlagos likviditds folyamatos biztositasa céljabdl a
pénztarnak mindig legalabb annyi rovid lejarata allampapirt (pl. diszkont kincstarjegyet) kell
tartania a portfolidjaban, amennyi 3 havi varhato szolgaltatasi igényhez elégséges fedezetet
biztosit.

5.2. A befektetési politika érvényesiilésének kontrollalasa
A befektetési politika érvényesiilésének kontrollalasa kozvetlen és kozvetett modon valosul
meg. A vagyonkezelési tevékenység kozvetlen feliigyeletét az Igazgatdtanacs kijeldlt tagja
gyakorolja.
A vagyonkezelési tevékenységet kozvetetten feliigyeli:

e apénztar letétkezeldje,

e apénztar Ellendrzd bizottsaga,

e a MNB (mint feliigyeleti szerv).

5.3. A befektetési tevékenység kontrollalasaval kapcsolatos feladatok
A befektetési tevékenység iranyitasa, a vagyonkezelOk tevékenységének 0sszefogasa, a pénz-
tar a vagyonkezeldk és a letétkezeld kozotti kapcsolattartas az Igazgatotanacs kijeldlt tagja
feladatkorébe tartozik.
A feladata ezen beliil:

e a befektetési tevékenység menedzselése, a vagyonkezeld tevékenységének kontrollja;

e a pénztar-letétkezeld, a pénztar-vagyonkezeld illetve a letétkezelo-vagyonkezeld ko-
z6tti kapcesolat, informéacidaram €s elszdmoldasi/bizonylati rend biztositasa;

e a befektetési piaci kornyezet figyelemmel kisérése;

e avagyonkezelés korébe tartozo - kdzgylilési, igazgatotanacsi, ellendrzd bizottsagi eld-
terjesztések elkészitése;

e a befektetési politika és annak modositasara vonatkozo javaslatok kialakitasa;

e avagyonkezel6i kapcsolatok kialakitdsanak/modositasanak elokészitd feladatai;

e apénztar letétkezeldje kivalasztasdnak eldkészitd feladatai;

e a vagyonkezeld/letétkezeld szerzddésben vallalt kotelezettsége teljesiilésének ellendr-
z¢ése;

e apénztari befektetési jogszabalyok modosuldsanak figyelemmel kisérése.

Az Igazgatotandcs illetve az Ellen6rzd Bizottsag jogosult/koteles ellendrizni a vagyonkezelok
tevékenységét.

A pénztar jelenleg befektetési vezet6t nem foglalkoztat.

5.4. A pénztar, a vagyonkezel6 és a letétkezeld kozotti feladatmegosztas
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A pénztar és vagyonkezeldje kozotti feladatmegosztast a vagyonkezelési szerzddésben az
alabbiakkal 6sszhangban kell szabalyozni:

A vagyonkezelO kotelezettségei és jogai

A vagyonkezelé hatdrozza meg a pénztar befektetéseinek Osszetételét, lejaratat és
nagysagrendjét, valamint befektetési eszkdzok szerinti megosztasat a pénztarral egyez-
tetett vagyonkezelési Iranyelvekben meghatarozott kereteken beliil. A pénztar és va-
gyonkezel6 megallapodik, hogy a vagyonkezelési Iranyelvek feliilvizsgalatara minden
¢v december 15-¢ig keriil sor. Az egyeztetést a felek barmelyike jogosult kezdemé-
nyezni.

Befektetési iranyelvként a pénztar a Befektetési Politikaja alapjan elkészitett Vagyon-
kezelési Iranyelvekben foglaltakat fogalmazza meg a vagyonkezelOk részére.

A vagyonkezelok a vagyonkezelésére atadott vagyon tekintetében szervezik és bonyo-
litjak a pénztar befektetési ligyleteit. A vagyonkezelok kotelesek az Eljarasi rend ren-
delkezései szerint eljarni az egyes tranzakciok soran.

A vagyonkezelok nyilvantartast vezetnek a vagyonkezelésbe atadott szabad pénztari
eszk6zokrol.

A vagyonkezel6k megbizottként jarnak el, a pénztar szamlaja terhére €s javara, a sajat
neviikben értékpapir ligyleteket kdtnek a tézsdén kiviil, illetve tézsdei befektetéseket
eszk6zolnek.

A vonatkoz6 jogszabalyok keretei kozott a vagyonkezelOk sajat maguk jogosultak
donteni az egyes befektetésekrol illetve azok (akar részleges) felszamolasarol.

A pénztar a konkrét {izletmenetre vonatkozo egyes szerzédések megkdtésére a va-
gyonkezeldknek kozvetlen utasitdst nem ad, jogosult azonban irdsban javaslatot tenni
egyes szerzOdések megkdtésére. A vagyonkezelok a pénztar célszeriitlen és szaksze-
ritlen utasitasara kotelesek a pénztar figyelmét felhivni. Amennyiben pedig a pénztar
a figyelmeztetés ellenére fenntartja utasitasat az ebbdl eredé mindennemi kar a pénz-
tarat terheli.

A vagyonkezelOk szavatolnak a pénztdr szamara beszerzett és javara tartott értékpa-
pirok igény-, per-, €s tehermentességéért, valamint tulajdonszerzésének jogszerliségé-
ért.

A vagyonkezelOk a rajuk bizott vagyont mérlegiikben nem mutathatjak ki.

A vagyonkezelok minden a pénztar és a kozottiik fennalld szerzodés hatalya ala tarto-
z0 értékpapiriigyletrdl legkésobb az tigyletkotés napjat kovetd elsé munkanapon adas-
vételi jelentést kiildenek a pénztar altal megbizott letétkezelonek, és legkésébb az
adott tigylet végrehajtasanak napjat kovetd elsé munkanapon az értékpapiriigyletekrol
a pénztarnak. (Az adasvételi jelentés tartalmi elemeit az I. szam® melléklet tartalmaz-
za.)

A vagyonkezeldk a kezelésiikben 1évd vagyon értékelését minden targyhdnapot kdvetd
hoénap 15. és targynegyedévet kdvetd honap 15. napjaig a befektetési vallalkozasokrol
¢és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szaba-
lyair6l sz616 2007. évi CXXXVIIL torvény ("Bszt."), az onkéntes kdlesonds nyugdij-
pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szolo 281/2001. (XI1.26.) szamu
kormanyrendeletben ("Kormanyrendelet") a Magyar Nemzeti Bank ("MNB", mint fel-
tigyeleti szerv) vonatkozo iranymutatasai alapjan elkészitik a targyhonap és targyne-
gyedév utols6 napjara vonatkozoan, valamint megkiildik azt a pénztarnak. (Az értéke-
1és tartalmi elemeit az I. szamu melléklet tartalmazza.)

A negyedéves jelentést a vagyonkezelOk kotelesek a letétkezeldvel egyeztetni.
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A vagyonkezelOk éves jelentést készitenek €s azt a targyévet kdvetd honap 15. napjaig
a pénztarnak megkiildik. (Az éves jelentés tartalmi elemeit az 1. szamu melléklet tar-
talmazza.)

A vagyonkezel6 kotelezi magat, hogy tevékenysége sordn betartja a személyes adatok
védelmérdl és a kozérdekii adatok nyilvanossagardl szolo jogszabélyok, valamint a
pénzmosas megeldzésérdl és megakadalyozasardl sz616 1994. évi XXIV. térvény ren-
delkezéseit.

A vagyonkezeldket a pénztar és a kozottiik fennalld szerzodésekben rogzitetteken tal
nem terheli a pénztar tagjai felé informécio nyhjtasi kotelezettség. A pénztartagok felé
fennallo tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztarnak kell eleget tennie sajat Alapszaba-
lyanak megfelelden. A vagyonkezel6k azonban biztositjak a pénztar részére az altaluk
kezelt vagyon tekintetében azon informaciokat, melyek ahhoz sziikségesek, hogy
pénztar tajékoztatasi kotelezettségének eleget tudjon tenni. Amennyiben a vagyonke-
zelok a portfoliokezelési tevékenységiik keretében a pénztar javara olyan pénziigyi
eszkozt szereznek, amely tekintetében a jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi kote-
lezettséget ir eld, a bejelentési és/vagy kozzétételi kotelezettség a vagyonkezeloket
terheli.

A vagyonkezeldk a kezelésiikben 1€v6 pénztari eszkdzoket folyamatosan a letétkeze-
16n¢l vezetett befektetési szamlan, értékpapirszamlan, illetve értékpapir letéti szamlan,
valamint egyedi értékpapir nyilvantartasban tartjak.

A letétkezelonél vezetett befektetési szamla, értékpapir szamla illetve értékpapir letéti
szamla, valamint egyedi értékpapir nyilvantartasban feltiintetett értékpapir felett a va-
gyonkezelok jogosultak rendelkezni (a pénztar és a vagyonkezelok kozott fennalld
szerzOdések felmondasa esetén a felmondasi id6 leteltéig, illetve az elszamolas meg-
torténtéig).

a vonatkozod szabalyok — kiilonds tekintettel a ,,vagyonkezelési iranyelvek™-re - alapjan
meghatarozzak a vagyonkezelt portfolid befektetéseinek dsszetételét, lejarati szerkeze-
tét;

tékepiaci prognozisai €s elemzései alapjan egyiittmitkodjenek a pénztarral a befekteté-
si politika aktualizalasaban és javaslatot tegyenek annak modositasara;

a hatterében, tevékenységében, a tékepiacon, vagy a kezelt portfolioban bekdvetkezd
rendkiviili eseményekrdl haladéktalanul tajékoztassdk a pénztarat, a pénztari vagyon
karosodastol valo megovasa érdekében intézkedési javaslatot tegyenek, illetve a befek-
tetési politika rendkiviili médositasat javasolhatjak.

A pénztar és a letétkezeld kozotti feladatmegosztast a letétkezeldi megbizasi szerzdédésben az
alabbiakkal 6sszhangban kell szabalyozni:

A letétkezel feladata, hogy

vezesse a pénztar befektetési szamlajat és annak forgalmardl tajékoztassa a pénztarat;

kezelje a pénztar értékpapir szdmlajat, és nyilvantartsa az azokon elhelyezett értékpa-
pirokat és a pénztar megbizasaban eljarjon azok hozamainak beszedése érdekében;

a pénztari portfolioban tartott értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos — a pénztari va-
gyon értékére és értékallosagara befolyassal 1€vd, tovabba az értékpapirokban megtes-
tesiild tulajdonosi jogok gyakorlasat feltételezd — eseményekrol tajékoztassa pénztarat;

a letétkezelés sordn jogszabalyi limitsértést tapasztal, haladéktalanul koteles annak
helyreallitasardl intézkedni;
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a letétkezelés soran szerzett tapasztalatokrol, a vagyonkezelés hatékonysaga javitasat
célzo észrevételeirdl a pénztart tijékoztassa;

a pénztar kiilon felhivasa nélkiil is a jogszabalyoknak megfeleld gyakorisaggal, de
legalabb havonta elkészitse és a pénztar részére megkiildje a vagyon eszkozértékelé-
Sét;

a pénztar befektetési politikdja letétkezeldt érintd rendelkezéseinek kialakitasaban, il-

letve azok modositasdban a pénztarral kozremiikodjon, illetve a jogszabalyokban fog-
laltaktol eltérd rendelkezések észlelése esetén arrdl a pénztarat figyelmeztesse.

A vagyonkezelOk és a letétkezeld a kozottiik kialakitandd egylittmiikodésrdl a pénztar érdeke-
it figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a pénztar koordinalja.
Az eljarasi rendben az alabbi feladatok elvégzésének maodjat, feleldseit és a hozzéajuk kapcso-
16d6 hataridoket kell szabalyozni:

értékpapir tranzakcidk lebonyolitasa és az ezekhez kapcsolodo értesitések kiildése (kii-
16n0s tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hataridokre és felels-
ségekre);

értékpapirok hozamanak elszdmolasa, esedékességek beszedése;

elkészitendo jelentések egyeztetése (allomany- és nettd eszkozérték szamitas egyezte-
tése).

A pénztar jogai és kotelezettségei

A pénztar legkésobb az esedékesség napjat megel6z6 munkanap 12 6rdig irasban érte-
siti a vagyonkezel6t a felmeriil - a kezelt vagyont 10 szazaléknal nagyobb mértékben
érint6 - pénztari kifizetésekrol.

A pénztar legkésObb az esedékesség napjat megel6zé harmadik munkanap 12 o6raig
irasban értesiti a vagyonkezel6t a felmertild - a kezelt vagyont 10 szazaléknal nagyobb
mértékben érintd - pénztari kifizetésekrol.

A pénztar jogosult a vagyonkezeld tevékenységét rendszeresen ellendrizni, valamint a
beszamolasi kotelezettségeihez igazoddan €s azon kiviil eseti irasbeli jelentést, besza-
molot, illetve kimutatast kérni. A vagyonkezeld koteles a pénztdr megkeresésének a
kézhezvételt kovetd 6t munkanapon beliil eleget tenni. A pénztar kifejezett kérésére a
Vagyonkezel6 haladéktalanul elkésziti a kért kimutatést.

A pénztar befektetési politikdjdnak vagyonkezeldt érintd részeit ,,vagyonkezelési
iranyelvek”-be foglalja és azt a vagyonkezeld tudomasara hozza. A vagyonkezelési
iranyelvek meghatarozasa a pénztar szuverén joga, s annak teljesitése a vagyonkezeldi
megbizas rendeltetésszerli végrehajtasanak kotelezo érvényt kritériuma.

A befektetési politika ,,vagyonkezelési iranyelvei”’-nek modositasa esetén a vagyonke-
zel6t haladéktalanul tdjékoztassa, illetve a modositod intézkedések kialakitdsat megeld-
zOen a vagyonkezeld szakmai véleményét kikérje.

A befektetési céllal atadasra keriild pénz- és értékpapireszkozeit a vagyonkezeld ren-
delkezése alatt allo pénz-, illetve értékpapirszamlara atutalja/attranszferdlja s az esz-
kozatadasrol annak esedékességét megeldzden a vagyonkezeldt irasban tdjékoztassa.
Egyiittmiikddjon a vagyonkezeldvel annak érdekében, hogy a vagyonkezeld tevékeny-
ségét a torvényi eldirasoknak, a ,,vagyonkezelési iranyelvek”-nek, a pénztar pénziigyi
tervének és egyéb szabalyzatainak megfelelden minél eredményesebben végezhesse.

A pénztar folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyonkezeld altal bonyolitott befekte-
tési lizletmenetet, ennek érdekében a 1étrejovo tranzakcidokrdl a vagyonkezel6tdl tajé-
koztatast kérjen. Amennyiben a dokumentumok alapjan a letétkezeld, illetve a va-
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gyonkezeld nyilvantartasa a pénztari nyilvantartastol eltérést mutat, pénztar koteles az
egyezdség helyreallitdsa érdekében eljarni.

e Ha a vagyonkezel6 részérdl a vagyonkezel6i szerzodés, a ,,vagyonkezelési iranyelvek”
vagy a vonatkoz6 jogszabalyok megsértésére bukkan, az eset stlyossagatol fiiggéen
felszolitsa a vagyonkezeldt a kihagas megsziintetésére. A szabalyok ismétlédo, vagy a
pénztar érdekeit sulyosan sértd, esetleg szandékos megszegése esetén a vagyonkezeloi
szerz6dést rendkiviili felmondéssal megsziintesse.

o A pénztar befektetési politikdjat a letétkezeld rendelkezésére bocsatasa.

e A vagyonkezeldre érvényes ,,vagyonkezelési iranyelvek”-et eljuttassa a letétkezeld-
hoz.

6. Zaro rendelkezések

A pénztar az elfogadott, illetve modositott befektetési politikajat az tigyfélforgalma lebonyoli-
tasara szolgalo iizleti helyiségében kifliggeszti.

A pénztar a befektetési politikajaban megfogalmazott befektetési aranyszamokrol az éves
kiildottkozgytilésén is koteles tajékoztatni pénztartagjait.

A befektetési politika hatalybalépésének idépontja 2016. majus 02.

Budapest, 2016.

Romics Tiborné
Igazgatotanacs elndke

Befektetési politika és eljarasrend
2016.



