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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl 6sszeallitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kétvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, a VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési
Alapot, a VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alapot, a VIG Kbzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alapot, az VIG Opportunity Fejlett Piaci
Részvény Befektetési Alapot, a VIG Maraton ESG Multi Asset Befektetési Alapot, a VIG Panorama Total Return Befektetési Alapot, a VIG MegaTrend
Részvény Befektetési Alapot, valamint a VIG Feltdrekvé Eurdpa Kétvény Befektetési Alapot.

A VIG Tempo Allegro Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbol addédoan elsésorban részvény, illetve abszolut hozamu és szarmaztatott
alapokba fektetnek, ugyanakkor a hatékony portfélié kialakitasa, valamint a likviditas kezelése érdekében korlatozott mértékben kdtvény és pénzpiaci
alapok is szerepelnek a portfélidjukban.

A VIG Tempd Allegro 8 Alapokba Fektetd Részalap a VIG Allegro Részalapok legkevésbé kockazatos tagja, amely féként részvény-, valamint abszolut
hozamu alapokba fektet, de diverzifikacids céllal kdtvény tipusu alapokat is tartalmaz. Az Alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa
érdekében tart. A Részalap 35% részvény, 25% kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok dvatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgoérbe laposodasa a rovid tavu kamatcsdkkentési varakozasok kiarazédasat tikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszalld aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. Az eurdpai gazdasagi kilatasok
tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a gyartasi index. Az inflacié az
eur6zonaban elérte vagy megkozelitette a 2%-os célt, ami csokkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy lehetévé teheti az EKB
szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tébbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon évatos lazitast 2026-ban.
Januarban a Tempd Részalapok pozitiv hozamot realizaltak. A teljesitmény f6ként az altalanos részvénypiaci ralinak volt kdszénhetd, azon belll is a
régids és magyar részvényalapok teljesitettek kiemelkedéen. A hénap soran csak egy taktikai valtoztatast eszkozoltiink: az eurépai részvények sulyat
emeltiik meg semleges szintre. Ez kedvezden hatott a Részalapok hozamara, mivel a tavalyi évhez hasonl6 rotacio tapasztalhaté az eurdpai papirok
iranyaban. Bar vonzé még mindig az amerikai piac, a dollar gyengiilése és Trump gyakran kiszamithatatlan l1épései 6vatossagra intik a befektetéket. 2026
elsé honapjanak nyertesei a lengyel és magyar részvénypiacok voltak, a magas noévekedési potencial és viszonylag alacsony arazas kedvez ezen
eszkdzoknek. Szintén pozitiv volt a feltdrekvé piaci részvények teljesitménye, itt kiemelkedett az Al-kapcsolt dél-koreai tech szektor és a tajvani piac. Mind
a régioés, mind a feltdrekvé piaci részvények felllsulyban voltak januar soran. A kétvény- és pénzpiaci kitettség semleges szinten volt, legjobban a magyar
kotvény és pénzpiaci alapok teljesitettek, de a feltdrekvé piaci kdtvény kitettség is pozitivan jarult hozza a Részalapok teljesitményéhez. Az abszolut
hozamu stratégiak allokaciojat semleges szinten tartjuk, teljesitménylik pozitiv volt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 90,53 %

VIG Befektetési Alapkezeld Allamkstvények 7,92 %

Vezetd forgalmazé: Magyarorszag Zrt.

Kincstarjegyek 0,46 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 1,04 %
ISIN kéd: HUO0000714134 Kévetelés 047 %
Indulas: 2014.10.27 Kotelezettség -0,42 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 8 261 506 841 HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 8 261 506 841 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,956048 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
FORGALMAZOK VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. VIG Maraton Selection Alap

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd nettd eszkbdzérték, 2014.10.27 - 2026.01.31

YTD 2,25 %
indulstol 6,14 % 2
1 hénap 2,25 % 1,8
3 hénap 3,48 % 16
2025 11,11 %

1,4
2024 14,17 %

1,2
2023 20,33 %
2022 -9,69 % 1
2021 6,11 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2020 5,18 %
2019 12,36 %
2018 -4,44 %
2017 6,86 %
2016 5,94 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 7.81%
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.44 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 761 %
alapjan o
WAM (atlagos lejarat) 0,33 év
WAL (atlagos élettartam) 0,37 év

STRATEGIAI DONTES

DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 17,3% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 17,4%
VIG Maraton Selection Alap 10,1% VIG Maraton Selection Alap 10,1%
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 9,8% VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 9,8%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 9,1% VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 9,1%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 9,1% VIG Kbézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 9,1%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 7,0% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 7,1%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 6,1% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 6,1%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 5,4% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 5,4%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,3% Magyar Allamkatvény 2032/A 5,2%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 5,1% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 5,1%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 5,0% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 4,9%
VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 3,8% VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 3,8%
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 3,5% VIG Magyar Koétvény Befektetési Alap 3,5%

2026H 2,9% 2026H 2,8%



D260218 0,4% D260218 0,4%
D260819 0,1% D260819 0,1%

VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



