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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség ndvekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok dvatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgoérbe laposodasa a rovid tavu kamatcsdkkentési varakozasok kiarazédasat tikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszall6 aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. Az eurdpai gazdasagi kilatasok
tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a gyartasi index. Az inflacié az
eurézonaban elérte vagy megkozelitette a 2%-os célt, ami csokkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy lehetévé teheti az EKB
szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tébbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon évatos lazitast 2026-ban.

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikozben az indexek Uj csucsra emelkedtek, a monetaris politika és a geopolitikai kockazatok
Ovatossagra intenek. A FED a varakozasoknak megfeleléen nem csdkkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25 bazispontos csokkentést araz. A
hozamgodrbe laposodasa a rovid tavi kamatcsokkentési varakozasok kiarazédasat tukrozi. Mikdzben az adatkézpontok megugré energiaigénye miatt,
egyes elemzék az elszallé aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kulpolitikaja
dominalta. Szektorokat tekintve az energia és az alapanyag szektornak volt a legjobb a hozama januarban, mig az IT vallalatoknak volt a leggyengébb az
évkezdése. Az Alap befektetési univerzumat tekintve csak az alapvet6é fogyasztasi cikkek iparaga tudott felllteljesiteni, a diszkrecionalis fogyasztoi, a
pénzligyi és az egészségligyi szektor alulteljesitett. Utdbbiakat Donald Trump Uj intézkedései tartottdk nyomas alatt. Az amerikai adminisztracié az 6szi
valasztas el6tti intenziv ,rezsicsokkentésbe” kezdett, aminek kdvetkeztében bejelentették, hogy az allami finanszirozasu Medicare nem fogja emelni az

45%-at fektetjiik egészségligyi részvényekbe, 20%-ot alapveté fogyasztasi cikkek szektoraba, mig a maradékon a diszkrecionalis javak és pénziigyi
szektor részvényei osztoznak.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszdg Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 65,35 %
Vezets forgalmazd: \|6|IaGg szfgggsiz ﬁlapkezelé Nemzetkozi részvények 30,61 %
’ Szamlapénz 4,09 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 012%
ISIN kod: HU0000733084 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,04 %
Indulas: 2024.03.11 Kévetelés 0,03 %
Devizanem: EUR Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1 805 214 USD Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
El sorozat netté eszkdzértéke: 154 409 EUR Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,079960 EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -0,50 %
indulastol 4,15 %
1 hénap -0,50 %
3 hénap 2,69 %
2025 -0,27 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

4%
Fogyaszt6i, nem
ciklikus 1%
egyéb 1%
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Egyéb / nem ismert
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Eszkoz tipusa
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2026.01.31

2026.01.01.

14,48 %
12,92 %

12,92 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSC| USA Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF
AMAZON COM INC

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
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befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS

ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF
AMAZON COM INC

7,80 %
6,75 %
6,74 %
5,45 %
5,45 %
5,39 %
4,71 %
4,49 %

4,42 %
2,97 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



