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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alap a kllonb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az Alap a
vildaggazdasagi trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacio vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié -
azonositani, amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a t6kepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap
olyan pozicidkat vesz fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zé
eszkozosztalyok kozott (részvény-kdtvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon beliil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kuldnb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek
kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, t6zsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet
fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségil hivva valasztja ki a befektetési eszk6zoket és alakitja
a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszerii kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacid mellett az Alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, kitekintése globalis. Az
Alap esetenként jelent6s nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok 6vatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgoérbe laposodasa a rovid tava kamatcsékkentési varakozasok kiarazoédasat tiikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszalld aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. Az eurdpai gazdasagi kilatasok
tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a gyartasi index. Az inflacié az
eurdzonaban elérte vagy megkozelitette a 2%-os célt, ami csokkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy lehetévé teheti az EKB
szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tébbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon évatos lazitast 2026-ban.

Az Alap er6s pozitiv teljesitménnyel inditotta az évet, elsésorban a szarnyalé nemesfémarak nyoman. Az év elején nagyobb kockazatndvelést hajtottunk
végre: az Alap arupiaci kitettségét mind részvény-oldalon, mind a termékek oldalan emeltik. A j6 teljesitményhez hozzajarult a frissen nyitott foldgaz long
pozicié, amit a hénap soran jelentés nyereséggel le is zartunk, majd forditottunk. A részvények kozil a Cameco és a hazai részvényeink teljesitettek a
legjobban. Gyengébben teljesitett az olaj short és a hedge-ként tartott ezlst short pozicidonk. A koétvényportfélioban megprébaltuk shortolni az amerikai
hosszu kétvényeket a javuld makroadatok nyoman, de a poziciét néhany nap utan kistoppoltuk.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 49,21 %

VIG Befektetési Alapkezels Allamkstvények 14,98 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Kincstarjegyek 8,77 %
Benchmark ésszetétele: 100% ESTR Compounded Index +
) 1,7% Nemzetkozi részvények 7,63 %
ISIN koéd: HUO0000729611 Magyar részvények 6’68 %
Indulas: 2022.07.25 Vallalati és hitelintézeti ktvények 1,52 %
Devizanem: EUR Szamlapénz 10,35 %
A teljes alap nettd eszkézértéke: 23 143 297 839 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 1,27 %
El sorozat nett eszkézértéke: 821 620 EUR Kotelezettség -1,01%
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,207400 EUR Kovetelés 0.61%
X Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK
Szarmaztatott Uigyletek 95,92 %
VIG INVEST Investment Fund
Nettd korrekcios tékeattétel 120,11 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 3,77 %
indulastol 5,50 %
1 hénap 3,77 %
3 hénap 5,45 %
2025 8,20 %
2024 3,15 %
2023 2,64 %
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Eszkdz tipusa

Benchmark
0,30 %
2,45 %
0,30 %
0,92 %
3,99 %
4,10 %

0,00 %

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.07.25 - 2026.01.31

1,2
1,15
1,1

1,05

2023.01.01. 2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
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SOROZAT TELJESITMENYE

2025.01.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2026.01.01.

4,31 %
0,09 %
3,04 %

3,06 %

0,58 év
0,64 év

Lejarat

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF

US T-BILL 03/12/26

FRTR 2,5% 09/24/26

TI 0 1/8 01/15/30

GOLD 100 OZ FUTR Apr26 Vétel
WIG20 INDEX FUT Mar26 Vétel
Shopper Park Plus Térzsrészvény
COPPER FUTURE Mar26 Vétel
USD/EUR 26.02.27 Forward Eladas

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati iShares Diversified Commodity Swap UCITS

tékealap jegy
zér6 kuponos
kamatozo
kamatozo
derivativ
derivativ
részvény
derivativ
derivativ

ETF

Amerikai Egyesiilt Allamok
Francia Allam

Amerikai Egyesiilt Allamok
Erste Bef. Hun

Erste Bef. Hun

Shopper Park Plus Nyrt.
Erste Bef. Hun

ING Bank Hun

2026.03.12.
2026.09.24.
2030.01.15.
2026.04.28.
2026.03.20.

2026.03.27.
2026.02.27.

17,39 %

12,62 %

8,00 %
6,67 %
5,53 %
3,29 %
3,17 %
2,88 %
2,87 %
2,77 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



