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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé6 vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyezé és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehet6ségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektet6i
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok dvatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgoérbe laposodasa a rovid tavu kamatcsdkkentési varakozasok kiarazédasat tikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszallé aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek.

Az eurdpai gazdasagi kilatasok tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a
gyartasi index. Az inflacié az eur6zénaban elérte vagy megkdzelitette a 2%-os célt, ami csdkkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy
lehetévé teheti az EKB szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tdbbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon 6vatos
lazitast 2026-ban.

Donald Trump januar végén Kevin Warsh-ot jeldlte a Fed kévetkezd elndkének, akinek a mandatuma idén majustol Iéphet életbe. Warsh korabban a
jegybanki mérleggel kapcsolatban héja allaspontot képviselt, tehat ellenezte a tovabbi kétvényvasarlasokat. A jeldlés hirére a dollar gyengilé trendje
megalléhoz érkezett, emellett a kockazatos eszkdzokben jelentés mértékl korrekcid indult el. A hirt kbvetéen az alapban 1évé arany és eziist pozicidk
lenullaztak az Alap teljesitményét a hdnap végére. Az Alap sszetételét tekintve poziciokat vallalunk a feltérekvé részvénypiacokon (India, Lengyelorszag,
Dél-Korea), illetve a fejlett részvénypiacokon (USA) is, emellett az alap az arany tovabbi emelkedésére is van pozicionalva.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 37,06 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 23,35 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g £rt Kollektiv értékpapirok 9,23 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i
Betét 21,81 %
ISIN kod: HUO0000705157 Szamlapénz 9.62 %
Indulas: 2007.03.19 Kételezettség 297 %
Devizanem: HUF Kovetelés 1,81 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 3 541 800 200 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,09 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 839 475 381 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,177860 HUF Szarmaztatott ligyletek 16,80 %
FORGALMAZOK Netto korrekcids tékeattétel 106,46 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., , L o
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., 2026H (Allamadossag Kezel Kozpont)

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. MAEXIM 6 03/18/26 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.03.19 - 2026.01.31
YTD -0,13 %
indulastél 4,21 % 4,38 %
2,1
1 hénap -0,13 %
3 hénap 0,45 % 1,8
2025 4,19 %
1,5
2024 5,17 % 6,25 %
2023 14,66 % 15,77 % 1,2
2022 5,54 % 3,53 %
0,9
2021 1,17 % -0,10 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01. 2026.01.01.
2020 0,89 % 0,92 %
2019 0,50 % 0,74 %
2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 110 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 118 %
USD 13% a|apja'n ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 130 %
alapjan o
WAM (atlagos lejarat) 0,82 év
HUF 87% WAL (tlagos élettartam) 0,93 év

Lejarat szerinti megoszlas

5+ év 10%

. 1-2év7%

0-1év84%
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

2026H kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.10.21. 27,10 %
HUF Betét Betét Raiffeisen Hun 2026.02.03. 16,19 %
MAEXIM 6 03/18/26 kamatozo Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2026.03.18. 14,84 %
EUR/USD 26.03.27 Forward Vétel derivativ Unicredit Hun 2026.03.27. 8,63 %
MAEXIM 6 11/18/26 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2026.11.18. 8,53 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 5,94 %
HUF Betét Betét Erste Bank Hun 2026.02.03. 5,65 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont 2027.10.27. 4,06 %

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

WIG20 INDEX FUT Mar26 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2026.03.20. 1,73 %

Franklin FTSE India UCITS ETF Franklin FTSE India UCITS ETF 2,44 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



