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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélid kialakitasa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a
kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot
hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekében az Alap hazai és nemzetkdzi kétvényeket is
vasarolhat, betét és repo lgyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban
egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetéség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok 6vatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgodrbe laposodasa a rovid tava kamatcsékkentési varakozasok kiarazodasat tiikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszalld aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. Az eurdpai gazdasagi kilatasok
tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a gyartasi index. Az inflacié az
eurdzonaban elérte vagy megkozelitette a 2%-os célt, ami csokkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy lehetévé teheti az EKB
szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tébbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon évatos lazitast 2026-ban.

Az Alap negativ hozamot ért el januarban, és a referenciaindexet minimalisan alulteljesitette. A honap folyaman aktivan kereskedtiink az amerikai
részvénypiacokon. Fontos technikai szinteken vasaroltunk Apple, és Novo Nordisk részvényeket, amiket el is adtunk, miutan hirtelen sokat emelkedtek.
Wizzair részvényeket vasaroltunk tobb részletben a negyedéves jelentés el6tt, és a rendkivdl jol sikeriilt eredmény utan eladtuk a poziciét. A hénap utolsé
napjan vasaroltunk aranyat, mikor a nemesfém tobb mint 10%-ot esett egy nap alatt. Januarban megint eurépai felllsulyt épitettiink amerikai alulsullyal
szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 75,95 %
Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 19,42 %
Magyarorszg Zrt. Nemzetkozi részvények 0,41 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI World Net Total
’ Return USD Index Szamlapénz 4,33 %
ISIN kod: HU0000702485 Kotelezettség -1,05 %
Indulas: 1999.04.21 Kovetelés 0,94 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 66 524 253 086 HUF Osszesen 100,00 %
HUF-RP sorozat netté Szarmaztatott Uigyletek 24,07 %
eszkozértéke: 4609 386 111 HUF i e ax) o feen
Nettd korrekcios tékeattétel 124,02 %
Egy jegyre juté netté eszkdzérték: 3,453570 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK

— . . — US T-BILL 03/12/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP SPDR MSCI World UCITS ETF

Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

Devizankénti megoszlas

USD 86%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Hozam (%)

-0,72 %

4,74 %
-0,72 %
-1,50 %
-1,05 %
30,96 %
13,23 %
-5,39 %
26,62 %
13,85 %
29,85 %
-4,62 %

4,95 %

4,75 %

EUR 9%

‘ GBP 5%

Benchmark

-0,19 %

7,10 %
-0,19 %
-1,16 %

1,04 %
34,83 %
14,15 %
-5,58 %
33,43 %
16,93 %
34,89 %
-4,51 %

512 %

4,31 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1999.04.21 - 2026.01.31

2001.01.01. 2011.01.01. 2021.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

17,09 %
16,76 %
14,93 %

16,32 %

0,02 év
0,02 év

US T-BILL 03/12/26

SPDR MSCI World UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Mar26 Vétel
Invesco MSCI World UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS

iShares MSCI World UCITS ETF

Xtrackers MSCI World USD UCITS ETF

iShares MSCI World ETF  USD

Invesco S&P 500 UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

zéro6 kuponos

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.03.12.

SPDR MSCI World UCITS ETF
OTP Bank 2026.03.20.
Invesco MSCI World UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS ETF

iShares MSCI World UCITS ETF

Xtrackers MSCI World UCITS ETF

iShares MSCI World ETF

Invesco S&P 500 UCITS ETF

19,46 %
13,31 %
13,26 %
9,15 %

8,89 %
8,17 %
4,81 %
4,60 %
4,49 %

4,37 %



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



