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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. A célok megvalosulasat az Alap alapvetSen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetiinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinek profitnOvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. EbbéI kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tava névekedésbél kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkozeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap féldrajzi specifikacidval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikozben az indexek Uj csucsra emelkedtek, a monetaris politika és a geopolitikai kockazatok
Ovatossagra intenek. A FED a varakozasoknak megfeleléen nem csdkkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25 bazispontos csokkentést araz. A
hozamgodrbe laposodasa a rovid tavi kamatcstkkentési varakozasok kiarazédasat tukrozi. Mikdzben az adatkézpontok megugré energiaigénye miatt,
egyes elemzék az elszallé aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kulpolitikaja
dominalta. Szektorokat tekintve az energia és az alapanyag szektornak volt a legjobb a hozama januarban, mig az IT vallalatoknak volt a leggyengébb az
évkezdése. Az év elsé hdnapjaban a tavalyi év els6 felében jol teljesité sztorikat melegitettek Ujra fel a befekteték, jelentésen emelkedett a félvezetd
szektor, a nuklearis és a ritkafdldfém szektor is, mig ezeket is felilmulta a memoriachipeket gyarté vallalatok. Az Al térnyerésének egyik legnagyobb
vesztese tovabbra is a szoftverszektor: tobb meghataroz6 szereplé mar az S&P 500-hoz képest is diszkonttal forog, mikézben a befektetbk kifejezetten
borulatéak a kilatasaikat illetéen. A piaci varakozasok szerint a hagyomanyos szoftvermegoldasokat az Al-alapu rendszerek és Al-lUgynokok (agentek)
joval alacsonyabb koéltségen valthatjak ki. Az elmult id6szakban az Al névekedés motorjat a logikai és memoriachipek adjak, miutan az adatk6zpont
beruhazasok soha nem latott mértékben novelik az ilyen megoldasok iranti igényt. Az iparagon belil jelentds eltérések figyelheték meg: a mesterséges
intelligenciahoz koét6do, strukturalis ndvekedési palyan 1évé teriiletek egyértelmien kiemelkednek, mikézben az analég szegmens, valamint a PC- és
okostelefonos piac csak fokozatos, hullamzé javulast mutat. Javaban zajlik a negyedik negyedéves jelentési szezon, és kdzzétették szamaikat az Alap
legnagyobb befektetései is. Az Apple gyorsjelentése dsszességében erdés szamokat mutatott, meghaladva az elemzdi varakozasokat, féként az iPhone-
értékesitésnek és a kinai piac erés teljesitményének kdszonhetéen. A Meta kiemelkedéen erés bevételt produkalt, ami jelentésen meghaladta a
varakozasokat, és az aktiv felhasznalészam is tovabb nétt éves szinten. A Microsoft gyorsjelentése ugyan 6sszességében jobb lett a vartnal, a
felh6lzletag ndvekedése tovabb folytatodott, de némileg lassult, és a felhé-bevétel éppen csak elérte az elemzéi varakozasokat. A piacot Al-beruhazasok
megtérilése korili aggodalmak arnyékoltak be, mivel a Microsoft hatalmas 6sszegeket kolt Al-infrastrukturara, és ezek megtériilése hosszabb id6t vehet
igénybe, ami a részvény arfolyamara is hatassal volt. 2026-ban kulcskérdés lesz, hogyan reagalnak a nagy adatkézpont-beruhazék a romld
készpénzhelyzetre.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 67.72%

VIG Befektetési Alapkezel Nemzetkozi részvények 22,91 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezetd forgalmazé:

) Kincstarjegyek 2,71 %

Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total ) ]

Return Net USD Index Szamlapénz 4,96 %
ISIN kod: HU0000705520 Kévetelés 173 %
Indulas: 2007.07.09 Kotelezettség -0,19 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 84 586 111 EUR Osszesen 100,00 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 7 441 929 EUR Szarmaztatott tigyletek 611 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,015666 EUR Netto korrekeios tdkeattétel 106,11 %
FORGALMAZOK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
BULSTRAD LIFE VIENNA INSURANCE GROUP, CONCORDE Nincs ilyen eszkoz a portfélidban

Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Erste Bank AD
Podgorica, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Vienna Life TU na Zycie
S.A. Vienna Insurance Group, VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag
Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 1,10 %
indulastol 2,45 %
1 hénap 1,10 %
3 hénap -1,50 %
2025 5,89 %
2024 21,90 %
2023 11,64 %
2022 -19,99 %
2021 14,16 %
2020 19,84 %
2019 25,33 %
2018 -16,47 %
2017 4,45 %
2016 -2,25%
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Eszkdz tipusa

Benchmark

1,45 %
6,24 %
1,45 %
1,12 %
8,62 %
24,59 %
17,83 %
-13,19 %
28,48 %
6,17 %
30,05 %
-12,33 %
5,75 %

-0,30 %

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.07.09 - 2026.01.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

2026.01.01.

17,69 %
17,08 %
15,42 %

16,38 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

NASDAQ 100 E-MINI Mar26 Vétel

Future of Defence UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF
Global X Uranium UCITS ETF

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

NVIDIA Corp
US T-BILL 03/12/26

Jogi nyilatkozat

derivativ
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tékealap jegy
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tékealap jegy
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befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
részvény
zér6 kuponos

ETF
Global X Uranium UCITS ETF

EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

NVIDIA Corporation
Amerikai Egyesiilt Allamok

2026.03.20.

2026.03.12.

6,12 %
5,19 %

4,80 %
4,69 %
4,55 %
4,29 %
4,24 %

4,10 %

3,38 %
2,711 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a



befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



