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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidot hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6z8d eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatok egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
lIévé eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacids stratégidja az Alapkezel6 altal alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a
Befektetési 6rara épll, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal
rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkdzallokacio mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap
pénzligyi és fenntarthatdsagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthatdé névekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind
pénziigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A kdtvénykivalasztas
soran az Alap kezel6je a z6ld koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A
fenti eszk6zok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok
figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok 6vatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgoérbe laposodasa a rovid tava kamatcsékkentési varakozasok kiarazoédasat tiikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszalld aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. Az eurdpai gazdasagi kilatasok
tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a gyartasi index. Az inflacié az
eurdzonaban elérte vagy megkozelitette a 2%-os célt, ami csokkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy lehetévé teheti az EKB
szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tébbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon évatos lazitast 2026-ban.
Emelkedéssel zarta az Alap az év elsé honapjat, melyhez féként a részvények j6 teljesitménye jarult hozza. Leginkabb a CEE régids részvények
teljesitettek jol, ezen belil is az OTP, Magyar Telekom, Orange Polska papirjai. Szintén jol szerepeltek az Alap gordg részvényei, ezt a kitettséget némileg
ndveltlik is a honap elején. A régios kitettségeken kivil nagyobb mértékben jarultak hozza az Alap emelkedéséhez a védelmi szektor, illetve a megujuld
energiaszektor részvényei is. A részvényeken kivil az Alap arany kitettsége, illetve az ehhez kéthetd aranybanya részvények is emelkedni tudtak. Kétvény
oldalon a magyar és roman kétvények teljesitettek jol. Osszességében az Alap viszonylag magas részvénysullyal kezdte az évet, aminek egy részét
realizaltuk a honap soran. Szintén csdkkentettliik az Alap arany sulyat a hdnap végén. A kévetkezd idészakban nagyobb bizonytalansagra szamitunk, igy a
kockazatok cstkkentése céljabol S&P500 indexre sz6l6 put opcidkat is vasaroltunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 23,83 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 22,75 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazo:

i Vallalati és hitelintézeti kotvények 11,21 %

Benchmark Osszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7% Nemzetkszi részvények 10,06 %

ISIN kod: HU0000714936 Kincstérjegyek 9.16 %

Indulas: 2015.10.06 Magyar részvények 7,83 %

Devizanem: HUF Jelzaloglevelek 0,63 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 34 641 707 223 HUF Szamlapénz 15,92 %

R sorozat nett6 eszkdzértéke: 1210 958 451 HUF Kotelezettség -1,47 %

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,786111 HUF Koévetelés 0,51 %

Nyitott derivativ poziciok értéke -0,43 %
Raiffeisen Bank Zrt. Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 72,23 %

Nettd korrekcios tékeattétel 108,68 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2015.10.06 - 2026.01.31

YTD 2,65 % 0,59 %

indulastol 5,78 % 2,87 % 18
1 hénap 2,65 % 0,59 % 1,6
3 honap 4,16 % 1,95 %

2025 12,07 % 7,73 % v
2024 12,07 % 7,29 % 12
2023 27,95 % 9,36 % 1
2022 -12,92 % 3,55 % 0,8
2021 5,68 % -0,60 % 2017.01.01. 2021.01.01. 2025.01.01.
2020 1,21 % 0,41 %

2019 9,28 % 0,23 %

2018 -3,53 % 0,31 %

2017 4,57 % 0,20 %

2016 6,71 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,45 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 018 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 411 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 809 %
alapjan we e
WAM (atlagos lejarat) 2,07 év
WAL (atlagos élettartam) 2,48 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
BTPS 4 10/30/31 kamatozo Olasz Allam 2031.10.30. 9,23 %
SGLT 0 01/15/27 zéré kuponos Spanyol Allam 2027.01.15. 9,19 %
WIG20 INDEX FUT Mar26 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2026.03.20. 5,30 %
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF befektetési jegy, kockazati ;o o5 Core EUR Corp Bond UCITS ETF 410 %
tékealap jegy
B . befektetési jegy, kockazati PR o
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja t6kealap jegy Adventum MAGIS Zartkorl Alapok 3,53 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% kamatozo Roman Allam 2030.05.26. 3,16 %
FRTR 1,75% 06/25/39 kamatozo Francia Allam 2039.06.25. 3,01 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% kamatozo Roman Allam 2036.02.22. 2,36 %
USD/HUF 26.02.13 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2026.02.13. 2,31 %
. befektetési jegy, kockazati o
Amundi MSCI Greece UCITS ETF tkealap jegy Lyxor MSCI Greece UCITS ETF 2,02 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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