as
W
® VIG Magyar Indexkovetd Részvény Részalap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
R sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2026. JANUAR (készités id6épontja: 2026.01.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkez6 magyar részvények armozgasat tukrozi.

A Részalap indexkdvetd befektetési stratégiat kdvet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezel6
ugyanakkor a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve donthet egyes papirok alul-vagy felllsulyozasa
mellett.

A Részalap vonatkozasaban a portféliban szereplé értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeliebb 5 szazalékponttal tér el. A
sulyok szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott Uigyletekbél szarmazé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
el6irasainak.

Az Alapkezel® arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken belili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat
leképezze, vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok dvatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgoérbe laposodasa a rovid tavu kamatcsdkkentési varakozasok kiarazédasat tikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszalld aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. Az eurdpai gazdasagi kilatasok
tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a gyartasi index. Az inflacié az
eur6zonaban elérte vagy megkozelitette a 2%-os célt, ami csokkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy lehetévé teheti az EKB
szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tébbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon évatos lazitast 2026-ban.
Emelkedéssel inditottak az évet a globalis és a régios részvénypiacok. A januari piaci hangulatot els6sorban a Federal Reserve kamatdontése, valamint a
nagy technoldégiai vallalatok gyorsjelentései alakitottak, amelyek Osszességében tamogatdéan hatottak a részvénypiacokra. A kozép-eurdpai
részvényindexek kiemelked6 teljesitményt nyujtottak, amit a dollar gyengllése tovabb erdsitett. A BUX index a régio legjobban teljesité piaca volt, tobb
mint 16%-os, forintban szamolt hozamaval. A kbzép-eurdpai régié legnagyobb és leglikvidebb vallalatainak teljesitményét mutaté CETOP index 6,7%-0s
forint hozamat a roman és a magyar részvénypiac is felilmulta, mig a cseh és a lengyel piacok lemaraddként zartak a hdnapot. A magyar piac kiemelked6
teljesitménye elsésorban annak volt kdszonhetd, hogy valamennyi blue chip részvény 9% feletti hozamot ért el, mikdzben a MOL arfolyama a szerb
kéolajipari vallalatnak, a NIS felvasarlasanak hirére tobb mint 33%-kal emelkedett. A leggyengébben teljesité komponensek a 4iG, az Appeninn Holding és
a Granit Bank voltak.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 97,47 %

VIG Befektetési Alapkezel Szamlapénz 2,52 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

) Koévetelés 1,09 %
Benchmark dsszetétele: 100% BUX Index Kételezettség -1,08 %
ISIN kod: HU0000727482 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2021.11.09 Szarmaztatott ligyletek 3,23 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tokeattétel 103,27 %

A teljes alap nettd eszkozértéke: 5793 355 557 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

R sorozat netté eszkdzértéke: 3 826 155 693 HUF OTP Bank térzsrészvény

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 2,144710 HUF

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

MOL Nyrt. részvény demat
Richter Nyrt. Részv. Demat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.11.09 - 2026.01.31

YTD 15,70 %
indulastol 19,78 % 21
1 hénap 15,70 %

1,8
3 hénap 19,47 %
2025 39,17 % 15
2024 26,49 % 1,2
2023 17,91 %

0,9
2022 -10,58 %

2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 15,95 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 15 88 %
egy év alapjan ee e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 12 85 %
alapjan o9 e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1333 %
alapjan i
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
OTP Bank térzsrészvény 48,8% OTP Bank torzsrészvény 48,0%
MOL Nyrt. részvény demat 17,2% MOL Nyrt. részvény demat 20,8%
Richter Nyrt. Részv. Demat 15,9% Richter Nyrt. Részv. Demat 15,5%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 6,8% Magyar Telekom Nyrt. részv. 6,5%
4iG Nyrt 2,7% 4iG Nyrt 2,2%
Opus Global Nyrt 2,2% Opus Global Nyrt 1,9%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,5% ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,4%
MBH Bank Nyrt 1,5% Graphisoft Park S.E uj 0,7%
Graphisoft Park S.E uj 0,8% MBH Bank Nyrt 0,7%
Waberer's International Nyrt 0,7% Waberer's International Nyrt 0,7%
AutoWallis Nyrt 0,4% AutoWallis Nyrt 0,4%
Granit Bank Nyrt 0,3% Granit Bank Nyrt 0,3%
MASTERPLAST Nyrt 0,3% MASTERPLAST Nyrt 0,3%
Alteo Nyrt 0,3% Alteo Nyrt 0,2%
Zwack Unicum Nyrt. demat. 0,2% Zwack Unicum Nyrt. demat. 0,2%
CIG Pannonia Nyrt UJ 0,2% CIG Pannonia Nyrt UJ 0,2%

Delta Technologies Nyrt 0,1% Delta Technologies Nyrt 0,1%



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



