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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekintébben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6ir6l, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurdpai régio
(elsésorban Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kulfdldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU,
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott
értékpapirokban tartja. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza
hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony
fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok dvatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgoérbe laposodasa a rovid tavu kamatcsdkkentési varakozasok kiarazédasat tikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszalld aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. Az eurdpai gazdasagi kilatasok
tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a gyartasi index. Az inflacié az
eur6zonaban elérte vagy megkozelitette a 2%-os célt, ami csokkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy lehetévé teheti az EKB
szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tébbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon évatos lazitast 2026-ban.
Emelkedéssel inditottak az évet a globalis és a régios részvénypiacok. A januari piaci hangulatot elsésorban a Federal Reserve kamatdontése, valamint a
nagy technoldgiai vallalatok gyorsjelentései hataroztdak meg, amelyek Osszességében tamogatéan hatottak a részvénypiacokra. A kozép-eurdpai
részvényindexek kiemelked6 teljesitményt nyujtottak, amit a dollar gyengiilése tovabb er@sitett. A kdzép-eurdpai régidé legnagyobb és leglikvidebb
vallalatainak teljesitményét mutaté6 CETOP index a hénap soran 6,7%-os, forintban szamolt hozamot ért el. Az indexen belll a roman és a magyar
részvénypiac feliilteljesitének bizonyult, mig a cseh és a lengyel piacok lemaradoéként zartak az id6szakot. A k6zép-eurdpai régios index legjobban teljesitd
részvénye a MOL volt, amely a szerb kéolajipari vallalatnak, a NIS felvasarlasanak hirére tobb mint 33%-kal emelkedett. A lengyel KGHM
nyersanyagkitermeld vallalat arfolyama els6sorban az arany-, ezlst- és rézarak tovabbi ndvekedésének kdszonhetben folytatta az emelkedést. A régiés
részvénypiacok teljesitményét a bankszektor is érdemben tamogatta, kilénésen az OTP Bank kiemelked® arfolyam alakulasa révén. A gyengébben
teljesit6é részvények kozott a kiskereskedelmi és e-kereskedelmi szektor volt fellilreprezentalt (Dino Polska, Allegro). A cseh piac gyengébb teljesitményét
is meghatarozé CEZ kézmiivallalat szintén jelentds esést mutatott.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoéz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 78,91 %
B . VIG Befektetési Alapkezels Magyar részvények 17,51 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt ;
9y g4 Allamkstvények 0,59 %
Benchmark Osszetétele: 100% CETOP 5/10/40 Index
ene ° Kollektiv értékpapirok 0,00 %
ISIN kéd: HU0000702501 Szamlapénz 2.99 %
Indulas: 1998.03.16 Kovetelés 032 %
Devizanem: HUF Kotelezettség -0,32 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 72 152 775 893 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,01 %
HUF-RP sorozat nett6 A
100,00 ¢
eszkbzértake: 18 092 741 970 HUF Osszesen %
A 0 0,
Egy jegyre juté nettd eszkézérték: 15,059421 HUF Szérmaztatott gyletek 2,07 %
z Netto korrekcids tokeattétel 102,07 %
FORGALMAZOK

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2026.01.31
YTD 6,28 % 6,75 %
indulastél 10,22 % 5,05 % 15
1 hénap 6,28 % 6,75 % 12
3 hénap 13,21 % 14,49 %
9
2025 42,97 % 43,69 %
2024 16,55 % 18,90 % 6
2023 32,73 % 31,39 % 3
2022 -14,03 % -10,51 % 0
2021 33,18 % 33,21 % 2001.01.01. 2011.01.01. 2021.01.01.
2020 -5,95 % -5,77 %
2019 10,90 % 12,03 %
2018 -8,23 % -7,91 %
2017 26,04 % 25,00 %
2016 7,31 % 5,96 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK
Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 17,33 %
alapjan
PL 3% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 16 44 %
U 1% egy év alapjan A
RO 1% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1494
AT 1% alapjan R
Egyéb / nem ismert o Az alap heti hozamokbsl szamolt évesitett szorésa- 5 év 1791 %
94% egyéb 0% alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,04 év
WAL (atlagos élettartam) 0,05 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Erste Bank részvény ERSTE Group Bank AG Austria 9,11 %
PKO Bank részvény PKO Bank Polski SA 8,39 %
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 8,03 %
Polski Koncern Naftowy részvény ORLEN SA 7,22 %
KGHM Polska SA részvény KGHM Polska Miedz SA 6,28 %
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao Sa 4,11 %
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény ggWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 3,95 %
BANCA TRANSILVANIA részvény Banca Transilvania SA 3,90 %
Komercni Banka részvény Komercni Banka A. S. 3,41 %
KRKA részvény KRKA, tovarna zdravil, d.d., Novo mesto 3,37 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



