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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely a kiilénb6zé iparagak innovacidjabdl kivan hasznot hdzni. Az Alap hosszu tavu
té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, Uzleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfélidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikozben az indexek Uj csucsra emelkedtek, a monetaris politika és a geopolitikai kockazatok
ovatossagra intenek. A FED a varakozasoknak megfeleléen nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25 bazispontos csokkentést araz. A
hozamgdrbe laposodasa a rovid tava kamatcsokkentési varakozasok kiarazodasat tikrozi. Mikdzben az adatkdzpontok megugrd energiaigénye miatt
egyes elemzék az elszallé aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek. A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kulpolitikaja
dominalta. Szektorokat tekintve az energia és az alapanyag szektornak volt a legjobb a hozama januarban, mig az IT vallalatoknak volt a leggyengébb az
évkezdése. Az Al térnyerésének egyik legnagyobb vesztese tovabbra is a szoftverszektor: t6bb meghatarozé szereplé mar az S&P 500-hoz képest is
diszkonttal forog, mikdzben a befekteték kifejezetten borulatéak a kilatasaikat illetéen. A piaci varakozasok szerint a hagyomanyos szoftvermegoldasokat
az Al-alapu rendszerek és Al Ggynokok (agentek) joval alacsonyabb koltségen valthatjak ki. Az elmult idészakban az Al ndvekedés motorjat a logikai és
memoriachipek adjak, miutan az adatkézpont beruhazasok soha nem latott mértékben névelik az ilyen megoldasok iranti igényt. Az iparagon belil jelent6s
eltérések figyelheték meg: a mesterséges intelligenciahoz kétédd, strukturalis ndvekedési palyan 1évé terliletek egyértelmlen kiemelkednek, mikdézben az
analog szegmens, valamint a PC- és okostelefonos piac csak fokozatos, hullamzé javulast mutat. Javaban zajlik a negyedik negyedéves jelentési szezon
is, és kdzzétették szamaikat az Alap legnagyobb befektetései is. Az Apple gyorsjelentése Osszességében erés szamokat mutatott, meghaladva az elemz6i
varakozasokat, féként az iPhone-értékesitésnek és a kinai piac erds teljesitményének kdszonhetéen. A Meta kiemelked6en erés bevételt produkalt, ami
jelent6sen meghaladta a varakozasokat, és az aktiv felhasznalészam is tovabb nétt éves szinten. A Microsoft gyorsjelentése ugyan 6sszességében jobb
lett a vartnal, a felhéliizletag novekedése tovabb folytatddott, de némileg lassult, és a felhé-bevétel éppen csak elérte az elemz6i varakozasokat. A piacot
Al-beruhazasok megtérilése korlli aggodalmak arnyékoltak be, mivel a Microsoft hatalmas 6sszegeket kolt Al-infrastrukturara, és ezek megtérilése
hosszabb id6t vehet igénybe, ami a részvény arfolyamara is hatassal volt. 2026-ban kulcskérdés lesz, hogyan reagalnak a nagy adatkdzpont-beruhazok a
roml6é készpénzhelyzetre. Az intenziv Mesterséges Intelligencia beruhazasok ugyanis fel6rélhetik a nagy technolégiai szolgaltaték szabad cash-flow-jat,
igy egyre nehezebb egyszerre finanszirozni a ndvekvd tékebefektetéseket és a részvény-visszavasarlasokat, sé6t kdnnyen lehet, hogy valasztani kell a
ketté kozott.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 61,86 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 30,56 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kincstarjegyek 0,75 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 8,00 %
ISIN kéd: HUO0000732946 Kételezettség 118 %
Indulas: 2024.03.11 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
Devizanem: uUsD Kévetelés 0,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 30 610 370 USD Osszesen 100,00 %
Ul sorozat nettd eszkdzértéke: 36 934 USD Szarmaztatott Ugyletek 6,69 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,391964 USD Netto korrekcios tokeattétel 106,70 %

FORGALMAZOK

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2026.01.31

YTD 0,70 %
indulastol 19,11 %
1,4
1 hénap 0,70 %
. 1,3
3 hénap -1,79 %
2025 18,70 % 1,2
A részvények szektoronkénti megoszlasa 1,1
1
Diverzifikalt (alapok)
,4% 2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.
Technoldgia 1%
== Kommunikacié 1%
Kotvények 1% A S
Eayéb / nem ismert e 1% KOCKAZATI MUTATOK
3% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
Iy 20,60 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
" 19,92 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 19.92 %
alapjan we e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF b"efekteteg jegy, kockéazati Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS 8,84 %
tékealap jegy ETF

Xtrackers MSCI World Communication Services Index befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Comm Services Index 884 %

UCITS ETF tékealap jegy UCITS ETF on R
befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Information Tech

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF t6kealap jegy UCITS ETF 8,11 %

NASDAQ 100 E-MINI Mar26 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2026.03.20. 6,71 %

Alphabet Inc részvény Alphabet Inc 5,90 %

NVIDIA Corp részvény NVIDIA Corporation 5,25 %

. . befektetési jegy, kockazati SPDR MSCI World Consumer Discretionary o
SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF tkealap jegy UCITS ETF 4,36 %
. befektetési jegy, kockazati )

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF t6kealap jegy Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 4,30 %

. befektetési jegy, kockazati .

iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D tkealap jegy iShares NASDAQ-100 UCITS ETF 3,60 %

Lyxor MSCI World Information Technology USD TR befektetési jegy, kockazati Lyxor MSCI World Information Tech USD TR 352 9%

UCITS ETF tékealap jegy UCITS ETF ’ °

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



