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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv portfélidkezeléssel, a fejlett és feltdrekvé piaci orszagok allami és vallalati
kibocsatasu zold kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmingsiti
értékeléssel rendelkez6 kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a lehet6é legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. E céljat a
globalis kétvénypiacokon elérhetd, alapvet&en zold kodtvényekbe torténd eszkozallokacioval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthato
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
1évé eszkozok fundamentumait figyelembe veszi. Ennek megvaldsitasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket
vasarol, valamint feltérekvé piaci z6ld vallalati és allamkotvényeket is tarthat. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, rovid és hosszu lejaratd, fix vagy valtozé kamatozasu koétvények. Az
Alapnak célja a fenntarthaté befektetés, melyet az ESG-univerzumon beliil elsésorban, de nem kizarélag a kdrnyezeti tényez&kre gyakorolt pozitiv hatassal
tervez elérni. Ennek megvaldsitasa érdekében elsésorban olyan allamok kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az lveghazhatasu gazok
kibocsatasanak intenzitasa, illetve megfelelé a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocialis jogsértések mértéke. Ezen tulmenden
az Alap olyan vallalatok kétvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6kolégiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységiikkel a globalis
kornyezeti problémak megoldasahoz - legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a koérforgasos gazdasagi
modellre. Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozo
korlat minimum szintje befektetésre javasolt. Az Alap derivativ ligyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még t6keattétel nélkili kotvény tipusu
kollektiv befektetési formakat. Az Alap 100%-ban tarthat a céldevizatol eltéré kitettségl eszkdzoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-ban a
céldevizara (EUR) fedezi az Alapkezel6, de a piaci varakozasaitol fliggéen lehetésége van nyitott devizapozicié tartasara is. Az Alap legalabb 80
szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok dvatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgoérbe laposodasa a rovid tavu kamatcsdkkentési varakozasok kiarazédasat tikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszallé aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek.

Az eurdpai gazdasagi kilatasok tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a
gyartasi index. Az inflacié az eur6zénaban elérte vagy megkdzelitette a 2%-os célt, ami csdkkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy
lehetévé teheti az EKB szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tébbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon 6vatos
lazitast 2026-ban.

Donald Trump januar végén Kevin Warsh-ot jeldlte a Fed kévetkezd elndkének, akinek a mandatuma idén majustol Iéphet életbe. Warsh korabban a
jegybanki mérleggel kapcsolatban héja allaspontot képviselt, tehat ellenezte a tovabbi kétvényvasarlasokat. A jeldlés hirére a dollar gyengilé trendje
megalléhoz érkezett, mikdzben az amerikai kétvényhozamok 5-10 bazispontos emelkedése volt jellemzd januar végére. Az eurédvezeti hozamszintek
ekézben keveset valtoztak az elmult hédnapban. Az Alap Osszetételét tekintve roman eurds kotvényeket vasaroltunk, amelyek tovabbra is kedvezd
hozamfelarat biztositanak az euréovezeti allampapirokhoz képest. Ezzel szemben a chilei allamk&tvényeket értékesitettiik, amelyek joval alacsonyabb
hozamfelarat biztositanak a feltérekvé univerzumon beldl.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. e P
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkstvények 68,71 %
Vezets forgalmazs: \,GG Befektetési Alapkezel Véllalati és hitelintézeti kétvények 26,75 %
agyarorszag Zrt. Szamlapénz 4,55 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelés 0,01 %
ISIN kéd: HU0000732144 Kotelezettség 0,00 %
Indulas: 2025.07.03 Nyitott derivativ pozicick értéke 0,00 %
Devizanem: CzZK Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1 380 577 255 HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
SSZZT(*;ZZ sg&zzat nett6 699 116 CZK Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
Egy jegyre juto netto eszkézerték: 1,018387 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6z6k

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)
BGB 1,25% 04/22/33 (Belga Allam)
0.c.p., a.s. BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)

FORGALMAZOK

Conseq Investment Management, a.s., European Investment Centre,
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 1,05 %
indulastol 1,84 %
1 hénap 1,05 %
3 hénap 1,06 %
6 hénap 212 %

10 LEGNAGYOBB POZICIO
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2025.07.03 - 2026.01.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

2026.01.01.

1,30 %
1,30 %

1,30 %

5,17 év
6,03 év

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625%

BGB 1,25% 04/22/33

BTPS 4 10/30/31

REPHUN 4% 2029/07/25 EUR

EU 02/04/33 2,75%

FRTR 1,75% 06/25/39

ORSTED 3,625% 2026/03/01 visszahivhaté 2026/02/01
Ceska Sporitelna 2028/03/08 5.737% visszah2027
EUROGR 3.598 02/01/29 cal 11/01/2028

INTNED 4,125% 2033/08/24 visszahivhatd 2028/05/24

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo

Roman Allam

Belga Allam

Olasz Allam

Allamadéssag Kezelé Kézpont
Eurépai Unié

Francia Allam

ORSTED A/S

Ceska Sporitelna AS

Eurogrid GmbH

ING GROEP N.V.

2036.02.22.
2033.04.22.
2031.10.30.
2029.07.25.
2033.02.04.
2039.06.25.
2026.02.02.
2028.03.08.
2029.02.01.
2033.08.24.

17,06 %
15,63 %
13,36 %
9,60 %
5,67 %
4,99 %
4,57 %
3,00 %
2,93 %
2,88 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



