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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap elsGsorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, 6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionadlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

A piacok nehéz honapon vannak til, az eladasi nyomas leginkabb a részvénypiacokat érintette. Az arupiaci esés, valamint a mesterséges intelligenciahoz
kapcsolodd beruhazasok fenntarthatésagaval kapcsolatos kételyek kifejezett részvényeladasi hullamot és az arfolyam-ingadozas szamottevé névekedését
idézték eld. Ebben a bizonytalan kérnyezetben a feltérekvd piacok (EM) relativ ellenalld képességrél tettek tanubizonysagot. A kedvezébb értékeltségi
szintek, a visszafogottabb befektetdi pozicionaltsag, valamint — ami kulcsfontossagu — az egyes gazdasagokban tapasztalhatdé mérsékelt pénzlgyi
fesziltségek hozzajarultak a globalis kockazatkerllés hatasainak tompitasahoz. Ez a viszonylagos nyugalom egybeesett az amerikai monetaris politika
jovébeli palyajara iranyuld figyelem Gjboli feler6sddésével, miutan Trump elndk bejelentette, hogy Kevin Warsht jel6li a Federal Reserve elndki posztjara. A
jeldlés még szenatusi jovahagyasra var, és jelent8s bizonytalansag 6vezi, tdbbek koz6tt az FOMC jovébeli 6sszetételével, illetve azzal kapcsolatban, hogy
a jelenlegi elndk, Jerome Powell, maradna-e Kormanyzdétanacs tag. Tagabb értelemben fontos hangsulyozni, hogy a monetaris politikat nem szabad
kizarélag az elndk személyének fliggvényeként szemlélni, hanem inkabb egy bizottsagi dontéshozatal, ami a beérkezd gazdasagi adatok és az uralkodd
makrogazdasagi kornyezet egyittes fliggvénye. Piaci szempontbdl a kamatpolitika révid tavi alakulasa masodlagos jelentéségli. Mivel 2026 végeéig
kortlbelll 60 bazispontnyi kamatcsdkkentés mar be van arazva, a figyelem varhatéan a mérlegpolitikara terelédik. A leendé Fed-elndk nyiltan tdmogatja a
Federal Reserve mérlegének csokkentését, ami szigorithatja a pénziigyi kondicidkat a hosszu lejaratd amerikai allamkotvények magasabb kockazati
felaran, valamint a kevésbé tamogaté globalis likviditasi kornyezeten keresztil. Mindazonaltal az elmult hénapokban a globalis likviditasi helyzet
javulasanak jelei mutatkoztak, ami a nagy jegybankok mérlegleépitésének lassulasat tiikrozi. Ez kiléndsen relevans a feltérekvd piacok szamara, mivel a
portfélioaramlasok térténelmileg késleltetve, nem pedig azonnal reagalnak a globalis likviditas valtozasaira. Bar a mérlegcsdkkentéssel Osszefiiggé,
magasabb hosszu lejaratu amerikai hozamok viszonylag gyorsan ronthatjak a hangulatot, a feltérekvé piaci portfolicaramlasokra nehezedd tartos nyomas
inkabb fokozatosan jelentkezhet, mint sem azonnal. Az elmult honapban mérsékelt médositasokat hajtottunk végre az Alap 0sszetételében. Uj poziciokat
nyitottunk Gruziaban és az MHP-ben — amely egy vezet6 ukran baromfitenyészté vallalat -, mikdzben noveltik kitettséglinket Bahreinben és Peruban.
Ezeket a lépéseket részben ellensulyozta az drményorszagi és gaboni befektetéseken realizalt profit. Osszességében semleges allaspontot tartunk fenn a
feltérekvé piaci kiilsé addssaggal kapcsolatban, mivel az értékeltségek feszitettnek tlinnek, és az év eleji teljesitmény mar erés volt.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkstvények 91,95 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%E;];egf;?izﬁlapkezelé Kincstéf’jegyék _ o 337 %
’ Vallalati és hitelintézeti kbtvények 0,73 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Nyitott derivativ poziciok értéke 3.30 %
ISIN kéd: HU0000724240 Szamlapénz 0,68 %
Indulas: 2020.12.29 Kotelezettség 0,12 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,10 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 23 596 806 EUR Osszesen 100,00 %
B sorozat netté eszkozértéke: 139 494 987 HUF Szarmaztatott Ugyletek 3,39 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 0,911193 HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,01 %
10%-nal magasabb részarényt képviseld eszkézok

Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 0,34 %
indulastal -1,81 %
1 hénap 0,34 %
3 hénap 1,57 %
2025 12,99 %
2024 5,88 %
2023 14,72 %
2022 -30,82 %
2021 -4,22 %

Lejarat szerinti megoszlas

3-5év17%

5+ év 68%

10 LEGNAGYOBB POzIiCIO

Eszkoz tipusa

2-3év10%

1-2év5%

Benchmark

SOROZAT TELJESITMENYE

ALAPKEZELSE

MAGYARORSZAG

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.12.29 - 2026.01.31

2021.01.01. 2022.01.01.

2024.01.01.

2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

4,60 %
6,54 %

14,93 %

7,15 év
10,95 év

ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08

CHILE 4.85 01/22/29 visszahivhat62028
KSA 3 5/8 03/04/28

BHRAIN 7 3/8 05/14/30

MEX 6 3/4 09/27/34

QATAR 4.817 03/14/49

INDON 3.05 03/12/51

PHILIP 5 1/4 05/14/34

TURKEY 6 03/25/27

MEX 3 3/4 01/11/28

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo

Argentina

Chilei Allam

Szaud-Arabia

BAHRAIN

Mexikd

Katari Allam

Indonéz Allam
Fllop-szigeteki Koztarsasag
Torok Allam

Mexiko

2035.07.09.
2029.01.22.
2028.03.04.
2030.05.14.
2034.09.27.
2049.03.14.
2051.03.12.
2034.05.14.
2027.03.25.
2028.01.11.

4,70 %
3,82 %
3,22 %
3,04 %
2,94 %
2,36 %
2,22 %
2,22 %
2,22 %
2,12 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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