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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolodo tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet a leheté legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az
soran kibocsatott kdtvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezelé az Alap kamatkockazatat és az eszkdzok regiondlis megoszlasat makrogazdasagi
varakozasainak megfeleléen alakitja, igy kivan az tgyfelek részére a referenciaindex feletti hozamot elérni. Az Alapkezel6 az Alap hitelkockazatat, igy
els@sorban a nem befektetési kategoriaju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja. Ha ez a tervezett arany adott kibocsaté lemingsitése miatt atlépésre
kerll, azt az Alapkezel® a vonatkozé jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyredllitia. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal,
sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel jovébeni kockazatok
és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A mikdédés soran azonban az Alapkezelé azt tartja szem el6tt, hogy a portfélid
kialakitasakor kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. A kotvényportfélio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélio kialakitasa a cél. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (els6sorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket is vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100%
is lehet a portfolioban a kilfoldi kétvények aranya. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Az Alapkezel6 t6zsdei hataridés kontraktusokat is hasznalhat a kamatkockazat
kezelésére.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az amerikai piacokat januarban kett6sség jellemezte: mikdzben a technologiai szektor Al-vezérelt ralija Uj csucsokra huzta az indexeket, a monetaris
politika és a geopolitikai kockazatok dvatossagra intenek. A Fed a varakozasoknak megfelel6en nem csokkentett a kamaton, a piac idénre egy vagy két 25
bazispontos cstkkentést araz. A hozamgoérbe laposodasa a rovid tavu kamatcsdkkentési varakozasok kiarazédasat tikrozi. A részvénypiaci hangulatot a
kis kapitalizaciéju vallalatok relativ ereje is tamogatja.

A globalis piacokat meghatarozé narrativat Donald Trump agressziv kilpolitikaja dominalja. Gronland esetleges megszerzésének és stratégiai
felfegyverzésének kérdése, valamint a Mexikéval és Kolumbiaval szembeni kemény fellépés bizonytalansagot jelent a nemzetkozi kereskedelemnek. Az
adatkdzpontok megugré energiaigénye miatt, egyes elemz6k az elszallé aramarak inflaciés hatasara figyelmeztetnek.

Az eurdpai gazdasagi kilatasok tovabbra is mérsékeltek. Ugyan a német PMI adatok az év végén gyengén alakultak, januarban a vartnal jobb lett a
gyartasi index. Az inflacié az eur6zénaban elérte vagy megkdzelitette a 2%-o0s célt, ami csdkkenti a tovabbi monetaris szigoritas sziikségességét, és igy
lehetévé teheti az EKB szamara a kamatvagasi ciklus folytatasat. A piacok tdbbsége azonban nem var gyors mozgast, inkabb tartast vagy nagyon 6vatos
lazitast 2026-ban.

Donald Trump januar végén Kevin Warsh-ot jeldlte a Fed kévetkezd elndkének, akinek a mandatuma idén majustol Iéphet életbe. Warsh korabban a
jegybanki mérleggel kapcsolatban héja allaspontot képviselt, tehat ellenezte a tovabbi kétvényvasarlasokat. A jeldlés hirére a dollar gyengilé trendje
megalléhoz érkezett, mikdzben az amerikai kétvényhozamok 5-10 bazispontos emelkedése volt jellemzd januar végére. Az eurédvezeti hozamszintek
keveset valtoztak az elmult hdnapban. Az Alap Osszetételét tekintve a magyar és roman eurds kétvények tekintetében a hozamgérbe hosszabb lejaratai
iranyaba sulyoztuk at az Alapot az érdemi kétvényhozamfelarak miatt. Az Alap valtozatlanul dollar alulsulyt tart a benchmarkhoz képest.
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VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 83,87 %
. | VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kdtvények 12,97 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g £t Kincstarjegyek 0,86 %
100% Bloomberg Global Treasury
Benchmark Osszetétele: Majors ex Japan Total Return Szamlapénz 2,28 %
Index Unhedged USD
* g Kovetelés 0,09 %
ISIN kod: HU0000702477
Kotelezettség -0,06 %
Indulas: 1999.04.21 ..
Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott igyletek 16,55 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 24 076 788 239 HUF Netté korrekcios tokeattétel 103,54 %

A sorozat nettd eszkozértéke: 2 952 394 626 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,156095 HUF o o
gy Jegyre Julo netlo eszkozerte US Treasury 08/15/29 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)

FORGALMAZOK US Treasury 02/15/37 (Amerikai Egyesiilt Allamok)

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt.,, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, MKB
Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési
Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1999.04.21 - 2026.01.31
YTD -1,28 % -1,50 %
indulastél 2,91 % 2,711 %
2,4
1 hénap -1,28 % -1,50 %
2,1
3 hoénap -2,82% 2,77 %
2025 9,11 % -8,71 % 18
2024 9,89 % 10,42 % 1,5
2023 -0,95 % 1,59 % 1,2
2022 -3,20 % -2,82 % 0,9
2021 2,26 % 2,81 % 2001.01.01. 2011.01.01. 2021.01.01.
2020 8,04 % 9,76 %
2019 5,82 % 9,57 %
2018 3,34 % 5,25 %
2017 -5,90 % -4,07 %
2016 1,07 % 2,24 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
EUR 35% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év o
. 7,79 %
alapjan
GBP 9% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 8.18 %
egy év alapjan e
egyéb 5% Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 8.46 %
alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1116 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 7,00 év
WAL (atlagos élettartam) 8,35 év

USD 52%

Lejarat szerinti megoszlas

3-5év26%
. 2-38év5%
0-1évi%

5+ év 68%
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15. 12,04 %
T 4 3/4 02/15/37 kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2037.02.15. 11,82 %
EURO-BOBL FUTURE Mar26 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2026.03.06. 7,77 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 6,67 %
USGB 2042/02 3,125% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.15. 5,55 %
SOCGEN 5 5/8 06/02/33 kamatozo Societe Generale Paris 2033.06.02. 5,46 %
YKBNK 7 1/4 03/03/30 kamatozo Yapi ve Kredi Bankasi 2030.03.03. 511 %
EURO-BUND FUTURE Mar26 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2026.03.06. 5,08 %
ROMANI EUR 2032/05/30 5,25% kamatozo Roman Allam 2032.05.30. 4,98 %

BTPS 4.1 02/01/29 kamatozo Olasz Allam 2029.02.01. 4,60 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



